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|Piyasa Rakamlan

Kapanis Giinlik A(%) Haftalik A(%)|

iIMKB-100 59.216 3,58 7,82
iIMKB-30 71.911 3,76 8,24
IMKB-Sinai 54.098 3,06 7,02
IMKB-Banka 115.745 4,58 8,46
islem Hacmi TL mn 2.804 5,8 11,26
MSCI EM End. 1.030 1,03 1,47
MSCI Trkiye End. 483 3,87 4,29
MSCI Diinya End. 1.258 1,35 0,56
Gosterge Tahvil 9,34 -1,06 2,71
Eurobond - 2030 5,97 -0,01 -2,44
Sepet(%50 $- %50 €) 2,0446 -0,50 -2,56
VIX Endeksi 18,55 4,58 1,31
Altin $/ ons 1.749 0,21 1,40
Petrol $/ Varil(Brent) 112 0,34 1,04
Bakir $/ mt 8.440 1,44 0,67
Degerleme Cari 2011T 2012T
IMKB F/ K 12,64 9,30 8,15
MSCI EM F/K 11,51 10,26 9,17
IMKB FD/ FAVOK 8,89 7,76 6,91
MSCI EM FD/ FAVOK 7,09 6,81 6,18

IMKB-100 En Gok Yiikselen

En Gok Diigen Islem

Hacmi En Yiiksek

Hisse Gilin A (%) Hisse Giin A (%) Hisse Mn TL
DOHOL 6,56 BOYNR 1,77 GARAN 443
THYAO 6,38 NTHOL -1,18 ISCTR 248
FENER 6,27 IPEKE 0,80 EKGYO 194
SNGYO 6,25 KOZAA 0.26 THYAO 145
EREGL 6,17 VAKBN 112
Ajanda
Ulke TSI Veri Dénem _Tahm. Onc.
ispanya 11:30 %3,80 - 2017 Vadeli Tahvil ihalesi
ispanya 11:30 9%4,25 - 2016 Vadeli Tahvil ihalesi
ispanya  11:30 %4,00- 2015 Vadeli Tahvil ihalesi
Fransa 12:00 9%4,25- 2018 Vadeli Tahvil ihalesi
Fransa 12:00 9%2,50- 2020 Vadeli Tahvil ihalesi
Fransa 12:00 %3,00- 2022 Vadeli Tahvil ihalesi
AB 12:00 UFE - MoM Ara. -0,1% 0,2%
AB 12:00 UFE-YoY Ara. 4,3% 5,3%
ABD 15:30 Haftalik igsizlik Bagvurulan 375 Bin 377 Bin
Tirkiye Garanti Bankasi 4Q11 Sonuglan 757 Mn TL 698 Mn TL
ABD Merck & Co Inc 4Q11 Sonuglan 0,95 $ EPS 0,88 $ EPS
EPS: Hisse Basina Kar
Dlnya Endeksleri TSi: 8:35 AM
Ulke Endeks Son Ginldk A(%) Haftalik A(%)l
Japonya NKY Index 8.877 0,76 0,31
Cin SHCOMP Index 2.292 1,06 -0,17
Rusya RTSI$ Index 1.608 0,54 2,23
Almanya DAX Index 6.617 2,44 3,03
Fransa CAC Index 3.367 2,09 1,66
Ingiltere UKX Index 5.791 1,92 1,18
Brezilya IBOV Index 64.567 2,37 3,33
Amerika INDU Index 12.716 0,66 -0,32
Amerika SPX Index 1.324 0,89 -0,15
Portekiz BVLX Index 2.128 0,63 -1,14
irlanda ISEQ Index 3.068 2,01 2,87
italya FTSEMIB Index 16.265 2,76 2,68
Yunanistan ASE Index 796 0,01 7,98
ispanya IBEX Index 8.697 2,20 1,65

Cekince icin liitfen arka sayfaya bakiniz.

2 Subat 2012 Persembe

Hisse Senedi Piyasalarina Bakig

Ocak ayinda %11,5 deger kazanan IMKB-100 endeksi Subat ayinin ilk giinii sert
yikseldi. 200 giinlik hareketli ortalamasini kiran IMKB-100 endeksi, gilini ytizde
3.58 artigla, 59,215.65 puandan kapatti.Gun igerisinde en disitk 57,079.66, en
yuksek 59,334.51 puani géren IMKB 100 endeksi, 6dnceki kapanisinin 2,044.31
puan lzerine gikti.

Yunanistan'in tahvil takasi goriigsmelerinin bu hafta tamamlanacagina iliskin de-
vam eden beklentilerin yani sira Cin, Almanya ve Avrupa bdlgesi icin beklenenin
Uzerinde gerceklesen PMI sanayi verilerinin etkisiyle banka ve petrol sirketi
hisseleri énciliigiinde Avrupa borsalari primlendi. Stoxx 600 endeksi %2 deger
kazanarak alti ayin zirvesine yiikseldi. Fransiz CAC 40 endeksi %2.09, ingiltere
FTSE 100 endeksi %1.92, italya FTSE MIB endeksi %2.76, Alman Dax endeksi %
2.44 ylkselis ile ginu kapatt. Avrupa gilndeminde ©n plana cikanlar
ise, Yunanistan'in tahvil takasi gériismelerinde gok yakin bir zamanda anlasmaya
varilacagi bekleniyor. Son olarak Bloomberg News'un konuya yakin kaynaklara
dayandirdigi haberine gére Yunanistan ile bor¢ takasi miizakerelerini strdiiren
6zel sektdrden kreditorler, ekonomik biliylimeye bagl olarak daha ylksek kupon
faizi alacaklar. Kupon faizinin ekonomik bliytime ile iligkilendiriimesi yolu ile yeni
verilecek tahvillerin igin kupon faizi taleplerini yiizde 4.25'den ylizde 3.6'ya geken
kreditorleri ylizde 70 veya Uzerine ¢ikan zararlarinin bir miktar azaltiimasi saglana-
cak. Avrupa veri gundeminde ise; Aralik ayinda 48.4 olan Almanya PMI sanayi
endeksi Ocak ayinda 51.0 seviyesine yiikseldi. Olumlu gelen verilerle Ispanya'nin
10 yillik tahvil faizi 14 baz puan duserek en son Kasim 2010'de gorilen %4,64
seviyesine geriledi. Italya'nin 10 yillik tahvil faizi ise Ekim ayindan beri en disuk
seviyeye gerileyerek 27 baz puan dislisle % 5.72 seviyesini gordu.

Yurt iginde ise DolanTL disiisii devam ediyor. istanbul serbest piyasada dolarin
satis fiyati 1,765 liraya geriledi. TiM verilerine gére, ocak ayinda ihracat, 2011
yilinin ayni ayina kiyasla yiizde yiizde 10 artigla 10.5 milyar dolar seviyesinde
gercgeklesti. Turkiye Ocak ayi PMI sanayi verisi ise 4 ayin en diisiik seviyesi olan
51,7 seviyesine geriledi.

ABD'de 6zel sektor istihdam beklenenden az artmasina ragmen, Cin ve Avrupa-
'dan gelen beklenenin U(zerinde ekonomik veriler ile ABD endeksleri
glinu yikselis ile kapatti. ABD veri giindeminde, ABD'de 6zel sektor istihdami
Ocak ayinda 170 Bin artti.(Bk. 182 Bin) Ayrica ABD'de imalat sanayi Ocak ayinda
beklentinin hafif altinda ve son yedi ayin en hizli yikselisini gostererek 54.1 se-
viyesine yukseldi(Bk. 54.5). Ayrica beklenildigi Gzere Facebook 5 milyar dolarlik
halka arz basvurusu yapti. Dow Jones endeksi %0.66 yikselis ile 12.716, S&P
endeksi % 0.89 yikselis ile 1,324 Nasdaq endeksi ise % 1.22 yikselis ile 2.848
seviyesinde glnii tamamladi.

Bu sabah itibariyle ABD vadelileri hafif artida islem goriirken, Asya endeksleri
genelde primli. Cin borsasinda %1’e yakin yikselis var. Hindistan hafif primli igslem
gorirken, Japonya borsasi ise %0.76 yikselis ile kapandi. Bugiin Avrupa bor-
salarinin giine karigik bir seyir baglamasi beklenirken, IMKB glne yatay baslaya-
bilir.

IMKB-100 Teknik Analiz
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IMKB 100 endeksi giine 6nceki giiniin bir miktar altinda basladi, giin igerisinde
gelen verilerinde etkisiyle bir stredir artan risk istahi endekste aliglara ve son
glinlerdeki en yulksek islem hacimlerinden birinin gergeklesmesine sebep oldu.
IMKB 100 endeksindeki yikselis trendi devam ediyor. H.ortalama bantlari 57000
puan ile 57700 puan araliginda sikismis durumdaydi. 58100 puanda ise 6nemli bir
trend direncimiz bulunuyordu. Endeksteki talep agirlikli yiiksek islem hacmi séz
konusu direnclerin Gzerine fiyat grafiklerinin cikmasina sebep oldu. Bu hareket,
endeksin ylkselis hareketinde su ana kadar gésterdigi en 6nemli degisimlerden
birisini olusturuyor. Endekste muhtemel geri gekilmelerde destek olarak 58100
puandaki, trend ve h.ortalama bantlarin takip edecegiz. Bantlarin altina gelinmedi-
gi surece yukselis trendinin devam ettigini sdyleyebilecegiz.58100 puanin lzerin-
de ise ilk direncimiz 60,000 puanda bulunuyor.
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VOB Teknik Analiz

IMKB-30 Teknik Analiz e matriks s=inl
01.02.12 =
Endeks 30 kontratlar bir ginlik aranin ardindan % 4,20 oraninda bir Aghs 60,65
yiikselisle geri déndii ve 69,625 uzlasma fiyatindan basladigimiz V;'fs?t 7:*;‘5
gini 72,500 uzlagma fiyati ile kapadik. Agik pozisyon sayisi ise giin Kap”;”lg ?2,5;;
icinde 206,000 seviyelerinden gunuin ilk alimlan ile birlikte 214,000 8.0 71,157
seviyelerine kadar yiikseldi ve kapanista 205,000’e kadar disti, bu Fark 2823 “'\_ byl 7.5
durum seans sonunda ciddi bir realizasyon yasandiginin isareti ola- ||.i F'T11 1_4' Ny
rak alinabilir. Teknik olarak endeks 30 kontratlar 73,000 ve 70,000 J'
puan sevisinin arasinda bulunan kisa vadeli yiikselen trend kanali- |, N mkE
nin igerisindeki hareketine devam ediyor, 73,000 ve 74,300 puan ] n_ “
seviyeleri diren¢ noktalanmiz, geri ¢ekilme durumunda ise 71,000 Hj- 1 H_ ]_ gz s
ve 70,250 puan seviyelerin destek olarak galismasini beklemekte- ‘l. 1-’
yiz. J
—60
Open Interast —200000
OFI 204582
— —{150000
Kontrat Onc.Uzl. Uzlasma Deg(%) 50008
-1
1X0300212 69,625 72,500 4,13
FXUSD0212 1,7850  1,7690 -0,90 | ol
FXEUR0212 2,3435 2,3315 -0,51 o
CMGLD0212 99,950 99,355 -0,60 , LELE |°1'12 lDF'llz &,|..|,,|
Sabit Getirili Piyasalar
Duin acilista Tahvil ve Bono Piyasasinda yukari yonde bir Getiri Egrisi
hareket goriilse de gosterge tahvil spotta glini yiizde Diin === Bir Hafta Once 1 Ay Once 3 Ay Once
9,47 ve valorliide ise ylizde 9,34 seviyesinden kapatti.
Kiiresel risk istahini etkileyebilecek haberler ve Cuma 11,50
gunu agiklanacak olan enflasyon orani faizdeki asagr 11,00 — ~—_
yondeki hareketin devaminda 6nemli olacak. Bu sabah 10,50 747% \
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Déviz Piyasalar
Sepet(%50 $- %50 €)
2,21
. . o o o -
|DOVIZ Kapanis Ginlik A(%) Haftalik A(%) Aylik A(/o)| ii? N A=
US$/ TRY 1,7681 0,25 -1,61 6,25  1s // A\ =ad '\\
2,13
EUR/TRY 2,3210 -0,69 -1,74 4,95 ) / \
ros N N
Sepet(%50 $- %50 €) 2,0446 -0,50 2,56 6,08 Lo \V\
Eur/ US$ 1,3200 0,89 0,72 185 o) '
2

Cekince icin liitfen arka sayfaya bakiniz.
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Sirket Haberleri

Sirket, Ankara, Cankaya'da bulunan 853 m2 arsa Uzerinde bulunan
2.158 m2 igyeri niteligindeki ekpertiz degeri 5.520.000 TL olan binayi
7.565.000 TL bedel ile satin aldigini bildirmistir. S6z konusu bina, Anka-
ra Projelerinin yOnetimi i¢in idari merkez olarak kullaniimak tizere satin
alinmistir.

Garanti Bankasi 2011 yili tamami igin solo 3,07 milyar TL net kar agik-
lamistir. Bu da 2010 yilina gore %1,82 diislise isaret etmektedir.
Bankanin solo 4. ¢eyrek kari ise, 2010 yilinin ayni dénemine gére %13
artarak 791 milyon TL olmustur. (Bloomberg konsensus beklenti: 757
mn TL)

Banka tarafindan 500 Milyon Amerikan Dolar nominal tutara kadar 5
yil vadeli eurotahvil ihraci amaciyla J.P. Morgan, Standard Chartered
Bank ve UniCredit Bank konsorsiyum lyeleri olarak yetkilendirilmis
olup, ihra¢ edilmesi planlanan eurotahvillere iliskin Moody's ve
Fitch'den alinacak ratinglerin sirasiyla; Bal ve BBB- olmasi beklen-
mektedir.

lsnayo |Sinpag GMYO
Kapanis, TL 1,19
Piyasa Degeri, Mn TL 714,00
Halka Agiklik(%) 37,00
Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 10,556
Degerleme Cari 2011T]
F/K 4,07 3,95
PD/DD 0,68

|GARAN |Garanti Bankasi
Kapanis, TL 6,70
Piyasa Degeri, Mn TL 28.140,00
Halka Aciklik(%) 48,00
Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 425,122
[Degerleme Cari 2011T]|
F/IK 9,45 8,88
PD/DD 1,63

|YKBNK |Yap| ve Kredi Bank.
Kapanis, TL 3,42
Piyasa Degeri, Mn TL 14.866,92
Halka Aciklik(%) 18,00
Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 100,723
Degerleme Cari 2011T|
F/IK 8,94 7,42
PD/DD 1,32

IKLMSN |Klimasan Klima
Kapanis, TL 2,53
Piyasa Degeri, Mn TL 75,90
Halka Aciklik(%) 31,00
Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 1,257
Degerleme Cari 2011T|
F/IK 13,64

PD/DD 1,60

Klimasan Klima'nin 2011 yili yurt ici satislan bir dnceki yila gére % 47
artmis olup, net satiglarindaki artis % 23 olarak gerceklesmistir.

Ekonomi ve Sektér Haberleri

e Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Baskani Hiseyin Aydin, yilin ikinci yarisinda faizleri asagr yonli gérdiigina bildirdi. Aydin, Turk ban-
kacilik sektériniin sermaye yeterlilik rasyosunun yiizde 16,5 diizeyinde oldugunu sdyledi. Kaynak: Bloomberg HT

e Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA), kiresel havayolu sektériinde yolcu sayisi gegen yil bir dnceki yila gore ylzde 5,9 artar-
ken, kargo tasimaciliginin ylizde 0,7 azaldigini bildirdi.

e  Olumsuz hava kosullarinin en blyiik faturasi havayollarina ¢ikti. Giinde 300'e yakin seferin iptal edildigi havacilik sektoriiniin glnlik

zarari 9 milyonu buldu. Kaynak: Sabah

e Uzun zamandir (izerinde tartisilan 2B yasa tasarisi, TBMM Baskanhgrna sunuldu. Hazirlanan tasariya gore, 2B arazileri icin 10 bin
TL olabilecegi belirtilen pesinat miktan 1000 TL’ye kadar dusUrillrken, taliplilere sekiz ay da taksit olanagi tanindi. Kaynak: Milliyet

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yone-
tim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihleri-
nize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabi-
lir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcila-
rin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Gglinc kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




