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GUNLUK BULTEN

Kapanig Gunlik A(%) Haftalik A(%)|

|Piyasa Rakamlar

IMKB-100 57.812 0,79 4,76
IMKB-30 70.311 0,85 5,37
iIMKB-Sinai 52.092 0,77 2,05
IMKB-Banka 113.981 0,77 6,06
islem Hacmi TL mn 2.125 -15,7 3,05
MSCI EM End. 1.006 -1,03 0,86
MSCI Tirkiye End. 464 0,83 5,80
MSCI Diinya End. 1.239 -0,57 0,14
Gosterge Tahvil 9,47 -1,35 -8,68
Eurobond - 2030 6,15 -0,01 -1,61
Sepet(%50 $- %50 €) 2,0707 0,35 -1,35
VIX Endeksi 19,40 4,70 3,91
Altin $/ ons 1.737 0,38 4,20
Petrol $/ Varil(Brent) 111 0,58 1,24
Bakir $/ mt 8.429 -1,13 0,77
Dederleme Cari 2011T 2012T
IMKB F/ K 12,34 9,07 7,95
MSCI EM F/K 11,34 10,11 9,04
IMKB FD/ FAVOK 8,70 7,61 6,77
MSCI EM FD/ FAVOK 6,96 6,68 6,06

iIMKB-100 En Gok Yiikselen En Cok Diigen islem Hacmi En Yiiksek

Hisse Giin A (%) Hisse Giin A (%) Hisse Mn TL
IPEKE 11,26 GOLDS -3,57 GARAN 289
ARCLK 9,81 GSRAY 2,22 |SCTR 230
TEKTU 8,51 DOCO 2,19 VAKBN 151
MNDRS 4,55 HURGZ 2,15 HALKB 116
VAKBN 4,27 KARTN -1,96 YKBNK 88
Ajanda
Olke TSl Veri Dénem Tahm. Onec.
Almanya 09:00 Perakende satiglar - MoM Ara. 0,80% -1,00%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi Ara. -86MIr$ -75MIr$
Turkiye 10:00 TCMB Enflasyon Raporu,4- 2011
AB 12:00 issizlik orani Ara. 10,40% 10,30%
Turkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Tutanaklan
ABD 16:00 S&P/CaseShiller Ev Fiyatlan Endeksi Kas. -- 140,30
ABD 16:45 Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi Oca. 63,00 62,20
ABD 17:00 Tuiketici Given Endeksi Oca. 68,00 64,50
ABD Exxon Mobil Corp. 4Q11 Sonuglan 1,97 $ EPS 1,85 $ EPS
ABD Pfizer Inc. 4Q11 Sonuglan 0,47 $ EPS 0,47 $ EPS
ABD Amazon.com 4Q11 Sonuglan 0,19 $ EPS 0,91 $ EPS
EPS: Hisse Basina Kar
Diinya Endeksleri TSl: 8:45 AM
Ulke Endeks Son Ginldk A(%) Haftalik A(%)l
Japonya NKY Index 8.803 0,11 0,20
Cin SHCOMP Index 2.286 0,02 -0,56
Rusya RTSI$ Index 1.569 1,45 3,57
Almanya DAX Index 6.444 -1,04 0,12
Fransa CAC Index 3.266 -1,60 -2,18
Ingiltere UKX Index 5.671 -1,09 -1,93
Brezilya IBOV Index 62.770 -0,21 0,73
Amerika INDU Index 12.654 -0,05 -0,43
Amerika SPX Index 1.313 -0,25 -0,23
Portekiz BVLX Index 2.105 -2,22 -2,58
irlanda ISEQ Index 2.990 -0,59 -0,66
italya FTSEMIB Index 15.753 -1,21 -0,97
Yunanistan ASE Index 750 0,59 0,78
ispanya IBEX Index 8.517 -1,62 -1,19
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Hisse Senedi Piyasalarina Bakig

Gegtigimiz hafta %4.50 deger kazanan IMKB 100 endeksi yurt disina gére olumlu
ayrismaya devam ederek haftanin ilk ginu de yikselisini surdirdi. IMKB 100 en-
deksi, guni yizde 0.79 artigla, 57,811.79 puandan kapatti. Giin igerisinde en disiik
56,916.59, en yiiksek 57,848.91 puani goren IMKB 100 endeksi, dnceki kapanisinin
455.07 puan uzerine cikti.

Yunanistan'a iliskin endigeler ile banka hisseleri énclliginde Avrupa borsalarinda
deger kaybi gériildii. Fransiz CAC 40 endeksi %1.60, ingiltere FTSE 100 endeksi %
1.09, italya FTSE MIB endeksi %1.22, Alman Dax endeksi %1.04 disis ile giini
kapatti. Avrupa gindeminde 6n plana ¢ikanlar ise, AB liderleri Avrupa bdlgesi borg
kriziyle ilgili 6nemleri gérismek icin diin toplandi. Almanya Basbakani Angela Merkel,
zirveye girisinde yaptigi aciklamada, bankalarla ydritilen borg silme pazarliklarinin
heniiz sonuglanmamasi nedeniyle Yunanistan'a 130 milyar euroluk yeni kurtarma
paketini simdilik onaylamalarinin mimkiin gézikmedigini sOyledi. AB zirvesinde
ingiltere ve Gek Cumhuriyeti digindaki 25 iye, biitge disiplinini giiglendirecek yeni
hikiimetlerarasi anlasmayi imzalamay kabul etti. Yeni anlasmanin 1 Mart'ta im-
zalanmasi ve gelecek yil yurirlige girmesi hedefleniyor.

Yunanistan Bagbakani Lucas Papademos, Avrupa liderler zirvesinden sonra yaptigi
aciklamada, tahvil tutanlar ile bor¢ takasi konusunda anlagsmaya varma yoninde
"gucli bir taahhidi" oldugunu séyledi.

Avrupa'da italya diin diizenledigi 5 ve 10 yil vadeli tahvil ihraglarinda 5,57 milyar euro
borglandi ve faiz oranlan her iki ihalede de diisiis gosterdi. Ancak Portekiz'in ikinci
kurtarma paketine ihtiyag duyacagi endisesi ile 10 yillik tahvil faizi %13.16'dan %
15.18'e ylikseldi. Fransa'da ise Sarkozy Agustos ayindan itibaren mali ve ticari islem-
lerden yiizde 0,1 oraninda vergi kesilecegini belirtirken, Fransiz hikimeti 2012
bilyime tahmininde asagi yonlii revizyona giderek ylizde 1'den yiizde 0.5'e gekti.

Yurt iginde ise 4 giin sliren duslsiin ardindan Dolan\TL yiikselise gegti. Dolar/TL 1.79
seviyesinde islem goriirken, sepet tekrar 2.07 seviyesinde. IMF, Tirkiye’'nin daha siki
mali politikalar uygulamasi tavsiyesinde bulundu. IMF raporunda, “Bdyle bir hamlenin,
rekabetgilikte geride kalmayi engelleyecegi ve kisa vade carry-trade yatinmlarinin
cekiciligini azaltacagr” ifade edildi.

ABD endeksleri de Yunanistan ve Portekiz endisesiyle giini deger kaybi ile kapat-
ti. ABD veri glindeminde tiiketici harcamalari, 6nceki ay yiizde 0.1 ylikselmesinin
ardindan, Aralik ayinda 6nceki aya gére degisiklik gostermedi. (Bk. %0.1). Dow Jones
endeksi %0.05 dusls ile 12.654, S&P endeksi % 0.25 dusus ile 1,313 Nasdaq en-
deksi ise % 0.16 dlsus ile 2.812 seviyesinde glinii tamamladi.

Bu sabah itibariyle ABD vadelileri hafif artida slem goriirken, Asya endekslerinde
goriinim karnisik. Cin borsasi yatay, Hindistan %1’e yakin primli islem goériirken, Ja-
ponya'da sanayi Uretiminin beklenenin Uzerinde yiikselis gdstermesi ile Japonya
borsasi ise %0.11 ylkselis ile kapandi. Bugin Avrupa borsalarinin
gline yiikseligle baslamasi beklenirken, IMKB giine hafif primli baslayabilir.

IMKB-100 Teknik Analiz
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IMKB 100 endeksi giine 6nceki gliniin yaklasik 300 puan altinda basladi, giin boyun-
ca dar marjda dalgall bir seyir izledi. Giin sonunu énceki giinin 455 puan Uzerinde
yuzde 0,79 deger artisiyla kapatti. Endeks 57000 puanda bulunan 200 gunlik
H.ortalamanin altina giin igerisinde gelse de 6zellikle ikinci seansin sonlarina dogru
gelen taleple bandin lizerinde kapatmayi basardi.

Gin sonu kapanisini kritik bir seviyede yaptik. 57700ve 58100 puanlar endeksin en
onemli direng seviyelerini olusturuyor. Endekste yiikselis devam etmesine ragmen,
islem hacminde azalig var. ABD piyasalarinin gigli direng seviyelerinin (zerinde
birkag glin kaldiktan sonra geri ¢ekilmeleri, IMKB 100 endeksinde satis baskisi yarata-
bilir. SPX endeksinde 1280,DJI endeksinde 12500 ilk destekleri olusturuyor. Muhte-
mel geri gekilmelerde destek hatlarimiz 57000,56700 ve 55000 puanlarda bulunuyor.

— |,

Cekince icin liitfen arka sayfaya bakiniz.
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VOB Teknik Analiz

IMKB-30 Teknik Analiz

il |
24.11.11 N
. . . . Aoz 61,575
Endeks 30 kontratlari yurtdisi piyasalarda diin, giin boyunca siren nega- Viiksek 62,7
tif seyre ragmen glcuni korudu ve gunu 71,025 uzlasma fiyatindan Dizik 59,675
kapadi. Endeksin dar bir bantta yaptigi bu istikrarli yikselis hareketi fapaniz 59,825
daha énce gizdigimiz olumlu vizyonda bir degisiklije sebep olmuyor, AQ'FDﬁ “f’fjg
endeks 30 kontratlari 71,200 puan seviyesinde bulunan 200 giinlik o
ortalamaya kadar yikseldi, bu seviye endeks icin en 6nemli direng sevi-
yesi ancak daha o6nce de sdyledigimiz gibi eger bu seviye kirlirsa en-
deksin hareketi yukarn yonli olarak kuvvetlenerek devam edebilir. En-
deks 30 kontratlar icin 69,800 - 70,000 bandi ilk destek noktamiz konu-
munda.
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Sabit Getirili Piyasalar
Gegen hafta FED'in faiz seviyesini 2014 sonuna kadar di- Getiri Egrisi
suk tutacagini acgiklamasi ve Uguncl parasal genislemenin Din == Bir Hafta Once 1 Ay Onee 3 Ay Once
sinyalini vermesiyle baslayan kiresel risk istahi sonucu
Tahvil ve Bono Piyasasinda baslayan yabanci giriglerinin 11,50
etkili oldugu alim yénindeki hareket bugiin de devam etti. 17 oo —_
Gosterge tahvil spotta giini ortalama 9,55 valdrliide ise 10,50 —_——
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Déviz Piyasalar
Sepet(%50 $- %50 €)
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Cekince icin liitfen arka sayfaya bakiniz.
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Sirket Haberleri

[TTKOM | Tiirk Telekom

Kapanig, TL 8,00 Katar, Turk Telekom'un ana hissedar Oger Telecom'un godunluk hissesini al-

Pi Dederi. Mn TL 28.00 mak igin gorusiyor. Kaynaklar, Katar'in Oger Telecom'da yaklasik ylizde 55

lyasa ege:), 000,00 hissesi olan Saudi Oger ile dogrudan goértismelerde bulundugunu bildirdiler.
Halka Aciklik(%) 13,00  Buna ek olarak, Oger Telecom'da yiizde 35 hissesi bulunan Saudi Telecom'un
Ort. Aylhik i§lem Hacmi,Mn TL 14,104 hisse satisinda, daha 6nceden belirlenen bir fiyata kadar ilk reddetme hakkina
sahip bulunuyor. Kaynak: Reuters

Degerleme Cari 2011T|

F/K 13,77 13,20

PD/DD 5,32 6,39
|saHoL |Sabanci Holding

Kapanig, TL 6,70  sabanci Holding Enerjisa Eneriji A.S.'nin mevcut sermayesinin 1.04 milyar TL
Piyasa Degeri, Mn TL 13.670,71 nakit artinlarak 4.54 milyar TL'ye ¢ikariimasi nedeniyle sermaye artigina igtirak
Halka Aciklik(%) 4400 edilerek 522,6 milyon TL tutaninda riichan hakkinin ddenmesine karar verdigini
Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 22,413  Didirimistir.

Degerleme Cari 2011T

F/K 6,79 6,98

PD/DD 1,00 0,00
|DENIZ |Denizbank

Kapanig, TL 12,60  Katar Ulusal Bankasi icin Denizbank’i satin alma igleminin 6 milyar dolara kadar
Piyasa Degeri, Mn TL 9.022,86  Glkabilecegi beklenirken, gerceklesmesi durumunda Katar Ulusal Bankasrnin
Halka Aciklik(%) 0,15 en blyik satin alma islemi olacak. Kaynak: Hrriyet

Ort. Aylik islem Hacmi,Mn TL 1,017

Degerleme Cari 2011T|

F/IK 10,68

PD/DD 2,35

Ekonomi ve Sektdr Haberleri

Hazine'nin, 1 Agustos 2012 tarihli senedinin kupon orani ylizde 4,55 olarak belirlendi.

TUIK verilerine gére, 2010 yilinda 20.8 milyar dolar olan turizm gelirleri, 2011 yilinda yiizde 10,6 oraninda artarak 23.2 milyar dolara yiikseldi. Turizm
geliri 2011 yilinin 4. ceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 1 azalarak 5.2 milyar dolar oldu.

Sabah-ATV'nin satis stirecinde TPG, News Corp ve Time Warner Group tekliflerini verdi.

Elektrik dagitim ihalelerinden Bogazici Elektrik Dagitim'da kritik viraja girildi. Bogazici Dagitim’da sira su anda Turgay Ciner’in sahibi oldugu Park
Holding’de. Park Holding 31 Ocak aksami saat 18.00’e kadar ek gegici teminati yatirmak zorunda. Ek gegici teminati yatirmasi sartiyla Park Hol-
ding’e 30 Mart tarihine kadar Bogazici Elekirik Dagitim’i almasi igin sire verilecek. Eger Ciner ek gegici teminati yatirmazsa ihale iptal olacak. Ciinku
sirada baska teklif sahibi yok. Kaynak: Radikal

Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgl, bu yilin baslarindan beri Tirk Lirasrnin dolara karsi yiizde 5 deger kazanmasindan enflasyonu asagi cekece-
gi icin memnun olduklarini belirterek “Sadece baz etkileri nedeniyle enflasyon 3 puan disecek” dedi. Kaynak: Milliyet

OSD raporuna gére AB llkelerinin yani sira isvigre, Norveg, izlanda gibi iilkelerde aralik ayinda toplam 175 bin adetlik hafif ticari arac satisi gercek-
lesirken, bu rakam, bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 8'lik artisa karsilik geldi. Bununla birlikte gecen yil aralik ayinda Turkiye’de 45 bin ticari arag
satild1 ve satiglar geccen yilin ayni dénemine goére yizde 18’lik azalma gdsterdi. Kaynak: Milliyet

tim
yer

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yone-

sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihleri-

nize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabi-
lir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirmcila-
rin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Gglinc kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




