Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortaklig

Vakif Yatinm

12 Aralik 2023 Sali

Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikras1 kapsaminda Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmstir.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S. halka arzina iliskin olarak, yatinmcilarin halka arza
katilmas1 ya da katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat
tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnmcilar, halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek
kararlarin1 vermelidirler.

Sirket ve Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler
Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Sirket, Avrupakent Gayrimenkul Gelistirme A.S. unvam ile kurulmus ve 06 Temmuz 2010 tarihinde tescil
edilmistir. 16 Ekim 2023 tarihinde gayrimenkul yatinm ortakligina donisen sirketin {invani da Avrupakent
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirilmistir.

Finansal tablo donemleri itibariyle sirket agirlikli olarak gayrimenkul satis ve kiralama (AVM, konaklama tesisi,
bagimsiz ticari iiniteler) konusunda faaliyet gostermis olup satis gelirleri, baslica konut ve ofis satis gelirleri,
AVM kira gelirleri, ortak alan gelirleri (AVM’lerin ortak alan giderlerinin kiracilara yansitilan kismi) ve otel
gelirlerinden (oda, kiralama, yiyecek & icecek satis gelirlerive diger hizmetlerden gelirler) olusmaktadir.

Avrupakent GYO portfoyiunu “yatirim amacli gayrimenkuller” stoklar” ve “maddi duran varliklar” altinda takip
etmektedir.

Stoklar altinda izledigi varliklar, heniiz insaat1 devam eden konut projeleri ve arsalarla birlikte tamamlanmis
projelerden olusmaktadir.

30 Haziran 2023 itibariyle maddi duran varliklar altinda izlenen Movenpick Living Camlivadi, 1 Agustos 2023
tarihi itibariyle isletilmesi icin kiraya verilmis olup, ilk hesap doneminde yatinm amacli gayrimenkul
hesabinda izlenecektir.  Movenpick Living Camlivadi’nin 30 Haziran 2023 tarihli ekspertiz degeri
1.315.000.000 TL’dir.

Sirketin yatinm amacli gayrimenkuller altinda izledigi varliklan kira getirili 3 adet AVM, 1 adet konaklama
tesisi, kira getirili bagimsiz ticari iinitelerle birlikte projeler ve arsalardan olusmaktadir. 30 Haziran 2023
tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina goére sirketin gayrimenkul portfoyliniin toplam degeri
19.954.072.500 TL’dir.

Hissedarlik Yapisi

Sirket’in detayli ortaklik yapisi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay Sahibi Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra

TL % TL %
Artas insaat 209.897.837 62,66 186.276.472 46,57
Suleyman Cetinsaya 123.070.369 36,74 111.760.357 27,94
Serhan Cetinsaya 119.194 0,04 115.143 0,03
Gokhan Cetinsaya 956.300 0,29 924.014 0,23
Nurcan Cetinsaya 956.300 0,29 924.014 0,23
Halka Acik Paylar - - 100.000.000 25,00
Toplam 335.000.000 100 400.000.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Arastirma ve Strateji Mudurlugu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindur. Sayfall/7
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Degerleme Yontemleri

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri standardinin 70.8 ve 70.9 maddelerinde tarif edilen
Toplama Yontemi ana faaliyet konusu gayrimenkul yatinmlar yapmak olan bir yatirim sirketi icin en
uygun degerleme yontemi olarak belirlenmis ve bu kapsamda kilavuzda ifade edildigi Uzere
bilesenlerin her birinin degeri ayr ayr1 hesaplandiktan sonra toplam degerin elde edildigi “Net Aktif
Deger” analizinin uygulanmasina karar verilmistir.

Net Aktif Deger hesaplamasinda Invest Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan
hazirlanan degerleme raporlan ve Sirket’in bagimsiz denetimden gecmis 30.06.2023 tarihli mali
tablolar dikkate alinmistir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri standardinin 20.1 maddesinde tamimlanan Pazar
Yaklasimi, varligin fiyat bilgisi elde edilebilir olan aym veya karsilastinlabilir (benzer) varliklarla
karsilastirilmas suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade etmektedir. 20.2
maddesinin (b) alt maddesinde ise, degerleme konusu varligin veya buna onemli élciide benzerlik
tastyan varliklarin aktif olarak islem gormeleri durumunda pazar yaklasimina anlamli bir agirlik
verilmesi gerekli gorulmustdr.

Piyasa Carpanlari Analizi

Pazar yaklasimi kapsaminda degerlemesi yapilan sirket icin dogru gosterge teskil edebilecegi
diisiiniilen carpanin belirlenmesinde sirketin faaliyetleri ve gelir yapisi nem kazanmaktadir. Uretim
ve hizmet faaliyetlerinde bulunan sirketler icin esas faaliyetlerden elde edilen gelirleri one cikaran
Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazanc (F/K) oranlan kullamlirken ana faaliyeti
gayrimenkul gelistirmek olan GYO’larda sahip olunan portfoyiin degeri one c¢ikmaktadir. Bu
kapsamda en dogru karsilastirmanin BiST’te islem géren GYO’larin piyasa degerlerinin ve net aktif
degerlerinin karsilastirmas1 ile hesaplanan Piyasa Degeri/Net Aktif Degeri (PD/NAD) carpan
olduguna kanaat getirilmistir.

Degerleme Analizi

A) Avrupakent GYO Net Aktif Deger Hesab1

Net aktif deger hesaplamasinda sirketin gayrimenkullerinin piyasa degeri, bilancoda yer alan hazir
degerleri alacaklan ile diger donen varliklar ve duran varliklar toplanmis, kisa ve uzun vadeli
yiikimliliikler dusiilerek net aktif deger elde edilmistir.

Sirketin portfoylinde yer alan gayrimenkuller ve bu varliklar icin atfedilen degerler asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Sirketin 30.06.2023 itibariyla toplam gayrimenkul portfdy degeri 19.954.072.500 TL’dir. Mevcut
portfoy kapsaminda 30.06.2023 itibariyla hesaplanan net aktif deger ise 20.655.069.494 TL’dir.

Net aktif deger hesaplama tablosu asagida yer almaktadir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitindir Sayfa2/7
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30.06.2023

Ticari Gayrimenkuller

Gayrimenkul Tanim

Arenapark AVM AVM 2.285.000.000
ArmoniPark AVM AVM 1.865.000.000
Forum Trabzon AVM AVM 4.640.000.000
Avrupa Residence&Office Atakdy (17 Bagimsiz Bolim) Ticari Unite&Ofis 517.090.000
Halkali Atakent 3 (3 Bagimsiz Boliim) Ticari Unite 100.500.000
Eclipse Maslak Ofis (2 Bagimsiz Boliim) Ofis 38.405.000
Avrupa Konutlar1 TEM 2 (1 Bagimsiz Bolim) Ticari Unite 26.000.000
Avrupa Konutlar Ispartakule Avcilar (5 Bagimsiz Bolim) Ticari Unite 40.620.000
Avrupa Konutlar1 Basaksehir (1 Bagimsiz Boliim) Ticari Unite 22.430.000
Avrupa Konutlar1 TEM 1 Bahgesehir Anaokulu Ticari Unite 67.200.000
Avrupa Konutlar1 Yamanevler, Umraniye (4 Bagimsiz Bolim) Satilik Ticari Unite 176.330.000
TEM Radisson Residence Residenceé&Ticari Unite 890.150.000
Mévenpick Living Camlivadi Residence 1.315.000.000
Tamamlanan Konut Projeleri

Avrupa Konutlar1 Camlivadi (198 Bagimsiz B6liim) Konut 3.287.015.000

Devam Eden Konut Projeleri

Demir Life Projesi

Konut&Ticari Unite

2.433.187.500

Feza Park Villalar1 Damga Yap1 Projesi Konut 342.335.000
Mecidiyekdy Sisli Plaza Konut&Ticari Unite 1.880.000.000
Arsalar

istanbul Biiyiikcekmece (Demir Life Projesi yani) Arsa 27.810.000
Toplam Gayrimenkul Portfoy Degeri (KDV Haric) 19.954.072.500
(+)Diger Donen Varhklar 1.041.419.710
Nakit ve Nakit Benzerleri 25.701.911
Ticari Alacaklar 701.619.604
Diger Alacaklar 3.721.998
Pesin Odenmis Giderler 225.709.572
Diger Dénen Varliklar 84.666.625
(+)Diger Duran Varliklar 27.728.997
Diger Alacaklar 629.155
Maddi Duran Varliklar 24.737.911
Maddi Olmayan Duran Varliklar 798.011
Pesin Odenmis Giderler 1.563.920
Ertelenmis Vergi Varligi 0
(-)Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 368.151.713

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitindir
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B) Piyasa Carpanlari1 Analizi (PD/AD)

BIST’te islem gormekte olan ve portfdy yapisi itibariyla Avrupakent GYO ile benzer oldugu kabul
edilen GYO’lara iliskin piyasa verileri asagidaki tabloda gosterilmistir. Benzer grubundaki GYO’larin
PD/AD ve PD/Diizeltilmis NAD carpanlarinin ortalamasi ve medyani hesaplanmis ve nihai olarak
PD/Diizeltilmis NAD carpan1 medyan degerinin piyasa carpanlar analizinde dikkate alinmasi uygun
goriilmistiir. Tabloda lizeri cizilen yiiksek carpan degerleri uc deger olarak kabul edilmis ve medyan
hesaplamasina dahil edilmemistir.

30.06.2023
14.10.2023 Piyasa Net Aktif 30.06.2023
Pay Fiyat1 Degeri Deger (Milyon Diizeltilmis Net Aktif PD/Diizeltilmis
(TL) (Milyon TL) TL) PD/AD (%) Deger (Milyon TL)  NAD (%)
Akfen GYO 4,79 6.227 10,780 0,58 10.780 0,58
Akis GYO 11,30 9.097 12,199 0,75 12.251 0,74
Akmerkez GYO 134,00 4.993 3,279 1,52 3.898 1,28
Alarko GYO 42,80 6.232 6,439 0,96 7.525 0,82
ASCE GYO 18,58 12.244 8,730 1,40 9.305 1,32
Dogus GYO 33,66 11.175 2,401 465 3.400 329
Fuzul GYO 15,36 1.884 2,609 1,87 3.453 1,41
Halk GYO 4,68 7.348 12,934 0,57 14.942 0,49
is GYO 23,40 22.435 20,041 1,12 20.042 1,12
Kizilbiik GYO 18,41 5.523 9,281 0,60 11.400 0,48
Kiler GYO 3,74 5.217 14,222 037 16.298 632
Nurol GYO 7,59 2.545 1,522 1,67 1.822 1,40
Ozak GYO 9,65 45.060 25,067 0,56 25.067 0,56
Panora GYO 36,64 3.188 3,007 1,06 3.394 0,94
Pasifik GYO 6,23 6.628 13,456 849 16.932 039
Servet GYO 353,90 18.403 8,803 2,09 10.574 1,74
Torunlar GYO 33,60 33.600 41,660 0,81 50.482 0,67
TSKB 6,47 4.206 2,385 1,76 2.385 1,76
Yeni Gimat GYO 38,26 9.256 5,912 1,57 6.887 1,34
Ziraat GYO 5,10 23.937 20,302 1,18 24.297 0,99
ORTALAMA 1,12 1,04
MEDYAN 1,12 0,99

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer GYO’larin PD/NAD carpan1t medyan degeri 1,12x olarak hesaplanmakta olup, yukaridaki
paragrafta aciklanan diizeltme sonrasinda PD Diizeltilmis NAD carpani medyan degeri ise %12,0 azalis

ile 0,99x olarak hesaplanmaktadir.

Piyasa carpanlan analizinde PD/Diizeltilmis NAD carpaninin medyan degerinin dikkate alinmasi

uygun gorulmustdr.

Tablo: Avrupakent GYO Piyasa Carpanlar Analizine Gore Ozsermaye Degeri
Hesaplama

Formiilii
Benzer Sirketler PD/Diizeltilmis NAD Medyan1 0,99
Avrupakent GYO Net Aktif Degeri B 20.655.069.494
PD/Diizeltilmis NAD Goére Ozsermaye Degeri C=AxB 20.349.581.242

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butiindiir
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SONUC

Degerleme calismasi kapsaminda, net aktif deger analizi ve piyasa carpanlar analizi kullanilmis ve
iki yonteme esit agirlik verilmesi uygun bulunmustur.

Tablo: Avrupakent GYO Ozsermaye Degeri
Hesaplama Net Aktif Deger Piyasa Carpanlan

Formiilii Analizi Analizi
Avrupakent GYO'nun Ozsermaye Degeri A 20.655.069.494 20.349.581.242
Yontemin Agirtig B 50% 50%
Avrupakent GYO'nun Ortalama Ozsermaye Degeri C=X(AxB) 20.502.325.368

Degerleme calismasi neticesinde, Avrupakent GYO’nun 6zsermaye degeri 20.502.325.368 TL olarak
hesaplanmistir.

Tablo: Avrupakent GYO’nun 1 Adet Pay1 Basina Diisen Deger
Hesaplama

Formiilii
Avrupakent GYO'nun Ozsermaye Degeri 20.502.325.368
Avrupakent GYO'nun Cikarilmis Sermayesi 335.000.000
1 Adet Avrupakent GYO Pay1 Basina Diisen Deger (TL) C=A/B 61,20

Degerleme calismasinda 1 adet Avrupakent GYO pay1 basina disen ortalama deger 61,20 TL olarak
hesaplanmistir. Halka arz fiyat1 olarak belirlenen 55,08 TL icin halka arz iskontosu %10 olarak
hesaplanmaktadir.

Piyasa carpanlari analizinde, benzer GYO’larin 1,12x seviyesindeki PD/NAD carpan1 medyan yerine
%12,0 oraninda asag1 yonli revize edilmis olan 0,99x seviyesindeki PD/Diizeltilmis NAD carpam
medyani dikkate alinmis oldugundan; %12,0 oranindaki bu indirime ilave olarak halka arz iskontosu
%10,0 seviyesinde belirlenmistir.

Tablo: Halka Arz Fiyatina Gore iskonto Oranm Hesaplamasi

Hesaplama
Formiilii
1 Adet Avrupakent GYO Pay1 Basina Hesaplanan Deger A 61,20
1 Adet Avrupakent GYO Payinin Halka Arz Fiyati B 55,08
Halka Arz iskontosu C= (A-B)/A 10,00%
Goriisiimiiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda sirket ve sektor hakkindaki bilgilerin aciklayic1 ve yeterli oldugunu
dusuniyoruz.

e Hem net aktif deger hem de piyasa carpanlar analizine esit agirlik verilmesini ve ulasilan
ozsermaye degerini makul bulmaktayiz. Halka arz iskontosunun yeterli oldugu gorisiindeyiz.

e Sonuc olarak, %10,00 halka arz iskontosu uygulanarak ulasilan 55,08 TL’lik halka arz fiyatinin
makul oldugu goriisiindeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitindir Sayfa5/7
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Bilanco

31.12.2020

Vakif Yatinm

30.06.2023

Nakit ve Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Toplam Donen Varliklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Finansal Yatirim

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varlklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Toplam Duran Varhklar

Toplam Varhiklar

108.775.582

130.866.335
10.356.455
1.274.217
13.894.916
36.538.621

301.706.126

58.701
450.950.907
306.328.703
898.485.000

62.096.337
472.772
5.916.955
2.649.923

1.726.959.298 2.437.913.666 9.462.330.983

31.12.2021 31.12.2022
8.723.594 42.095.359
204.290.357 410.998.918
2.671.801 18.372.501
695.452.041 1.474.159.268
128.188.384 42.382.459
88.683.882 100.129.052
1.128.010.059 2.088.137.557
58.701 281.344
27.572.091 7.385.000

125.355.845
562.195.006 1.574.609.780
1.764.500.000  7.523.195.000
61.990.023 226.676.984
244.962 878.529
18.387.715 246.265
2.965.168 3.702.236

25.701.911
701.619.604
3.721.998
380.081.065
225.709.572
84.666.625
1.421.500.775
629.155
13.604.893

12.332.717.264
186.501.783
798.011
1.563.920
2.789.060
12.538.604.086

2.028.665.424 3.565.923.725 11.550.468.540 13.960.104.861

31.12.2022

30.06.2023

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lamalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

Donem Kar1 Vergi Yukimlalugi

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yukimliligu

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ana Ortaga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelir

Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artislan
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gecmis Yillar Karlar

Donem Net Kar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

45.114.934

503.208.067
2.277.177
711.218
2.341.659
15.958.761
45.888.981
43.462.850

1.213.933.370  658.963.647

6.122.807
2.567.467
5.183.017

1.246.232.403
1.260.105.694

163.878.613
1.163.356
28.910
41.107.217
15.900.637
67.588.735
69.929.841
359.597.309

5.390.311
353.208
2.810.885
1.915.205.117
1.923.759.521

1.001.728.485 1.945.216.541 9.352.906.810 11.676.748.031

31.12.2020 31.12.2021
- 72.451.698
11.729.120
201.730.272 310.804.738
978.300 1.277.465
1.799.693 788.978
17.425.788 804.281.510
13.533.105 13.431.233
- 29.556
37.479.053 10.868.192
284.675.331
63.449.436
366.329.076 87.676.123
1.628.741 1.995.598
172.189.584 6.494.415
984.908 1.752.933
137.679.863 308.854.745
742.261.608 406.773.814
335.000.000 335.000.000
100.011 -1.189.730
14.853.948 14.853.948
546.088.741 651.774.526
105.685.785 944.777.797

1.001.728.485

1.945.216.541

335.000.000

-12.693.654

48.810.898

1.562.595.373
7.419.194.193

278.492.389

9.631.399.199

335.000.000

-1.804.839.966

589.212.663
48.810.898
8.981.789.566
3.526.774.870

11.676.748.031

2.028.665.424 3.565.923.725 11.550.468.540 13.960.104.861

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitindir
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Gelir Tablosu

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hasilat 994.531.405 170.548.167 2.442.258.438 237.258.584 1.121.388.987
Satislarin Maliyeti (-) -798.899.287 -70.504.271 -1.041.189.675 -205.695.340 -320.965.881
Briit Kar " 195.632.118  100.043.896 ~ 1.401.068.763 = 31.563.244 800.423.106
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) -3.862.225 -3.384.737 -8.124.069 -3.569.494 -3.474.104
Genel Yonetim Giderleri -16.271.002 -21.489.312 -48.477.918 -16.412.159 -47.299.201
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 111.853.199 873.264.953 4.238.634.424 1.562.253.776 4.032.960.166
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -98.352.539 -30.292.074 -319.100.678 -22.105.663 -121.890.150
Esas Faaliyet Kar 188.999.551 918.142.726  5.264.000.522 1.551.729.704  4.660.719.817
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 348.279 30.519 1.151.051.689 829.778.483 21.371.140
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -55.984 -337.466 -5.648 - -444.059.600

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatwmlarm Karlarmdan Paylar 32.816.909 261.144.974 1.655.876.525 943.829.121 135.936.653
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kan 222.108.755 1.178.980.753 8.070.923.088 3.325.337.308 4.373.968.010
Finansman Gelirleri 1.648.053 6.055.921 9.020.028 7.436.022 21.788.616
Finansman Giderleri -90.040.676 -64.343.927 -75.934.656 -32.291.682 -3.574.996
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 133.716.132  1.120.692.747 8.004.008.460 3.300.481.648 4.392.181.630
Donem Vergi Gideri -8.659.079 -4.732.878 -159.403.922 -44.726.617 -149.417.000
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri -19.371.268 -171.182.072 -425.410.345 -281.772.396 -715.989.760
Donem Net Kar 105.685.785 944.777.797 7.419.194.193 2.973.982.635 3.526.774.870
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - -

Ana Ortaklik Paylari 105.685.785 944.777.797 7.419.194.193 2.973.982.635 3.526.774.870

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; aract
kurumlar, porifdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yeltkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimas! sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtnct kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




