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Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi Seri:
VI, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. Fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort
ay olmas1 ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliiklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan
raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmas1 zorunludur. Paylar1 GiP’te islem géren ortakliklarin halka arzinda gorev alan yetkili

kurulus bulunmamasi1 durumunda bu yukumluluk piyasa danismani tarafindan yerine getirilir.”

Meka Beton Santrallari imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Meka Beton” veya “Sirket”) paylarimin ilk halka
arzinda Teblig’in 29.Madde 1.fikrasi uyarinca Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Vakif Yatinm”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, 02.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1198513, https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1198516)
yayimlanmistir. Sirket paylar 12.10.2023 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. pay piyasasinda islem

gormeye baslamistir.

is bu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Pay Tebligi’nin 29.Madde ve 4.fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Meka Beton’un halka arz fiyat: ile rapor tarihi olan 30.04.2024 tarihine kadar
(29.04.2024 kapanis) olusan borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir. isbu rapor degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan

degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Meka Beton’un c¢ikarilmis sermayesinin 50.000.000 TL’den 62.500.000 TL’ye artirilmas1 nedeniyle ihrag edilen
12.500.000 TL nominal degerli ve mevcut pay sahibi Mehmet Kaybal’a ait toplam 4.400.000 TL nominal degerli
olmak lzere toplam 16.900.000 TL nominal degerli paylarin hisse basi 25,00 TL fiyattan halka arzina iliskin
izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28.09.2023 tarihinde

onaylanmistir.

Sirket’in paylarimin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 25,00 TL’den Borsa Birincil Piyasa’da
talep toplama islemleri 05-06 Ekim 2023 tarihlerinde gerceklestirilmistir. Sirket’in paylarn “MEKAG” hisse

koduyla 12 Ekim 2023’te Yildiz Pazar’da islem gormeye baslamistir.
2. 02.10.2023 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

Meka Beton’un 02.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda;

v' Sirket tarafindan saglanan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri icin
diizenlenen Bagimsiz Denetimden Gecmis finansal tablolar kullanilmistir.
v Sirket’in birim fiyatimin tespitinde, indirgenmis Nakit Akimlar (INA) ve Carpan Analizi yontemleri

kullamlmistir.

o Carpan Analizi
= Sirket’in ciro ve operasyonel kir performansin yansitmasi sebebiyle FD/FAVOK ve
FD/Satis carpanlar kullanmilmistir.
= Carpan Analizi kapsaminda yurt ici ve yurt dis1 benzer sirketlere yer verilmistir.
Yurt icinde Burcelik’in disinda Sirket ile benzer bir sirket olmayisi nedeniyle
Burcelik’in de icinde yer aldig1 BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) ve BIST
insaat Endeksi (XINSA) sirketleri dikkate alinmustir.

= Calismadaki tiim carpan degerleri 28.09.2023 itibariyle hesaplanmistir.

Carpan analizi sonucu Ozsermaye degeri (USD)  Agirhk
Yurt ici carpan analizi sonucu 67.895.732 %50
Yurt dis1 ¢carpan analizi sonucu 35.748.622 %50

Carpan analizi sonucuna gore ozsermaye degeri (USD) 51.822.177

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

= Carpan analizi kapsaminda yurt ici ve yurt dis1 carpan analizlerinden elde edilen
degerlere esit agirlik verilerek Carpan Analizi sonucunda 51.822.177 USD

O0zsermaye degeri hesaplanmistir.
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o indirgenmis Nakit Akimlar

= Calismada kullanilan varsayimlar, Sirket’in Bagimsiz Denetimden Gecmis finansal
verilerini ve gelecek yillara iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur.

= INA yénetimi kapsaminda Sirket icin Projeksiyon Dénemi’ne iliskin nakit akimlan
ile birlikte Devam Eden Deger tahmini yapilmistir.

= USD bazli INA modeli kapsaminda risksiz faiz orani olarak Tiirkiye 10 yillk ABD
Dolar cinsi tahvilin getirisi dikkate alinmistir. S6z konusu tahvilin faizi 21.08.2023
itibanyla %8,56 seviyesinde olup, ihtiyatlilik geregi Projeksiyon Donemi boyunca
%10 kullamlmstir.

= Projeksiyon Donemi boyunca risk priminin %5,5 diizeyinde olacagi
varsayilmaktadir.

= |htiyatllik geregi Sirket’in Projeksiyon dénemi boyunca risksiz faiz oram iizerinden
5,5 puan bor¢ primi ile borclanacagi varsayilmaktadir.

= Projeksiyon Donemi boyunca Beta katsayisi 1,0 olarak dikkate alinmistir.

iNA Analizi Sonucu

Projeksiyon donemi firma degeri (USD) 17.618.678
Devam Eden Deger Biiyiime Orani %1,0

Devam Eden Deger (USD) 93.026.348
Devam Eden Degerin Bugiinkii Degeri (USD) 48.753.982
Firma degeri (USD) 66.372.660
Net bor¢ (30.06.2023 itibariyla, USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 65.139.891
USD/TL* 27,3752
Ozsermaye Degeri (TL) 1.783.217.554

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*28.09.2023 itibariyla
v Sirket icin deger tespiti calismasinda halka acik sirket yatinmcilan tarafindan sikca kullanilan iNA

ve Carpan Analizi olmak Uzere iki yonteme gore deger tespiti yapilmistir. Temkinli olmak adina
her iki yonteme esit agirlik verilmistir. Buna gore agirliklandinlmis Halka Arz Oncesi Ozsermaye
Degeri 58.481.034 USD, 28.09.2023 tarihi itibariyla 27,3752 USD/TL kuruna gore ise 1.600.930.010

TL olarak hesaplanmaktadir.

Meka - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri  Agirhk
indirgenmis Nakit Akimlar1 (USD) 65.139.891 %50
Carpan Analizi (USD) 51.822.177 %50
Agirliklandirnlmis Ozsermaye Degeri (USD) 58.481.034
UsD/TL* 27,3752
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 1.600.930.010

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*28.09.2023 itibariyla
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1.600.930.010 TL Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degerine %21,92 oraninda halka arz iskontosu
uygulanmis, 1.250.006.152 TL Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degerine ulasilmis ve halka arz birim

Vakif Yatinm

pay degeri 25,00 TL olarak belirlenmistir.

Meka - Degerleme Sonug

1.600.930.010

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL)

Odenmis Sermaye (TL) (30.06.2023 itibariyla) 50.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Fiyat (TL) 32,02
Halka Arz iskonto Oram %21,92

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL)

1.250.006.152

Halka Arz Fiyati (TL)

25,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. Halka Arz Sonuclar

5-6 Ekim 2023 tarihlerinde Meka Beton paylarinin halka arzi “Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep

Toplama” yontemiyle gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyat olan 25,00 TL’den, halka arz edilen toplam

16.900.000 TL nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir.

Halka arz fiyati lizerinden gelen talep ve dagitim bilgisi yatinmci grubu bazinda asagidaki tabloda

sunulmaktadir.

Yatirimci Grubu Yatirimc Sayisi Dagitilan Nominal Toplam Dagitilan
Deger (TL) Nominal Degere Oram
(%)

Yurt i¢i Yatinma 3.173.466 16.869.874 99,82
Bireysel 3.173.433 16.869.714 99,82
Kurumsal 33 160 0,00

Yurt Dis1 Yatinma 5.733 30.126 0,18
Gergek Kisi 5.733 30.126 0,18
Kurumsal

Toplam 3.179.199 16.900.000 %100

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu

4, Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Meka Beton paylarimin 12.10.2023 tarihinde Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamasinin

ardindan 2023 y1l1 9 aylik ve 2023 yil sonu finansal verilerini aciklamistir. KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim

2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda
Duyuru” kapsaminda Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolar TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. 2023 yili 9

aylik finansal verilere TMS 29 standardi uygulanmamasindan dolay1 karsilastirilabilir olmadig1 icin asagidaki

tabloda yer verilmemistir.
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Sirket’in ozet finansallarn asagida yer almaktadir.

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

1.153.304.321

1.153.304.321

Bilanco (TL) 31.12.2022 31.12.2023

VARLIKLAR

Donen Varhiklar 886.225.923 1.167.822.411
Nakit ve Nakit Benzerleri 115.421.855 205.588.157
Finansal Yatinmlar 164.773 159.915.827
Ticari Alacaklar 108.206.890 167.309.869
Diger Alacaklar 175.022.230 69.471.019
Stoklar 428.731.849 467.732.793
Diger Donen Varliklar 58.678.326 97.804.746
Duran Varhklar 267.078.398 374.246.197
Diger Alacaklar 1.218.195 2.031.375
Finansal Yatinmlar 221.031 221.031
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 3.539.095 6.022.926
Maddi Duran Varliklar 230.173.941 273.893.589
Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.926.136 66.546.085
Ertelenmis Vergi Varligi 0 25.531.191

1.542.068.608

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 635.744.907 640.687.143
Finansal Borglar 47.683.598 40.898.632
Diger Finansal Yukiimliiliikler 659.177 1.752.646
Ticari Borglar 315.455.218 279.205.899
Diger Borglar 395.207 80.264
Ertelenmis Gelirler 231.965.259 275.067.826
Donem Kar Vergi Yikiumluliigi 6.927.645 4.812.109
Borc Karsiliklan 13.271.022 13.982.297
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 19.387.781 24.887.470
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.645.537 47.127.930
Finansal Borg¢lar 23.360.323 16.787.916
Uzun vadeli karsiliklar 41.467.912 30.340.014
Ertelenmis Vergi Yukimlilugu 11.817.302 0
Ozkaynaklar 440.913.877 854.253.535
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 440.913.877 854.253.535
Odenmis Sermaye 50.000.000 62.500.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.685.445 61.045.479
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 112.887.394 132.655.090
Donem Net Kar/Zaran 77.127.730 109.561.025
Diger Ozsermaye Kalemleri 197.213.308 488.491.941

1.542.068.608

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Gelir Tablosu (TL)

31.12.2022

31.12.2023

Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
BRUT KAR (ZARAR)

1.363.175.264
-1.063.509.348
299.665.916

1.516.125.397
-1.168.698.852
347.426.545
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Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -49.512.410 -56.528.623
Genel Yonetim Giderleri (-) -98.069.762 -136.230.412
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -3.361.781 -6.725.119
Diger Faaliyet Gelirleri 282.944.080 427.991.709
Diger Faaliyet Giderleri (-) -328.042.514 -464.923.039
FAALIYET KARI (ZARARI) 103.623.529 111.011.061
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 80.756.226 42.406.912
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 80.756.226 42.791.450
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -384.538
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 184.379.755 153.417.973
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis1) 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Dis1) (-) -60.284.506 -55.751.113
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 124.095.249 97.666.860
Vergi Geliri (Gideri) -46.967.519 11.894.165
Donem Vergi Geliri (Gideri) -22.792.519 -18.000.485
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -24.175.000 29.894.650
DONEM KARI (ZARARI) 77.127.730 109.561.025
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylan 77.127.730 109.561.025
Azinbik Paylan 0,00 0,00

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Meka Beton’un 2023 yil sonu finansal verileri (TMS 29 standardi uygulanmis ve uygulanmamis) ile 2023 yil sonuna

iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon asagida yer almaktadir.

. Gerceklesen ~ Projeksiyon  Gerceklesen Projeksiyon Gerceklesen
gf;;’e:;zg’:gn 2023* (Bin 20237 Bin  2023* Bin L . Ger‘g’i‘;ﬁ?me 2023** (Bin
USD) USD) TL) (Bin TL) TL)
Satis Gelirleri 52.091 56.541 1.236.845 1.342.507 92,13% 1.516.125
FVOK 6.364 3.714 151.105 88.184 171,35% 147.942
FAVOK 6.947 4.267 164.949 101.304 162,83% 179.625

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket
* TMS 29 uygulamasi éncesi bagimsiz denetimden gecmemis verileri yansitmaktadir. ilgili veriler sirket yénetimi tarafindan

Vakif Yatirim ile paylasilmis olup, karsilastirma amacli kullanilmistir.
** TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus
ve Bagimsiz Denetim Raporu’ndan alinan verileri yansitmaktadir. Bilgi amacli tabloda yer verilmistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yil sonu projeksiyonlarn TMS 29 standardi kapsaminda enflasyon
muhasebesi etkilerini icermedigi icin karsilastirma yapabilmek amaciyla 2023 yili igin Sirket Yonetimi tarafindan
paylasilan ve Bagimsiz Denetim’den gecmemis TMS 29 standardina gore diizeltilmemis veriler kullanilmistir.

Ayrica Fiyat Tespit Raporu’nda INA analizinde yer alan projeksiyonlarin USD bazli olmasi ve Sirket’in fonksiyonel
para biriminin TL olmasi nedeniyle 2023 yil sonu satis, FVOK ve FAVOK USD projeksiyonlari TCMB 2023 yili

ortalama doviz alis kuru olan 23,7438’den TL’ye donusturulmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 2023 yili sonunda 1,34 mlr TL satis gelirine ulasacag ongoriilmis, 2023 12

aylik doneminde satislar 1,24 mlr TL ve gerceklesme oranm %92,1 olmustur.
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Sirket’in FVOK rakamimin 2023 yilsonunda 88,2 mn TL olacag 6ngériilmiis, 2023 12 aylik dsnemde ise %171,3

gerceklesme orani ile 151,1 mn TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in FAVOK’{i, 2023 yil sonu projeksiyonunda 101,3 mn TL seviyesinde dngoriiliirken, 2023 yil sonu itibariyle

ise 164,9 mn TL olarak gerceklesmis ve gerceklesme orani %162,8 seviyesinde olmustur.

5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Meka Beton paylari, 12.10.2023 tarihinden itibaren Borsa istanbul Yildiz Pazar’da 25,00 TL/pay baz fiyat,
‘MEKAG.E’ kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslamistir. Sirket paylarinin 29.04.2024 tarihi
itibariyle kapanis fiyat1 61,35 TL seviyesinden gerceklesmistir. Sirket paylari halka arz tarihinden bugtne kadar

en yiiksek 93,80 TL seviyesini gorurken, en dusik ise 27,50 TL seviyesini gormustiir.

MEKAG - Kapanis Fiyat1 (TL)
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Kaynak: Rasyonet

Meka Beton paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 12 Ekim 2023 tarihinden itibaren BIST100

endeksinin seyri asagida yer almaktadir.
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Kaynak: Rasyonet

Meka Beton paylarinin islem gormeye baslamasindan bir onceki islem giiniinde, 8.330,64 seviyesinden kapanis

gerceklestiren BIST100 endeksinin, 29.04.2024 tarihli kapams ise 10.082,77 seviyesinden gerceklesmistir.
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Kaynak: Rasyonet

12 Ekim 2023 ve 29 Nisan 2024 tarihleri arasinda Sirket paylarinin fiyat1 %145,40 (halka arz fiyatina gore)
yiikselirken, BIST100 endeksi aym donemde %21,0 yilkselis kaydetmistir. Sirket paylarimin halka arz edildigi

giinden bu yana BIST100 endeksine gore getirisi +%102,8 olmustur.
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