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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri ABD baskanlik secimlerinin strpriz bir sonucla Donald Trump tarafindan
Endeksler 9 Kasim _ %Ded Ybb kazanilmasi, yurt dis1 piyasalara benzer olarak BIST tarafinda da saticili bir
cbes. acilisa neden oldu. Ancak, giine 74.500 seviyesinden baslamasi ardindan yurt

BIST100 v 76.209,0  -0,2% 6,2% dis1 piyasalara gore daha hizli toparlanan BIST, ilk asamada 75.800 seviyelerine

BIST030 v 92.992,6  -0,4% 6,4% kadar yikselisine devam etti. Bu seviyelerde gelen satislan karsilayan BIST,
guniuin kapamsini da 76.209 seviyesinden gerceklestirdi.

VIOP030 Endeks v 93,850 -0,6% 7,3%

S&P 500 A 2.163,3 1,1% 5,8% ABD’de baskanlik secimleri ardindan diin giine satis baskisi ile baslayan kiiresel

DJI A 18.589,7 1,4% 6,7% hisse senedi piyasalar1 daha sonra kaylplanm.t.oparlaya.r.ak gijn'u yikselislerle
tamamladi. Trump’in altyap1 harcamalar politikasina yonelik aciklamalarinin

DAX A 10.646,0  1,6%  -0,9% etkisi ile giin icerisinde rekor seviyeleri asan Dow Jones endeksi giinii 18.589,69

RTS A 990,4 1,8%  30,8% puan ile 15 Agustos’tan bu yana en yiiksek seviyede tamamladi.

Parite 9 Kasim _ %Deg. Ybb Bugiin veri takvimi olarak nispeten daha rahat bir giin olarak goze carparken,

USD/TRY A 3,2148  1,7%  10,2% yurt disinda Fed Uyelerinden gelecek aciklamalar takip edilecek. ABD segim

EUR/TRY A 3,5186  0,9%  11,0% sonuglarina iliskin ilk fiyatlamalarin ardindan yurt ici ve yurt disi piyasalarda

$+€)/TRY 5 e Cwe hareketliligin bugiin de devam edecegini disuniiyoruz. Diin secim sonuclarini

(5+€) A 9 DeES PEO ilk fiyatlamalarda %5 gerileyerek fiyatlayan Japonya piyasalarinda bugiin %7

EUR/USD v 1,0939  -0,8% 0,7% yukselis gozleniyor. Cin piyasalar da alicili seyretmekte. Yurt disi piyasalarda

Emtia 9 Kasim  %Ded. Ybb diin gozlenen allmlaf1n bugpn dfe 'dgvam etmesin_ge ba_éll olarak BIST’in de g'gne
alimlarla baslayacagini, yikselisini de 77.000 lizerine tasimaya calisacagini

Brent Petrol(bbl) A 46,4  0,7% 3,1% distintiyoruz.

Bakir ($/ton) A 5.413,0  3,4%  15,0% - . )

Altin ($/ons) v 1.276,1  -0,1%  20,1% Sektor ve irket Haberleri

Giimis ($/0ns) A 18,5  0,2%  33,1% e Anadolu Cam (ANACM) 3C16 Finansal Sonuglari: Net Kkar

beklentilerin iizerinde ancak...(=)

Performans ve islem hacmi verileri e Dogus Otomotiv (DOAS) 3C16 Finansal Sonuclar: Beklentilerin

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) altinda sonuclar (-)
ORGE 15% | ALCTL -11% | GARAN 1099 e Anel Elektrik (ANELE) 3C16 Finansal Sonuclari: Beklentinin lizerinde
SANFM 13% | KPHOL -8% | THYAO 306 net kar (+)
ALARK 11% | OSMEN 8% | HALKB 241 e Pegasus (PGSUS) 3G16 Finansal Sonuglari: Beklentinin iizerinde net
DOHOL 11% | SARKY 5% | SAHOL 236 Kar (+)
MEGAP 8% | AYES 5% | AKBNK 214 . . .
’ ’ e Sise Cam (SISE) 3C16 Finansal Sonuclari: Net kar beklentilerin
BIST 100 ve Gosterge Endeksler altinda (=)
e Trakya Cam (TRKCM) 3C16 Finansal Sonuclari: Net kar beklentilerin
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn) = BIST-100 (Sol) Uzennde (+)
T -~ TR R e Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 3C16 Finansal Sonuglari: Beklentiye
76500 | 76.368 4500 yakin net kar (=)
76000 | 4.000 e Tiimosan (TMSN) 3C16 Finansal Sonuclari: FAVOK marj1 ve net kar
3.500 . . .
75500 2000 tahminlerin altinda gerceklesti (=)
75000 25500 e Kisa Kisa Sirket Haberleri: AKGRT, CLEBI, ECILC, IHLAS, NETAS, TCZB,
74500 - 2,000 VAKBN
1.500
74.000 | A
5 | <00 Takvim
73.000 0 i i Beklenti Onceki
3/11 4/11 7/11 8/11 9/11 10Kas.  Japonya 02:50 Eyl. Makine Siparisleri- Aylik % d -2,00% -2,20%
10Kas.  Japonya 02:50 Byl Makine Siparisleri- Yiluk % d 3,70% 11,60%
10 Kas. ABD 05:00 Fed Williams konusmast
= MSCI TR === MSCl GOP MSCl GOP BANKALAR === BIST BANKALAR 10 Kas. Fransa 10:45 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 2,10%
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10 Kas. ABD 17:15 Fed Bullard konusmast
110 10 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitge Dengesi o -81,9 MIr § 33,4 Mlr $

100

90

80

70

60
12.11.2015 12.01.2016 12.03.2016 12.05.2016 12.07.2016 12.09.2016

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfa 1/10



Sektor & Sirket Haberleri

10 Kasim 2016 Persembe

Anadolu Cam (ANACM) 3C16 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilerin lizerinde ancak...(=)

Sirket 3C16’da 24 mn TL’lik piyasa beklentisinin lzerinde 36,6 mn TL net kar acikladi. 3C15
doneminde ise sirket 8 mn TL net kar aciklamisti. Operasyonel taraftaki iyilesmelerin yanisira
finansman giderlerinde gecen yila gore gozlenen gerileme, net kar tarafindaki iyilesmeyi
beraberinde getirmistir.

Ciro tarafinda piyasa beklentilerine paralel olarak 491 mn TL’lik satis gelirine ulasilirken,
FAVOK tarafinda ise 113 mn TL ile 99 mn TL’lik piyasa beklentisi asilmistir. FAVOK mariji
tarafinda ise hem ceyreklik hem de yillik bazda 4 puana yakin iyilesme gorulmustur.

Yorum: Net kar beklentileri asarken, operasyonel verileri de olumlu degerlendiriyoruz. Ancak, son 1
aylik donemde hisse getirisi piyasa performansinin %12 lizerinde gerceklesmesi nedeniyle, pozitif 3C16
verilerinin fiyatlara yansidigini diisiiniiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 5,5x
Uzun Vadeli Oneri Kapanis Fiyati (TL) 2,3 F/K (Cari): 3x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 491 489 0% 421 17% 490 m.d. 0%

Briit Kar 115 116 -1% 91 27% - m.d. m.d.
FAVOK 113 96 18% 82 39% 99 m.d. 14%

Net Donem Kari 37 129 -72% 8 355% 24 m.d. 55%
Briit Kar Marji 23% 24% -0,3yp 22% 19yp m.d. md. ¢ md. m.d.
FAVOK Marji 23,1%  19,6% 3,4yp 19% 37yp m.d. 20,3% i m.d. 2,8yp

Net Kar Marji 7% 26% -19 yp 2% 5,5 yp m.d. 4,8% m.d. 2,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdin degdil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

Dogus Otomotiv (DOAS) 3C16 Finansal Sonuclari: Beklentilerin altinda sonugclar (-)

Yorum:

Dogus Otomotiv’in 3C16 net kar1 46 mn TL olan Research Turkey beklentisinin altinda 29,4 mn
TL mn TL (2C16: 66 mn TL, 3C15: 47 mn TL) olarak aciklandi. Sirketin 3C16 net karinin 55 mn
TL olan beklentimizden sapmasinda tahminlerimizin altinda gerceklesen brit marj etkili oldu.
Dogus Otomotiv satis gelirleri 3C16’da toptan satis hacminin yillik %14,1 diismesine ragmen,
agirligl yiksek binek satislanimin daha az gerilemesinin sinirlandinct etkisi ve Euro/TL
destegiyle, yillik bazda %13 azalarak 2,6 mlr TL (VKY Beklentisi: 2,6 mlr TL, Research Turkey
Beklentisi: 2,7 mlr TL) diizeyinde gerceklesmistir. 3C16’da ceyreklik bazda hacim %8,7
gerilerken, satislar %16 dusus gostermistir.

Sirket’in 3C16’da briit kar marji gecen yilin 0,3, dnceki ceyregin ise 0,1 puan iizerinde %9,8
(hedef %10-11 aralig1) olarak gerceklesmistir. Detayda ise binek araclarin briit kar marij
3C16’da %7,6 (3C15: %7,4 2C16: %%7,6), ticari araclarin brut kar marji ise %8,4 (3C15: %8,7
2C16: %9,3) diizeyinde olusmustur.

Faaliyet giderleri/satislar oram 3C16’da %7,2 (2C16: %7,1) ile Sirketin konsolide maksimum
%8,0 hedefinin altinda seyretmistir.

Sirketin FAVOK’(i 3C16°da yillik %37, ceyreklik %23 gerileyerek 84 mn TL (Research Turkey
Beklentisi: 102 mn TL) ile 105 mn TL olan beklentimizin %20 altinda gerceklesmistir. FAVOK
marj1 ise 3C16’da %3,2 ile yillik 1,3 puan, ceyreklik 0,3 puan gerilemis, tahminimizin 0,8 puan
gerisinde olusmustur.

Sirketin finansal bor¢lar (3C16: 2,7 mlr TL) 2C16’ya gore 354 mn TL, yilbasina gore 770 mn TL
artis gostermistir. Yukselen finansal borclarnn etkisiyle finansman giderleri 3C16’da 71,7 mn TL
(2C16: 70 mn TL) olarak kaydedilmistir.

Zayif operasyonel performansin yaninda hiikiimetin OTV oranlarinda yapacagi olasi

dedisiklikler, Dogus Otomotiv’in satisini yaptigi araglarda fiyat artislar1 dogurarak Sirketin rekabet
gliclini zayiflatmasina neden olabilecegi beklentimiz nedeniyle 3C16 sonuglarin bugiin hisse lizerinde
negatif fiyatlanacagini diisiinmekteyiz.

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 12,8x
Uzun Vadeli Oneri Kapanig Fiyati (TL) 9,8 F/K (Cari): 14,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 3G16 2C16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.

Net Satiglar 2.601 3.107 -16% 2.989 -13% 2.631 2710 | -1% -4%

Briit Kar 255 302 -16% 283 -10% - - i md. m.d.
FAVOK 84 109 -23% 135 -37% 105 102 -20% -18%

Net Donem Kari 29 66 -55% 82 -64% 55) 46 -47% -36%
Briit Kar Marji 10% 10% 0,1yp 9% 0,3yp m.d. md. ¢ md. m.d.
FAVOK Marji 32%  3,5% -0,3yp 4% -1,3yp 4,0% 38% : -08yp -0,5yp
Net Kar Marji 1% 2% -1yp 3% -1,6 yp 2,1% 1,7% -1yp -0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis
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Anel Elektrik (ANELE) 3C16 Finansal Sonuglari: Beklentinin lizerinde net kar (+)
e  Anel Elektrik (ANELE) 3C16 doneminde 6,6 mn TL net donem kar1 kaydetmistir. Sirket gectigimiz

yilin ayn1 doneminde ise 3 mn TL net kar elde etmisti. Genel olarak yillik bazda bir onceki yila

paralel gelen satis gelirlerine karsin operasyonel performanstaki yavaslamanin, operasyonel

olmayan kalemlerdeki iyilesme ile telafi edildigi goriilmektedir.

Sirketin satis gelirleri yillik %2 artarak 139 mn TL olarak gerceklesmistir, FAVOK rakamn ise yillik

bazda %23 gerilemeyle 13 mn TL seviyesine dismiistiir.

Yillik bazda FAVOK marjindaki gerileme ise 310 baz puan olmus ve sirket 3C16 déneminde %9,5

FAOK marj1 kaydetmistir.

Sirketin net karindaki iyilesmede net faaliyet dis1 giderlerin azalmasi ve kismen de artan

ertelenmis vergi gelirleriydi.

Yorum: Sirket karliligindaki biiyiimeye karsin, operasyonel taraftaki zayiflama ve son dénemde (3 ay)
endeksin lizerinde gosterilen performans nedeniyle finansallarin hisseye sinirli olumlu etki edecegini
diisiintiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri

Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): a.d.
Uzun Vadeli Oneri Kapanig Fiyati (TL) 1,7 F/K (Cari): 6,3x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 3C16 2G16  Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.
Net Satiglar 139 146 -5% 137 2% - - Pomd. m.d.
Briit Kar 15 13 21% 20 -24% m.d. m.d.
FAVOK 13 7 86% 17 -23% m.d. m.d.
Net Donem Kari 7 9 -28% 3 113% - m.d. m.d.
Briit Kar Marji 11% 9% 2,4yp 15% -3.8yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 9,5% 4,9% 4,6 yp 13% -3,1yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Net Kar Marji 5% 6% -1,5yp 2% 2,5yp m.d. m.d. m.d. m.d.

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ytizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Pegasus (PGSUS) 3C16 Finansal Sonuclari: Beklentinin iizerinde net kar (+)
e Pegasus 3C16 icin 202 mn TL olan piyasa beklentisinin %20 lizerinde 242,8 mn TL net kar

acikladi. Bu rakam yillik bazda %3,9 artisa isaret ederken, Sirket 2C16’da 13,6 mn TL zarar

aciklamisti. Bir nceki ceyrege gore operasyonel karliliktaki iyilesmenin yani sira 47,4 mn TL’lik

finansman geliri net kar olumlu etkiledi.

3C’de Pegasus’un toplam gelirleri yan gelirler ve hacimsel etkinin katkisi ile yillik bazda %3,9,

ceyreksel bazda %71,9 artarak 1,37 mlr TL olarak gerceklesmistir. (Research Turkey anketi

beklentisi: 1,28 mlr TL)

2C’de 43,3 mn TL olan FAVKOK’ii 3C’de 512,4 mn TL’ye ulasirken, bu rakam 3C15’e gore sinirli

degisime isaret etmektedir.

Yorum: 3C16’da Pegasus’un net karinin piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesmesinin hisseye olumlu
etkisinin olabilecegini diisiiniiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri

Hedef Fiyat (TL) - FD/IFAVOK (Cari): 14,7x
Uzun Vadeli Oneri Kapanig Fiyati (TL) 12,9 F/K (Cari): a.d.
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.
Net Satiglar 1.371 798 72% 1.320 4% - 1.285 m.d. 7%
Briit Kar 423 -30 a.d. 439 -4% - - iomad. m.d.
FAVOK 399 -61 a.d. 423 -6% - 311 m.d. 29%
Net Dénem Kari 243 -14 a.d. 234 4% - 202 m.d. 20%
Briit Kar Marji 31% -4% 34,5yp 33% -2,4yp m.d. md. ¢ md m.d.
FAVOK Marji 29,1%  -7,7% 36,8 yp 32% -29yp m.d. 24,2% m.d. 4,9 yp
Net Kar Marji 18% -2% 19,4 yp 18% 0yp m.d. 15,7% : m.d. 2yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkuiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenst(is

Sise Cam (SISE) 3C16 Finansal Sonuclari: Net kar beklentilerin altinda (=)

Sise Cam, 3C16 donemini 162 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami yillik bazda %13
gerilemeye isaret ederken, piyasa beklentisi olan 179 mn TL’nin de altinda kalmistir.

Satis gelirleri ve FAVOK tarafina baktidimizda, ciro piyasa beklentisine paralel olarak 2 mlr TL
seviyesinde gelirken, FAVOK de 413 mn TL’lik piyasa beklentisine paralel 409 mn TL olarak
aciklanmistir.
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Yorum: Operasyonel veriler piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken, net kar tarafinda piyasa
beklentilerinin altinda kalinmistir. Son 1 aylik hisse getirisi ise piyasa performansina paraleldir. 3C16
verilerinin hisse performansina kayda deger bir etki yapmasini beklemiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri = Hedef Fiyat (TL) - FD/IFAVOK (Cari): 5,6x
Uzun Vadeli Oneri - Kapanig Fiyati (TL) 3,2 F/K (Cari): 10,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16  Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 2.005 2.128 -6% 1.860 8% - 2.052 m.d. -2%

Briit Kar 609 617 -1% 533 14% - - m.d. m.d.
FAVOK 409 391 5% 352 16% - 413 ¢ md. -1%

Net Donem Kari 162 170 -4% 186 -13% - 179 i md. -9%
Briit Kar Marji 30% 29% 1,4yp 29% 1,7 yp m.d. md. | md. m.d.
FAVOK M arji 20,4%  18,4% 2yp 19% 1,5yp m.d. 20,1% i md. 0,2yp

Net Kar Marji 8% 8% 0,1yp 10% -1,9yp m.d. 87% : m.d. -0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimk(in dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Trakya Cam (TRKCM) 3C16 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilerin iizerinde (+)

e Trakya Cam, 3C16 doneminde 66 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, piyasa
beklentisi olan 45 mn TL’nin %47 uzerinde gerceklesti. Yillik bazda ise net kar tarafindaki artis
%106 seviyesinde olustu. Satis gelirleri ve FAVOK tarafinda piyasa beklentilerine uyumlu gelen
sonuclara karsin net karda beklentilerin asildig1 gozlendi. Faaliyet disi gelirler net kara pozitif
katki yaparken, finansman giderleri bu etkiyi notrlemistir. Net kardaki artista ise asil rolun,
3C15’e gore vergi giderinde gozlenen disiis oldugu goriilmektedir.

e Sirketin FAVOK marjinda ise hem yillik bazda hem de ceyreklik bazda iyilesme goriilmektedir.
3C15°da %12, 2C16’da da %16,5 olan FAVOK marji, 3C16 déneminde ise %17,6 seviyesine
ulasmistir.

Yorum: Operasyonel tarafta piyasa beklentilerine paralel sonuclara karsin, vergi giderindeki gerileme
net kardaki yiikselisin beklentiler lizerinde kalmasinda etkili olmustur. Son 1 aylik hisse getirisi ise
piyasa performansina paralel gériinmektedir. Net kar tarafindaki yiikselise bagli olarak bugiin hisse
pozitif bir performans sergileyebilir.

Kisa Vadeli Oneri - Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 7,6x
Uzun Vadeli Oneri - Kapanig Fiyati (TL) 2,5 F/K (Cari): 4,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti H Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.

Net Satiglar 704 723 -3% 507 39% - 699 m.d. 1%

Briit Kar 201 212 -5% 126 59% - - 1 omd. m.d.
FAVOK 124 119 4% 60 106% - 121 m.d. 2%

Net Donem Kari 66 321 -80% 32 106% - 45 | md. 47%
Briit Kar Marji 29% 29% -0,8 yp 25% 3,7yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK M arji 17,6%  16,5% 1,1yp 12% 5,7 yp m.d. 17,4% | m.d. 0,2 yp

Net Kar Marji 9% 44% -35,1yp 6% 3yp m.d. 6,4% m.d. 2,9 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) : 3C16 Finansal Sonuglari: Beklentiye yakin net kar (=)

e Turk Hava Yollann 3C’de piyasa beklentisi olan 578 mn TL ‘nin %5 altinda 548 mn TL net kar
acikladi. Bu rakam bir onceki yiin ayn1 donemine gore %59 disuse isaret ediyor. Sirket bir
onceki ceyrekte 656 mn TL net zarar aciklamisti.

o Sirket’in 3C’de esas faaliyet karinda yillik bazda %62 gerilemesi net kar1 olumsuz etkiledi. Ancak
yillk bazda net finansman giderlerinin ve vergi giderlerinin azalmas1 net kardaki diisisu
sinirladh.

e Sirket’in net satis gelirleri ise 3C16’da bir onceki ceyrege gore %22 artis, bir onceki yilin ayni
donemine gore %7 azalarak 8,66 mlr TL ile piyasa beklentisinin %5 altinda gerceklesti.

e Sirket’in FAVOK’ii 3C16°da yillik bazda %41 diisiis ile 1,53 mlr TL’ye geriledi. Piyasa beklentisi
1,67 mlr TL idi.

Yorum: Operasyonel karliligin ve net karin piyasa beklentisine paralel gerceklesmesi nedeniyle
aciklanan sonuglarin hisse performansi lzerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri

10 Kasim 2016 Persembe

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 14,6x
Uzun Vadeli Oneri Kapanis Fiyati (TL) 54 F/K (Cari): a.d.
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.

Net Satiglar 8.662 7.077 22% 9.291 -71% 9.151 m.d. -5%

Brit Kar 1.760 643 174% 2.916 -40% o Pomd. m.d.
FAVOK 1.534 230 567% 2.612 -41% 1.674 m.d. -8%

Net Donem Kari 548 -656 a.d. 1.342 -59% 578 | m.d. -5%
Briit Kar Marji 20% 9% 11,2 yp 31% -11,1yp m.d. md. : md m.d.
FAVOK Marji 17,7%  3.2% 14,5yp 28% -10,4 yp m.d. 183% i m.d. -0,6 yp
Net Kar Marji 6% -9% 15,6 yp 14% -8,1yp m.d. 6,3% : md. 0yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: miimkdn degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

Tiimosan (TMSN) 3G16 Finansal Sonuglari: FAVOK marji ve net kar tahminlerin altinda gerceklesti

(=)

Yorum: Operasyonel sonuclar beklentilerin (lizerinde gerceklesmesine ragmen,

Tumosan 3C16’te 11 mn TL olan Research Turkey beklentilerinin altinda 9 mn TL (3C15: 8 mn
TL, 2C16: 17 mn TL) net kar acikladi.

Sirket 3C16’da yillik bazda %7 dusisle 1,531 adet traktor uretimi gerceklestirirken, satis hacmi
%14 gerileyerek 1,859 adet olarak aciklandi. Satis gelirleri fiyat artislarinin etkisiyle yillik %14
artarken, ceyreklik %6 dususle ile 122 mn TL olarak gerceklesti. (Research Turkey Beklentisi:
114 mn TL).

3C16’da FAVOK yillik %14 artis, ceyreklik %14 disiis ile 17 mn TL olan Research Turkey
beklentilerine paralel aciklandi. FAVOK marji ise yillik 0,1 puan, ceyreklik 1,3 puan azalisla
%14,3 (Research Turkey beklentisi: %14,9) olarak gerceklesti.

net kar vergi

giderlerindeki yiikselis nedeniyle tahminlerin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise gecen yilin paralel
olussa da piyasa beklentilerinin gerisinde kaldi. Sonuclarin hisse lizerinde etkisinin nétr olacagini

distintiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri = Hedef Fiyat (TL) = FD/FAVOK (Cari): 13,8x
Uzun Vadeli Oneri - Kapanis Fiyati (TL) 7,8 F/K (Cari): 21,1x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 122 130 -6% 107 14% 114 m.d. 7%

Briit Kar 29 32 -8% 26 12% - - m.d. m.d.
FAVOK 17 20 -14% 15 14% - 17 m.d. 3%

Net Donem Kari 9 17 -43% 8 15% - 11 m.d. -15%
Briit Kar Marji 24% 24% -0,6 yp 24% -0,4yp m.d. md. i md. m.d.
FAVOK Mariji 14,3%  15,6% -1,3yp 14% -0,1yp m.d. 14,9% m.d. -0,6 yp
Net Kar Marji 8% 13% -5 yp 8% 0,1yp m.d. 9,7% : m.d. -2,1yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

(+) Aksigorta (AKGRT): Sabanci Holding (SAHOL) , istiraklerinden Aksigorta hisse senetlerinin
Borsa istanbul'dan 1 yil icerisinde Aksigorta'nin sermayesinin %2'sine kadar satin alinmasina
karar verildigini duyurdu. Ayrica, Holding'in Aksigorta'daki ortagi Ageas Insurance International
N.V.' de ortak yonetim prensibi dogrultusunda Aksigorta’nin sermayesinin %2'sine tekabiil eden
hisse senetlerini 1 yil icerisinde Borsa Istanbul'dan satin alacak.

(=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Celebi’nin 3C16’da net donem kan yillik bazda %58 dusus,
ceyreksel bazda %299 artarak 21,9 mn TL ile piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti.
Sirket’in satis gelirleri lcuncu ceyrekte bir onceki yilin aym donemine gore %18 dusus
gostermesinin yani sira esas faaliyet karinin ise ayn1 donemde yillik bazda %53 azalmasi net kar
olumsuz etkiledi. Aynca yillik bazda %58,6 azalan net finansman giderleri net karlibiktaki dusisu
sinirladr.

() Eczacibas ila¢ (ECILC) : Piyasa beklentisi bulunmamakla birlikte sirket 316 déneminde
26,6 mn TL net kar acikladi. Sirketin net kan, yillik bazda %57 gerilerken, ceyreklik bazda ise
%65 gerilemistir. Yillk bazda ciro ve operasyonel verilerdeki iyilesmelere karsin, net kar
tarafindaki gerileme, kur farki gelirlerindeki disisten kaynaklanmistir. Son 1 ayda hissenin
piyasa getirisine gore %13 daha iyi bir performans sergilemis olmasi nedeniyle, net kardaki
gerileme hisseye olumsuz yansiyabilir.

(-) Ihlas Holding (IHLAS): Sirket 3C16 doneminde 14 mn TL net donem zaran acikladi.
Kaydedilen zararda etken, sirketin en onemli faaliyet alan1 olan insaat segmentindeki zayif
teslimat performansiydi. Bir onceki ceyrekte kaydedilen 53 mn TL’ik karin ardindan gelen zaran
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
10 Kasim 2016 Persembe

olumsuz degerlendirmekle birlikte, sirketin 2016 yiin1 son c¢eyrekte yapilmasi beklenen
teslimatlann etkisiyle tarihi bir kar seviyesi ile tamamlayabilecegi yoniindeki beklentimiz
devam etmektedir.

e (-) Netas (NETAS) : Piyasa beklentisi bulunmamakla birlikte sirket 3C16 doneminde 5,8 mn TL
net zarar acikladi. Sirket 3C15 doneminde ise 19,8 mn TL net kar aciklamisti. 3C15 doneminde
24,5 mn TL’lik kur farki gelirinin, 3C16’da 2,7 mn TL finansman giderine donmesi de, karin
zarara donmesinde etkilidir. Son 1 ayda hisse, piyasa getirisine paralel bir performans
sergilemistir. Aciklanan net zarar rakami ardindan hissede negatif fiyatlama gorebiliriz.

e Ziraat Bankasi (TCZB): Ziraat Bankasi’nin liciinci ceyrekte solo net donem kan yillik bazda %41
artis, ceyreksel bazda %9 dususle 1,62 mlr TL olarak gerceklesti. Banka’nin 3C16’da net faiz
gelirleri ceyreksel bazda %14 artis, net Ucret ve komisyon gelirleri ise %4 gerileme gosterdi.
Banka’min 3C’de faaliyet giderlerinin bir onceki ceyrege gore %2,4 gerilemesi, karsilik
giderlerinin ise ceyreksel bazda %0,7 artis gostermesine karsin, %55 oraninda disus gosteren
faaliyet gelirleri nedeniyle bankanin net kari ceyreksel bazda simirli dusus gosterdi.

o Vakifbank (VAKBN): Vakifbank’in 3C’de solo net donem kar yillik bazda %81 artis, ceyreksel
bazda %39 artisla 817,4 mn TL ile piyasa beklentisinin %9,8 lizerinde gerceklesti.
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Aciklanan 2016/09 Finansal Sonuglar - Vakiaf Yatinm

10 Kasim 2016 Persembe

— Net Donem Kan FVAOK Net Donem Kari- Yillik FVAOK - Yillik
3C16 3¢15 % Degisim 3¢16 3¢15 % Degisim 3¢16 3¢15 % Degisim 3¢16 3¢15 % Degisim

Adese ADESE 0 1 -91% 9 5 86% 53 21 159% 33 13 141%
Akfen Holding AKFEN -56 -207 -73% 12 14 -19% 336 -336 ad. 72 120 -40%
Akdeniz Giivenlik Hizmetleri AKGUV 3 1 131% 4 1 343% 9 1 -18% 9 12 -23%
Aksel Enerji Yatiim Holding AKSEL 1 0 150% 0 0 55% 2 0 223% -1 0 515%
Aksa Enerji AKSEN -74 -191 -61% 121 123 -2% -74 -255 -71% 416 426 -2%
Anadolu Cam ANACM 37 8 355% 113 82 39% 346 210 65% 332 261 27%
Anel Elektrik ANELE 7 3 113% 13 17 -23% 29 11 166% -11 65 a.d.
Ansa Yatirim Holding ANSA 0 -3 -98% 0 0 a.d. 0 -6 a.d. 0 0 a.d.
Arsan Tekstil ARSAN -2 -1 35% 2 7 ad. 23 47 -51% 7 15 -56%
Akin Tekstil ATEKS 0 26 -99% 0 4 ad. 50 120 -58% 5 13 -61%
Atlantis Yatirim Holding ATSYH 0 0 a.d. 0 0 -57% 0 -2 -85% 0 -1 -71%
Avod Gida AVOD 4 2 81% 1 5 -81% 8 0 3603% 7 10 -32%
Ayen Enerji AYEN -18 -49 -62% 24 10 132% 21 -33 ad. 114 83 37%
Bak Ambalaj BAKAB 2 1 182% 8 6 32% 8 2 337% 27 17 59%
Bimeks Bilgi islem BMEKS -1 3 a.d. 23 28 -17% 2 10 -85% 93 85 9%
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat BRKO -2 -6 -71% 0 1 ad. 9 -1 -24% -6 7 a.d.
Burgelik BURCE -1 0 111% 1 1 -26% 2 -1 336% 1 2 -35%
Cemas Dokiim CEMAS -1 -26 -95% -1 1 ad. 4 -43 -91% 3 -3 a.d.
Celebi CLEBI 22 52 -58% 42 78 -46% 42 79 -47% 109 152 -29%
Cosmos Yatirim Holding COSMO 0 0 -86% 1 1 -49% -1 -1 -10% 1 3 -61%
Dardanel DARDL -5 -28 -83% 5 -5 ad. 20 -56 ad. 28 8 248%
Dogtas Kelebek Mobilya DGKLB -1 -15 -92% 16 14 14% -2 -34 -95% 32 34 -6%
Dogus Otomotiv DOAS 29 82 -64% 84 135 -37% 149 370 -60% 376 505 -26%
Dogan Holding DOHOL -76 -135 -43% 125 101 24% -42 -354 -88% 604 320 89%
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO -3 -7 -62% 1 2 -51% -2 -1 -81% 8 8 -9%
Eczacibast ilag ECILC 27 62 -57% 23 14 62% 94 86 9% 71 30 135%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 32 1 2099% -1 -4 -75% 118 39 206% -2 -3 -26%
Ege Endiistri EGEEN 22 34 -36% 18 26 -30% 82 96 -15% 95 90 5%
Ege Profil EGPRO 14 7 96% 22 13 74% 61 22 183% 87 44 96%
Emek Elektrik EMKEL 1 1 -14% 2 1 43% 2 2 30% 8 5 63%
Enka insaat ENKAI 340 282 20% 544 596 -9% 1.692 1.486 14% 2.051 2.082 -1%
Escort Computer ESCOM 0 1 ad. 0 0 -95% 1 2 -25% -1 -1 50%
Esem Spor Giyim ESEMS -2 -1 67% 0 1 ad. 3 -5 -41% 3 4 -35%
Frigo Pak Gida FRIGO 0 -2 -98% 1 0 214% 0 -5 ad. 0 1 a.d.
Gedik Yatinm GEDIK -12 3 a.d. -17 9 ad. 5 17 ad. 13 28 -53%
Gediz iplik GEDIZ -1 0 842% 1 -1 53%

Global Menkul Deg. GLBMD -3 -1 127% -4 0 ad. -10 -1 1023% 22 -2 1145%
Global Yatirim Holding GLYHO -18 -9 89% 85 67 27% -50 -134 -63% 197 150 31%
Goltas Cimento GOLTS -5 -19 -76% 11 7 58% 22 22 0% 65 7 -8%
Gsd Denizcilik GSDDE -5 -6 -7% 2 2 14% -16 -15 9% 5 8 -42%
Gsd Holding GSDHO 27 66 -59% 17 4 269% 9 242 ad. 22 13 71%
ihlas Ev Aletleri IHEVA -1 0 563% 1 1 120% 6 17 -66% 3 2 74%
ihlas Holding IHLAS -14 -48 -70% 7 -18 a.d. 78 -107 a.d. 62 -124 a.d.
ihlas Madencilik IHMAD -1 0 2016% -2 -1 153% -1 2 ad. -3 -2 31%
ihlas Yayin Holding IHYAY 2 -5 -54% -10 -4 163% -1 21 a.d. -16 -33 -51%
intema INTEM -6 2 a.d. -5 3 a.d. -18 1 a.d. -13 6 a.d.
ittifak Holding ITTFH 8 5 48% 14 27 -47% 54 22 145% 51 82 -37%
Karsan Otomotiv KARSN -32 -5 587% 8 15 -47% -117 -82 43% 17 5 241%
Kartonsan KARTN -4 0 935% 6 9 -35% 7 27 -73% 37 1" 234%
Klimasan Klima KLMSN 10 -15 a.d. 5 6 -14% 47 10 366% 41 30 34%
Konfrut Gida KNFRT 2 2 0% 3 2 72% 10 7 44% 1" 7 449%
Konya Cimento KONYA 13 14 -11% 19 20 -5% 43 42 2% 58 60 -4%
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri KRSAN 0 2 a.d. 0 1 -52% -2 -8 -74% -1 -3 -60%
Kiitahya Porselen KUTPO 9 7 39% 8 7 4% 44 20 120% 47 26 82%
Logo Yazilim LOGO 14 18 -21% 20 21 -6% 45 45 0% 65 56 14%
Makina Takim MAKTK -4 -11 -61% 3 2 75% -5 22 -78% 13 1 24%
Mensa Holding A.$ MEMSA -2 -3 -48% 2 2 5% -4 21 -82% 7 11 -41%
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e Net Donem Kar FVAOK Net m Kari- Yilhik FVAOK - Yillik
3¢16 3¢15 % Degisim  3G16 3¢15 % Degisim  3C16 3¢15 % Degisim  3G16 3¢15 % Degisim

Merko Gida MERKO -2 0 a.d. 0 4 -97% -1 -1 -3% 2 6 -62%
Metemtur Otelcilik METUR 7 -3 a.d. 9 1 1351% 5 13 -64% 6 28 -79%
Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar MMCAS 0 0 -89% 0 0 a.d. 0 3 -94% 0 0 64%
Menderes Tekstil MNDRS 19 31 a.d. 39 33 19% 58 -51 ad. 48 52 -8%
Marshall MRSHL 0 -1 -81% 8 6 41% 0 1 -54% 20 20 0%
Netas Telekom. NETAS -6 20 a.d. 13 15 -17% 9 37 -75% 81 49 66%
Net Holding NTHOL 2 10 -83% 24 33 -29% 77 -12 a.d. 81 98 -17%
Net Turizm NTTUR 19 2 994% 0 1 a.d. 99 145 -32% -4 2 a.d.
Nuh Cimento NUHCM 41 30 38% 62 81 -23% 205 169 21% 336 315 7%
Odas Elektrik ODAS 2 -29 -92% 14 8 62% 34 -27 a.d. 53 30 73%
Ozak G.M.Y.O. 0ZKGY 2 2 2% 12 31 -60% 143 154 7% 29 85 -66%
Parsan PARSN 9 -3 246% 5 9 -37% 10 9 16% 21 35 -39%
Penguen Gida PENGD 0 -2 -83% 3 3 24% 7 -13 a.d. 7 0 2014%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 243 234 4% 399 423 -6% -43 103 a.d. 169 432 -61%
Pimas PIMAS 4 -3 a.d. 3 0 1473% -2 -19 -88% -1 5 ad.
Tirk Prysmian Kablo PRKAB -4 1" ad. -1 12 a.d. 15 25 -41% 47 39 21%
Reysas Tasimacilik RYSAS 1 -24 a.d. 30 22 37% 10 -33 a.d. 100 80 25%
Sarkuysan SARKY 1 12 -94% 17 35 -50% 19 40 -51% 81 88 -9%
Say Reklamcilik SAYAS 0 3 a.d. 5 6 -13% 4 9 -52% 14 18 -20%
Seker Fin. Kir. SEKFK 0 2 -78% 3 7 -48%

Selguk Ecza Deposu SELEC 60 50 19% 73 55 33% 253 183 38% 270 175 54%
Silverline Endiistri Ve Ticaret SILVR -1 -1 164% 0 2 -89% 2 6 -65% 8 13 -38%
Sise Cam SISE 162 186 -13% 409 352 16% 617 588 5% 1.547 1.320 17%
Soktas SKTAS -15 -23 -36% 6 1 -49% -15 -34 -57% 29 39 -24%
Sinpas G.M.Y.O. SNGYO -13 -33 -61% 1 -4 ad. -39 5 a.d. -49 53 ad.
Soda Sanayii SODA 133 162 -18% 136 113 21% 399 514 -22% 484 380 27%
Servet G.M.Y.O. SRVGY 7 -3 a.d. 7 6 14% 64 24 163% 96 62 55%
T. Tuborg TBORG 89 58 55% 126 75 67% 205 163 26% 331 231 43%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 1 1 10% 1 1 0% 3 2 35% 7 6 7%
Tirk Hava Yollar THYAO 548 1.342 -59% 1.534 2.612 -41% -728 2.649 a.d. 2.354 4.269 -45%
Tiimosan Motor Ve Traktor TMSN 9 8 15% 17 15 14% 42 29 44% 69 49 40%
Turcas Petrol TRCAS 3 -30 a.d. -5 -5 10% 16 -53 a.d. -19 -19 1%
Trakya Cam TRKCM 66 32 106% 124 60 106% 509 229 122% 422 274 54%
Ulusoy Un ULUUN 3 -1 a.d. 7 1 -40% 13 10 41% 33 36 -10%
Utopya Turizm UTPYA -3 -7 -50% 3 9 -64% -13 -28 -54% -2 7 ad.
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 817 453 81% 2.578 1.956 32%

Vakko Tekstil VAKKO -4 -3 47% 1 3 -51% 7 0 ad. 33 25 29%
Verusa Holding VERUS -5 6 ad. -2 -1 295% 44 40 9% -7 5 a.d.
Yatas YATAS 5 1 429% 16 11 45% 16 6 150% 46 33 38%
Yayla Enerji YAYLA -1 2 a.d. -1 0 ad. 9 7 a.d. -6 5 ad.
Yazicilar Holding YAZIC -48 -356 -86% 94 87 9% 66 -525 a.d. 246 260 -5%
Yesil G.M.Y.O. YGYO -1 0 a.d. -1 -3 -54% 3 -14 a.d. -12 -13 -10%
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Beklenti
10 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Makine Siparisleri- Aybk % dl -2,00% -2,20%
10 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Makine Siparisleri- Yilbk % dl 3,70% 11,60%
10 Kas. ABD 05:00 Fed Williams konusmas
10 Kas. Fransa 10:45 Eyl. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 2,10%
10 Kas. Fransa 10:45 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % F | 0,50%
10 Kas. ABD 16:30 5 Kas. Haftalk issizlik Maas Basvurulan dl 265 Bin
10 Kas. ABD 17:15 Fed Bullard konusmas
10 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitge Dengesi d 81,9 MIr § 33,4 MIr §
11 Kas. Japonya 02:50 Ekd. UFE - Aybk % dl 0,00% 0,003
11 Kas. Japonya 02:50 Ekd. UFE - filbk % dl -2,60% -3,20%
11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Ayhk % d 0,20% 0,20%
11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yaluk % d 0,80% 0,80%
11 Kas. Tiirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge dl -1,78 MIr 5
11 Kas. ABD 17:00 Fed Fischer konusmas:
11 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiike tici Giiven Endeksi - Oncii dl 87,30 87,20
14 Kas. Japonya 02:50 e GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)- Oncii F | 0,20% 0,20%
14 Kas. Japonya 02:50 e GSYH - Ceyreksel(Yilhklandinlms)®- Oncii dl 0,80% 0,70%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yilik % d 6,20% 6,10%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yalhk % dl 10,70% 10,70%
14 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 0,003
14 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,90%
14 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Kapasite Kullamm Oram -Aybk % dl 2,60%
14 Kas. Tiirkiye 10:00 Ekd. Tanm UFE- Ayhk3 1,01%
14 Kas.  Awvro Bélgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Ayhk %(mevs. diizelt.) dl 1,60%
14 Kas.  Awvro Bélgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - (cahsma giind dizelt.-Yilbk %) d 1,80%
15 Kas. ABD 01:00 Fed Lacker konusmas:
15 Kas. ABD 01:00 MSCI 1C17 dénemi icin endeks revizyonlan agiklanacak.
15 Kas. ABD 02:30 Fed Williams konusmas
15 Kas. Almanya 10:00 e GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)- Oncii F | 0,40%
15 Kas. Almanya 10:00 c1e GSYH Yaluk %- Onci d 3,10%
15 Kas. Fransa 10:45 Ekd. TUFE- Ayhk % dl 0,003
15 Kas. Fransa 10:45 Ekd. TUFE- albk % 4l 0,40%
15 Kas. Tiirkiye 10:00 Agu. i;si:djk Oram dl 10,70%
15 Kas. Tiirkiye 11:00 Ekd. Biitce Dengesi Fi -16,% Mir TL
15 Kas. ingiltere 12:30 Eki. TUFE- Ayhk % d 0,20%
15 Kas. ingiltere 12:30 Eki. TUFE- Yaluk % d 1,00%
15 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Cekirdek TUFE- Yilik % d 1,50%
15 Kas. ingiltere 12:30 Ekd. Uretici Cikt Fiyatlan-Ay bk F | 0,20%
15 Kas. ingiltere 12:30 Ekd. Uretici Cikt Fiyatlan-Yilbki dl 1,20%
15 Kas.  Awro Bélgesi 13:00 Eyl. [ns Ticaret Dengesi i 18,4 Mir €
15 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Carl Endeksi dl 59,50
15 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 6,20
15 Kas.  Awro Bélgesi 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 12,30
15 Kas.  Awro Bélgesi 13:00 e GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)- Oncii dl 0,30%
15 Kas.  Awro Bilgesi 13:00 c1e GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %)- Onci d 1,60%
15 Kas. ABD 16:30 Ekd. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Ayhk dl 0,10%
15 Kas. ABD 16:30 Ekd. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Yiluk d -1,10%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. Mew York FED Sanayi Endeksi dl -1,00 -6,80
15 Kas. ABD 16:30 Ekd. Perakende Satislar -Ayhki F | 0,50% 0,60%
15 Kas. ABD 16:30 Ekd. Otomo tiv harig - Perakende Satislar -Ayhiki dl 0,60% 0,50%
15 Kas. ABD 18:00 Eyl. [;letme Stoklan i 0,20%
16 Kas. ABD 11:00 Fed Bullard konusmas
16 Kas. ingiltere 12:30 Eyl. Ortalama Haftahk Kazanclar-3 Ayhk (Yilbk %) i 2,30%
16 Kas. ingiltere 12:30 Eyl. ILO [;sizﬁk Oram (3 ayhik) 4l 4,90%
16 Kas. ABD 15:00 11 Kas. MBA Mortgage Basvurulan(Haftahk) dl
16 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Ayhk % d 0,30% 0,30%
16 Kas. ABD 16:30 Eki. OFE - ilbk % d 0,70%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aybk % d 0,10% 0,06%
16 Kas. ABD 17:15 Ekd. Kapasite Kullamm dl T5,40% 75,40%
16 Kas. ABD 18:00 Kas. MAHE Konut Piyasas Endeksi P 63,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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