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Demir&Celik

GUGLU OPERASYONEL SONUGLAR
Eregli Demir Gelik 'in 2013 4. geyrek net kari 2013 yilinin ayni dénemine gore %127.7

Hisse Bilgileri

yilkselerek 203 milyon TL olan beklentilerin altinda 152.1 milyon TL olarak agiklandi. Net Reuters/Bloomberg Kodu EREGL.ISEEREGL TI
karin beklentilerin altnda gelmesi reeskont, karsilik giderleri ve fonksiyonel para birimi Kapanis Fiyat, TL 2.68
degigikliginden kaynakli gevrim farklan sebebiyle yazdigi 106 milyon TL'lik finansal giderden pjya55 Degeri, Mn $/TL 4263.06 /9380

kaynaklandi. Sirketin cirosu diigen iriin fiyatlarina ragmen, dolarin deger kazanmasinin

olumlu etkisiyle gegen yilin ayni dénemine gére %6 yiikselerek 2.581 milyon TL olarak Odenmig Sermaye, Mn Adet 3,500.00
aciklandi. 2013 4. geyrekte Sirketin FAVOK'i ise gecen ayni dénemine gére %71.1 artarak, Fiili Dolagim Pay Orani(%) 32.00
510.8 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 52 Haftalik Fiyat Araligi, TL 1.79-2.85
Uretimin gegen yilin ayni geyregine paralel, 6nceki geyrege gore %38.4 artmistrr, Ort. Giinliik islem Hacmi, 3 Aylik, Mn TL 33.61

Sirketin 2013 4. ¢eyreginde Uretimi gegen yilin ayni ddénemine gére %38.4 artigla, onceki
ceyrede gore %0.1 dislsle 2,131 bin ton oldu. 4. ¢ceyrek 2013’te gegen yilin ayni ddnemine Hedef Fiyat, TL -
gore sicak, soguk ve uzun haddelenmis geliklerde Gretim sirasiyla %10.4, %11.6 artig, %34.5 yijkselme Potansiyeli(%)
disls gerceklesti. Uretimden satislar ise 2.¢ceyrek 2010’dan bu yana ise en diisiik seviyede
Ton bazinda satiglar gegen yilin ayni ddnemine gore %4.8 digmiistiir.

2013 4. geyreginde ton bazinda satiglar énceki ¢ceyrege gére %23 ylkselerek, gegen yilin
ayni dénemine gére %4.8 gerileyerek 1,958 bin oldu. Gegen yilin ayni dénemine gére; sicak BSime-Y7Y (%) 7.3 22 25

Ozet Finansal Bilgiler 2011 2012 2013 2014T1*
Net Satiglar (Mn TL) 8,921 9,570 9,781 10,022

haddelenmis celik satislan %8.7 (1,233 bin ton, ceyreklik %28.1 artis), soguk haddelenmig FAVOK (MnTL) 2092 1089 1942 1,486
celik satislar %4.6 (431 bin ton, ceyreklik %4.8 azalis) yikselirken; katma degeri yiiksek '7VOKMaii(%) 254 114 199 148
uzun Urinlerin toplam satiglar igindeki payi gegen yilin ayni geyregine gore azalig gbstermis, NetKar (Mn TI:)) 1,006 1,006 920 777
(2013 4G:%15, 2013G:%11, 2012 4G:%25) ton bazinda satiglan %42.4 (293 bin ton, ~e'A&rMai(®) 7.3 105 94 7.8
ceyreklik %66.5 artis) gerilemistir. Ort. Ozkaynak Karliligi(%) 8.2 14.8 12.9 10.0
Sicak ve soguk iriin fiyatlan diigiis kaydetse de uzun iriin fiyatlan yiikselmistir. Degeleme Oranlari 2011 2012 2013 2014T*

2013 4. ceyrekte gegen yilin ayni dénemine gore sicak ve soguk Urun fiyatlan sirasiyla %2.6,
%4.4 diismiis, uzun triinler %2.7 yiikselmistir. Geyreksel bazda ise sicak iiriin fiyatlar %0.5 F/KX) 7.0 167 98 8.1

azalisla 603$/t, soguk Uriin fiyatlan %2.7 distiisle 772$/t, uzun iriin fiyatlar ise %1.0 artisla FD/FAVOK(x) 5.1 93 6.1 57
587 $/t olmustur. FD/Satig(x) 1.2 1.1 1.2 1.2
Sirketin cirosu sicak ve soguk Uriinlerde gegen yilla gére dlsen fiyatlara ragmen, dolarin PD/DD?() o 10 11 1.3 1.1

Temettl Verimi(%)** 5.1 4.6 5.8 53

deger kazanmasiyla yiikselmis; uzun (riinlerde ise artan fiyatlara ragmen satis hacminin

. L * Bloomberg Konsenstis Tahminler,
daralmasiyla gerilemistir.

Sirket'in 2013 4. geyrek cirosu gegen yila gore %6.0 yikselerek 2,581 milyon TL olarak 3“60 EREGL Relatif Getiri (XU100) (rhgo)
aciklandi. 2012 yilinin ayni déneminde gore yurtici ciro %18.5 yikselirken, yurtdisi ciro ise

%59.6 digmistir. Yurticinde katma degeri yiiksek olan otomotiv ve yan sanayinin toplam 2% %
yass| satislar igindeki pay! ayni kalmis, ikincil iireticilerin payi ise yiikselmistir. Yassi ihracat 2% 4
gelirlerinin toplam ihracata pay! azalsa da AB’nin pazarlarina olan satiglarin artmasi; uzun 1.5 2
rGn ihracatinin artmasina ragmen Ortadogu ve K. Afrika payinin azalmasi ihracat gelirlerini  1.00 0

olumsuz etkilemistir. 0.50 20
Dusen hammadde maliyetleri ve TL’deki deger kaybi ile FAVOK beklentilerin {izerinde 0.00 , , , L 4
gerceklesti. Ocak 13 Nisan 13 Temmuz 13 Ekim 13 Ocak 14

Sirket cirosu fiyatlardaki diiglise ragmen yassi satis hacmindeki artis ve dolarin deger
kazanmasinin etkisiyle yiikselirken, maliyetlerdeki %5.3'liik azalisin olumlu etkisi FAVOK’e Hisse Performansi

yansidi. Sicak, soguk ve uzun geligin ton basina FAVOK’{i gegen yilin ayni ddnemine gore Relatif Getiri (XU100) Getiri.$ Getiri, TL
siraslyla 51%$,35$,43$ ylikselerek, 104$, 139%$, 143$ olarak gergeklesmistir. 2013 4. ceyrekte

irket'in FAVOK'( do i 6re %71.1, dnceki ge gore %10.7 ylkselerek 1 Ak (%) 3.06 450 325
Sirke in U gegen ayni donemine gore %71.1, dnceki geyrege gore %10.7 yukselere 6 Aylik (%) 45.71 13.89 30.15
510.8 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

12 Aylik (%) 52.93 13.89 34.74

Marjlarda giiglii iyilesme
2012 4.ceyreginde %12.3 olarak gergeklesen FAVOK mariji, cirodan daha yilksek oranda Ortaklik Yapisi
artan FAVOK’iin etkisiyle 2013 4. ceyrekte %19.8'e yiikselmistir. Sirketin FAVOK marjini

. . . . . . . L Ataer Holding A.S. 49.29%
etkileyen baska bir unsur ise faaliyet giderlerinde cirodan daha diisiik oranda gerceklesen Halk K 47.63%
(%24.9) ylkselis olmustur. Eregli'nin 2012 4. ceyreginde %3.03 olan faaliyet giderleri/satiglar alka acl e

Erdemir'in elinde olan hisse senetleri 3.08%

orani, 4. ceyrek 2013'te %3.57'ye paralel gerceklesmistir. Disik maliyetli hammadde ve
malzeme kullanimi etkisiyle briit kar marji 6nceki yila gére 9.5 puan artarak, dnceki ceyrege _Toplam 100.0%
gore 0.7 puan azalarak %19.7’ye ylukselmistir.

Net Satiglar 2,581 24353 6.0% 2,152 19.9% 9,781 9,570 2.2%
Yurtici satiglar 2,373 2,002.4 18.5% 1,974 20.2% 8,576 8,067 6.3%
Yurtdisi satiglar 153.2 379.1 -59.6% 124.0 23.5% 972 1,274 -23.7%

Briit Kar 507.7 246.9 105.6% 4379 15.9% 1,859 1,029 80.7%

Faaliyet Giderleri 92.1 73.8 24.9% 71.0 29.8% 314 283 10.7%

Esas Faaliyet Kari 415.6 173.2 139.9% 367.0 13.2% 1,545 745 107.3%

FAVOK 510.8 298.6 71.1% 461.4 10.7% 1,941.6 1,089 78.3%

Net Kar 152.1 66.8 127.7% 223.6 -32.0% 920.0 452 103.5%

Briit Kar Marji 19.7% 10.1% 9.5% 20.3% -0.7% 19.0% 10.8% 76.8%

FVAOK Marji 19.8% 12.3% 7.5% 21.4% -1.6% 19.9% 11.4% 74.4%

Net Kar Marji 5.9% 2.7% 3.1% 10.4% -4.5% 9.4% 4.7% 99.1%
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Operasyonel Veriler  4G13  4G12  %AYY  3G13  %AGG 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Uretim(ton) 2,131,146 2,133,027 -0.1% 1,539,622 38.4% 7,782,810 7,502,012 6,913,434 6,792,798 5,884,148 6,073,803 6,123,219
Sicak 1,335,177 1,209,311 104% 928,656 43.8% 4,583,226 4,384,355 4,467,217 3,871,993 2403981 2554932 2,574,338
Soguk 462,243 414,269 11.6% 449,809 28% | 1,843,491 1,598,355 1,651,701 1,500,568 1,590,241 1,486,348 1,632,128
Uzun 333,726 509,447  -345% @ 161,157 107.1% 1,356,092 1,519,303 794,516 1,420,236 1,889,926 2,032,524 1,916,753
Satig(ton) 1,958,365 2,057,037 -4.8% 1,592,478 23.0% 7,712,274 7,448,318 6,647,117 6,524,558 7,007,872 5,942,422 6,215,236
Sicak 1,233,149 1,134,252  8.7% 962,837 28.1% 4,577,330 4,352,866 4,302574 3,673471 3462551 2427234 2,606,935
Soguk 431,459 412,365 4.6% 453,245 -48% | 1,789,224 1,627,162 1,553,525 1,457914 1,655,721 1,475,203 1,688,087
Uzun 293,756 510,419 -42.4% 176,396 66.5% | 1,345,720 1,468,290 791,018 1,393,173 1,889,600 2,039,985 1,920,214
Satig Fiyati (USD/ton)

Sicak 603 620 -2.6% 606 -0.5% 615 665 740 639 472 971 673
Soguk 772 808 -4.4% 794 -2.7% 796 857 935 846 617 1,079 787
Uzun 587 572 2.7% 582 1.0% 583 619 708 562 439 785 516
FAVOK (USD/ton) 386 258 49.9% 360 7.2% 385 216 434 370 34 296 278
Sicak 104 53 95.4% 92 13.0% 103 38 135 117 -1 113 132
Soguk 139 104 335% 155 -10.3% 149 89 185 164 25 16 146
Uzun 143 100 42.8% 113 26.5% 133 89 115 89 10 168 n/a
Beklentimiz

Uzun vadede Sirketin pazarini, iiretimi ve ithalati daralan AB iilkeleri disina gikarmaya yonelik adimlar 6nemli olacak. Ozellikle gelik retimi, tiketimi ve
talebi artan Kuzey Amerika’ya yapacagi ihracat uzun vade igin Gmit veriyor.

Sirketin riin degisimi esnekligini kullanmasiyla uzun Grin Gretimine agirlik verip katma degeri yiksek bu GrGinde satislarinin artirabilmesi olumlu.

Yurtigi piyasada otomotiv sektdriinde %30’lara varan daralma beklentisi mevcut, bu daralma dolayisiyla yiiksek katma degerli segmentin toplam igindeki
payinin azalmasina neden olacak, ciroyu ve karliigi olumsuz etkileyebilecektir.

ArcelorMittal'in satmama taahhidi Nisan 2014’te bitecek. ArcelorMittal'in Sirkette kalan %12.1’lik payini satmak istemesi hisse Uzerinde baski
yaratacaktir.

Cekince igin liitfen son sayfaya bakiniz.
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Gelir Tablosu (TL Milyon) 2009 2010 2011 2012 2013

Net Satig Gelirleri 5,265.8 6,632.8 8,920.5 9,570.4 9,780.8

Satiglarin Maliyeti (-) 5,029.7 5,318.5 6,848.4 8,541.5 7,921.9

Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar 236.1 1,314.4 2,072.1 1,028.8 1,858.9

Faaliyet Giderleri (-) 178.7 184.7 293.9 283.4 313.8

Net Esas Faaliyet Kari/Zararn 57.4 1,129.7 1,778.2 745.4 1,545.1

FAVOK 387.5 1,156.4 2,091.8 1,089.1 1,941.6

Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider(Net) -5.7 -8.4 -53.1 7.9 141

Faaliyet Kari veya Zarari 51.7 1,121.3 1,7251 753.3 1,559.2

Net Finansal Gelir/Gider -274.6 -147.5 -428.1 -71.9 -311.0

Vergi Oncesi Kar/Zarar -223.5 973.9 1,297.0 681.5 1,248.2

Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler (-) -55.0 177.5 257.9 197.9 287.8

Net Dénem Kari/Zarari -168.5 796.3 1,039.1 483.6 960.4

Azinlik Paylari Net D6nem Kari/Zarari 0.2 30.3 33.6 31.6 40.4

Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarari -168.7 766.0 1,005.6 452.0 920.0

Nakit Akim Tablosu (TL Milyon)

Net Kar -168.5 796.3 1,039.1 483.6 960.4

Amortisman 330.0 26.7 313.6 343.7 396.5

isletme Faaliyetierden Nakit Akimi 802.7 428.6 856.8 1,724.3 1,235.2

Yatinm Harcamalari (-) 347.7 303.3 4225 423.7 305.9

Yatinm Faaliyetlerinden Nakit Akimi -328.5 -287.7 -373.3 -426.8 -315.7

Finans Faaliyetlerinden Nakit Akimi -385.3 1,661.1 -2,251.0 -568.8 -2,440.4

Hazir Deg@erlerdeki Degisim 89.0 1,801.9 -1,767.5 728.7 1,520.8

Serbest Nakit Akimi 455.1 125.2 434.3 1,300.7 929.3

Bilango (TL Milyon)

Dénen Varliklar 3,729.5 6,324.7 6,024.7 5,854.2 6,008.5
Hazir Degerler 1,065.7 2,877.8 1,102.7 1,829.7 761.1
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 692.5 715.8 1,141.7 1,047.3 1,708.5
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0.1 34.2 0.3 0.3 4.2
Stoklar 1,644.9 2,503.0 3,628.5 2,848.1 3,383.1
Diger Donen Varliklar 2845 1774 1423 109.9 126.1

Duran Varliklar 7,420.9 7,216.3 7,365.8 7,287.2 8,026.0
Maddi Duran Varliklar 6,795.3 6,780.0 6,911.6 6,997.9 7,673.6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 140.3 143.7 164.2 152.9 159.2
Ertelenen Vergi Varliklan 353.5 150.9 110.7 141 17.8

Toplam Aktifler 11,150.4 13,541.0 13,390.6 13,141.4 14,0345

Kisa Vadeli Yiukumldlikler 1,620.9 3,763.7 12,4704 2,817.9 2,475.4
Finansal Borglar 837.3 3,053.8 1,487.9 867.8 198.6
Ticari Borglar 355.0 359.9 533.7 428.1 504.2
Diger Borglar 53.4 40.3 63.7 7.8 6.3

Uzun Vadeli Yikdamlalikler 3,610.8 3,086.1 3,632.6 2,907.6 2,852.3
Finansal Borglar 3,328.7 2,797.4 3,289.9 2,396.3 2,020.3
Borg ve Gider Karsiliklari 121.9 168.3 218.1 346.2 392.2
Ertelenen Vergi Yukumluligu 150.6 93.1 113.2 150.0 4271
Diger Uzun Vadeli Borglar 0.2 0.8 0.9 0.4 0.4

Ozsermaye (Azinlik Pay Dahil) 5,918.7 6,691.2 7,2875 7,415.9 8,706.8

Ozsermaye (Ana Ortakliga Ait) 5,762.1 6,511.0 7,086.7 7,204.8 8,466.8
Sermaye 1,600.0 1,600.0 2,150.0 3,090.0 3,500.0
Net Dénem Kari/Zarari -168.7 766.0 1,005.6 452.0 920.0
Gegmis Yil Kar/Zararlari 1,7145 1,537.9 1,273.4 2,943.9 2,607.3
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,688.2 1,696.2 1,757.5 432.9 500.9

Toplam Pasifler 11,150.4 13,541.0 13,390.6 13,141.4 14,034.5

Ozet Rasyolar
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 2.30 1.68 244 2.08 243
Asit-Test Orani 1.08 0.95 0.91 1.02 1.00
Nakit Orani 0.66 0.76 0.45 0.65 0.31
BORGLULUK ORANLARI

Toplam Borg/Aktif 0.47 0.51 0.46 0.44 0.38
Toplam Borg/Ozsermaye 0.88 1.02 0.84 0.77 0.61
Finansal Kaldirag Orani 1.88 2.02 1.84 1.77 1.61
Finansal Borg/Toplam Borg 0.80 0.85 0.78 0.57 0.42
KARLILIK ORANLARI

Brit Kar Mariji 4.5% 19.8% 23.2% 10.8% 19.0%
Esas Faaliyet Kar Marji 1.1% 17.0% 19.9% 7.8% 15.8%
Vergi Oncesi Kar Mariji -4.2% 14.7% 14.5% 7.1% 12.8%
FVAOK Marji 7.4% 17.4% 23.4% 11.4% 19.9%
Net Kar Marijl -3.2% 11.5% 11.3% 4.7% 9.4%
Aktif Karliigi -1.5% 6.2% 7.5% 3.4% 6.8%
Ozsermaye Karliligi -2.8% 12.5% 14.8% 6.3% 11.7%

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/
veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiinci kisilerin ugrayabilecegi her tirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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