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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla 78.500 seviyelerinden baslayan BIST, yurt disi piyasalardaki satis
Endeksler 31 Ekim _ %Ded Ybb baskili seyirlere karsin giiniin devaminda da yukar1 denemelerine devam etti.
exste cbes. Gerilemelerde 78.000 uzerinde tutunan BIST, gunun kapamsinm ise 78.536

BIST100 A 78.536,2 0,3% 9,5% seviyesinden tamamladi.
BIST030 A 96.017,6  0,3%  9,8% - o o
Hafta sonunda buyuk petrol Ureticilerinin gerceklestirdigi toplantida petrol
MErEyEne tpze n e tiretiminde kesintilerin nasil uygulanacagi konusunda heniiz anlasmaya
S&P 500 v 2.126,2 0,0% 4,0% varamadig1 haberi {izerine diin petrol fiyatlarinin diisiis gostermesi ile enerji
DJI v 18.142,4  -0,1% 41% sekt'ijr’L'l 'hisselerinde. satis baskisini arttirmasi Avrypa bgrsalarma disus getirdi.
ABD'de ise olumlu sinyaller veren makroekonomik verilere karsin zayif petrol
DAX v 10.665,0  -0,3%  -0,7% fiyatlar ve secim belirsizligi nedeniyle borsalar haftanin ilk islem giiniinde
RTS v 988,7 -0,4%  30,6% deger kaybetti.
: - Py .
Parite 31 Ekim _ %Deg. Ybb Bugiin yurt icinde Imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi aciklanirken,
USD/TRY v 3,0944  0,0% 6,1% ABD’den de ISM imalat endeksi verileri izlenecek. Sabah Japonya Merkez
EUR/TRY v 3,3932  0,0% 7,0% Bankasi’min para politikasinda herhangi bir degisime gitmemesi ardindan
J . Japonya piyasalan yatay seyrediyor. Cin tarafinda ise beklentilerin lzerinde
(5+€) v St Lt e gelen satin alma yoneticileri endeksi verisi ardindan Cin piyasalan pozitif seyir
EUR/USD A 1,0964 0,0% 0,9% izlemekte. Avrupa piyasalarimin ise gune kansik seyirlerle baslamasi
Emtia 31 Ekim  %Deg. Ybb b'ekl’e.nmekt“e. Diin yurt disi piyasal_ardalfi_ _satlysl..atrg karsin gir"eng gosteren
BIST’in bugiine de alimlarla baslayabilecegini disiiniiyoruz. Giiniin devaminda
Brent Petrol(bbl) A 48,9 0,66  8,7% ise, yurt dis1 piyasalarin seyri ve haber akislar izleyerek yukari denemeler
Bakir ($/ton) A 4.853,0  0,2% 3,1% surdurulmeye calisilacaktir.
Altin ($/0ns) A 1.277,5 0,3%  20,3% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimils ($/ons) A 17,9  0,6%  29,1%
e Merkez Bankasi’ndan yeni adim geldi
Performans ve islem hacmi verileri o  BDDK, bankacilik sektérii Eyliil verilerini acikladi (=)
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e Basbakan Binali Yildirim bugiin banka temsilcileri ile bir araya gelecek
SKTAS 16% | TEKTU -20% | GARAN 167
EUHOL 14% | BURVA -10% | THYAO 129 Sektor ve Sirket Haberleri
SILVR 13% | BURCE -8% | GSRAY 127
OZRDN 9% | KLNMA 6% | HALKB 97 e Aygaz (AYGAZ) 3C16 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel
GNPWR 8% | LIDFA -5% | VESTL 97 gerceklesmeler (=)
e Bagfas (BAGFS) 3G 16 Finansal Sonuglari: Beklentilerin altinda FAVOK
BIST 100 ve Gosterge Endeksler (=)
e Bolu Cimento (BOLUC) 3C16 Finansal Sonuclarn: Net kar piyasa
B islem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol) beklentilerine paralel (:)
79600 - 79433 79.398 7 4500 e Emlak Konut GYO (EKGYO) 3C16 Finansal Sonuglari: Her acidan
;z;ﬁ I 1 4000 giiclii sonuclar (+)
- 1 3.500
79000 | { 3000 e Halk Bankasi (HALKB) 3C16 Finansal Sonuglar: Beklentinin hafif
78.800 | 1 5500 altinda net kar (-)
| | 2000 e is Bankasi (ISCTR) 3C16 finansal sonuclarinin aciklayacak (=)
78200 | 1 1500 e Teknosa (TKNSA) 3C16 Finansal Sonuclari: Beklentilerin altinda
78.000 1 to00 operasyonel sonuglar ve net kar (-)
Zzz I ‘ ‘ ‘ ‘ | :00 e Tiipras (TUPRS) 3C16 Finansal sonuclari: Beklentilere paralel
A 25/10 26/10 27/10 28/10 31/10 operasyonel sonuclar, gicli net kar (+)
e Dogus Otomotiv (DOAS) hisse alim islemleri (=)
. e \ISCI TR s MSCI GOP MSCI GOP BANKALAR e B|ST BANKALAR ° K]sa K]sa $lirket Haberleri: ARCLK, AKSA, GUSGR
110 Takvim
- W Tarih Ulke TS Dénem Veri Onem Beklenti Onceki
Ay 1 Kas. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat d 50,30 50,40
1 Kas. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Dis1 d 53,70
90 1 Kas. Gin 04:45 EKi. Caixin PMI imalat d 50,10 50,10
1 Kas. Japonya 06:30 Kas. BOJ Para Politikasi Toplantisi d -0,10% 0,10%
1 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI Imalat d 48,30
80 1 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. TiM ihracat Rakamlart- Yilik % -0,80%
1 Kas. ingiltere 12:30 EKi. Markit PMI imalat d 54,40 55,40
70 1 Kas. Turkiye 12:00 Eki. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylk % d 0,57%
1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat d 53,20
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. Insaat Harcamalar d 0,50% -0,70%
60 1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat Endeksi d 51,50 51,50
03.11.2015 03.01.2016 03.03.2016 03.05.2016 03.07.2016 03.09.2016 1 Kas. Tiirkiye 3G16 ISCTR Finansal Sonuglar
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Merkez Bankasi’ndan yeni adim geldi

e TCMB, finansal sisteme ek doviz likiditesi imkam saglanmasi amaciyla, rezerv opsiyonu
katsayilarinda degisiklik yapildigini duyurdu. Bu cercevede, Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
kapsaminda doviz imkammin ikinci, lclincii ve dérdiincii dilimlerinde katsayilarin 0,2 puan
azaltildig1 acikland1. Rezerv opsiyonu kullanmimlarinin ayni seviyede kalmasi halinde, s6z konusu
degisiklik ile finansal sisteme yaklasik 620 mn § ilave likidite saglanmis olacak.

e Ayrica, TCMB, bankalarin yabanci para likidite yonetimine esneklik kazandirmak lizere, yabanci
para yikumlilikler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin ortalama olarak tesis
edilebilecek kisminin {st sininnt 3 puandan 4 puana yiikseltildigini acikladi. S6z konusu
degisiklik ile yaklasik 2,9 mlr $ tesis donemi icerisinde bankalarin serbest kullammina acilmis
olacag belirtildi.

BDDK, bankacilik sektorii Eyliil verilerini acikladi (=)

MnTL Ayhk Ceyraksd Kil il st o

Het Kar/Zarar Eylil 16 Edidl 15 Y/Y(%) Afwto 16 AAK) 3016 3C15  Yoveed 2416 CACED Eylidl 16 Eylid 15 kil
Sektr 148 1305 -0,7% 3769 -34,0%[10.008 5.11% ¥,1% 10,842 7% 19.038 18.758 .8%
Mevduat Bankalan 1116 1401 -7, 8% 3845 -35,7%| B.837 £.5%1 F0,0%  9.934 -11,0% 16,340 16.934 55.5%
Katihm Bankakan k-] L3 07, 7% 115 -16,7% 63 107 491.8% 187 ITAE 87 510 71.0%
Kalemma ve Yatinm 176 71 145, 7% 108 -15.5% 337 366 &%4% T -15,5% 1.80% 1.302 3H.0x

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK

o BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2016 Eylul
ayinda net kan 2015 yilinin aynm1 dénemine gére %0,7, bir dnceki aya gore %34,0 oraninda
azalarak 2,49 mlr TL olarak gerceklesti. Bir onceki aya gore net faiz gelirlerinde %4’lik artisa
karsin, artan karsilik giderleri (+%48,2) net kan olumsuz etkiledi. Boylece sektoriin 2016 yili
Uciincli ceyrek net donem kan yillik bazda %95,2 artis, ceyreksel bazda %7,7 disusle 10,0 mlr
TL olarak gerceklesirken, net donem kar Ocak-Eylul doneminde ise yillik bazda %54,8 artis ile
29,04 mlr TL oldu.

e Detaya bakildiginda, Eyliil’de mevduat kamu bankalarinin net dénem kari temel olarak artan
karsiik giderleri nedeniyle bir onceki aya gore %32,3, yillik bazda %26,5 dusus ile 792 mn TL’ye
geriledi.

e Sektorun net faiz gelirleri Eylul’de yiluk bazda %24,5, bir onceki aya gore %4,1 artis gosterdi.
3C’de sektorun toplam net faiz gelirleri ise yillk bazda %23,5 artisla 23,95 mlr TL’ye ulasti.
Detaya bakildiginda, 3C’de menkul kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirleri yillik bazda
%23,0 yukselis kaydetmesinin yam sira, kredi-mevduat makasindaki iyilesmenin devam etmesi
net faiz gelirlerini olumlu etkiledi. Boylece sektoriin net faiz marj1 3C’de bir onceki ceyrege
gore 30 bp artis ile %4,09’a ulasirken, 12 aylik verilere gore hesaplanan net faiz marji ise
Haziran sonuna gore sinirli degisim gostererek %3,77 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoruinuin net tcret komisyon gelirleri Eylul ayinda yillik bazda %3,7 artis, bir onceki
aya gore %2,4 yukselis gosterirken, 3C’de net ucret komisyon gelirleri yi1llik bazda %3,1 artisla
5,76 mlr TL oldu.

o Eylil ayinda sektorun toplam karsilik giderleri 2015 yilinin aym donemine gore %100,8, bir
onceki aya gore %48,2 oraninda artis ile 3,19 mlr TL oldu. Ozellikle aym ayda mevduat kamu
bankalarinin genel karsiliklarinin ceyreksel bazda yaklasik 4 kat artarak 614 mn TL’ye ulasmasi
toplam karsiik giderlerindeki yiikselise onemli katki sagladi. 3C’de ise sektoriin karsiik
giderleri ise yillik bazda %16,9 artisla 6,5 mlr TL’ye yukseldi.

e 2015 sonunda %3,10 olan takipteki krediler oram 2016 Eyliil’de %3,32 seviyesine ulasirken,
takipteki krediler karsilik oran1 %76,4 duzeyinde gerceklesmistir. Briit risk maliyeti ise Eylil’de
%1,25 seviyesinde gerceklesti.

e 2015 yili Aralik ayinda %15,57 sektoriin sermaye yeterliligi standart oran1 2016 Eylil’de %16,0
diizeyine yukselirken, ortalama 6zkaynak karliik orani ise yil basindan bu yana 2,9 puan artis
ile %13,5 olmustur.

Basbakan Binali Yildinm bugiin banka temsilcileri ile bir araya gelecek

e  Goriismenin TSI 18:00'de Ankara'da yapilacag duyuruldu.
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Aygaz (AYGAZ) 3C16 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel gerceklesmeler (=)

. Aygaz, 3C16 doneminde 118 mn TL net kar rakam aciklamistir. Aciklanan kar rakam, yillik
bazda %5 artisa denk gelirken, piyasa beklentisinin de %13 Uzerinde gerceklesmistir. Ceyreksel
bazda baktigimizda ise net kar rakam biiylimesi %28 seviyesinde gerceklesmistir.

) Yillk bazda satis gelirleri paralel bir seyir izlerken, ceyreklik bazda ise %20 artis gostermis,
3C16’da ulasilan 1,85 mlr TL’lik satis geliri toplamda ise piyasa beklentisi olan 1,76 mlr TL’nin
hafif Uzerinde gerceklesmistir. Sirketin 3C16’da yurt ici LPG satislarn %1 artarak 343.000
olurken, toptan ve yurt disi satislarin katkisiyla toplamda 626.000 gercekleserek yillik bazda %8
artis kaydetmistir.

o FAVOK tarafinda ise 106 mn TL’lik 3C16 rakami, yillik bazda %15, ceyreklik bazda ise %9 artarak,
piyasa beklentisi olan 105 mn TL’ye paralel gerceklesmistir. Marjlar tarafinda ise FAVOK mariji,
3C15°deki %5 seviyesinden 3C16’da %5,7 seviyesinde olusmus ve bir onceki ceyregin (%6,3)
altinda kalmustir.

Yorum: Piyasa beklentilerine paralel gelen 3C16 verileri, sirketin son 1 aylik piyasa getirisine paralel
hisse performansi ile ortiismektedir. Dolayisiyla da hissenin 3C16 verilerine nétr bir tepki
verebilecegini diisiiniiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri - Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 8,5x
Uzun Vadeli Oneri ° Kapanig Fiyat: (TL) 10,9 F/K (Cari): 7,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16  Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. @ VKY Kons.

Net Satiglar 1.845 1.535 20% 1.851 0% o 1.756 = 5%

Briit Kar 217 194 12% 181 20% o o = m.d.
FAVOK 106 97 9% 92 15% - 105 - 0%

Net Dénem Kari 118 93 28% 113 5% - 105 - 13%
Briit Kar Marji 12% 13% -0,9yp 10% 2yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mariji 5,7% 6,3% -0,6 yp 5% 0,7 yp m.d. 6,0% m.d. -0,3yp
Net Kar Marji 6% 6% 0,4 yp 6% 0,3 yp m.d. 6,0% : md. 0,5 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Bagfas (BAGFS) 3C16 Finansal Sonuclan: Beklentilerin altinda FAVOK (=)

o Bagfas 3C16’da 13 mn TL olan zarar beklentilerinin altinda 10 mn TL (2C16: -3 mn TL, 3C15: -
18 mn TL) zarar acikladi. Sirketin cirosu piyasa tahminlerinin %26 Uzerinde, FAVOK’U ise
beklentilerin %49 altinda gerceklesti.

o Bagfas’in 3C16’da yurtici satis gelirleri yillik %47, ceyreklik %10 artarak 78 mn TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin 3C16 ihracat gelirleri, agirikli olarak DAP siparislerinin diisiisiinden
kaynakli yillik %53 diiserken, onceki ceyrege gore kayda deger diizeyde toparlanarak (2C16: 3
mn TL) 19 mn TL olarak aciklanmistir. Boylece Sirketin 3C16’da net satis gelirleri 76 mn TL olan
Research Turkey beklentilerinin %26 tizerinde yillik %4, ceyreklik %29 yiikselerek 96 mn TL
olarak gerceklesmistir.

. Brut kar marj1 3C16’da yillk bazda 1,5 puan gerileyerek %18,9 seviyesinde olusurken, onceki
ceyrekte kaydedilen %1,6’nin oldukca lizerinde gerceklesmistir.

o Bagfas’in faaliyet giderleri 3C16’da yillik %36 artarken faaliyet giderlerinin net satislara oran
%10,0 ile oldukca yuksek seviyede aciklanmistir.

. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflesen CAN/AN kimyevi giibre Uretim tesisi icin; 30 Eylul 2016
tarihi itibariyle yapilan teknik degerlendirmede tesis kullanmim omriiniin 20 yil olmasi gerektigi
tespit edilmis ve tesisin kalan defter degeri Ulzerinden bu degerlendirme cercevesinde
amortisman ayrilmistir. Sirketin 3C16’da amortisman diizeltmesi nedeniyle FAVOK'ii 3C16’da 11
mn TL olan Research Turkey beklentilerinin %49 altinda yillik %60 diiserek 6 mn TL seviyesinde
olusmustur.

o Sirket operasyonel olmayan kalemlerden 2C16’da net 24,1 mn TL (3C15: 35 mn TL net gider)
gider kaydetmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa3 / 11
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Yorum: 9 Haziran 2016’da Tarim Bakanligi tarafindan %28 ve lizeri oranda amonyum nitrat iceren
glibrelerin ambalajsiz ve perakende olarak satisina gecici olarak yasaklanmasina karar verilmisti. Bu
etkiyi 3C16 sonuclarinda gozleyecegimizi disiinmekteydik. Ancak satis gelirlerinin beklentilerin
iizerinde gelmesi, tahminlerin altinda kalan FAVOK’e ragmen son 3 ayda BIST100’e rélatif %8,6 kétii
performans gosteren hisse lizerindeki baskiy1 hafifletebilir.

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 10,4x
Uzun Vadeli Oneri Kapanig Fiyati (TL) 10,8 F/K (Cari): 2,1x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %

(mn TL) 3C16 2G16 Ceyreksel % 3C15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 96 75 29% 92 4% - 76 m.d. 26%

Briit Kar 18 1 1384% 19 -3% - m.d. m.d.
FAVOK 6 9 -32% 15 -60% - 11 ¢ md. -49%

Net Donem Kari -10 -3 207% -18 -47% - 213 ¢ md. -24%
Briit Kar Marji 19% 2% 17,2yp 20% -15yp m.d. md. | md. m.d.
FAVOK Marji 6,0% 11,4% -5,4 yp 16% -9,8 yp m.d. 14,9% m.d. -8,9 yp
Net Kar Marji -10% -4% -5,8 yp -20% 10 yp m.d. -16,6% : m.d. 6,5 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenst(is

Bolu Cimento (BOLUC) 3C16 Finansal Sonuglari: Net kar piyasa beklentilerine paralel (=)

e  Sirket, C16 donemini 31 mn TL net kar ile tamamlamistir. Aciklanan kar rakami yillik bazda %13
artisa denk gelse de piyasa beklentisine paralel, bizim 34 mn TL’lik beklentimizin ise altinda
gerceklesmistir.

o Ciro tarafinda ise hem bizim 126 mn TL’lik hem de 125 mn TL’lik piyasa beklentisi altinda 115
mn TL’lik bir gerceklesme goruyoruz. Bu ise ceyreksel bazda %15 daralmaya, yillik bazda ise
2015’e paralel bir gerceklesmedir. FAVOK tarafinda ise ulasilan 48 mn TL’lik rakam, hem bizim
hem de piyasa beklentisinin tzerinde gerceklesmistir. Yillk bazda %11 buyumeye isaret eden
FAVOK rakam, ceyreksel bazda ise %7 daralma anlamina gelmekte.

Yorum: Operasyonel tarafta performans beklentileri asarken, net kar beklentilere paraleldir. Hisse son
1 ayda ise piyasaya paralel bir performans sergilemistir. Hissenin 3C16 verilerine nétr tepki verecegini
diisiiniiyoruz. Veriler ardindan Sirketin 2016 yilin1 454 mn TL ciro, 149 mn TL FAVOK ve 114 mn TL net
kar ile tamamlamasim bekliyoruz. Ciroda %1, FAVOK tarafinda %8, ve net kar tarafinda %4 asagi
revizyon yapiyoruz. Tiim bunlarin sonrasinda hisse i¢in 8.84 TL olan hedef degerimizi 8,51 TL seviyesine
cekiyor, hissede alim 6nerimiz siirdliriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): 6,2x
Uzun Vadeli Oneri Kapanig Fiyati (TL) 6,2 F/K (Cari): 8X
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti ; Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.

Net Satiglar 115 135 -15% 115 -1% 126 125 -9% -8%

Briit Kar 48 53 -9% 44 10% - - i omd. m.d.
FAVOK 48 52 -7% 43 11% 42 45 14% 6%

Net Donem Kari 31 36 -13% 27 13% 34 31 i -9% -1%
Briit Kar Marji 42% 39% 2,7yp 38% 4,1yp m.d. md. i md m.d.
FAVOK M arji 419%  38,3% 3,6 yp 38% 4,3yp 33,3% 363% i 85yp 5,6 yp

Net Kar Marji 27% 26% 0,8 yp 24% 3,3yp 27,0% 25,1% : Oyp 2yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Emlak Konut GYO (EKGYO) 3C16 Finansal Sonuglar: Her acidan giiclii sonuglar (+)

) Emlak Konut GYO, 3C16 doneminde 894 mn TL net kar acgikladi. Piyasa beklentisi ise 642 mn TL
seviyesinde olup, net kar bir dnceki ceyrege gore %97, yillik bazda ise %563 artis gostermistir.
Gelir paylasimi proje satislar1 kaynakli 3C16 doneminde 1 mlr TL’lik satis rakami (3C15: 190 mn
TL) ve konut satis gelirleri kaynakli 773 mn TL’lik (3C15: 84 mn TL) gelir kaydedilmesi ile
toplamda 1,79 mlr TL satis gelirine ulasitmistir. Yillik bazda satis gelirleri %698, ceyreklik bazda
ise %57 artarken, piyasa beklentisi olan 1,28 mlr TL’lik beklenti de asilmistir.

e  FAVOK tarafinda da sirketin FAVOK rakami 924 mn TL seviyesine ulasarak, yillik bazda %781,
ceyreklik bazda ise %123 bilyiime kaydetmistir. Aym zamanda ulasilan 924 mn TL’lik FAVOK
rakami, piyasa beklentisi olan 644 mn TL’nin de %44 {izerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 da
3C15°deki %47°den, 3C16’da %51,5 seviyesine yukselmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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) Aynica sirketten yapilan aciklamada, 2016 yili icin 1,5 mlr TL’lik kar hedefinin, projelerdeki
insaatlarin hizli ilerlemesi ve bu projelerdeki satislarin da giiclii olmasinin katkisiyla 3C16’da
yakalanarak 9A15’de net karin yaklasik 1,53 mlr TL seviyesine ulastig1 belirtildi. Bu nedenle de
yilsonuna iliskin net kar hedefinin de yukari yénde 1,8 mlr TL’ye revize edildigi hatirlatildr.

Yorum: Hem operasyonel hem de net kar tarafindaki veriler 3C16 doneminde beklentilerin oldukca
tizerinde gelmistir. Son dénemde sirket performansini destekleyen satis sonuglari ve haber akisina
karsin, son 1 aylik dénemde hisse performansina baktigimizda; BIST’e gére %2 daha pozitif bir
performans sergiledigi gozlenmektedir. Dolayisiyla da giiclii gelen verilerin fiyatlanmadigini ve bugiin
hissede yukari yonlii fiyatlamalar gbrecegimizi diisiiniiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri = Hedef Fiyat (TL) = FD/FAVOK (Cari): 4,8x
Uzun Vadeli Oneri = Kapanig Fiyati (TL) 3,2 F/K (Cari): 5,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti H Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 1.794 1.140 57% 225 698% - 1.276 - 41%

Briit Kar 977 454 115% 115 751% - - - m.d.
FAVOK 924 414 123% 105 781% = 644 = 44%

Net Donem Kari 894 454 97% 135 563% = 642 = 39%
Briit Kar M arji 54% 40% 14,6 yp 51% 3,4yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK M arji 515% 36,3% 15,2 yp 47% 4,8 yp m.d. 50,5% m.d. 1yp

Net Kar Marji 50% 40% 10 yp 60% -10,2 yp m.d. 50,3% : md. -0,5 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

Halk Bankas1 (HALKB) 3C16 Finansal Sonugclari: Beklentinin hafif altinda net kar (-)

. Halk Bankasi 3C16 icin 700 mn TL olan beklentimizin %10, Research Turkey konsensus
tahminlerinin ise %9 altinda 630 mln TL (ceyreksel %29 dusls, yillk %44 buyime) net kar
aciklad.

o Bankanin 3C’de net faiz gelirleri beklentimizden %6 daha iyi gerceklesmesine karsin, 445 mn
TL ile tahminlerimizin lzerinde ilave karsilik ayirmasi net karda asagi1 yonlii sapmaya neden
oldu.

Yorum: Piyasa beklentilerinin bir miktar altinda 3C net karinin hisse lzerine etkisini sinirli negatif
olarak degerlendiriyoruz. Detayli analizimiz icin TIKLAYINIZ

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 14,35 F/K (Cari): 4,3

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 9,4 F/DD (Cari): 0,5

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %

(mn TL) 3C16 2C16 Ceyreksel % 3¢15 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 1.881 1.572 20% 1.378 36% 1.774 6%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 344 324 6% 271 27% 333 4%

Net D6nem Kar 630 886 -29% 438 44% 700 693 -10% 9%
Net Faiz Marji 3,80% 3,30% 0,5 yp 3,14% 0,7 yp 3,60% 0,19 yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 14,8% 16,1% -1,3yp 13,1% 1,7 yp 15,2% -0,4 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.: anlamli degil, G: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is
is Bankasi (ISCTR) 3C16 finansal sonuclarimin aciklayacak (=)

o is Bankasi’min liciincii ceyrekte 920 mn TL (%30 ceyreksel diisiis ) net kar aciklamasini
ongormekteyiz. (Research Turkey anketi beklentisi: 955 mn TL)

o is Bankasi’nin 3C’de kredi-mevduat farkinin iyilesmesi nedeniyle net faiz gelirlerinde bir 6nceki
ceyrege gore %13,4 artis gostermesini, onceki ceyrek kaydedilen Visa birlesmesinden
kaynaklanan tek seferlik gelirin ve temetti gelirlerinin olmamasi nedeni ile net karda ceyreksel
bazda %30,2 dusus ongoriyoruz.

Teknosa (TKNSA) 3C16 Finansal Sonuglan: Beklentilerin altinda operasyonel sonuclar ve net kar (-)

o Teknosa 3C16’da 27 mn TL zarar beklentisinin lizerinde, 123 mn TL (2C16: 30 mn TL zarar,
3C15: 1 mn TL kar) net zarar acikladi. Stok temizleme ve yeniden yapilanma calismalan ile
olusan tek seferlik giderleri hari¢ tuttugumuzda Sirketin net zarar ise beklentilere paralel 26
mn TL olarak hesaplanmaktadir.
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Teknosa’nin net satis alanm 3C16’da kapanan magazalar etkisiyle yillik bazda 31bin m? azalarak
134 bin m?’ye geriledi. Sirketin satis gelirleri 3C16’da kapanan magazalardaki indirimli
satislarin baskisi altinda kalmasi sonucu yillik %15, ceyreklik %14 azalarak 691 mn TL’ye dustu.

3C16’da Sirketin FAVOK’{i, -1 mn TL olan beklentinin de altinda kalarak, 44 mn TL zarar (3C15:
+22 mn TL, 2C16: -1 mn TL) olarak gerceklesti. Sirket dizeltilmis FAVOK’unu ise -10 mn TL
olarak hesaplamaktadir.

Sirket yonetiminin degismesiyle yeniledigi karliik odakli stratejisi cercevesinde 3C16’da zarar
eden 54 magazasin1 kapatmistir. Kapanan magazalarda stok eritmek icin yapilan kampanyalar
ve yaslanan stoklardaki azaltma calismalar1 briit kar marjina (3C16: %9,7, 2C16: %15,7)
ceyreklik bazda 6 puan negatif etki etmistir. Eyliil ay1 verileri %18,6 briit kar marji1, %2 FAVOK
marj1 ve basabas net karda oldugu aciklanmistir. Sirketin aldig1 6nlemlerin olumlu sonuclarinin
4C16’da gozlenecegi bildirilmistir.

Sirket stratejisi karlilik+pazar payi1 iken, Zafer Kurtul’un Yonetim Kurulu Baskan olmasiyla
karliiga odaklanmak olarak tanimlanmaktadir. Haziran itibariyle degisen yonetim, bu ceyrekle
birlikte yayinladiklar sunumda beklentilerini su sekilde revize etmistir.

2016 Onceki 2016 Revize

Net Satis Alan (bin m?2) 170 125

Net Satis Gelirleri (mlr TL) 3,300 3,100
FAVOK Marij 3,5% 0,0%
Yatirim Harcamalar (mn TL) 35-40 35-40

Vakif Yatinm

Yorum: Sirketin acikladigi zayif sonuclarin hisse iizerinde hafif negatif etkisi olacagi kanaatindeyiz.

Kisa Vadeli Oneri Hedef Fiyat (TL) - FD/FAVOK (Cari): ad.
Uzun Vadeli Oneri Kapanis Fiyati (TL) 4,5 F/K (Cari): a.d.
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

(mn TL) 3C16 2G16  Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. : VKY Kons.

Net Satiglar 691 803 -14% 813 -15% - 786 | md. -12%
Briit Kar 67 126 -47% 151 -55% - m.d. m.d.
FAVOK -44 -1 4566% 22 a.d. -1 m.d. 5217%
Net Dénem Kari -123 -30 304% 1 a.d. -27 m.d. 355%
Briit Kar Marji 10% 16% -6 yp 19% -8,9yp m.d. md. : md. m.d.
FAVOK Marji -6,4% -0,1% -6,3yp 3% -9,1yp m.d. -01% i m.d. -6,3 yp
Net Kar Marji -18% -4% -14 yp 0% -17,8 yp m.d. -3,4% m.d. -14,3 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensts

Tiipras (TUPRS) 3C16 Finansal sonuclari: Beklentilere paralel operasyonel sonuglar, giiclii net

kar (+)

Tupras, 3C16 doneminde 581 mn TL (yillk -%23, ceyreksel +%76) net donem kar aciklarken
sonuclar 449 mn TL seviyelerindeki beklentilerin %29 lizerinde gerceklesti. Sirketin operasyonel
performansi beklentiler dogrultusunda gerceklesirken operasyonel olmayan taraftaki -6zellikle
de esas faaliyet dis1 giderlerin dusus nedeniyle - iyilesme oldukca gucliydu.

Ciro 9,45 mlr TLile 9,3 mlr TL'lik beklentileri sinirli da olsa asarken yillik %10 daralma, ceyreksel
olarak ise %12 biiyiime kaydetti. 316 déneminde 807 mn TL FAVOK kaydeden sirketin FAVOK
rakamindaki yillik daralma cirodaki daralmanin ustiinde %27 olarak gerceklesirken yillik bazda
FAVOK marj1 210 baz puan daralarak %8,5 seviyesinde olustu. Piyasanin Tupras icin FAVOK marj1
beklentileri %8,4 diizeyindeydi.

Operasyonel olmayan tarafta ise, azalan esas faaliyet dis1 giderler ve Gzkaynak yontemiyle
konsolide edilen istiraklerin katkisiyla sirket gecen yilin lizerinde VOK aciklamasina karsin, yillik
bazda azalan ertelenmis vergi geliri nedeniyle net donem kar yillik bazda %23 daralma
gosterdi.
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Yorum: Beklentilere paralel gerceklesen operasyonel sonuglara ragmen net dénem karindaki
ivilesmeyi piyasanin olumlu karsilayacagini ancak son 1 ayda endeksin %8 lizerinde gerceklesen
performansin sonuclarin hisse fiyatlarina yansimasini sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri - Hedef Fiyat (TL) - FD/IFAVOK (Cari): 7,1x
Uzun Vadeli Oneri - Kapanis Fiyati (TL) 63,1 F/K (Cari): 8,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mnTL) 3C16 2G16  Ceyreksel % 3G15 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.

Net Satiglar 9.451 8.453 12% 10.446 -10% - 9.305 | - 2%

Brit Kar 917 725 27% 1.213 -24% o o : - m.d.
FAVOK 807 633 28% 1.113 -27% - 783 - 3%

Net Dénem Kari 581 331 76% 750 -23% - 449 - 29%
Briit Kar Marji 10% 9% 11yp 12% -1.9yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 8,5% 7,5% 1,1yp 11% -2,1yp m.d. 8,4% : m.d. 0,1yp

Net Kar Marji 6% 4% 2,2yp 7% -lyp m.d. 4,8% m.d. 1,3 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: mimkdin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Dogus Otomotiv (DOAS) hisse alim islemleri (=)

e Dogus Otomotiv, Borsa istanbul'da islem géren hisse senedinin geri aimina karar vermisti. Geri
alim “2015 kar dagitimina konu edilebilecek kaynak toplam tutari olan 524 mn TL'yi ve geri
alinacak pay adedinin Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u olan 22 mn adet pay1 asmamas1” ile
sinirlandirilmisti.

e S0z konusu karar dogrultusunda gerceklestirilen aimlar su sekildedir:

Geri Alim Tavani Alinan Adet Sermaye Tavanina

Alim Yapilan Son 5 Tarih Gore Alinan Adet
P Sermayeyenin S Aciklamadan ... .. Acklamadan

llgili giin . llgili glin .

%10'u (adet) Itibaren Itibaren

28.09.2016 102.777 12.459.075 0,47% 56,63%

29.09.2016 152.500 12.611.575 0,69% 57,33%

30.09.2016 22.000.000 199.639 12.811.214 0,91% 58,23%

13.10.2016 62.022 12.873.236 0,28% 58,51%

31.10.2016 816.129 13.689.365 3,71% 62,22%

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket Yonetim Kurulu, Hollanda'da yerlesik ve %100'iine sahip oldugu bagli
ortakligi Ardutch B.V.'nin yapacagi 222 mn € tutarindaki sermaye artisinin tamamina nakden
katilmak icin sirket yonetimine yetki verilmesine karar verilmis olup, ilgili 6deme islemi 31
Ekim 2016’da gerceklestirilmistir.

e (=) Aksa Akrilik (AKSA) : Piyasa beklentisi bulunmamakla birlikte sirket 3C16 doneminde 53 mn
TL net kar acikladi. Aciklanan kar rakami, yillik bazda %77 artisa denk gelirken, ceyreklik bazda
ise yatay bir seyir izlemistir. Finansman giderleri tarafindaki azalma, net kar tarafindaki pozitif
goriinimde etkili olmustur. Sirketin cirosu satis fiyatlarindaki gerilemeye bagli olarak yillik
bazda %3 gerileyerek 500 mn TL olarak gerceklesmistir. FAVOK tarafinda ise elde edilen 107
mn TL’lik rakam, yillk bazda %15 artisa isaret etmis, FAVOK marji ise 3C15’deki %18
seviyesinden, 3C16’da %21,4 seviyesine yukselmistir. Sirket, son 1 ayda piyasa performansina
gore %4 daha iyi bir performans sergiledi. 3C16 verilerinin hisse performansinda bugiin notr bir
etki yapmasi beklenebilir.

e Giines Sigorta (GUSGR): Sirketin sermayesini %80 bedelli artirarak 150 mn TL’den 270 mn
TL’ye yikseltme siireci bugiin baslamaktadir. 1-15 Kasim tarihleri arasinda kullandirilacak olan
riichan hakki icin referans fiyat Borsa Istanbul tarafindan 0,111 olarak aciklanirken, bugiin icin
hissenin diizeltilmis hisse fiyatin1 1,14 TL olarak hesapliyoruz.
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BIST Kodu Acrklama Tar Net Donem Kari FVAOGK Net Donem Kari- Yillik FVAOK - Yallik
3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seliiloz ACSEL 31.10.2016 0 0 -74% 0 0 727% 1 0 434% 1 0 164%
Adana Cimento (A) ADANA 31.10.2016 16 18 -10% 16 18 -14% 71 79 -10% 63 79 -20%
Adana Cimento (B) ADBGR 31.10.2016 11 12 -10% 10 12 -14% 48 53 -10% 42 53 -20%
Adel Kalemcilik ADEL 31.10.2016 7 49 -85% 16 12 38% 27 69 -61% 62 61 2%
Adana Cimento (C) ADNAC 31.10.2016 3 3 -10% 3 3 -14% 13 15 -10% 12 15 -20%
Afyon Cimento AFYON 31.10.2016 3 5 -44% 2 4 -50% 21 10 102% 12 13 -5%
Akyiirek Pazarlama AKPAZ 31.10.2016 -7 -19 -64% -2 -17 -89% 21 24 -15% 222 -18 22%
Aksa AKSA 31.10.2016 53 30 77% 107 93 15% 201 190 6% 385 341 13%
Akim Kagit ALKA 31.10.2016 5 5 5% 8 6 29% 12 0 6480% 21 16 35%
Aslan Cimento ASLAN 31.10.2016 13 9 35% 26 19 35% 63 50 26% 106 85 24%
Atlantik Petrol ATPET 31.10.2016 0 0 a.d. 0 0 a.d. -1 -1 14% 1 -1 a.d.
Altinyunus Cesme AYCES 31.10.2016 1 6 -82% 3 8 -66% -8 -2 413% -2 4 a.d.
Aygaz AYGAZ 31.10.2016 118 113 5% 106 92 15% 422 274 54% 394 251 57%
Bagfas BAGFS 31.10.2016 -0 -18 -47% 6 15 -60% 232 14 1511% 77 56 38%
Bakan Medya BAKAN 31.10.2016 -1 0 93% 0 0 -94% -2 -1
Bisas Tekstil BISAS 31.10.2016 0 -1 a.d. 0 0 97% 12 -4 a.d. -3 -1 157%
Bolu Cimento BOLUC 31.10.2016 31 27 13% 48 43 1% 12 98 14% 165 135 23%
Brisa BRISA 31.10.2016 8 53 a.d. 36 93 -61% 122 169 -28% 300 317 -5%
Burcelik Vana BURVA 31.10.2016 0 0 -66% 0 0 442% 1 0 a.d. 1 1 62%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 31.10.2016 0 0 55% 0 0 -14% 1 0 a.d. 0 0 7%
Dagi Giyim DAGI 31.10.2016 0 0 a.d. 3 2 17% 1 6 -77% 4 10 -64%
Denizli Cam DENCM 31.10.2016 4 0 a.d. -3 1 a.d. -6 3 a.d. -5 4 a.d.
Derimod DERIM 31.10.2016 0 1 -93% 1 0 a.d. 6 3 95% 11 7 59%
Dogan Gazetecilik DGZTE 31.10.2016 11 30 -64% 6 8 -25% 31 76 -60% 20 29 -31%
Demisas Dokim DMSAS 31.10.2016 -1 3 a.d. 4 6 -36% 1 4 -73% 11 1 0%
Dogusan DOGUB 31.10.2016 0 0 -12% 0 0 438% -1 -1 -4% 0 0 14%
Dyo Boya DYOBY 31.10.2016 -10 17 -41% 16 24 -32% 30 -16 a.d. 14 78 45%
Egeli & Co. Yatirim Holding EGCYH 31.10.2016 -6 -28 -78% 0 -1 -78% -33 -16 111% 4 -3 11%
Egeli & Co Girisim Srmy. Y.O. EGLYO 31.10.2016 0 -1 a.d. 0 0 -57% -1 -12 -90% 2 -1 29%
Emlak G.M.Y.0. EKGYO 31.10.2016 894 135 563% 924 105 781% 2.061 636 224% 1.886 430 338%
Ekiz Yag Ve Sabun EKIZ 31.10.2016 -1 -3 -61% 0 -1 -41% 3 -6 a.d. 2 -2 18%
Eminis Ambalaj EMNIS 31.10.2016 -1 -3 -68% 1 1 40% -10 -9 20% -5 0 a.d.
Ersu Gida ERSU 31.10.2016 0 0 2322% 0 0 a.d. -2 0 338% 2 -1 98%
Euro Yatirim Holding EUHOL 31.10.2016 1 -72 a.d. 0 0 49% -2 -65 -97% -1 -1 0%
Fenis Alliminyum FENIS 31.10.2016 1 -2 a.d. 0 -1 -28% 7 22 -69% 2 -3 -42%
Flap Kongre Toplant1 Hizmetleri FLAP 31.10.2016 -1 0 a.d. -2 0 a.d. 7 3 161% 7 1 387%
Gozde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE 31.10.2016 21 -49 -57% 1 1 a.d. 180 -32 a.d. 8 4 a.d
Glines Sigorta GUSGR 31.10.2016 10 8 25% -160  -65 148%
Halk Bankas1 HALKB 31.10.2016 630 438 44% 2.843 2.109 35%
Hektas HEKTS 31.10.2016 2 1 68% 2 4 -44% 34 23 50% 42 34 22%
Halk G.M.Y.O. HLGYO 31.10.2016 7 12 -38% 9 13 -34% 52 65 -21% 58 66 -12%
Haznedar Refrakter HZNDR 31.10.2016 2 2 23% 3 2 86% 9 4 138% 11 5 139%
ihlas Gazetecilik IHGZT 31.10.2016 0 -4 -93% -4 2 167% 3 48 -93% -16 -20 -22%
Kaplamin KAPLM 31.10.2016 -1 -2 -59% 2 0 a.d. -1 -7 -83% 7 0 a.d.
Karel Elektronik KAREL 31.10.2016 1 -8 a.d. 9 10 -11% 27 -2 a.d. 39 40 -4%
Kent Gida KENT 31.10.2016 -1 19 a.d. 19 12 53% 3 64 -96% 40 56 -28%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 31.10.2016 0 0 -57% 0 0 0 -70% 0 0 0%
Karsu Tekstil KRTEK 31.10.2016 -3 -13 -72% 1 2 -42% -1 -27 -97% 9 5 66%
Kuyumcukent Gayrimenkul Yatirim KUYAS 31.10.2016 2 0 216% 4 0 1039% 2 5 -62% 9 6 48%
Link Bilgisayar LINK 31.10.2016 0 0 a.d. -1 0 90% 1 1 -52% 1 0 1275%
Mepet Metro Petrol MEPET 31.10.2016 5 3 74% 8 7 14% 8 4 116% 18 13 35%
Metro Holding METRO 31.10.2016 -6 -26 -75% -1 -1 28% -3 109 -97% -4 -4 -8%
Mardin Cimento MRDIN 31.10.2016 9 14 -36% 11 14 -16% 36 45 -21% 40 45 -10%
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- Net Donem Kari FVAOK Net Donem Kari- Yillik FVAOK - Yallik
3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim 3C16 3C15 % Degisim

Nigbas Nigde Beton NIBAS 31.10.2016 0 2 -93% 0 0 .d. -2 4 a.d. 0 0 a.d.
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 31.10.2016 0 -1 -10% 0 0 a.d. 0 0 -13% 1 0 46%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZIGYO 31.10.2016 7 28 -74% 1 1 -42% 59 92 -37% 3 11 -75%
Pera G.M.Y.O. PEGYO 31.10.2016 0 0 135% 1 1 0% 0 5 -94% 3 1 -71%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 31.10.2016 16 15 12% 17 17 2% 71 55 30% 63 56 14%
Pinar Su PINSU 31.10.2016 -5 1 a.d. 1 4 -83% -20 2 a.d. -7 4 a.d.
Petrokent Turizm PKENT 31.10.2016 2 10 -77% 2 9 -81% -10 3 a.d. -6 3 a.d.
Pinar Siit PNSUT 31.10.2016 12 7 63% 19 15 27% 80 71 13% 96 70 36%
Park Elek. Madencilik PRKME 31.10.2016 -5 3 a.d. 15 15 -2% -6 25 a.d. 57 93 -39%
Pergamon Status PSDTC 31.10.2016 1 1 -13% 0 0 -74% 4 3 35% 0 0 154%
Ray Sigorta RAYSG 31.10.2016 8 3 155% 16 -1 a.d.
Rhea GirisimSrmy. Y.O. RHEAG 31.10.2016 -1 -1 57% -1 0 141% -15 -5 198% -3 -3 -7%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 31.10.2016 -10  -30 -68% 18 15 16% 3 -53 a.d. 64 47 35%
Saray Matbaacilik SAMAT 31.10.2016 0 1 -51% 2 2 -33% -1 0 139% 7 7 6%
San-ElElektrik SANEL 31.10.2016 0 1 -73% 0 1 -77% 0 1 -41% 1 1 -33%
Sasa SASA 31.10.2016 26 22 20% 25 29 -13% 74 72 3% 89 93 -5%
Senkron Giivenlik Ve iletisim Sistemleri ~ SNKRN 31.10.2016 -1 0 531% -1 0 202% -4 1 a.d. 4 1 a.d.
Sonmez Pamuklu SNPAM 31.10.2016 3 5 -38% 1 1 -28% 9 13 -27% 7 7 7%
Sonmez Filament SONME 31.10.2016 2 1 172% 1 1 48% 5 4 24% 4 2 80%
Tacirler Yatirim Holding TCHOL 31.10.2016 0 0 99% 0 0 266% 0 1 -57% 0 0 45%
Tek-Art Turizm TEKTU 31.10.2016 -1 5 a.d. -1 7 a.d. -3 2 a.d. 2 8 a.d.
Teknosa TKNSA 31.10.2016 -123 1 a.d. -44 22 a.d. -244 29 745% -38 69 a.d.
Tugcelik Aliminyum Metal TUCLK 31.10.2016 0 1 -78% 4 1 222% 11 2 325% 9 8 12%
Tipras TUPRS 31.10.2016 581 750 -23% 807 1.113 -27% 1.805 1.948 7% 2.979 2.612 14%
Unye Cimento UNYEC 31.10.2016 15 14 4% 20 18 11% 57 49 16% 77 67 14%
Verusaturk GirisimSrmy. Y.O. VERTU 31.10.2016 -4 5 a.d. 0 0 8% 29 36 -19% -2 4 a.d.
Viking Kagit VKING 31.10.2016 -4 -12 -67% 3 2 45% -7 -23 -69% 16 9 78%
Yesil Yatirim Holding YESIL 31.10.2016 0 0 a.d. 0 0 131% 1 -1 a.d. 0 0 21%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 31.10.2016 -2 -1 123% -1 1 a.d. 0 39 -100% -2 0 a.d.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
01 Kasim 2016 Sali

Beklenti
1 Kas. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat dl 50,30 50,40
1 Kas. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Dis1 d 53,70
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat dl 50,10 50,10
1 Kas. Japonya 06:30 Kas. BOJ Para Politikas1 Toplantist dl -0,10% -0,10%
1 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat dl 48,30
1 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. TiM ihracat Rakamlari- Yiluk % -0,80%
1 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI imalat dl 54,40 55,40
1 Kas. Tiirkiye 12:00 Eki. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylk % dl 0,57%
1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat dl 53,20
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalar dl 0,50% -0,70%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat Endeksi dl 51,50 51,50
1 Kas. Tiirkiye 3C16 ISCTR Finansal Sonuglar
2 Kas. Japonya 08:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi dl 42,60 43,00
2 Kas. Fransa 11:50 Eki. Markit PMI imalat dl
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. issiz Sayis1-Degisim d 1 Bin
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % dl 6,10% 6,10%
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat dl 55,10 55,10
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat d 53,30 53,30
2 Kas. ABD 14:00 28 Eki. MBA Mortgage Baswurulari(Haftalik) dl -4,10%
2 Kas. ABD 15:15 Eki. ADP istihdam Raporu dl 160 Bin 154 Bin
2 Kas. ABD 16:45 Eki. New York ISM Endeksi dl 49,60
2 Kas. ABD 21:00 Kas. FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 0,50% 0,50%
2 Kas. ABD 21:00 Kas. FED Faiz Karar (Alt Sinr) dl 0,25% 0,25%
2 Kas. Tiirkiye 3C16 YKBNK, TCELL, SISE ve CCOLA Finansal Sonuglar
3 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,00
3 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI Bilesik dl 51,40
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,18%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 7,28%
3 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 7,69%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Aylk % dl 0,29%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 EKi. Yurt ici UFE - Yillk % dl 1,78%
3 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI imalat Dist dl 52,60 52,60
3 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI Bilesik dl 53,90
3 Kas.  Awvro Bolgesi 13:00 Eyl. issizlik Oran dl 10,10% 10,10%
3 Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,25% 0,25%
3 Kas. ingiltere 15:00 Kas. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 MIr £ 435 MIr £
3 Kas. ingiltere 15:00 BOE Enflasyon Raporu
3 Kas. ABD 15:30 29 Eki. Haftalk issizlik Maas1 Basvurular dl 258 Bin
3 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Dist dl 54,80
3 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI Bilesik dl 54,90
3 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM Hizmet Endeksi dl 56,00 57,10
3 Kas. ABD Eyl. Fabrika Siparisleri dl 0,40% 0,20%
3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri- Final d
3 Kas. Tirkiye Moody's'in yillik "Tiirkiye Kredi Risk" toplantisi istanbul'da gerceklestirilecek.
3 Kas. Tiirkiye 3¢16 TOASO, TKFEN ve AEFES Finansal Sonuglar
4 Kas. Fransa 11:50 Eki. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,10 52,10
4 Kas. Fransa 11:50 Eki. Markit PMI Bilesik dl 52,20 52,20
4 Kas. Almanya 11:50 Eki. Markit PM| imalat Dist dl 54,10 54,10
4 Kas. Almanya 11:50 Eki. Markit/BME PMI Bilesik dl 55,10 55,10
4 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat Dist dl 53,50 53,50
4 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI Bilesik dl 53,70 53,70
4 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Aylk % dl 0,20% -0,20%
4 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yiluk % dl -1,70% -2,10%
4 Kas. Tiirkiye 12:30 Eki. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 99,74
4 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi d -41,0 MIr § -40,7 MIr $
4 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Disi Istihdam dl 173 Bin 156 Bin
4 Kas. ABD 15:30 Eki. Issizlik Oram dl 4,90% 5,00%
4 Kas. ABD 15:45 Fed Lockhart konusmasi
4 Kas. ABD 23:00 Fed Fischer konusmasi
4 Kas. Tirkiye 3C16 TAVHL Finansal Sonuglar
4 Kas. Tirkiye S&P, Turkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak BB/Negatif
7 Kas. Japonya 02:50 Eyl. BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (20-21 Eyliil)
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 1,00%
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 2,10%
7 Kas. Avro Bolgesi 12:30 Kas. Sentix Yatirimc1 Gliven Endeksi d 8,49
7 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylk % dl -0,10%
7 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Yiluk % il 0,60%
7 Kas. Tiirkiye 3C16 BIMAS Finansal Sonuglar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vakifyatirim.com.tr/files/news_281144.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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