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4C16 Net Kar Beklentilerimiz (Solo)

Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel %  4C15 Yillik % 2016T 2015 Yilbhk %  Aciklama Tarihi*
AKBNK 1.125 1.105 1,9% 909 23,8% 4.569 2.995 52,6% 31.01.2017
GARAN 1.157 1.331 -13,0% 938 23,4% 5.068 3.407 48,8% 31.01.2017
HALKB 680 630 7,9% 648 4,9% 2.875 2.315 24,2%  Subat ikinci haftasi
ISCTR 1.184 1.049 12,9% 884 34,0% 4.521 3.083 46,7% Subat ilk haftasi
YKBNK 545 811 -32,8% 635 -14,2% 2.908 1.861 56,3% Subat ik haftasi
Toplam/Ort. 4.691 4.925 -4,7% 4.014 16,9% 19.941 13.660 46,0%

*Tahmini

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

27 Ocak’ta TSKB’nin 4C16 solo finansal tablolarin1 aciklamasiyla beraber bankalar tarafinda
bilanco aciklama donemi baslayacak. 31 Ocak’ta Akbank ve Garanti Bankasi finansal
sonuclarint aciklamayi planlarken, Yap1 Kredi Bankasi ve is Bankasi’min Subat ilk haftasinda
ve Halk Bankasi’nin Subat ikinci haftasinda dordinci ceyrek sonuclarini aciklamasi
beklenmektedir. Bankalarin 2016 yili solo finansallarin1 son aciklama tarihi ise 01 Mart 2017’dir.

BDDK tarafindan yayinlanan haftalik biilteninden derledigimiz verilere gore, 30 Aralik 2016
itibariyle bankacilik sektoriiniin kredi biiyiimesi bir 6nceki ceyrege gore %7,7 oraninda artis
gostermistir. Kamu (mevduat) bankalarinda kredi biiyimesi 4C’de %9,4’luk bliyimenin yani sira
onceki ceyreklerdeki giiclii biylimenin etkisi ile y1l genelinde %23,0 olarak gerceklesti. 30 Aralik
2016 itibariyle bankalarin _mevduat bilyikliigi Eylil ay1 sonuna gore %8,6 artis gosterdi
(TL+%3,2, YP:+%16,6, YP(USD):-%0,5). Kur_ etkisinden arindinlmis verilere gére, 4C’de bir
onceki ceyrege gore, bankalarin kredi biiyimesi %2,5, mevduat biyiumesi ise %2,4 olarak

gerceklesti.

Bankalarin 4C16’da yil genelinde ceyreksel bazda en giiclii kredi biiyiime performansini
sergiledigi goriilmektedir. 4C’de artan yabanci para mevduat maliyetlerine karsin TL mevduat
maliyetlerindeki diislis bankalarin ortalama mevduat maliyetlerini bir miktar asagi cekmistir.
Buna karsin bankalarin kredi getirilerindeki dusus nedeniyle sektoriin net faiz marjinin (NFM)
bir onceki ceyrege yakin gerceklestigini diistiniyoruz.

Takip ettigimiz bankalar arasinda; 4C’de is Bankasi’nin ceyreksel %13 ile en cok net karini
artiran banka olmasini beklerken, ayni donemde %33 dusus ile Yap1 Kredi Bankasi’nin en zayif
net kar performansi gésteren banka olacagin1 tahmin ediyoruz.

4C’de enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerinin, liclincii ceyrege gore daha zayif
gerceklesecegini ongoriiyoruz. 3C’de %8,84 olarak hesapladigimiz enflasyon etkisinin
dordiincu ceyrekte %5,32 seviyesine gerilemesi nedeniyle ozellikle gecmise yonelik enflasyon
ile muhasebelestiren Halk Bankasi ve Yap1 Kredi Bankasi’mn 3C’ye gére bir miktar TUFE’ye
endeksli menkul kiymet gelirlerinin azalmasin1 bekliyoruz. Ayrica yilsonu enflasyon
beklentilerinin daha yiiksek kalmas1 nedeniyle son ceyrekte gerceklestirilen diizeltme sonucu
Akbank ve Garanti Bankasi’nin TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinde ceyreksel bazda
hafif bir gerileme olacagim diisiiniiyoruz.

Mevsimsel olarak 4C bankacilik sektoriinde faaliyet giderlerinde daha yiiksek artislar goriilen
bir donem. Bu duruma ek olarak guiclu kredi biyumesi nedeniyle karsilik giderlerinde meydana
gelecek yiikselisin net karlardaki biiyiimeyi sinirlayacagim diisiiniiyoruz.

Bu dogrultuda izleme listemizde bulunan bankalarin 4C’de toplam konsolide olmayan net
karlarinda mevsimsel olarak artan faaliyet giderleri nedeniyle ceyreksel %4,7 dusus, yillk bazda
ise dusik baz etkisi sebebiyle %16,9 artis ongoriuyor, bankalarin net faiz gelirlerinin ise
ceyreksel bazda ortalama %1,3, net ucret ve komisyon gelirlerinde %5,8 artis ongoriyoruz.
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Oneri listemizde bulunan bankalarin 4C16 net kar tahminleri su sekildedir:

Akbank (AKBNK): Akbank’in 4C’de net donem karinin ceyreksel bazda %1,9, yillk bazda %23,8
artis ile 1,12 mlr TL’ye ulasmasin bekliyoruz. Net faiz gelirlerinde hafif gerileme tahmini ile
birlikte net ucret ve komisyon gelirinde artisin ve gicli net ticari karin bankanin toplam
gelirlerindeki ceyreksel bazda %2,5 yiikselisi destekleyen faktorler oldugunu diisiiniiyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel % 4C15 Yilhk %
Net Faiz Gelirleri 2.026 2.080 -2,6% 2.111 -4,0%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 612 576 6,2% 604 1,2%
Net Ticari Kar/Zarar 386 276 40,1% -20 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 106 122 -12,4% 87 22,6%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.130 3.053 2,5% 2.782 12,5%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.120 1.102 1,7% 1.069 4,8%
Karsitk Giderleri (-) 604 538 12,2% 548 10,2%
Temettii vb. Gelirler 0 0 A.D. 0 A.D.
Net Donem Kar 1.125 1.105 1,9% 909 23,8%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Akbank

Garanti Bankasi (GARAN): Banka’nin 4C16’da bir dnceki ceyrege gore %13 dusiis ile 1,16 mlr
TL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bir onceki ceyrege paralel toplam gelir beklentimize karsin
faaliyet giderlerinde artis beklentimiz nedeniyle net kardaki diisiis tahminimizin ana nedeni.
Banka’nin Moskova’daki istirakinin satisindan kaynaklanan zararin faaliyet giderlerini bir miktar
olumsuz etkilemesini bekliyoruz. Ayrica Garanti Bankasi’nin 4C’de gerceklestirdigi yaklasik 411
mn TL’lik takipteki alacak portfdyii satisinin hem diger faaliyet gelirlerinde hafif artis, hem de
Takipteki Krediler Orani’na olumlu etkisinin olacagim diisiiniiyoruz.

Garanti Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel % 4C15 Yilhk %
Net Faiz Gelirleri 2.905 2.882 0,8% 2.637 10,2%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 801 796 0,6% 718 11,5%
Net Ticari Kar/Zarar -76 -108 A.D. -352 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 155 145 7,0% 275 -43,6%
Toplam Bankacibk Gelirleri 3.785 3.715 1,9% 3.277 15,5%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.734 1.418 22,2% 1.574 10,2%
Karsitk Giderleri (-) 681 764 -10,8% 652 4,5%
Temettii vb. Gelirler 76 126 -39,7% 82 -6,8%
Net Donem Kar 1.157 1.331 -13,0% 938 23,4%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Garanti Bankasi

Halk Bankas1 (HALKB): Halk Bankasi’nin 4C’de net karinin bir 6nceki ceyrege gore %7,9, bir
onceki yilin aynm donemine gore %4,9 artis ile 680 mn TL’ye ulasmasin1 bekliyoruz. Net faiz ve
net licret&komisyon gelirlerindeki guiclii seyrin toplam bankacilik gelirlerini olumlu etkilemesini
beklerken, yiikselen karsilik ve faaliyet giderlerinin net kardaki artis1 sinirlayacagini tahmin
ediyoruz. Banka bir onceki ceyrekte 2017 yilinda bazi kredi turleri icin genel karsilik oranlarinin
artmasina bagl olarak hazirlik amacli ilave 445 mn TL karsilik ayirmist1. Banka’nin 4C’te de bir
miktar daha karsilik ayirabilecegini distintiyoruz.

Halk Bankas1

Gelir Tablosu, Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel % 4C15 Yilhk %
Net Faiz Gelirleri 1.992 1.881 5,9% 1.481 34,5%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 369 344 7,0% 308 19,7%
Net Ticari Kar/Zarar 15 61 -75,2% -91 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 72 67 6,7% 93 -22,9%
Toplam Bankacilk Gelirleri 2.448 2.354 4,0% 1.791 36,6%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.062 909 16,8% 904 17,4%
Karsitk Giderleri (-) 515 631 -18,4% 88 483,9%
Temettii vb. Gelirler 0 71 A.D. 0 A.D.
Net Donem Kar 680 630 7,9% 648 4,9%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Halk Bankasi
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is Bankas1 (ISCTR): Bankamin dordiincii ceyrekte 1,18 mir TL (Y/Y +%34, C/C: +%13) net kar
aciklamasim ongormekteyiz. Net faiz gelirlerinde olumlu seyir, net ucret ve komisyon
gelirlerinde giiclii artis beklentimiz ve azalmasim 6ngordiigiimiiz net ticari zararn toplam
gelirleri olumlu etkilemesini bekliyoruz. Ek olarak bankanin 4C’de emeklilik sandig1 icin karsiik
ayirmasi da karliigi bir miktar olumsuz etkileyebilir. Banka’nin 4C’de gerceklestirdigi yaklasik
403 mn TL’lik takipteki alacak portfoyu satisinin Takipteki Krediler Orani’nina olumlu etki
yaratmasin bekliyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel %
Net Faiz Gelirleri 2.986 2.821 5,9%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 799 690 15,8%
Net Ticari Kar/Zarar 53 -230 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 212 287 -26,3%
Toplam Bankacilik Gelirleri 4.049 3.568 13,5%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.813 1.589 14,1%
Karsitk Giderleri (-) 756 622 21,5%
Temettu vb. Gelirler 0 0 A.D.
Net Donem Kar 1.184 1.049 12,9%

4C15

2.463

663
-139
337

3.324

1.805
449
0
884

Yilik %

21,2%
20,5%
A.D.
-37,3%
21,8%
0,5%
68,2%
AD.
34,0%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Is Bankasi

Yapi1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka’nin 4C net karinin bir onceki ceyrege gore %32,8, bir onceki
yilin ayn1 donemine gore %14,2 dusus ile 545 mn TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Bankanin
net faiz gelirlerinde diisus tahmin etmekle birlikte, net licret ve komisyon gelirlerinde yatay
bir seyir tahmin ediyoruz. Artan karsilik giderlerinin ise net kar1 olumsuz etkileyecegini

ongoruyoruz.

Y ap1 Kredi Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 4C16T 3C16 Ceyreksel %
Net Faiz Gelirleri 1.970 2.065 -4,6%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 676 671 0,8%
Net Ticari Kar/Zarar 9 30 -69,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 61 40 53,4%
Toplam Bankacilik Gelirleri 2.715 2.805 -3,2%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.305 1.310 -0,4%
Karsitik Giderleri (-) 831 626 32,8%
Temettii vb. Gelirler 103 128 -19,5%
Net Donem Kar 545 811 -32,8%

4C15
1.965
777
-139
102
2.706
1.345
655
90
635

Yilik %

0,2%
-13,0%
A.D.
-40,8%
0,3%
-2,9%
27,0%
14,1%
-14,2%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Yapi Kredi Bankasi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ulcincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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