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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Vakif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriis

Vakif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 1 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 hesap dénemine
iligkin yilik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgimize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptid irdelemeler, tum énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergedi
yansitmaktadir.

2) Gorigiin Dayanaij

Yaph@imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargas) olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak yarttalmagtar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiars bdlimUnde
aynntili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kuralfar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik htkimlere uygun olarak Grup'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmisgtir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz
denetim kanitlannin, gorigumazan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriistimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda
17 $ubat 2023 tarihli denetgi raporumuzda olumiu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nct maddelerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun ("SPK") ll-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar

Tebliji’ne ("Teblig") gore yilik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur;
a)  Yilhk faaliyet raporunu bilango glinting izleyen ilk (¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yilhk faaliyet raporunu; girketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yontyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve dirGst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar,
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére dederlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
geligmesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin
y&netim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir;

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve éze! énem tasiyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve geligtirme galigmalan,

- Yonetim kurulu Oyeleri ile Ost diizey yoneticilere Gdenen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konakiama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar,

Ydnetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Turkiye Cumhuriyeti ve Ticaret Bakanh@inin ve ilgili
kurumlarin yaptid ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Tebli§ gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun yapti§) irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadigi ve gergedi yansitip yansitmadig
hakkinda gériig vermek ve bu gérlsumuzii igeren bir rapor dlizenlemektir.

Yaptiimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yurGtuimustor. Bu standartlar, etik hukiimlere uygunluk
saglanmas: ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun
yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadi§ina ve gergegi yansitip yansitmadidina dair makul glivence elde etmek Gizere planlanarak
yurutalmesini gerektirir.

Bu badimsiz denetimi yariitup sonuglandiran sorumlu denetgi Birkan Bilal Avcil'dir.
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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem 01.01.2022 — 31.12.2022

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Kurulug Tarihi 28.11.1996
Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/istanbul

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18

Merkez Adresi Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas / istanbul
Telefon No., Faks No. 0212352 3577,0212 352 36 20
Vergi Dairesi Bogazici Kurumlar
internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr
E-posta Adresi vakifyatirim@hs03.kep.tr
SUBELERIMiZ

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Cankaya Mahallesi Cinnah Cad. Cinnah Apt. Blok No:55 i¢ Kapi No:21
Cankaya-ANKARA Tel No: 312 468 14 00, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM BURSA SUBE

Adres: Odunluk Mah. Akpinar Cad.Efe Towers No:15/A K:9 Nilufer / BURSA
Tel No: 224 225 31 28, Faks No: 224 221 06 47

VAKIE YATIRIM iZMIiR SUBE

Adres: Akdeniz Mah. Akdeniz Cad.TEV Birsel is Merkezi Kat:3 No:14/31 Konak/izmir
Tel No: 232 483 29 42, Faks No: 232 483 18 14

VAKIF YATIRIM ANTALYA SUBE

Adres: Sirinyall Mahallesi ismet Goksen Caddesi Savas Apt. No:89/A
Muratpasa / ANTALYA
Tel No: 242 242 36 44, Faks No: 242 243 38 63

VAKIF YATIRIM ADANA SUBE

Adres: Kurtulug Mah. Sinasi Efendi Cad. 28/A Sabuncu Apt. 01130 Seyhan / ADANA
Tel No: 322 458 10 90, Faks No: 322 458 19 62

VAKIF YATIRIM SAMSUN SUBE

Adres: Kale Mah. Kazim pasa Cad. Kaptanoglu Sok. No:2 ilkadim / SAMSUN
Tel No: 362 432 47 11, Faks No: 362 432 64 37

VAKIF YATIRIM KONYA SUBE

Adres: Musalla Baglarn Mah. Sehit Anmet Degerli Sokak Ofis one 46/18
Selguklu / KONYA
Tel No: 332 350 86 28, Faks No: 332 350 84 08

VAKIF YATIRIM ISTANBUL SUBE

Adres: Hoybar Mahallesi Yeni Cami Caddesi No:28 Fatih / ISTANBUL
Tel No: 212 293 34 00, Faks No: 212 252 15 03


http://www.vakifyatirim.com.tr/
mailto:vakifyatirim@hs03.kep.tr

VAKIF YATIRIM CIFTEHAVUZLAR SUBE

Adres: Caddebostan Mahallesi Operatr Cemil Topuzlu Caddesi Vakifbank Ozel Bankacilik Blok
N0:56 I¢ Kapi no:1 Kadikody / ISTANBUL
Tel No: 216 352 37 63, Faks No: 216 330 95 57

VAKIF YATIRIM KAYSERI SUBE

Adres: Gevher Nesibe Mahallesi Gur Sokak Ofisim Kayseri is Merkezi B/Blok No:10/57
Kocasinan / KAYSERI
Tel No: 352 666 84 07, Faks No: 352 220 66 99

VAKIF YATIRIM DiYARBAKIR SUBE

Adres: Firat Mahallesi Urfa Bulvari T. Vakiflar Bankasi No:144 A Kayapinar DIYARBAKIR
Tel No: 412 999 18 47, Faks No: 412 503 36 15

VAKIF YATIRIM SUADIYE SUBE

Adres: Suadiye Mahallesi Oncii Sokak Bilyiikhanl Sitesi B Apt. No:2/1/1/
Kadikdy / ISTANBUL
Tel No: 216 225 04 00, Faks No: 216 999 43 64

VAKIF YATIRIM ETILER SUBE

Adres: Akat Mahallesi Ebulula Mardin Cad. Maya Meridyen is Merkezi Kat:5 No:16/17
Besiktas / ISTANBUL
Tel No: 212 403 09 00, Faks No: 212 401 59 88

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O, Vakif Katiim Bankasi ve Kuveyt Turk Katilim Bankasi ile Emir
lletimine Aracilik S6zlesmesi bulunmaktadir.

1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi aracglarinin ihraci, halka arzi ile
alim-satimi, menkul kiymetler borsasinda iye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirim
danismanhgi, portféy yoneticiligi yapmak ve tirev araglarinin alim-satimina aracilik etmek
amaciyla 1996 Kasim ayinda kurulan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin 6denmis sermayesi
250.000.000 TL’dir. Turk bankacilik sektoriniin dnde gelen kuruluslarindan T. Vakiflar Bankasi
T.A.O. nun igtiraki Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. glcli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli
ve lisans yetki belgesi sahibi personeli ve yiksek teknolojik altyapisi ile sektdriin énemli araci
kurumlar arasinda yer almaktadir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. emir iletimine aracilik sozlesmesi ile Vakiflar Bankasi’nin
subeleri kanaliyla hizmetlerini, Turkiye ¢capinda vermektedir.

Sirketimiz Genis Yetkili Araci Kurum Yeki Belgesine sahiptir. Bu kapsamda,;
YATIRIM HIiZMET ve FAALIYETLERI

1.islem aracihg faaliyeti
a- Paylar
b- Diger menkul kiymetler
c- Paya dayall tirev araclar
d- Pay endekslerine dayali tlirev araclar
e- Diger turev araglar



2.Portfoy Aracihgi Faaliyeti

a- Kaldiracl ahm satim iglemleri

b- Paya dayal tirev araclar

c- Pay endekslerine dayali tirev araclar

d- Diger turev araclar
3.Bireysel Portfdy Ydneticiligi Faaliyeti
4.Yatinm danismanhgi faaliyeti
5.Halka arz aracilik faaliyeti

a- Aracilik yuklenimi

b- Eniyi gayret aracihgi
6.Saklama hizmetleri

a- Sinirh saklama hizmeti.

YAN HIiZMETLER

Sermaye piyasalari ile ilgili danigsmanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6ding verilmesi

Doviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatinm tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yuklenimi yaritilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, olarak yetkilendirilmigtir.

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklik yapisi asagida gosterilmistir:

: . . | Pay Tutar1 | Payi

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Tdard | Pay Adedi (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama [127.500.000(127.500.000 51
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama [121.250.000|121.250.000| 48,50
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 625.000 625.000 0,25
Vakif Pazarlama San ve Tic. 1 B Nama 625.000 625.000 0,25
Toplam | 250.000.000 [ 250.000.000 100

Sirket'in sermayesi 250.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 250.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazihidir. Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri
15 (on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A
grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse
senedi cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi
takdirde cikarilacak yeni hisselerin timi B grubu olarak cikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

PAY
Grubu ORTAK ADI — UNVANI PAY TUTARI ORANI
(TL) (%)
A T.C. Hazine ve Malive Bakanlidi 1.075.058.639,57| 15,12
B T.C. Hazine ve Malive Bakanlidi 387.673.328,18 5.45
B Diger Mulhak Vakiflar 2.591.250.,53 0.04
C Valflfbank Memur vevHizmetIiIeri Emekli ve 402.552.666,42 5.66
Saadlik Yardim Sandidi \Vakfi
D Tarkiye Varlik Fonu 4.611.364.116,75| 64,85
C Diger Gercek ve Tuzel Kisiler 1.527.392.67 0.02
D Halka Acik 630.596.722.63 8.87
| TOPLAM |7.111.364.116,75 100




4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Borsa Istanbul, 2022 yilinda yurt disi hisse senedi piyasalarindan pozitif ayrigti

Salginla gegen iki yilin ardindan kiresel piyasalar 2022 yilina, yeni normale donugu fiyatlama
egilimi ile basladi. Ancak, salgin déneminde yasanan parasal gevseme egiliminin yarattig
enflasyonist baski, Rusya-Ukrayna savagl ardindan artan enerji ve gida fiyatlari ile derinlesince,
global merkez bankalarinin faiz artirnmlari da arka arkaya geldi. Y1l sonuna dogru enflasyonda
zirve seviyelerinden geri donuse iligkin isaretler gorilse de kiresel hisse piyasalarinda ana
endeksler yili negatif getiri ile tamamladilar. MSCI Dinya endeksi 2022 yilini %20 diserek
tamamlarken, MSCI Avrupa Endeksi %17, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %22
gerileme kaydetti.

Yurt icinde basta TCMB olmak tzere bircok dizenleyici kurumun uygulamaya koydugu makro
ihtiyati tedbirlerin esliginde politika faizinde indirimler izlenirken, ekonominin blylimesini
Onceliklendiren adimlar arka arkaya atilmaya devam etti. Artan enflasyon ile birlikte bireysel ve
kurumsal yatinmcilarin getiri arayisi, halka arzlarin destegdi, kurlarda yasanan sakinlesme ile
birlikte, Borsa istanbul kiiresel piyasalardan ayrigan bir performans sergiledi.

2022 yilina 1.858 seviyesinden baglayan BiST100 endeksi, yilin genelinde yukari yonlii bir egilim
izledi ve yilh da %197 yikselisle 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksindeki yiikselis
%215 seviyelerinde gerceklesirken, sanayi hisselerinin getirisi ise %162 seviyesinde gerceklesti.
MSCI Turkiye Endeksi ise yili %83 getiri ile tamamladi.

Borsa Istanbul’da yatinmlarini degerlendiren gercek kisi sayisi 2021 yilini 2,3 milyon
seviyesinden tamamlarken, 2022 yilinda halka arzlarin ve getiri arayisinin desteginde, bu sayi
3,8 milyon seviyesine yilkseldi. 2021 yilinda Borsa istanbul’da igslem gérmek icin halka arz olan
sirket sayisi 52 ve toplanan fon 21,5 milyar TL seviyesinde yer alirken, 2022 yilinda halka agilan
sirket sayisi 40, toplanan fon tutari ise 18,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

2021 yilinda Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda 15,027 milyar TL igslem hacmi gerceklesirken, artan
sirket sayisi ve yatinmci bazina bagl olarak iglem hacmi 2022 yilinda %136 yikselisle 35,408
milyar TL seviyesine yiikselmistir. Vadeli islemler Pazari iglem hacmi 2022 yilinda yillik %76
artarak 15,713 milyar TL seviyesine, Opsiyon Pazari islem hacmi ise yillik %40 yikselisle 59
milyar TL seviyesinde gercgeklesmistir. Kaldiracli islemler islem hacmi ise 2021 yilindaki 12,637
milyar TL seviyesinden 2022 yilinda %77,5 yukseligle 22,425 milyar TL seviyesine ulasmistir.



B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERI ve UST DUZEY
YONETICILERI
1- Sirketin Organizasyonu
TEFTIS BIRIMI
= YONETIM
!
ic KONTROL BiRiMi KURDLL
RiSK YONETiMI BiRiMI
" BlLel GUVENLT BlRIMI | GENEL MUDUR
GENEL MUDUR YARDIMCISI
DIREKTOR Dl‘REkTﬁR ‘ DIREKTOR ninsint‘m | DIREKTOR ninshﬁn |
o ! ; [ l
| I - | —‘—. —[—. . z |
i HENUE suseleR KANALLARVE | singvse iy ALGORITMIK AT ARASTIRMA TAKASVE el KuRUMSAL DI HATINE MALLISLER VE insan |
wie | A ERER L) e el - AU L - - A
UL “ slrine | el ! el | | L

CIFTEHAVUZLAR

BURSA SUBES] suBesi

KAVSERISUBES|  ANKARA SuBEs| KONYA SUBESI

2- Yonetim Kurulu Uyeleri
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Sirketin Yonetim Organi, Yénetim Kuruludur. Yonetim Kurulu Uyeleri, asagida belirtilen Genel

Kurul kararlari ile secilmiglerdir.

GOREVE
BASLAMA
TARIHI

ADI SOYADI UNVANI

iLGILI HAKKINDA KISA BILGI

Yonetim Kurulu
Baskani

Muhammed Onay

AZKAN 07.04.2021

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Maliye Bolimi mezunu olup, T. Vakiflar Bankasi
T.A.O Genel Muidir Yrd. olarak gorev
vanmaktadir

Giinay ULUURGUN | Yénetim Kurulu Uyesi 07.04.2021

ODTU igletme B&limii mezunu olup,
T. Vakiflar Bankasi T.A.O Hazine Yonetimi
Baskani olarak gorev yapmaktadir.

Genel Midir &

Baris INAL Yénetim Kurulu Uyesi

07.04.2021

Kocatepe Universitesi Maliye Bolimi mezunu
olup, Vakif Yatirm A.S'ye 2020 yilinda Genel
Muddr olarak atanmis ve Yonetim Kurulu Uyesi
secilmistir.

Yonetim Kurulu Uyesi 29.04.2022

Zeynel YILDIRIM

1963 yilinda istanbulda dogmustur, Anadolu
Universitesi Yerel Yonetimler Yiiksek Okulundan
mezun olmustur.1982’den 2012 yilina kadar
tekstil sektoriinde ticari faaliyetlerine devam
etmistir. 2014 yilindan bu yana ise plastik
sektdriinde ticari devam etmektedir.




Mehmet Merig Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Teknik Universitesi ingaat Mihendisligi
Bolimi mezunu olup, T. Vakiflar Bankasi T.A.O

27.07.2020 Odeme Sistemleri Bagkani olarak gérev

TARAKCIOGLU

KAYTANCI

yapmaktadir.

Baskan olarak gérev yapmaktadir.

Ankara Un_iversitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Haluk Yonetim Kurulu Uyesi 07.04.2021 Fakiltesi, Italyan Dili ve Edebiyati BolUmu

mezunu olup, halen Tirkiye Bulylk Millet
Meclisi Danigsmani ve Ozel Kalem Muddri

3- Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi Bolum
Baris INAL Genel Mudir
Ugur FIDAN Genel Mudir Yardimcisi
Diger Yoneticiler
Cem DURAN Direktor (Kurumsal Satis Pazarlama ve Ozel Miisteriler Birimi)
Zeynep Melike OZMEN Direktor (Yurtdisi islemler Birimi, Hazine Islemleri Birimi))
Levent ARIN Direktor (Bilgi Teknolojileri Birimi, Takas ve Operasyon Birimi)
Altan AYDIN Direktor (Yatirim Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoneticiligi Birimi,

Algoritmik Islemler Birimi)

Selahattin AYDIN

Direktor (Arastirma ve Strateji Birimi,)

Mehtap ILBI

Direktor (Kurumsal Finansman Birimi)

Mahir ATALAYIN

Direktor (Mali Isler ve Muhasebe Birimi - insan Kaynaklari ve idari Isler
Birimi)

Recep KARACA

Mudir (Takas ve Operasyon Birimi)

Gilay AYAR Midir (Hazine islemleri Birimi)
Pinar BOZKURT Midir (Menkul Kiymet islem Araciligi Birimi)
Fatih SORAL Muddr (Turev Araclar Birimi)

Hatice Birgill GUR

Mudur (Bireysel MisterilerBirimi)

Fuat Tarkan GUL

Muddr (Bireysel Musteriler Birimi)

Cuneyt SENLIK

Mudiir (Dijital Kanallar ve Uriin Y6netimi Birimi)

Kaan KESKIN Mudur (Bilgi Teknolgjileri Birimi)

Yonca SOYKAN PEKMEZ Midir (insan Kaynaklari ve idari isler Birimi)

Tugba AKCA Mudur (Arastirma ve Strateji Birimi)

Eylem AKMAN Mudar (Algoritmik Islemler Birimi)

Mesut OZKAYA Mudar (Yatinm Subeler ve Koordinasyon ve Pazarlama Birimi)
Feyza GUNDUZ Mudar (Yatinm Subeler ve Koordinasyon ve Pazarlama Birimi)
Feridun ARAS Mudar (Yatinnm Subeler ve Koordinasyon ve Pazarlama Birimi)
Kublay GUZEL Ciftehavuzlar Sube Midurt

Muhammed SIRMA istanbul Sube Miidiri

ibrahim SEN Antalya Sube Miidirii

Hulya KILING Konya Sube Miduiri

Utku YARPUZLU

izmir Sube Miidiirii

Hiseyin SAYAR

Bursa Sube Muduri

ismail UYGUR

Samsun Sube Midiri

Jale YILDIRIM

Ankara Sube Muddri

Ceyhun CALIM

Suadiye Sube Mudiri

Ahmet Semih ASLANTEPE

Etiler Sube Muddri

inan CETINKAYA

Diyarbakir Sube Mudiri

4- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve st dizey yoneticilere 01.01.2022 - 31.12.2022 ddnemi
icerisinde saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlar asagidadir.




Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri 805.924 TL.

Diger Ust Diizey Yoneticilere yapilan 6demeler 2.854.940 TL.

TOPLAM: 3.660.864 TL.

5- Rekabet Yasagi Hakkinda

Sirket Ana Sozlegsmesinin 25. Maddesi geregi, Yonetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
bagkasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagd: kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak icin
ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.

6- Personel Yapisi ve Ozlik Haklar
Sirkette toplam 96 adet personel bulunmakta olup, bunun 2 adedi Vakifbank tarafindan
gOrevlendirilmigtir.

PERSONEL YERLESIM BIRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurlak 65

Sube 31
Toplam 96
PERSONEL EGITiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Yuksek Lisans 17
Lisans 72

On Lisans 2

Lise 2
ikogretim 3
PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
SPK Diizey 3 Lisansi & Turev Araglar Lisansi 53

SPK Diizey 2 Lisansi & Turev Araglar Lisansi 5

SPK Diizey 2 Lisansi 11

SPK Diizey 1 Lisansi 4
Lisansi Olmayan Personel 23

Sirket personelinin %76’si SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren gorevlerde calismayan personeldir. Sirkette ¢alisan personel herhangi bir sendikaya
dye dedildir. Saglik sigortasi, li¢ ayda bir 6denen bir maas tutarinda ikramiye, personele saglanan
yol yardimi ile yemek yardimi girket tarafindan kargilanan sosyal haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati kargiligi; TMS’ye gore 13.363.338 TL, VUK’a gére
ise 13.757.508 TL'dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 2011/17 Sayih Haftalik Bulteni'nde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Aract Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina
iligkin ilkeler” cercevesinde; Sirkette calisan personelin {icretleri ve diger sosyal haklari, giniin
ekonomik sartlari paralelinde belirlenmekte ve insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yuritilmektedir.



C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
1- Menkul Kiymet iglem Aracihg

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirketin toplam 4.097 aktif musterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim iglemleri Sirket merkez adresi disinda istanbul, Ciftehavuzlar, Ankara, izmir, Bursa,
Kayseri, Samsun, Konya, Antalya, Diyarbakir, Adana, Etiler, Suadiye subelerimizde
yapilmaktadir.

2022 yilina BIST 100 endeksi, %196,57 yukselerek 5.509 seviyesinden kapatmistir. Sirket 2022
yilinda BIST pay piyasasinda yaklasik olarak 1.235.974 milyon TL islem hacmi gerceklestirmis
olup 824.258.485 TL komisyon geliri elde etmisgtir.

BIST 100 endeksinin 2022 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlar agsagidaki tablolarda
gosterilmistir:

BIST ISLEM HACMI (Aylik, Milyon TL)
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2- Takas ve Operasyon Mudurlagu

Takas ve Operasyon Mudirliigu, Pay, VIOP, Varant, OPP, FX piyasalari ile sermaye piyasasi
araclarinin ihrac ve halka arzinin operasyonel igslemlerini yerine getirmektedir. Bu ¢gergcevede; Pay
ve VIOP piyasasi giin basi / giin sonu islemleri, Varant tanim ve itfa iglemleri, BIST pay
piyasasinda iglem goren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artinmlari, temettl tahsilatlari,
sermaye azaltimi, pay birlesmeleri, kottan ¢ikma, virman iglemler yapiimaktadir. Fx Foreks
piyasasi iglemleri icin musterilerimize doviz alim/satim, doviz Eft/Havale, Fx/Takasbank Kasi
teminat yatirma/gcekme, iglem dosyasi ve e-VEDO: “Elektronik Veri Deposu Sistemi aktarim
islemleri, Takasbank MKT (Merkezi Kargi Taraf) uygulamasi geregi pay piyasasi ve viop piyasasi
marjin teminat gereksinimlerinin gunlik takibi ve gerekirse teminat aciklarinin kapatiimasi
islemleri mudurligumuzce yapilmaktadir.

BIST islemlerinden dogan MKK nezdinde kiymet ve Takasbank nezdinde nakit borglarinin
kapatiimasi, nakit ve kiymet alacagin tahsili, Takasbank nezdinde bulunan VKY serbest hesabini
kullanarak EFT’lerin gonderilmesi, gelen EFT’lerin ilgili hesaplara girilmesi, Vakifbank Avrupa
kurumsal subesindeki TL, USD, AVRO IBAN numaralarimiza gelen mugsteri EFT lerinin Vakif
Yatirrm mdugteri yatinm hesaplarina girisinin  yapilmasi, musterilerimiz ve girketimiz EFT
taleplerinin gerceklestiriimesi, VIOP teminat cekme ve yatirma iglemleri, bloke ve dding pay
piyasasi (OPP) islemleri, BIST / Takasbank / MKK vb. komisyon 6deme/tahsilatlari ile Takasbank
nezdindeki serbest hesabimizin mutabakati mudurligun gorevleri arasindadir.

Ayrica; Musteri hesabi agiimasi ve miisteri internet islemleri, guinliik islem Sonug Formlari ile aylik
ekstre gonderilmesi, Yatirirmci Tazmin Merkezi Zaman asimina ugrayan hesap igslemleri, pay ve
0zel sektor bor¢clanma araclari,sukuk ihrag iglemleri operasyonlari, MKK e-Haciz uygulamasinda
ilgili kurumlardan gelen haciz satig taleplerinin yerine getirimesi ve satis tutarlarinin ilgili kurum
IBAN numaralarina goénderim iglemlerinin yapilmasi, gerekli cevap yazimizin génderilmesi
islemlerinin yapiimasi. icra midurliikleri ve diger kamu kurumlarindan gelen haciz koyma/satis,
haciz kaldirma iglemlerinin yapilmasi, ilgili resmi kurumlardan misterilerimiz icin gelen arastirma
taleplerinin arastiriimasi,verilerin derlenmesi ve cevap yazimizin gonderim iglemleri de Takas ve
Operasyon Mudurlagi tarafindan yerine getirilen islemlerdir.

Takas ve Operasyon Miudirligl, MKK Ortak sorumluluk taahhitnamesi imzaladigi MKK dyesi;
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S., Vakif Finansal Kiralama A.S., Vakif Menkul Kiymet
Yatinnm Ortakligi A.S., RHEA Girigsim Sermayesi A.S.'nin ve borgcalanma araclari ihracina aracilik
ettigi Vakif Faktoring A.S.” ile sukuk ihracina aracilik ettigi Katilim Varlik Kiralama A.S.'nin MKK
nezdindeki islemlerini MKS’de ( Merkezi Kaydi Sistemi) yerine getirmektedir.

Emir iletimine Aracilik Sozlesmesi ile BIST’e Emir iletimine yetkili kilindigimiz T.Vakiflar Bankasi
T.A.O. ile Kiiveyt Turk Katiim Bankasi A.S. ve Vakif Katihm Bankasi A.$.’nin sirketimiz nezdinde
acilmis musterilerinin yukarida belirtilen operasyonel igslemleri de yerine getiriimektedir.

3- Kurumsal Finansman Muaduarlugu
- Pay Halka Arzlari

2022 yihinda Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatinm AS paylarinin halka arzinda es lider
olarak yer alan Vakif Yatirim, yil icerisinde gerceklestirilen 22 sirketin pay halka arzinda
konsorsiyum Uyesi olarak yer almistir. Bu pay halka arzlarindan toplam 11.985.618,50 TL gelir
elde edilmisgtir.

2022 yih igerisinde Vakif Finansal Kiralama A$’nin bedelli sermaye artinmi ve Tirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.’nun tahsisli sermaye artirim sirecine aracilik edilmis olup 610.000 TL gelir elde
edilmigtir.
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- Borglanma Araci ihraglarn

2022 yiinda Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun nitelikli yatirmcilara ihra¢ ve halka arz
yontemleriyle gerceklestirilen yaklagik 22,0 milyar TL tutarindaki bor¢lanma araci inracina aracilik
edilmis olup, bu ihraglardan toplam 11.859.131,33 TL gelir elde edilmistir.

2022 yihnda Vakif Faktoring A.$.” nin 3,076 milyar TL nominal degerli bonolarinin nitelikli
yatinmcilara satisina ve Vakif Varlik Kiralama AS’ nin 650 milyon TL nominal degerli kira
sertifikalarinin halka arzina aracilik edilmis olup, bu ihraglardan yaklagik 4.809.045 TL gelir elde
edilmigtir.

Gectigimiz yilda bir firmaya degerleme hizmeti verilmis olup, bu hizmetten 75.000 TL gelir
yazilmigtir.

2022 yihinda toplam net olarak 29.338.794,83 TL gelir elde edilmigtir.
4 - Arastirma ve Strateji Mudurlagu

Aragtirma ve Strateji Bolumu, Turkiye Sermaye Piyasalarinda yatirimcei profilini gelisimine katki
saglama adina, Borsa Istanbul'da islem goren sirketlere yonelik detayli incelemeler ve
degerlendirmeler, sektorel analizler ve ekonomi verilerinin degerlendirmesini yaparak, bu
calismalari, i) Biltenler, ii) Sektor degerlendirmeleri, iii) Sirket raporlar, iv) Mali tablo
degerlendirmeleri, v) Kar beklentileri raporlari, vi) Model portfdy, vii) Strateji raporlari, vasitasiyla
yatinmcilar ve musterilerimizle paylagmaktadir.

Arastirma ve Strateji Bolumu, sektor, sirket ve makroekonomi analizleri ile basta yatirm
danismanhgi olmak tzere, kurumsal finansman, kurumsal satis ve hisse senetleri bélimlerinin
faaliyetlerine destek saglamaktadir. 2022 yilinda, Arastirma kapsaminda 33 sirket yer alirken,
bolum bu sirketlere yonelik AL-SAT-TUT Onerilerini igeren raporlar hazirlamaya devam etmis
raporlar, yatinmci ve masterilerle paylasiimistir.

5 - Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

31.12.2021
8.449.988.856
188.837.830.000

31.12.2022
21.267.707.922
93.289.590.000

Kesin Alim-Satim Pazari
Repo-Ters Repo Pazari

Sabit Getirili Menkul Kiymetler iglem

Hacimleri

31.12.2021 31.12.2022
Hazine Bonosu Alis Satis islem Hacmi 0 0
Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi 0 0
Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 0 0

Devlet Tahvili Repo A/S iglem Hacmi

30.903.585.397

17.525.594.757

Yatirim Fonlari A/S iglem Hacmi

9.122.273.432

26.954.577.826

Borsa Para Piyasas! A/S iglem Hacmi

70.207.910.278

124.912.375.222

TOPLAM

110.233.769.106

169.392.547.806

6- Turev Piyasalar
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A- Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siratle biyiyiip gelisen Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi (VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde faaliyet gosteren
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem goren
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri Borsa istanbul A.S. catisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tirev araclar tlkemizde organize piyasalarda igslem gérmeye basladigindan beri tirev
enstrimanlarin alim satiminda miisterilerine aracilik hizmeti vermekte ve Borsa istanbul'un
binyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda migterilerinin gerek etkin risk
yonetimi, gerekse korunma amagl iglemlerine uzman kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda, dis ticaret ve reel sektdrde faaliyet gosteren
musterileri icin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatinmcilar igin hisse senedi ve sabit
getirili portfoy risklerini minimize eden stratejiler geligtirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatinm
amagcli islemlere de yon vermektedir.

Mevcut 6zelligiyle ve eklenecek yeni riinlerle, geligimini hizla siirdiiren VIOP’ un bilyiimesinde
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2022 yilinda, yiOP islem hacmi 408.371.650.872-TL olarak gerceklesmistir.
Sirketimizin son yillarda VIOP’ da gerceklestirdigi islem hacmi agsagidaki grafikte gosterilmigtir:

VAKIF YATIRIM VIOP ISLEM HACMI
Yillik Milyon TL
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2022 yilinda BIST VIOP toplam islem hacminde %76,36 artig gozlenirken, sirketimizin VIOP islem
hacminde %53,29 artis olmustur. Sirketimiz bu alanda iglem yapan 67 kurum arasinda 12. Sirada
ve % 2,59 Pazar payi ile yer almistir.

Viop islem Hacmi;
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Sirketimizin 2021 yilinda elde ettigi net VIOP komisyon geliri 16.789.458- TL olup son alti yilda
VIOP iglemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VAKIF YATIRIM ViOP NET KOMIiSYON GELIRI
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B- Kaldiragh Alim Satim iglemleri ve Fark Kontratlari

25 Subat 2011 tarihinde 6111 sayih kanun ile Sermaye Piyasasi Faaliyeti olarak tanimlanan ve
ilgili kanunun 31 Agustos 2011 tarihi itibariyle ytrarlige girmesiyle KAS (Kaldiragh Alim Satim)
islemleri Araci Kurumlar ve Vadeli Islem Sirketleri tarafindan yapilmaya baslanmistir.

Sirketimiz 1 Haziran 2016 tarihinde SPK dan Portfdy Araciliyi Faaliyet belgesini almis ve 8
Agustos 2016 tarihinde teknolojik alt yapi faaliyetlerini tamamlayarak ilk FX (Kaldiragh Alim Satim)
islemini gerceklestirmistir.

SPK, Subat 2017 tarihinde yeni bir teblig yayinlayarak KAS iglemleri hesabi agiliginda minimum
50.000 TL sinirlamasi getirmistir. Bununla beraber kaldira¢ 1:10 ‘a duguralmustar.

Kaldiragh Alm Satim iglemleri ve Fark Kontratlarinda (CFD) Sirketimiz fiyat saglayici olarak
FXCM Inc., Sucden Financial Limited, Trade Tech Alpha Limited firmalari ile galismaktadir.

Sirketimiz KAS islemlerinde mdusterilerine kargi pozisyon almamakta; misgteriler tarafindan
gercgeklestirilen tum islemleri fiyat saglayicilara géndermektedir. Bu sayede Sirketimiz pozisyon
riski tagsimamaktadir. Bu iglemlerin gerceklestiriimesinde teknolojik olarak FXCubic Bridge
sirketinden destek alinmaktadir.

2021 Yilh Ocak ayinda Gelir idaresi Bagkanligi tarafindan baglatilan KAS islemleri Vergi
uygulamasi nedeniyle sektor hacimlerinde dnemli miktarda dustsler gozlenmektedir.

Sirketimizin 2022 yili KAS islem hacmi 10.202.000_USD, geliri ise net 16.090.600-TL olarak
gerceklegmistir.

VAKIF YATIRIM KAS ISLEM HACMI
(Yillik, Milyon USD)

26,043
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7- istirakler

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’'nin istirakleri asagida belirtiimistir:

Istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktari
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,3477 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 350.000.000 TL % 0,1255 438.999,27

Saglik Bilimleri Universitesi
Teknoloji Geligtirme Bolgesi
Saglik Teknokenti A.S. 11.000.000 TL % 10,00 1.100.000,00

BORSA ISTANBUL A.S.

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’ da sahip olduklari paylar kargiliginda, Borsa istanbul A.S. paylari verilmesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatinm’in sahip oldugu, Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi A.S. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A
grubu 54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL
nominal tutarli 126.970.200 adet Borsa istanbul A.S. payi verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul
A.S. Yonetim Kurulu’nun 02.05.2013 tarihli ve 2013/05 sayili toplantisinda Sirkete devrolmustur.
VOBAS’ In devirden 6nceki ve Borsa istanbul A.S." ne devredildikten sonra ortaklik yapisini
gOsteren tablolar asagidadir.

31.12.2022 tarihi itibariyla Borsa istanbul A.$. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani E\_Ir(?_r)mnal Deger Pay Adedi T(‘%'
*Turkiye Varlik Fonu 341.126.604,41|34.112.660.441,00 80,6
**QH Oil Investments LLC 42.323.400,00| 4.232.340.000,00 10
Tarkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) 5.502.042,00 550.204.200,00 1,3
***Borsa Istanbul A.S. 9.809.039,82 980.903.982,00( 2,3176
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.429.412,94 142.941.294,00| 0,3377
Diger (Araci kurumlar, bankalar, kiymeti 23.043.500,83| 2.304.350.083,00| 5,4447
maden ve doviz sirketleri ile diger sirketler) ’ ' ’
TOPLAM 423.234.000,00 | 42.323.400.000,00 100

*05.02.2017 tarihli ve 29970 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren 24.01.2017
tarihli ve 2017/9756 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi gerekince, Hazine'ye ait paylar, Turkiye
Varlik Fonu'na aktariimistir.
** Katar Yatirim Otoritesi'nin (Qatar Investment Authority) %2100 istirakidir.
***08.06.2017, 27.09.2018 ve 14.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantilarinda alinan
kararlar uyarinca Borsa Iistanbul A.S. tarafindan pay sahiplerinden iktisap edilen paylardan
olusmaktadir.

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin édenmis sermayesinin %0,12'sine tekabiil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoyine katilmigtir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 2022 tarihinde yapilan olaganisti genel
kurul sonrasi 205.398.608.-TL olan sirket sermayesi 144.601.392.-TL daha artirlarak
350.000.000.-TL'ye cikartilmigtir. Son Sermaye arttirnmi ile payimiz % 0,1254 olarak degismisgtir.
Ortaklik yapisinin son hali agsagidaki gibidir.
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31.12.2022 tarihi itibariyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Nominal Deger

Gramaltin Paz. San. Ve Tic. A.S. 158.796.014,60 45,3703
Ozcan HALAC 79.914.276,96 22,8327
ilknur HALAC 27.681.608,45 7,9090
Can HALAC 27.681.608,45 7,9090
ilker HALAC 27.681.608,45 7,9090
Bora HALAC 27.681.608,45 7,9090
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 438.999,27 0,1254
Diger 124.275,37 0,0355
Toplam 350.000.000,00 100

SAGLIK BILIMLERI UNIVERSITESI TEKNOLOJi GELISTIRME BOLGESI SAGLIK

TEKNOKENTI A.S.

Saglk Bilimleri Universitesi Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saglik Teknokenti A.S. 14.09.2018
tarihinde 3.000.000.- TL. Sermaye ile kurulmustur. Kurulusa Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
%10 oraninda istrak etmigstir. 30.09.2019 tarihinde yapilmis olan Olagantistii Genel Kurul sonrasi
3.000.000.-TL lik sermayenin 8.000.000.-TL. artirilarak 11.000.000.- TL. ye c¢ikartiimasina karar
verilmigtir. Sermaye artigi sonrasi Ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

31.12.2021 tarihi itibariyla Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Geligtirme Bolgesi Saglik
Teknokenti A.$. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutari (TL) Payi (%)
Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Transfer Ofisi A.S. 3.850.000 35
istanbul Saglik Bilimleri Universitesi 3.850.000 35
Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S. 1.100.000 10
Bogazici Universitesi 1.100.000 10
Pendik Belediye Bagkanlgi 550.000 5
Tuzla Belediye Baskanligi 550.000 5
Toplam 11.000.000 100
C) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS
1- Sirket Bilanco ve Gelir Tablosu (Ozet)
Bilanco
31.Ara.21 31.Ara.22
Donen varliklar 2.037.040.591 4.669.044.470
Duran varliklar 70.134.238 231.426.404

Toplam varhklar

2.107.174.829

4.900.470.874

Kisa vadeli yakumlalukler

1.581.790.202

4.089.124.223

Uzun vadeli yukumlultkler

6.733.350

13.263.935

Ozkaynaklar

518.651.277

798.082.716

Toplam kaynaklar

2.107.174.829

4.900.470.874

15




Gelir Tablosu

31.Ara.21 31.Ara.22
Finans sektoru faaliyetlerinden brut kar 381.792.959 773.479.637
Esas faaliyet kari 295.128.667 594.490.328
Finansman geliri / (gideri) 6ncesi faaliyet kari 296.916.812 602.194.024
Sardurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 270.091.389 505.650.010
Surdurilen faaliyetler vergi gideri(-) 67.823.917 121.998.023
Suarduridlen faaliyetler donem kari 202.267.472 383.651.987

2- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iligkin Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi

Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin
durumu degerlendirilmistir. Pazar payi, karlihk ve migteri memnuniyetini artirmak amaci ile
hizmet cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

3- Gecmis Donem Karsilagtirmali isletme Faaliyet Sonuglari

a. Finansal Buyuklukler (TL) :

31.12.2022 31.12.2021
Toplam Varliklar 4.900.875.708 2.107.174.829
Ozkaynaklar 796.868.214 518.651.277
Vergi Oncesi Net Dénem Kari/Zarari 505.662.429 270.091.389
Net Donem Karl/ Zarari 383.661.301 202.267.472
b. Likidite Oranlari:
% %
Nakit Orani 6,74 11,49
c. Mali Yapi Oranlari:
% %
(KV Borglar+ UV Borglar)/Varliklar 83,71 75,39
Ozkaynaklar/Varliklar 16,29 24,61
d. Karlilik Oranlari:
% %
Vergi Oncesi Kar/Varliklar 10,32 12,82
Vergi Oncesi Kar/Sermaye 202,26 180,06
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynaklar 63,36 52,08
Ozkaynak Karliligi 48,07 39,00

31 Aralik 2021 tarihine gére; Toplam Varliklar % 132,58 (")zkaynak rakami ise % 53,64 oraninda

artmistir.

Vergi 6ncesi kar rakami 31 Aralik 2021 tarihinde 270.091.389 TL iken % 87,30 oraninda artarak

505.662.429 TL olarak gerceklesmisgtir.



4-Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana sotzlesmesinde karin nasil dagitilacagi belirtiimektedir. Kar dagitimi, Yonetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurula
sunmaktadir. Genel Kurulun kabul etmesi ile yasal suresi iginde gergeklestiriimektedir. Son yillara
iliskin 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'na gore yil sonu karindan vergi distiikten sonra kalan
tutardan yedek akceler  (l. ve Il. Tertip Yedek Akce) distikten sonra ortaklara dagitilacak I. ve
Il. Temettl toplamlari Yénetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara
dagitilir. 2022 yilinda 2021 yili karina ilskin, Sirket 150.000.000 TL olan 6ddenmis Sermayesini
250.000.000 TL'ye cikarmis olup, ortaklara paylari oraninda 100.000.000 TL kar dagitimi
yapimistir.

D) RISKLER ve RISKLERE iLISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI
1- Riskler

Sirket finansal aracglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Kredi riski, kargi tarafin Uzerinde mutabik kalinan so6zlesme sartlarina uygun olarak
yukumldluklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borc¢larindan kaynaklanan ydkumldliklerini yerine getirmekte
guclik yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yikumltluklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yukumlaliklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

DoOviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yukimlulikler ve bilanco digi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in donem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve doéviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlk ve yukumlaliklerine olan etkisinden
dolay faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in suregleri, ¢caliganlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diuzenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yénetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket i¢i stire¢ ve kontroller belirlemistir;
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e islemlerin bagimsiz yetkilendiriimesini iceren, uygun gorev dagilimlari,

. iglemlerin mutabakati ve kontrold,

e Yasal ve diger dizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

. iglem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

o Egitim ve mesleki gelisim

e Etik ve is standartlar

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dabhil olabilecegi riski azaltict 6nlemler.

2- ic Kontrol ve i¢c Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez disi 6rgiitler dahil tiim is ve islemlerinin ydnetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar cercevesinde
yarutilmesi, hesap ve kayit diizeninin batinliguntn ve gavenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulstzliklerin
Onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile bunlara iligkin tim esas
ve usulleri gozetir ve kontrol eder. i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine
olanak verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenir ve strdralir.

Teftis birimi Sirketin gunluk faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar ve Sirketin yapisina
gére mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini gerceklestirir. i¢ kontrol sisteminin
isleyisi basta olmak Uzere Sirketin tim faaliyetlerini ve birimlerini degerlendirir,
degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar.

ic kontrol ve i¢c denetime iliskin olarak Teftis ve i¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil 6nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
Onlemler ainmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yoninde gorus bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler

Sirket donem igerisinde herhangi bir kamu denetimine tabi olmamigtir. Donemsel olarak Mevzuat
geregi T.C. Sayistay Baskanligi ve Bagimsiz Denetime tabidir.

4- Qirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22.04.2004 tarihinde ve 28.04. 2004 tarihinde alisi yapilan hisse
senetlerinin alim satim igleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6. Asliye Ticaret
Mahkeme’sinin 2004/680 E sayill numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle
ilgili olarak. 28.04.2004 tarihinde aligl yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan
2004 tarihi itibariyla Takasbank’ ta agilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan
repo iglemleri ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 5.972.707 TL nemasi
birikmistir. Ayrica devam eden 2 personel, 12 adet mugteri, 2 adet GCS metal davasi devam
etmekte olup, GCS metal davalari ilk mahkemece Sirket lehine sonuglanmistir.

5- Gecmis doénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

31 Aralik 2022 hedefine ulasiimis, genel kurul kararlar yerine getirilmistir.

6- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2022 tarihi itibari ile Sirketimizin sermayesinde herhangi bir eksilme olmamistir. Borca
bataklik durumu yoktur.
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7- Mevzuat Huklimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptirimlara lligkin Aciklamalar

Yoktur.

E) PAZARLAMA FAALIYETLERI

Pazarlama Faaliyetleri kapsaminda Sermaye Piyasalari biinyesinde bulunan riin ve hizmetlerin
tanitimi, satisi ile magteri kazanimi ve musteri devamliligi saglanarak Sirketimiz’in igslem hacmini

ve komisyon gelirlerini artirmaya yonelik calismalar yapilmaktadir.

Bu kapsamda,;
Yatirim drdnlerinin ve hizmetlerinin ¢esitlendirilmesi, gelistiriimesi ve tanitimi gergeklestirilir.

Vakifbank’in ilgili birimleri ile koordineli calismalar yapilir. Piyasadaki gelismeleri ve rakiplerin
hareketleri izlenerek Sirket'e rekabet avantaji saglamaya yonelik arastirma ve calismalar yapilr.

Sirket'in tanitimi igin uygun bulunan organizasyonlara katihm saglanir.

Periyodik olarak Sirket ve subelerinin islem hacmi, komisyon gelirleri ve hedef gergeklestiriimeleri
takip edilerek raporlamasi yaplilir.

F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iligkin Bilgiler

Yoktur.

2- D6nem licerisinde Yapilmig Olan Yatirimlar

Yoktur.

3- D6nem lgerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar

Yoktur.

4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Baghhk Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagh sirketlerle 2022 faaliyet yilinda yapilan tim iglemlerde
tarafimizca bilinen verilere gore hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina yaptid1 hukuki iglemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim onlemler degerlendirilmistir. 2022
faaliyet yilina iligkin olarak bilinen verilere gére olusan bir islemden dolay Sirketimizin herhangi

bir zarara ugramadigini beyan ederiz.”

Tdm ortaklarimizin bilgisine sunariz.

Saygilanimizla,
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi
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