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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Vakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Vakif Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Utzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorisumuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsiumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhslid tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hidkidmlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislnilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

)
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularin beliflemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad:i olumsuz sonuglanin, kamuya agiklamanin doguracad: kamu yararin
agacaginin makul sekilde beklendidi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimliilikler

1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdtnct fikras) uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamustr,

2) TTK'min 402'nci maddesinin ddrdincti fikrasi uyannca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yGrtip sonuglandiran sorumlu denetgi Birkan Bilal Avcil'dr.

Gtney Badumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Ane % ﬁ

fir rmst & Young Global Limited

+*

%31, SMMM
Sorumlu Denetgi

17 Subat 2023
Istanbul, Turkiye



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ASS.

31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslan gecmiy gecmiy
31 Arahk 31 Arahk
2022 2021
VARLIKLAR
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 171.011.172 25.391.862
Finansal yatirmlar 6 89.678.406 141.641.535
- Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan olarak sin:flandzrzlan finansal varliklar 89.678.406 141.641.535
Ticari alacaklar 8 4.400.253.325 1.867.403.450
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 4,8 3.390.693 20.855.577
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.396.862.632 1.846.547.873
Diger alacaklar 9 4.795.549 1.570.452
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 4,9 4.045.026 1.068.613
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 750.523 501.839
Pesin 6denmis giderler 16 3.279.376 1.032.611
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler 4 900.425 428.657
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 2.378.951 603.954
Diger donen varhklar 16 26.642 681
- [liskili taraflardan diger donen varliklar 4 26.642 681
4.669.044.470 2.037.040.591
Toplam dénen varhiklar 4.669.044.470 2.037.040.591
Duran varliklar:
Finansal yatirmlar 6 14.732.980 14.732.980
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml: gelire
yansitilarak élcilen finansal varliklar 14.732.980 14.732.980
Diger alacaklar 9 163.771.301 10.782.186
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 163.771.301 10.782.186
Maddi duran varliklar 10 38.336.994 39.020.015
Kullamm hakki varliklar: 11 1.915.084 1.751.052
Maddi olmayan duran varliklar 12 11.350.621 3.782.936
Ertelenmis vergi varlig 25 1.319.424 65.069
Toplam duran varhklar 231.426.404 70.134.238
Toplam varhklar 4.900.470.874 2.107.174.829

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ASS.

31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
T, . Dipnot
Kisa vadeli yakamlaldkler: referanslar: 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kisa vadeli borglanmalar 17 901.381.129 550.911.585
- Nigkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 294.537 295.926
- Kiralama islemlerinden borclar 4,17 294.537 295.926
- Banka kredileri 4 - -
- Nigkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 901.086.592 550.615.659
- Kiralama Islemlerinden borglar 17 391.651 375.695
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 17 900.694.941 550.239.964
Ticari borglar 8 3.081.776.835 979.712.535
- Nigkili taraflara ticari borglar 4,8 191.430 103.342
- Mligkili olmayan taraflara ticari borglar 3.081.585.405 979.609.193
Donem kari vergi yukumlulugi 25 53.266.211 21.332.908
Kisa vadeli karsiliklar 7.419.045 2.949.128
- Calwsanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kargil:iklar 15 7.385.729 2.915.812
- Diger kisa vadeli kars:liklar 13 33.316 33.316
Diger kisa vadeli yukumluliikler 16 45.281.002 26.884.046
- Nigkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliilikler 45.281.002 26.884.046
Toplam kisa vadeli yiukimlilikler 4.089.124.222 1.581.790.202
Uzun vadeli yukumlulukler:
Uzun vadeli borglanmalar 17 1.519.933 1.149.622
- Nigkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.059.165 501.281
- Kiralama islemlerinden borclar 4,17 1.059.165 501.281
- Nigkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 460.768 648.341
- Kiralama islemlerinden borclar 17 460.768 648.341
Uzun vadeli karsihiklar 15 11.744.002 5.583.728
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kars:liklar 11.744.002 5.583.728
Toplam uzun vadeli yikumlulikler 13.263.935 6.733.350
Toplam yikumlilukler 4.102.388.157 1.588.523.552
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 250.000.000 150.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh giderler 18 6.499.926 10.720.473
- Tanimlanm:s fayda planlar: yeniden 6lgiim kay:plar: (4.984.096) (916.669)
- Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatr:mlardan kaynaklanan
kazanglar 18 11.484.022 11.637.142
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 128.172.729 108.858.174
Gecmis yillar karlart 18 29.758.075 46.805.158
Net dénem kari 383.651.987 202.267.472
Toplam ézkaynaklar 798.082.717 518.651.277
Toplam kaynaklar 4.900.470.874 2.107.174.829

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK -31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
KAR VEYA ZARAR KISMI referanslan 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Finans sektori faaliyetleri hasilati 19  27.389.997.393  20.762.887.989
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 19 (26.616.517.756) (20.381.095.030)
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 773.479.637 381.792.959
Genel yonetim giderleri 20 (117.793.120) (62.767.758)
Pazarlama giderleri 20 (82.609.249) (44.602.959)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 20 - (2.787)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 21.922.919 21.090.744
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 (509.859) (381.532)
Esas faaliyet kan 594.490.328 295.128.667
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 7.703.696 1.788.145
Finansman geliri / gideri 6ncesi faaliyet kan 602.194.024 296.916.812
Finansman gelirleri 23 34.588.422 28.831.829
Finansman giderleri 24 (131.132.436) (55.657.252)
Sirdirulen faaliyetler vergi éncesi kar 505.650.010 270.091.389
Sirdarulen faaliyetler vergi gideri 25 (121.998.023) (67.823.917)
- D6nem vergi gideri 25 (121.896.570) (67.919.425)
- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 25 (101.453) 95.508
Sirdirilen faaliyetler dénem kan 383.651.987 202.267.472
Pay basina kazang 26 1,5346 1,3484
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar (4.067.426) (288.297)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 8lgiim kayiplar: (5.423.235) (360.373)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden élciim kayiplari, vergi etkisi 1.355.809 72.076

Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan
kazanclar - -

Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatimlardan kaynaklanan
kazanclar, vergi etkisi - -
Diger kapsaml gelir (4.067.426) (288.297)
Toplam kapsaml gelir 379.584.561 201.979.175

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ASS.

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simflandinlmayacak birikmis diger

kapsaml giderler

Tanimlanmis

Ozkaynaga dayah

fayda finansal araclara Kardan
planlar yatinmlardan ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis yeniden 6l¢im kaynaklanan kisitlanmg villar Net dénem
referanslan Sermaye Kayiplan kazanclar yedekler karlan kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2021 18 100.000.000 (628.372) 11.637.142 10.390.161 112.924.719 182.348.456 416.672.106

Transferler - - - 198.468.013 (16.119.557) (182.348.456) -

Toplam kapsamh gelir - (288.297) - - - 202.267.472 201.979.175
- Dénem kar: - - - - - 202.267.472 202.267.472
- Diger kapsaml: gelir - (288.297) - - - - (288.297)

Sermaye artirimi 18 50.000.000 - - - (50.000.000) - -

Temettl 6demesi 18 - - - (100.000.000) - - (100.000.000)

Diger 18 - - - - (4) - 4)

31 Aralik 2021 18 150.000.000 (916.669) 11.637.142 108.858.174 46.805.158 202.267.472 518.651.277

1 Ocak 2022 150.000.000 (916.669) 11.637.142 108.858.174 46.805.158 202.267.472 518.651.277

Transferler 100.000.000 - - 19.314.555 82.952.917 (202.267.472)

Toplam kapsamh gelir - (4.067.427) - - - 383.651.987 379.584.560
- Dénem kar: - - - - - 383.651.987 383.651.987
- Diger kapsaml: gider - (4.067.427) - - - - (4.067.427)

Temettl 6demesi - - - - (100.000.000) - (100.000.000)

Diger - - (153.120) - - (153.120)

31 Aralik 2022 250.000.000 (4.984.096) 11.484.022 128.172.729 29.758.075 383.651.987 798.082.717

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK -31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (226.226.814) (176.679.185)
Ddnem net kari 383.651.987 202.267.472
Dénem net kari mutabakatu ile ilgili dizeltmeler (13.110.504) (33.912.471)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 20 8.159.469 5.842.364
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 21.190.679 9.264.828
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karg:l:klar
ile ilgili duzeltmeler 15 19.921.211 8.887.868
- Dava karg:liklar: ile ilgili diizeltmeler 13 - 5
- Diger karg:liklar ile ilgili diizeltmeler 9 1.269.468 376.955
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (164.278.878) (119.462.525)
- Faiz gelirleri ile ilgili duizeltmeler (295.888.595) (165.585.119)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 131.609.717 46.122.594
Gercege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler (179..797) 2.618.945
- Finansal varl:klar:n gergege uygun deger
kazanglar: ile ilgili dlizeltmeler (179.797) 2.618.945
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 25 121.998.023 67.823.917
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (653.390.949) (334.866.537)
Finansal yatirimlardaki azalis 51.963.129 (32.012.427)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili duzeltmeler (2.666.100.659) (317.594.449)
- Nliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 17.464.884 (573.964)
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artws (2.683.565.543) (317.020.485)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili dizeltmeler (157.662.761) (16.848.287)
- Iigkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artus (2.976.413) 98.656
- Nligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artws (154.686.348) (16.946.943)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis (2.246.765) (168.831)
Ticari borclardaki artis ile ilgili duzeltmeler 2.102.064.300 9.379.076
- lligkili taraflara ticari borglardaki (azalzs) / artzy (88.088) 16.916
- Nligkili olmayan taraflara ticari borclardaki artzs 2.102.152.388 9.362.160
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artss ile ilgili dizeltmeler 18.591.807 22.378.381
- Nigkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki arts 18.591.807 22.378.381
Ertelenmis gelirlerdeki artis / azalig - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (282.849.466) (166.511.536)
Odenen temettiiler (100.000.000) (100.000.000)
Alnan faiz 261.300.173 146.092.549
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsihiklar kapsaminda yapilan ddemeler (14.714.254) (8.582.817)
Vergi 6demeleri (89.963.267) (47.677.381)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 22.354.073 14.763.028
Istiraklar pay alimi sebebiyle olusan nakit ¢ikislar: - -
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik
satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri 10 95.735 116.088
- Maddi duran varliklar:n satzsindan kaynaklanan nakit girigleri 10 95.735 116.088
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (13.808.109) (6.033.775)
- Maddi duran varl:k al:m:ndan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 10 (3.674.645) (2.743.274)
- Maddi olmayan duran varl:k al:m:ndan kaynaklanan nakit ¢ikzslar: 12 (10.133.464) (3.290.501)
Alinan temettiiler 21 7.703.696 1.788.145
Sermaye taahtlerine iliskin 6demeler - (600.000)
Alnan faiz 28.362.751 19.492.570
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 217.305.025 172.547.134
Borclanmadan kaynaklanan nakit girislei 118.297.314.563 70.507.557.084
- Kredilerden nakit girigleri - 329.901.500
- Diger finansal borglanmalardan nakit girigleri 118.297.314.563 70.177.655.584
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar: (117.947.930.222) (70.287.812.949)
- Kredilerden nakit ¢ikiglar: - (630.142.636)
- Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢ikiglar: (117.947.930.222) (69.657.670.313)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 16 (946.880) (1.074.409)
Odenen faiz (131.132.436) (46.122.592)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki azahs (A+B+C) 13.432.284 10.630.977
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 24.317.994 13.687.017
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 37.750.278 24.317.994

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasin: olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirim A.S. adi ile
Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ve 3 Aralik 1996 tarih, 4179 sayilh Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in tinvant 31 Aralik 1998 tarihinde “Vakif Yatirrm Menkul Degerler
A.S.” olarak degistirilerek istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644 sayili TUrkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Sirket’in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiyymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak
ile mali degerleri temsil eden veya ihrag edenin mali yukumliluklerini iceren belgeler tizerinde sadece
ikinci el piyasas1 kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirketi’in sahip oldugu yetki
belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (“SPK”) yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayih
toplantisinda Sirket’in 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig
uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir. Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonras: eski faaaliyet
yetki ve izin belgeleri iptal edilmistir. iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Mudurligi’ne tescil
ettirilmis ve 4 Ocak 2016 tarih ve 8981 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Sirket,
“Genis yetkili aract kurum” yetki belgesi ile asagidaki yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
saglamaktadir.

Yatirim hizmet ve faaliyetleri;
. Islem aracihig: faaliyeti;

Paylar

Diger menkul kiymetler

Paya dayal tiirev araclar

Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Diger tirev araclar

Portfoy aracilig: faaliyeti

Bireysel portfdy yoneticiligi faaliyeti
Yatirim danmismanhig: faaliyeti

Halka arza aracilik faaliyeti

. Aracilik yiklenimi
. En iyi gayret araciligi

. Saklama hizmeti
. Sinirh saklama hizmeti
Yan hizmetler;

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi
Kredi ya da 6ding verilmesi

Dd6viz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yiklenimi yaratilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket’in merkez adresi Akat Mah. Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok No: 18
Besiktas / istanbul’dur. T. Vakiflar Bankas: T.A.O. (“Vakifbank”)’in tim menkul kiymet merkezleri ile
subeleri 30 Aralik 1996 tarihinde imzalanan Acentelik Sozlesmesi ile Sirket’in acentesi konumunu
almistir. 2015 yilinda Sirket, “Genis Yetkili araci kurum” yetki belgesini aldiktan sonra, 24 Aralik 2015
tarihinde, Vakifbank ile “Emir iletimine aracilik s6zlesmesi”’ni imzalamastir.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolumde (Tirkiye) ve tek bir endustriyel bélimde (Sermaye
Piyasasi’nda) yuritmektedir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Pay oram Pay oram
(%) Paytutan (%) Pay tutan
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. A 51 127.500.000 51,00 76.500.000
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. B 48,5 121.250.000 48,25 72.375.000
Tirkiye Sigorta A.S.

(Eski adiyla: “Giines Sigorta A.S.”) B - - 0,25 375.000
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 0,25 625.000 0,25 375.000
Vakif Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S. B 0,25 625.000 0,25 375.000
Toplam 100 250.000.000 100,00  150.000.000

Sirket” in sermayesi 250.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 250.000.000 hisseye ayrilmistir
(31 Aralik 2021: her biri 1 TL degerinde 150.000.000 hisse). Hisselerin tamami nama yazihidir. Yénetim
Kurulu tyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 15 (On bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri
1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artinmlarinda A grubu hisse senetleri karsihginda A grubu,
B grubu hisse senetleri karsihginda B grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdig: takdirde ¢ikarilacak yeni hisselerin timi B grubu
olarak ¢ikarilir.

Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirmek ramaciyla Istanbul, Ankara, Adana, Samsun, izmir, Antalya,
Bursa, Konya, Kayseri ve Diyarbakir illerinde olmak lizere toplam 13 adet (31 Aralik 2021: 13 adet)
subesi bulunmaktadar.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in calisan sayis1 96 kisidir (31 Aralik 2021: 101 Kisi).

31 Aralik 2022 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y&netim
Kurulu tarafindan 17 Subat 2023 tarihinde onaylanmigtir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(8 Uygulanan muhasebe standartlarn ve TFRS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?) tarafindan yurrltge konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmugtir.  Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina
dayandirilmis ve Turk Lirast cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmagtir.

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu
bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni1 zamanda, TMS 29’a gore bir
yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi ayn
tarihten itibaren uygulamas: gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi tizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlilig: saglamak amaciyla Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yapilacak aciklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacagi
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS
29 kapsaminda bir dizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon duzeltmesi
yapilmamisgtir

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2021 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmastir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlann ve TFRYK yorumlart disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’0n gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamagtir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis elirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsilhiklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yilhk raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ydkimlaliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.
Yilhik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 8lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukimltluklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin %10 testinde
dikkate alinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlulik
sartlarinin, orijinal finansal yikimliluk sartlarindan  6nemli  6lgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldig: Gcretleri aciklhiga kavusturmaktadir. Bu Gcretler, taraflarin birbirleri
adina Odedikleri Ucretler de dahil olmak Gzere yalnizca borclu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan Gcretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hukm kaldirmastar.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
il) Yaywinlanan ama yiararlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri - Yatinnmcr isletmenin istirak veya is ortakhgina yaptigr varhk
satislan veya katkilan

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s0z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni sigorta s6zlesmeleri standarch

KGK Subat 2019°da, sigorta s@zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin giincel bilangco degerleri ile dlcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumlaliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yikimluliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yoénelik
esaslar1 belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmigtir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yikimluligi 6édemeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
ylkimlaligu erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi so6zlesmesinden dogan bir yikimlulik uzun vadeli olarak
simiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi stzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasin istemektedir. Bu aciklamalar kredi sdzlesme sartlari ve ilgili yukimldlikler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin ddemeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, ddemeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkin
isletmenin kullanmama ihtimalinin yakidmluligin simflandiriimasini etkilemeyecegi acikca ifade
edilmigtir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tanminlerinin tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” icin yeni bir tanmim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Aynca, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoéni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yurirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’ TFRS'de tammlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullamcilan tarafindan biyuk olctide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumluluklere iligkin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamin: daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlaluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlaluge (ve faiz iderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler Kkarsilagtirmali olarak sunulan en erken ddnemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen igslemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikimlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlilugi muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yakamlulukleri

Ocak 2023’'te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikumliluklerinin
6l¢iimiinde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira ylkumllugtnun sonraki 6l¢imu” baslig: altindaki TFRS
16 hukdmlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yikimliliklerinin 6lgimiine yonelik
spesifik bir hikim icermemektedir. S6z konusu kira yukimlultguntin ilk 6lgtimi, TFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkl: demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16°nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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B.

(@)

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 2022 yili icerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar:
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe politikarinda bir degisiklik olmamistir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmgtir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket hasilatini, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, aracilik komisyon gelirleri,
kredi faiz gelirleri, temettl ve benzeri gelirlerden elde etmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ydrirluge giren TFRS 15 “Musteri SOzlesmelerinden
Hasilat Standardr” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal
tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Misteriler ile yapilan s6zlegsmelerin tanimlanmasi,

- Sozlesmelerdeki edim yukumliluklerinin tanimlanmast,
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

- Islem bedelinin edim yiikimliltklerine dagitilmas,

- Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, musterilerle yapilan her bir sfzlesmede taahhit ettigi hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhidi ayr bir edim yikimluligi olarak
belirlemektedir.

Her bir edim yikimlaligi icin, edim yakimliliginin zamana yayih olarak mi yoksa belirli bir
anda m1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir hizmetin kontroliini
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yukimlultklerini zamana yayih
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yikumlultklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alr.

Sirket, taahhit edilmis bir hizmeti misterisine devrederek edim yukumlilugini yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yikimluliigine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak
finansal tablolarina kaydeder. Hizmetlerin  kontroltii  musgterilerin  eline  gectiginde
(veya gectikce) hizmet devredilmis olur.
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Sirket, satis1 yapilan hizmetin kontroliinin musteriye devrini degerlendirirken;

- Sirket’in hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

- Misterinin hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

- Hizmetin zilyetliginin devri,

- Misterinin hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
- Mausterinin hizmeti kabul etmesi kosullarin: dikkate alir.

Sirket, sozlesmenin baslangicinda, misteriye taahh(t ettigi hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sirenin bir yi1l veya daha az olacagin1 6ngérmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi igin dlzeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan
faiz oran ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger
gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Teslimatin veya hizmetin gerceklesmedigi durumlarda fatura kesilmesi halinde ilgili bedeller
ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Tiim faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri, ilk alim maliyeti (izerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullamilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar: tizerindeki birikmis faiz ve
primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarint igermektedir.
Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla
alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte tek seferde gelir/gider ve TFRS 15
Misteri S6zlesmelerinden Hasilat standardina uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varlklar (binalar dahil), 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin
aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen
31 Aralik 2004’e kadar gecen siure dikkate alimp enflasyona gore dizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin ahm maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar: diistilerek iligikteki alinarak finansal
tablolara yansitilmagtir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri agagidaki gibidir:

Duran varhk cinsi Tahmini ekonomik 6mur (yal) Amortisman orani (%)
Binalar 50 2
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20-25
Mobilya ve demirbaglar 5 20
Ozel maliyetler 5 20
Tastlar 5 20
Kullanim hakki varliklart 1-9 11-100
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(d)

Ilgili muhasebe tahminlerinde, cari déneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde
onemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay: olusan giderler, temel bakim
ve onarim giderleri de dahil olmak uzere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger
masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasin: arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varhigin defter degerinin karsilastirilmasi: sonucu belirlenir ve cari dénemde
ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar programlari ve diger maddi olmayan duran varliklar
icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla,
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler alhm maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplan
dusulerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar kar veya zararda,
ilgili varliklarin faydali dmdrleri olan 3 ila 5 yil (zerinden, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanmas: sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger dusikluginin tespiti amaciyla incelenir ve bu
inceleme sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla
ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, ilgili maddi olmayan duran varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar: ile
net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir. Maddi olmayan duran varliklarin satisi
dolayisiyla olusan kar veya zararlar yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina dahil
edilirler.

Kullanim hakka varhklarn

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin bagladig: tarihte (ilgili varhigin
kullamm icin uygun oldugu tarih itibariyle) muhasebelestirmektedir. Kullanim hakk: varliklar,
maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distkligl zararlart distlerek hesaplanir.
Finansal kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

- Kira yukumlaltgunan ilk 6l¢lim tutar:

- Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya éncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan
tim kiralama tegviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar ve

- Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi surece Sirket kullamm hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten
dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullamm hakki
varliklar deger diisukligl degerlendirmesine tabidir.
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()

Kira Yukumlultkleri

Sirket kira yukamlilugini kiralamanin fiilen basladig tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri tzerinden 6lgmektedir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kira yukmlaliginin
6lctimine dahil edilen kira édemeleri dayanak varhigin kiralama stresi boyunca kullamim hakki
icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden
olusur:

- Sabit 6demeler,

- Ilk 6lcimi kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan bir
endeks veya orana bagl degisken kira ddemeleri,

- Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

- Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢tide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat: ve

- Kiralama siresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim
gostermesi durumunda kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri 6demeyi tetikleyen olayin veya
kosulun gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismu igin revize edilmis iskonto oranini. kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra kira yikimldiligini asagidaki sekilde 6lcer:

- Defter degerini kira yikumlulugundeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
- Defter degerini yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik 6zl itibariyle sabit kira 6demelerinde bir
degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir
degisiklik olmasi durumunda finansal kiralama yukiumlaliklerinin degeri yeniden dlctilmektedir.

Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / (zarara)
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lculen finansal varhiklar ve ticari alacaklardan; finansal yikuamldlikleri ise kisa
vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar ve diger yikimliliiklerden olugsmaktadir.

Finansal varliklar
Sirket, finansal varliklarint “gercege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olcilen finansal varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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S6z konusu finansal varliklar, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal
araclarin siniflandirilmasi ve élguimine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin tgtincu
boluminde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dig1 birakma” hikiimlerine gore
kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi
esnasinda gercege uygun degerinden olctlmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iliskin sozlesme hikimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir.
Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmas: sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akiglarimin 6zellikleri dikkate
alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten
etkilenen tim finansal varliklar yeniden siniflandiriimakta ve yeniden simiflandirma ileriye
yonelik olarak uygulanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitzlan olarak siniflandzrzlan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak simflandirilan finansal varliklar,
sOzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek igin elde tutmay: amaclayan is modeli ile
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda
kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyin parcasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar / (zarar) hesaplarina dahil edilmektedir. Gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
bilango tarihi itibariyla olusan kapanis fiyatlari baz alinmigtar.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lguilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varhk itfa edilmis maliyeti ile Olciulen finansal varlik olarak
siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olculen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan
elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarin: takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran: yontemi” kullamlarak “itfa edilmis maliyeti” ile
olctilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamlz gelire yansitzlarak 6lgtlen finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varlhigin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmas: durumlarinda finansal varlik, gergcege uygun deger
fark: diger kapsaml: gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerini yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir.
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarin
takiben gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede
pay: temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile
itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal
varhiga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiilmamakta ve
Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya
elden cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gergcege uygun deger farklari kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilen finansal varliklar olarak
siniflanan sermayede payi temsil eden menkul degerler teskilatlanmig piyasalarda islem gormesi
ve / veya gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina
yapilan yatirimin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmas: konusunda, geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi
durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen temettler, kar veya zarar olarak finansal tablolara
alinr.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alti ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlari kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine
yakindr.

Sat:m ve geri alim anlagmalar: (“Ters repo”)

Geri satim taahhtdi ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo”) neticesinde kars: taraflara
saglanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayri bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti (izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek
oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmas: halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil
edilmeyecek tutarlar icin karsihk ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu
karsilik tutar1, alacagin defter degeri ile tahsili miimkin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri
ticari alacaklar ile diger alacaklarin bilangcodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine
yaklastigin distinmektedir.
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(f)

(9)

Satis amach simiflandirilan duran varhklar

TFRS 5 - “Satig amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler” uyarinca satig
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti distilmus gercege uygun degerinden kiigiik olani ile
olcalar.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden c¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan bir bélimadar. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak
sunulur. Sirket’in durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

Tliskili taraflardan alacaklar / (borglar)
Iliskili taraflardan alacaklar ve borclarin defter degerleri, gercege uygun degerine yakindar.
Finansal yukamlulukler

Sirket tirev olmayan finansal yukimlaltklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yakumliliikler Sirket’in
ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. SOzlesmeye dayal: yukimlaluklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yikimluligu kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal yakimliltkler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borclar, islem maliyetlerini de igceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden 6l¢tilmektedir.

Borclanma maliyeti

Tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borclar bilanco tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci
para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden
dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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(h)

(i)

)

(k)

Pay basina kazancg

Pay basina kazang / kayip miktari, net donem karinin Sirket paylarinin donem icindeki agirlikl
ortalama pay adedine béltinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis yil kazanclarindan
ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda
sunulan tim doénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullamilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 26).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Bilanco tarihinden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Bilanco tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: (bilanco
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- Ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ciktigim gosteren deliller olmas: (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilanco tarihi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas: veya
ilgili olaylarin bilanco tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihklar, kosullu varhk ve yakumldlikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlultgun bulunmasi, bu yikimlaliigiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve
s0z konusu yukimlulik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamisgsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda acgiklama yapilir. Ekonomik faydamn isletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili taraflar

Paydaslik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadhr. iligkili taraflara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yikimltliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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(1

Vergilendirme

Ddonemin vergi karsiligi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylkimluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukumliliging icermektedir. Sirket kurumlar
vergisinde %25, ertelenmis vergi hesaplarinda %23 ve %20 oranint kullanmagtir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye Blyuk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul
Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon
muhasebesi uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baslamak (izere ertelenmistir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikimlaligd, varliklarin ve yikimlultklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango y6ntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yukimlilugi veya varhigi, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmas: olasiliginin oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag: anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki dénemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadir. Hesaplanan
ertelenmis vergi alacaklan ile ertelenmis vergi yikimlulikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar / zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar / zararda muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
farklar dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap
tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standard: uyarinca varhklarin ve
borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar: arasindaki “gecici farklar” tizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

(m) Cahsanlara saglanan faydalar

i Kidem tazminatz karsilig:

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yukumluliklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan
Faydalar standard: uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yukdmlalik tutarini, bu finansal tablolara yansitmigtir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olan TMS 19°un
yeni halinde en 0Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yikidmlaltklerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tim aktteryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirmektedir.

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen

davraniglar disindaki sebeplerle istindami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu édeme
yapmakla yukumludr.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

(n)

(0)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak
gelecekteki muhtemel yikimldltklerinin bugiinki degerini gostermektedir (Dipnot 15).

ii. Kullaniimamus izin karsdiklar:

Turkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde calisanlarinin hak kazamp da kullanmadig: yillik izin surelerine ait Gcreti,
sozlesmenin sona erdigi tarihteki licreti Gizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
ylkumludir (Dipnot 15).

ii.  Caligsanlara saglanan diger faydalara iligkin karszlklarz

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca
sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar tizerinden
calisanlara saglanan diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 15).

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit
benzerleri olarak simiflandiriimakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis tablosu
hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu
olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir.
Acik olan igslemlerin piyasa fiyatlar1 Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar: ticari alacaklar igerisinde gosterilmektedir.

Kaldiragh alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2011 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No: 125 sayil
“Kaldiragh Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig”ine uygun olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, 22 Agustos 2012 tarihinde
kaldiracli ahm satim islemleri yetki belgesini almis ve bu tarihten sonra kaldirach islemlerin
operasyonlarin yiritmeye baglamistir.

Misterilerin Sirket ile yaptiklar kaldiragli islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Bu islemler karsiliginda islem yapan mdsterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda
islem yapan miisterilere borclar finansal durum tablosunun ticari alacaklar ve ticari borclarinda
takip edilmektedir.

Kaldirach islemler aracilik s6zlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelirler, s6zlesmede

belirlenen islemlerin tamamlanmasina gére muhasebelestirilir. Her giin sonunda kapatilmamig
pozisyonlarin degerlemesi sonucu olusan kar / zarar, gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

(P)

(r)

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimt ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcas: olarak, nakit akis tablolarin
dizenlemektedir. Nakit akig tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger
varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi ve ters repo islemlerinden alacaklar ile
6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup déneme isabet eden faiz gelir tahakkuk
ve reeskontlari ve misteri varhiklari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

TFRS 9 finansal araclar standardina iliskin aciklamalar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve
29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmas: ve 6lglima ile
alakali “TFRS 9, Finansal Araclar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak (zere
TMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmas: ve o6lgiimi, finansal varliklar igin
hesaplanacak beklenen zarar karsilig: icin yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Finansal araglarin sizflanderzdimas: ve 6lctima

TFRS 9, standardina goére finansal varliklarin siniflandirilmas: ve 6l¢imi, finansal varligin
yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz ddemelerini iceren
sozlesmeye dayali nakit akislarina bagh olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Sozlegmeye dayal: nakit akiglarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
6demelerini icerip icermemesi durumuna iligkin degerlendirmeler:

Bu degerlendirme kapsaminda; "anapara”, finansal varhgin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda gercege uygun degeri olarak tanmimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri icin, belirli bir
sure zarfinda anapara tutar: ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marji
icin maliyetleri (6rnegin likidite riski ve idari maliyetler) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz ddemelerini iceren s6zlesmeye dayali nakit akislarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varligin s6zlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir.
Bu degerlendirme, finansal varligin s6zlesmeden dogan nakit akislarinin zamanlamasim veya
miktarini degistirebilecek bir s6zlesme sarti igerip icermedigini degerlendirmeyi icermektedir.

Sirket, tum finansal varliklar icin yukanda anlatilan prosedirleri uygulayarak bilanco ici
siniflandirma ve 6lgme Kriterlerini yerine getirmektedir.

Ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda, her bir finansal varlik, gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilarak, itfa edilmis maliyeti (izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olgilen finansal varlik olarak simiflandirilir.  Finansal
yikumlultklerin simflandirilmas: ve ol¢imi igin ise TMS 39’daki hilkiimlerin uygulanmasi
blylk 6lclide degismemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yikiamliluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gésterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek boélge Turkiye

oldugundan 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gére raporlama

yapilmamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)
Vakifbank 135.411.555 1.991.568
135.411.555 1.991.568
Finansal yatzrzmlar
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan
olarak sinzflandrilan finansal varliklar 14.124 14.124
Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigi A.S. 14.124 14.124
Ticari alacaklar (Dipnot 8)
Vakifbank 3.390.693 20.855.577
3.390.693 20.855.577
Diger alacaklar (Dipnot 9)
Vakifbank 4.036.766 1.060.353
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi AS 8.260 8.260
4.045.026 1.068.613
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Pesin ddenmig giderler (Dipnot 16)
Turkiye Sigorta A.S. 900.047 428.267
Vakifbank 378 390
900.425 428.657
Diger donen varliklar
Personelden alacaklar 26.642 681
26.642 681
Kisa vadeli borglanmalar
Banka kredileri (Dipnot 17)
Kiralama iglemlerinden borclar
Vakifbank 294.537 139.673
294.537 139.673
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Kiralama iglemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden Borclar - -
Vakifbank 1.059.165 501.281
1.059.165 501.281
Ticari borglar (Dipnot 8)
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 183.587 93.531
Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigi A.S. 7.843 9.811
191.430 103.342
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Nigkili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri
Vakifbank - Aracilik komisyon gelirleri 289.030.427 137.302.836
Vakifbank - Diger komisyon gelirleri 25.139.712 11.384.364
Vakifbank - Kurumsal finansman gelirleri 12.359.131 5.869.547
Vakif Faktoring A.S. 4.614.045 3.043.740
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 84.000 216.201
Vakif Finansal Kiralama A.S. 300.500 79.500
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi A.S. 28.511 54.115
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.880
Tirkiye Sigorta A.S. (Eski adiyla: “Glnes Sigorta A.S.”) 538.226 483.088
Vakif Varlik Kiralama A.S. 60.000 600.180
Nigkili taraflardan temettii gelirleri
Borsa stanbul 2.315.649 1.786.766
Nigkili taraflardan faiz gelirleri
Vakifbank - 83.836
Toplam gelirler 334.470.202 160.907.053
Giderler 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021
Nigkili taraflara 6denen sigorta giderleri
Tirkiye Sigorta A.S. 164.699 59.142
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. -
Nigkili taraflara 6denen kira giderleri
T Vakiflar Bankasi TAO 569.638 454.977
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -
Vakifbank -
Nigkili taraflara 6denen faaliyet giderleri
T Vakiflar Bankasi TAO 379.232.639 185.261.155
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 2.125.598 1.242.545
Tarkiye Sigorta A.S. 1.028.184 659.843
Nigkili taraflara 6denen faiz gideri
Vakifbank 9.856 987.729
Toplam giderler 383.130.614 188.665.391
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu Gcret ve giderleri 805.924 678.179
Diger Ust diizey yoOneticilere yapilan 6demeler 2.854.940 1.771.669
Toplam 3.660.864 2.449.848
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5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Kasa 2.712 4.688
Bankalar (*) 136.041.943 2.980.678

- Vadesiz mevduat 136.041.943 2.980.678
Yatirim fonlar 34.834.861 22.299.146
Ters repo islemlerinden alacaklar 131.656 107.350

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 171.011.172 25.391.862

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 135.411.555 TL’si (31 Aralik 2021: 1.991.568 TL)
iligkili banka ve kuruluglarda tutulmaktadir (Dipnot 4).

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 171.011.172 25.391.862
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlart (10.110) (7.548)
Misterilerin nakit bakiyeleri (133.250.784) (1.066.320)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 37.750.278 24.317.994

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla bankalar mevduati izerinde blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin detaylari asagidaki gibidir:

Faiz oram (%0) -

Tutar TL Vade
31 Aralik 2021 - TL 107.350 23,38 8 Mart 2023
31 Aralik 2022 - TL 131.656 - 2 Ocak 2023
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatinnmlar:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Kisa vadeli finansal yatinnmlar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklar 14.732.980 14.732.980
Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar 89.678.407 141.641.535

104.411.387 156.374.515

Gergege uygun deger farks kar / (zarara) yansitzlan olarak siniflanan finansal varliklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak siniflanan finansal varhklarin detay: asagidaki gibidir:

Kayith Gergege Ortalama
Nominal Maliyet degeri uygun deger (*) faiz oram (%)

31 Arahk 2022
Devlet tahvilleri - - - - -
Hisse senetleri 1.889.278 86.198.160 89.678.406 89.678.406 -
86.198.160 89.678.406 89.678.406 -
Gergege uygun Ortalama faiz
Nominal Maliyet  Kayith degeri deger (*) oran (%)

31 Arahk 2021
Devlet tahvilleri 107.544.969 107.544.969 111.003.615 111.003.615 15,48
Hisse senetleri 33.203.546 33.203.546 30.637.920 30.637.920 -

140.748.515 141.641.535 141.641.535

(*)  Gercege uygun degerlerinin belirtlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan kapanis fiyati, kapanis fiyatinin
bulunmamas: durumunda gerceklesen en yakin zamanli islem fiyati baz alinmagtar.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilim: asagida aciklanmgtir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Vadesiz 89.678.406 30.637.920
1 aya kadar - -
3-6ay - -
12 ay ve sonrasi - 111.003.615

89.678.406 141.641.535
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Uzun vadeli finansal yatinmlar:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak élciilen finansal varliklar 14.732.980 14.732.980

14.732.980 14.732.980

Gergege uygun deger fark: diger kapsamlz gelire yansitzlarak olgtlen finansal varliklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal varliklarin tamami gercege
uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlctlen finansal varliklar olarak siniflanmis hisse
senedi yatirimlarindan olusmakta olup, ilgili varliklardan gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde
tespit edilebilenler gercege uygun degeri ile muhasebelesmektedir.

Ortakhk
pay1 (%) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Borsa istanbul A.S. (*) 0,3377 13.579.423 13.579.423
Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji
Gelistirme Bolgesi Saglik Teknokenti A.S. (**) 10 1.100.000 1.100.000
Istanbul Altin Rafinerisi A.S. 0,1255 53.557 53.557

14.732.980 14.732.980

(*)  Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S.’ye ait, sahibi bulundugu 142.941.294 TL
Nominal (31 Aralik 2021: 142.941.294 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa istanbul A.S.’nin
3 Nisan 2018 tarih ve 2018/24 No’lu duyurusundaki, beheri 0,095 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

(**) Sirket, 15 Agustos 2018 tarihinde, Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saglik
Teknokenti A.S.’nin, nominal 500.000 TL’lik payina karsilik 500.000 TL tutarinda istirak edilmis olup,
ilgili tutarin 75.000 TL’si 2018 yilinda, 425.000 TL’si 2019 yilinda nakden 6denmistir. 2021 yilinda sirkete
600.000 TL ilave yatirnnm yapilmastir.

7-SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir)
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8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralhk 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Misterilerden alacaklar 2.128.441.137 599.052.784
Kredili misterilerden alacaklar (*) 1.120.874.207 725.062.202
VIOP sozlesmesinden alacaklar 739.975.501 368.345.741
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 261.435.051 56.457.188
Kaldirach islem s6zlesmelerinden alacaklar 122.491.379 93.702.341
Odiing islemler piyasas: teminati 20.530.000 2.416.000
Takasbank bloke hesap 1.781.883 1.057.342
Sipheli ticari alacaklar (**) 5.642.535 6.047.835
Beklenen kredi zarar kargiliklar: (**) (5.642.535) (5.642.535)
Diger 1.333.474 48.975
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.396.862.632  1.846.547.873
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 3.390.693 20.855.577
Toplam ticari alacaklar 4.400.253.325  1.867.403.450
(*)  Kredili musterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nominal

(**)

degerleri 79.683.375 TL, gergege uygun degerleri 1.790.606.027 TL’dir (31 Aralik 2021: Nominal
degerleri 141.171.565 TL, gercege uygun degerleri 1.116.165.551 TL).

Musteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senetlerinin
alim satim igleminin ve bu senetlerin takasimin iptaline dair Istanbul 6. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak;

28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibartyla Takasbank’ta agilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo islemleri
sonucunda 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 4.201.861 TL (31 Arahk 2021: 4.566.124 TL) faiz alacag:
birikmistir.

Ilgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinleri ihracat ve Sanayi A.S. hakkinda istanbul 7. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nce Sirket’in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine ve Sirket’in iflasina karar verilmis olmasi
nedeniyle BIST Yénetim Kurulu’nun 7 Subat 2007 tarihli toplantisinda, Sirket hisse senetlerinin islem
gormekten sirekli olarak men edilerek Borsa Pazarlarindan sirekli ¢ikarilmasina karar verilmistir. Bu
sebeple, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ilgili hisse senedinin degerlemesi yapilamamis
olup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla s6z konusu hisse senedinin bekleyen en iyi alis emri ile degeri 170.500
TL, deger azalis1 1.311.211 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibariyla
finansal tablolarda ilgili hisse senetlerine ait kayitli degeri bulunmamakta olup, ilgili davaya iliskin olarak
3 Kasim 2020 tarihinde yapilan durusmada davamin seyrini degistirebilecek énemli bir gelisme
gerceklesmemistir. Ayrica 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla bahsi gecen 1.481.711 TL tutarindaki bloke
hesap ile 4.201.861 TL tutarindaki birikmis faiz alacaginin toplam: olan 5.642.535 TL tutarindaki alacagin
tamamina finansal tablolarda 5.642.535 TL tutarinda karsilik ayrilmastir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin agirlikl ortalama vadesi 2 gundur.
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31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin stipheli ticari alacaklar
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 5.642.535 6.006.798
Transfer(*) - (364.263)
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 5.642.535 5.642.535

(*)Supheli diger alacaklar karsiligina transfer olmustur.

Kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borclar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmelerinden borclar 716.189.841 347.920.241
Modsterilere borglar (*) 1.745.149.928 315.250.484
Takas ve saklama merkezine borglar 518.165.104 272.408.763
Odiing islemler piyasasi teminati 20.530.000 2.416.000
Kaldirach islem s6zlesmelerinden borglar 66.860.738 36.335.822
Diger 14.689.794 5.277.883
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 3.081.585.405 979.609.193
Iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 4) 191.430 103.342
Toplam ticari borglar 3.081.776.835 979.712.535

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla iliskili taraflara borclar ve musterilere borglar igerisinde yer alan
133.250.784 TL (31 Aralik 2021: 1.066.320 TL) tutarindaki borg, Sirket misterilerinin islem tarihli nakit
bakiyesi olarak tutulan varliklardan olusmaktadir (Dipnot 5).

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralhk 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Stipheli diger alacaklar 11.975.345 10.723.277
Siipheli diger alacaklar karsilig: (11.615.791) (10.346.322)
Diger alacaklar 390.969 124.884
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 750.523 501.839
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 4.045.026 1.068.613
Kisa vadeli diger alacaklar 4.795.549 1.570.452
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31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Stipheli diger alacaklar karsihigina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2022 2021
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak (*) 10.346.322 9.982.059
Donem igi ilaveler 1.269.469 741.218
Ddnem icerisinde ayrilan Karsilik tutar - (376.955)
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 11.615.791 10.346.322

*)

Sirket, 2015 yili icerisinde nitelikli yatinmcilara satis seklinde ihracina aracihik ettigi
15 Temmuz 2015 itfa tarihli bir sanayi kurulusuna ait 6zel sektor finansman bonolarin: satin almis olup,
s6z konusu borglanma araglarinin 19 Mart 2015 tarihi itibariyla BiST tarafindan islem gormekten siirekli
men edilmesi ve iflasin ertelemesi talebine miiteakip olarak da s6z konusu bonolarin tamamu icin deger
distiklugi karsihgr ayirmistir. Vadenin dolmasinit miiteakip, 24 Temmuz 2015 tarihi itibariyla Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan s6z konusu ihrag¢i kurulus tarafindan muhabir banka hesabina ilgili tutar
aktarilmadigindan alacakh tiyelere 6deme yapilamadigi duyurulmus olup 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021
tarihleri itibariyla ilgili tutar diger alacaklar hesabinda izlenmektedir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli

diger alacaklan

163.771.301 TL

(31 Aralik 2021: 10.782.186 TL) olup Takasbank’a verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine,
tesis ve Mobilya ve

Tasit Arag
Ozel ve

Binalar cihazlar Demirbaslar Maliyetler  Gerecler Toplam
31 Arahk 2022
Net defter degeri, 1 Ocak 2022  30.679.833  5.878.549 1.041.134 294102 1.126.397  39.020.015
ilaveler 3.450.700 2.204 221.742 3.674.646
Cikislar, (net) (-) (80.314) (15.421) (95.735)
Amortisman gideri (-) (634.029) (2.544.920) (312.917) (360.600) (409.466) (4.261.931)
Net defter degeri 30.045.804  6.704.015 715.000 155.244 716.931  38.336.994
Maliyet 31.701.215 13.868.180 2.301.816 906.651 2.047.330  50.825.192
Birikmis amortisman (-) (1.655.411) (7.164.164) (1.586.816) (751.408) (1.330.399) (12.488.198)
Net defter degeri 30.045.804  6.704.016 715.000 155.243 716.931  38.336.994
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine,
Tesisve Mobilya ve Ozel
Demirbasla
Binalar Cihazlar r Maliyetler Tastlar Toplam

31 Arahk 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 31.302.501  6.331.031 1.419.832 255.593  789.013 40.097.970
ilaveler 11151  1.795.400 60.032 164.942 711.750  2.743.275
Cikislar, (net) - (79.568) (36.520) - - (116.088)
Amortisman gideri (633.819) (2.168.314) (402.210)  (126.433) (374.366) (3.705.142)
Net defter degeri, 30.679.833  5.878.549 1.041.134 294.102 1.126.397 39.020.015
31 Arahk 2021
Maliyet 31.701.213 10.498.718  2.316.467 684.911 2.047.330 47.248.639
Birikmis amortisman (1.021.380) (4.620.169) (1.275.333)  (390.809) (920.933) (8.228.624)
Net defter degeri, 30.679.833  5.878.549 1.041.134 294.102 1.126.397 39.020.015
31 Arahk 2021

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki sigorta tutari 94.247.746 TL’dir.
(31 Aralik 2021: 71.360.566 TL).

11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kullanim hakki varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Motorlu
31 Arahk 2022 Binalar tasitlar Toplam
1 Ocak 2022, agilis bakiyesi 1.732.470 18.582 1.751.052
Tlaveler/(cikislar) 776.040 719.749 1.495.790
Amortisman gideri (1.110.441) (221.317) (1.331.758)
31 Arahk 2022 tarihi itibanyla
net defter degeri 1.398.069 517.014 1.915.084
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11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Arahk 2021 Binalar Motorlu tasitlar Toplam

1 Ocak 2021, a¢ihs bakiyesi 721.917 71.475 793.392

ilaveler/(gikislar) 1.982.014 50.055 2.032.069

Amortisman gideri (971.461) (102.948)  (1.074.409)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla net 1.732.470 18.582 1.751.052
defter degeri

12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger maddi
31 Arahk 2022 Bilgisayar olmayan duran
programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022, a¢ihs bakiyesi 6.754.340 31.135 6.785.475
ilaveler 10.133.464 - 10.133.464
31 Aralik 2022, kapanis bakiyesi 16.887.804 31.135 16.918.939
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2022, a¢ihs bakiyesi (2.971.404) (31.135) (3.002.539)
ilaveler (2.565.779) - (2.565.779)
31 Aralik 2022, kapanis bakiyesi (5.537.183) (31.135) (5.568.318)
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla net
defter degeri 3.782.936 3.782.936
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla net
defter degeri 11.350.621 11.350.621
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12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar Diger maddi olmayan

31 Arahk 2021 programlan duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021, acilig bakiyesi 3.463.839 31.135 3.494.974
Taveler 3.290.501 - 3.290.501
31 Aralik 2021, kapanis bakiyesi 6.754.340 31.135 6.785.475
Birikmis itfa paylar - - 1.795.400
1 Ocak 2021, agihis bakiyesi (1.908.592) (31.135)  (1.939.727)
Ilaveler (1.062.812) - (1.062.812)
31 Aralik 2021, kapanis bakiyesi (2.971.404) (31.135)  (3.002.539)
1 Ocak 2021 tarihi itibanyla net

defter degeri 1.555.247 - 1.555.247
31 Arahk 2021 tarihi itibanyla net

defter degeri 3.782.936 - 3.782.936

13 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Dava Kkarsiliklan 33.316 33.316
33.316 33.316

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin dava karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 33.316 185.172
Donem icinde ayrilan karsilik - 5
Ddnem icinde yapilan 6deme - (151.861)
Donem sonu, 31Arahk 33.316 33.316
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14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i Verilen teminat mektuplarz

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla bankalardan alinip ¢esitli kurumlara verilen teminat
mektuplar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Takasbank — Islem limiti karsilig1 1.380.000.000 559.948.000
Hukuk Hakimlik’ ine verilen 1.543.575 1.543.575
BIST - Teminat olarak verilen 80.000 80.000
SPK - Teminat olarak verilen 1.800 1.800

1.381.625.375 561.573.375

ii. Musteri emanetleri

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yakimlulikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Musteriler ad:na emanette bulunan:

Hisse senetleri 10.198.452.672 6.030.636.008
Yatirim fonlar 619.403.249 219.316.894
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolar 1.970.000 0

10.819.825.921 6.249.952.902

iii.  Repo anlagmalar:
Sirket’in, 31 Aralik 2022 tarihinde BIST Borglanma Araclari Piyasasinda 18.570.931 TL
(31 Arahik 2021: 19.022.644 TL) ters repo islemi yapilmis olup bu ters repolarin iginde
miusterilerle yapilan 18.445.530 TL (31 Aralik 2021: 18.918.029 TL) tutarinda repo anlasmasi
bulunmaktadir.

iv.  Sirket aleyhine agzlan tazminat davalarina iliskin kogullu yakumlaltkler

Bulunmamaktadir.
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15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLARX

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kisa vadeli cahsanlara saglanan faydalar

Personel prim ve ikramiye karsilig 5.849.870 1.866.081
Kullanilmamas izin karsiliklar 1.535.859 1.049.731
7.385.729 2.915.812
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi 11.744.002 5.583.728
11.744.002 5.583.728

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine iliskin kullanilmamus izin kargiliklarinin
hareketleri agsagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi1 bakiyesi, 1 Ocak 1.049.731 722.366
Donem icinde ayrilan karsilik 597.449 377.548
Ddnem icinde yapilan 6demeler (111.320) (50.183)
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 1.535.860 1.049.731

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin personel prim ve ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 1.866.081 2.519.408
Donem icinde ayrilan karsilik 18.082.724 7.699.688
Ddnem icinde yapilan 6demeler (14.098.935) (8.353.015)
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 5.849.870 1.866.081

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli ig¢in kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik brit maas tutarn kadardir ve bu miktar
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.234.51 TL) ile sinirlandirilmigtar.
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15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devam)
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yikimlalik i¢in fon ayrilmamastir.

Kidem tazminati yikimlaligu, Sirket cahisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukiumluligunan, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmusgtir.

Temel varsayim, her yilhk hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 15.371,40 TL (1 Temmuz 2021: 8.284.51 TL)
uzerinden hesaplanmaktadir.

TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, isletmenin kidem tazminati Kkarsilig
ylkimluligiunun tespit edilmesinde aktteryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yukumlalagunin hesaplanmasinda,
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Iskonto oran 2,52% 3,95%
Beklenen maas / tavan artis oram 17,40% 13,60%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 98,18% 97,50%

Kidem tazminat: kargiliginin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerindeki
hareketi asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi1 bakiyesi, 1 Ocak 5.583.728 4.440.481
Faiz maliyeti 640.788 466.250
Hizmet maliyeti 600.251 344.382
Ddénem icinde yapilan 6demeler (504.000) (27.758)
Aktieryal (kazang) / kayip 5.423.235 360.373
Ddnem sonu bakiyesi, 31 Arahk 11.744.002 5.583.728

16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli pegin 6denmig giderler
31 Arahk 2022 tarihi itibaryla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 3.279.376 TL (31 Arahk 2021:

1.032.611 TL) olup bakim ve sigorta giderlerinden olusmaktadir. Bu tutarin 900.425 TL’si
(31 Aralik 2021: 428.657 TL) iliskili kurulus bakiyesinden olugmaktadir (Dipnot 4).
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16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger donen varliklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla diger donen varliklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Personelden alacaklar (Dipnot 4) 26.642 681
26.642 681

Diger kisa vadeli yukamlaltkler

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibaryla diger kisa vadeli yikimliltkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Acenta komisyonlar: gider tahakkuku 21.867.260 5.906.079
Odenecek vergi ve harclar 15.392.723 17.674.457
BIST borsa pay: tahakkuku 1.472.065 843.276
Takas ve saklama komisyon kars. - 923
PTT fatura karsilik 54.954 41.183
Diger gider tahakkuklari(*) 6.494.000 2.418.128
45.281.002 26.884.046

(*)  Takas komisyon, fatura karsiliklari, VIOP ve pay prim paylasim tutarlari olusmaktadir.
17 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Arahk 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibaryla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Kisa vadeli borg¢lanmalar 901.381.129 550.911.585
Takasbank Para Piyasasina borglar 900.694.942 550.239.964
Kiralama iglemlerinden borc¢lanmalar 686.187 671.621
Uzun vadeli bor¢lanmalar 1.519.933 1.149.622
Kiralama iglemlerinden borc¢lanmalar 1.519.933 1.149.622
902.901.062 552.061.207
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17 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Takasbank Para Piyasasina borclarin detay:
asagidaki gibidir:

Tutar Faiz oram (%) Vade
31 Aralik 2022- TL 900.694.941 12,24 2 Ocak 2023
31 Aralik 2021 - TL 550.239.964 16,65 3 Ocak 2022

Takasbank Para Piyasasina borglarin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gercege uygun
degerleri ile kayitl: degerlerinin birbirine yakin oldugu varsayilmaktadir.

2022 2021
1 Ocak itibanyla bakiyeler, 550.615.659 30.390.424
Faiz tahakkukundaki degisim 694.941 239.963
Donem icerisinde gerceklesen nakit girigler 118.297.314.563 70.177.655.585
Donem icinde yapilan 6demelere iliskin nakit ¢ikiglar (117.947.930.222)  (69.657.670.313)
31 Arahk itibariyla bakiyeler 900.694.941 550.615.659

18 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutan (%) Pay tutan
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 51 127.500.000 51,00 76.500.000
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 48,5 121.250.000 48,25 72.375.000
Tirkiye Sigorta A.S. (Eski adyla:

“Glnes Sigorta A.S.) - - 0,25 375.000
Vakif Finansal Kiralama A.S. 0,25 625.000 0,25 375.000
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 0,25 625.000 0,25 375.000
Toplam 100 250.000.000 100,00  150.000.000

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 250.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde
250.000.000 hisseye ayrilmistir (31 Aralik 2021: her biri 1 TL degerinde 150.000.000 hisse). Hisselerin
tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu tyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15 (onbes) oy
hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artinmlarinda A grubu hisse senetleri
karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim
Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini simirlandirdig: takdirde cikarilacak yeni hisselerin timi
B grubu olarak ¢ikarilir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Mart 2021 tarih ve 2021/33 sayil Ydnetim Kurulu karar ile, Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki
sermayesinin tamamimin i¢ kaynaklarda yer alan geg¢mis yillar karlarindan karsilanmak (zere
150.000.000 TL’ye artirilmasi islemi SPK’nin 16 Mart 2021 tarih ve E-32992422-205.01.01-3567 sayil
yazisi ile onaylanmistir. Sirket esas s6zlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tiri”ne iliskin
6. maddesi’ne iliskin degisiklik, T.C. Ticaret Bakanhg, i¢ Ticaret Genel Midiirliigii’niin 06 Nisan 2021
tarih ve E-90726394-431.03-00063011747 sayili izni ile, 26 Nisan 2021 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatzrimlardan kaynaklanan kazanglar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bu finansal tablolarda “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varhiklar” olarak siniflandirilmis Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina
istinaden kaydedilmis kazanclar tutar1 11.484.021 TL (31 Aralik 2021: Satis amach siniflandirilan duran
varliklar olarak VVakif Emeklilik ve Hayat A.S. hisselerinin degerleme raporuna ve gergege uygun deger
farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis Borsa istanbul A.S.
hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis kazanclar tutar1 11.637.142 TL) 6zsermaye igindeki
“Ozkaynaga dayali finansal araclara yatinmlardan kaynaklanan kazanclar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Tanimlanmeg fayda planlarz yeniden 6lgciim kayzplarz

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, TMS 19 standard: geregi, Sirket’in kidem tazminat: yukimlilugiinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktieryal kayip tutari 4.984.096 TL (31 Aralik 2021: 916.669 TL)’dir.

Kardan ayrzlan kisitlanmzs yedekler

31 Aralik 2022 tarihi itibaryla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmakta olup
128.172.728 TL tutarindadir. Bu tutarin 75.050.178 TL Sermayeye eklenecek istirak pay satis
kazancindan olusmaktadir. (31 Aralik 2021: 108.858.174 TL yasal yedek).

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal
donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadr. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini
asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Temettt dagitzmz
12 Nisan 2022 tarih ve 10.557 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil olmus, 30 Mart 2022

tarihinde yapilan Genel Kurul Kararina gore Sirket ortaklara 100.000.000 TL 2022 yili karindan kar
pay: dagima karar1 almig olup, ortaklara paylari oranda 6demeler 31 Mayis 2022 tarihinde yapilmasgtir.

(44)
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18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmig yllar karlarz

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Gecgmis yillar karlar 5.193.618 4.217.249
Olaganiisti yedekler 24.564.457 42.587.909
Ddénem sonu 29.758.075 46.805.158

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar: izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek (izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle,

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’’nden kaynaklanmakta ve
hentz kar dagitimi veya sermaye arttirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / (zarariyla)”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

“Sermaye diizeltmesi farklar1”, “Odenmis sermaye” kalemine ilave edilmis olup sermayeye eklenmek
diginda bir kullanim1 yoktur.
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19 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finans sektoru faaliyetlerinden gelir

ve giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Repo satislari 8.763.886.466 15.382.008.839
Yatirim fonu satiglan 13.480.174.932 4.562.470.349
Hisse senedi satiglar 4.482.315.781 435.284.070
Toplam satis gelirleri 26.726.377.179 20.379.763.258
Komisyon gelirleri 894.078.723 413.078.234
- Kurtaj gelirleri 824.258.485 368.557.168

- Vadeli islem piyasas:na iliskin komisyon gelirleri 44.372.379 30.563.223

- Diger komisyon gelirleri 25.447.859 13.957.843
Kredili musterilerden alinan faizler 261.300.173 112.297.488
Kredili musterilerden alinan temerrt faizleri 3.410.909 5.230.665
Kaldirach islem stzlesmeleri gelirleri 14.924.967 13.029.588
Kurumsal finansman gelirleri 29.338.795 33.795.061
Diger hizmet gelirleri 18.455.676 7.570.923
Acentelere ddenen komisyonlar (467.893.358) (206.444.340)
Hizmet gelirlerinden indirimler (3.658) (38.603)
Viop Islemleri Geliri (87.059.797) 9.964.919
Diger indirimler (2.932.216) (5.359.204)
Toplam hizmet gelirleri 663.620.214 383.124.731
Toplam hasilat (A) 27.389.997.393 20.762.887.989
Yatirim fonu satiglar maliyeti 13.474.402.894 4.559.803.083
Repo satislart maliyetleri 8.761.708.291 15.376.584.189
Hisse senedi satislari maliyetleri 4.378.711.892 440.237.001
Repo Faiz Gideri 1.694.679 4.470.757
Toplam satiglarin maliyeti (B) 26.616.517.756 20.381.095.030
Finans sektoru faaliyetlerinden brt kar (A-B) 773.479.637 381.792.959
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20 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
Aragtirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Internet ve muhtelif yayin giderleri - 2.787
- 2.787

Pazarlama giderleri

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

BIST hisse senedi borsa paylar 34.452.491 15.313.829
Reklam giderleri 20.137.497 12.216.214
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu komisyonu 13.061.497 5.551.230
VIOP borsa pay1 11.533.591 7.587.184
BIST tahvil piyasasi borsa paylar 1.952.455 2.938.803
BYF Takas Komiyonu - 3.897
Diger 1.471.718 991.802

82.609.249 44.602.959

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Personel (icret ve giderleri 60.518.717 33.123.747
Bilgisayar program abonelik giderleri 16.232.379 9.285.901
Vergi, resim ve harg giderleri 10.747.738 1.708.592
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 10, 11 ve 12) 8.159.469 5.842.364
Temizlik gideri 2.125.598 1.213.397
Yemek giderleri 2.084.049 1.052.025
Aidat ve lyelikler 1.579.003 1.060.828
Ulasim giderleri 1.962.680 960.024
Data hatt: giderleri 997.296 1.002.184
Danigmanlik ve denetim giderleri 829.103 1.727.774
Diger 12.557.088 5.790.922

117.793.120 62.767.758
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20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Maaslar ve Ucretler 27.917.841 18.099.167
Personel prim ve ikramiye gideri 24.614.039 9.270.564
SSK igveren pay1 6.526.773 4.642.285
Kidem tazminat: gideri 1.460.064 1.111.731
60.518.717 33.123.747

21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Kur farki gelirleri, net 21.696.884 20.574.572
Diger 226.035 516.172
21.922.919 21.090.744

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Komisyon giderleri 509.859 381.532
509.859 381.532
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22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Temettii gelirleri 7.703.696 1.788.145
7.703.696 1.788.145

23 - FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden alinan faizler 17.320.642 19.477.840
Pay degerleme gelirleri 6.225.672 6.602
Takasbank teminat faiz geliri 5.709.603 3.447.850
Bloke hesap ve teminat faiz gelirleri 927.218 1.123.094
Bankalardan alinan faizler 130.156 185.734
Borsa para piyasasi islemlerinden alinan faizler 34.304 14.729
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri degerleme geliri - 3.457.200
Diger 4.240.827 1.118.780
34.588.422 28.831.829

24 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Borsa Para Piyasasi'na ddenen faizler 117.094.183 45.134.863
Teminat mektubu komisyonlari ve diger banka masraflari 5.526.294 2.327.265
Borsa Para Piyasasi islemleri komisyon ve faiz giderleri 4.381.584 1.882.835
Devlet i¢ borclanma senetleri degerleme gideri 3.462.452 2.518.200
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 477.281 187.415
Pay deger dusuklugt gideri 179.797 2.618.945
Banka kredi faizi 10.845 987.729
131.132.436 55.657.252
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

22 Nisan 2021 tarihli 31462 no’lu Resmi Gazete’de yayinlanan, Amme alacaklarinin tahsil usuli
hakkinda kanun ile bazi kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanun uyarinca, kurumlarin 2021 yih
vergilendirme doénemine ait kurum kazanclarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %25, 2022 yih
vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina iliskin kurumlar vergisi oramimn %23 olarak
uygulanmasina karar verilmistir.

Tirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temetti 6demeleri Gizerinde %15 oraninda stopaj uygulanr.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’0nct maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortili kazang
dagitimi” baghg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan drin, hizmet veya mal ahm ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamas: yoluyla ortili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas: yoluyla ortuli  kar dagitimlart  kurumlar vergisi acgisindan vergi  matrahindan
indirilemeyecektir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye Biyuk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baglamak tizere ertelenmistir.

Sirketler tcer aylik mali karlar: Gizerinden %25 oraninda gegcici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu guniine kadar beyan edip 17’°nci guinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi
0 hesap dénemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar: yili takip eden dérdinci ayin yirmi
besinci gini aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye donuk olarak bes yillik muhasebe kayitlarin: inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili gorislerini
degistirebilir. Tark vergi mevzuatina goOre beyanname Uzerinde gosterilen finansal zararlar
5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

22 Nisan 2021 tarihli 31462 no’lu Resmi Gazete’de yayinlanan, Amme alacaklarinin tahsil usuli
hakkinda kanun ile bazi kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanun uyarinca, kurumlarin 2021 yih
vergilendirme doénemine ait kurum kazanclarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %25, 2022 yih
vergilendirme dénemine ait kurum kazanclarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %23, 2023 yih ve
sonrasinda %20 olarak uygulanmasina karar verilmistir.
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31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay:

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Odenecek kurumlar vergisi (121.869.570) (67.919.425)
Pesin ddenen vergiler (-) 68.630.359 46.586.517
Doénem kari vergi yokumlulugu (53.266.211) (21.332.908)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml

gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Cari donem vergi karsilhigi gideri (121.869.570) (67.919.425)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (101.453) 95.508
Toplam vergi gideri, net (121.998.023) (67.823.917)

Ertelenmis vergi yikimluliigl veya varligi, varliklarin ve yikimlultklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gobre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlarnn dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Sirket ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici farklarin vergilendirilebilir / vergiden
indirilebilir olacagi zamani tahmin ederek yirtrlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlarini  kullanmaktadir. Ertelenmis  vergi  yikumlalikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin

kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadhr.
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25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

31 Arali 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklary/

Toplam gegici farklar (yakamlalakleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2022 2021 2022 2021
Kidem tazminati ve kullanilmamas izin
karsiliklary 13.279.862 6.633.459 3.319.965 1.326.692
Diger 986.440 (87.033) 208.330 (17.408)
Ertelenmis vergi varhklan 14.266.302 6.546.426 3.528.295 1.309.284
Finansal yatinmlar degerleme farklari ~ (12.249.624)  (12.249.624) (765.601)  (612.481)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin deger farki (5.773.083) (3.158.673) (1.443.270)  (631.734)
Ertelenmis vergi
Yukumlulikleri (18.022.707)  (15.408.297) (2.208.871) (1.244.215)
Ertelenmis vergi
varhgy/yukiamluligu, net (3.756.405) (8.861.871) 1.319.424 65.069

Sirket, ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gerceklestigi veya ertelenmis
vergi yikumluliklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak ertelenmis vergi ayirmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait donem vergi giderinin donem kari
ile mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Vergi 6ncesi kar 505.650.010 270.091.389
Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (116.299.502) (67.522.847)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.273.693) (716.802)
Istisna ve indirimler (4.644.350) -
Diger 1.219.522 415.732
Vergi gideri (121.998.023) (67.823.917)
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26 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang tutari, net dénem karinin, Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine bolinmesiyle hesaplanir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hélihazirda bulunan
hissedarlarina, ge¢cmis y1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl: ortalama hisse
sayist, hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunur. Hisse bagina kar
hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirhikh
ortalama sayisina boltinmesi ile yapilmastir.

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Net donem kar 383.651.987 202.267.472
Agirlikl ortalama pay adedi(*) 250.000.000 150.000.000
Pay basina kazang 1,5346 1,3484

(*) Gecmis yil agirlikh ortalama pay adedi cari yil igerisinde i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye
artinmini da baz alarak geriye donuk olarak diizeltilerek pay basina kazang hesaplanmigtir.

Sirket’in sulandirilmig paylart bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Bu dipnot, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalar: hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk
Sermaye riski

Kredi riski

Kredi riski, kars1 tarafin tzerinde mutabik kalinan sézlegsme sartlarina uygun olarak yikumliluklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.

Sirket’in kredili misterilerden alacaklar: ilgili misterilerin hisse senetleri ile teminatlandiriimstir.
Kredili mugterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla
nominal degerleri 79.683.375 TL, gercege uygun degerleri 1.790.606.027 TL (31 Aralik 2021: Nominal
degerleri 141.171.565 TL, gercege uygun degerleri 1.116.165.551 TL).
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2022 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatinmlar Diger (**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.390.693 4.396.862.632 4.045.026 164.521.824 136.041.943 89.678.406  34.966.517 4.829.507.041
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.120.874.207 - - - - - 1.120.874.207

A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligline ugramamis

finansal varliklarin net degeri - - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiklugline ugramis sayilacak

finansal varhiklarin defter degeri 3.390.693 4.396.862.632 4.045.026 164.162.270 136.041.943 89.678.406  34.966.517 4.829.147.487
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 359.554 - - - 359.554

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 11.975.345 - - - 11.975.345

- Deger dusuklugi - - - (11.615.791) - - - (11.615.791)
- Net degerin teminat ile givence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger distklugl - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 136.041.943 TLsi iligkili banka ve kuruluslarda tutulan mevduatlari icerir (Dipnot 4).

(**) 31 Aralik 2022 itibariyla 34.834.861 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunan B tipi nakit yatirim fonlar1 ve ters repo islemlerinden alacaklardan olusmakta
olup tamamu iliskili olmayan taraf bakiyelerinden meydana gelmektedir (Dipnot 5)
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2021 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatinmlar Diger (**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 20.855.577 1.846.547.873 1.068.613 11.660.980 2.980.678 141.641.535 22.406.496  2.047.161.752

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 725.062.202 - - - - - 725.062.202
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligliine ugramamis finansal
varliklarin net degeri
B. Kosullart yeniden gorustlmis bulunan, aksi takdirde finansal
varhklarin defter degeri 20.855.577 1.846.547.873 1.068.613 11.284.025 2.980.678 141.641.535 22.406.496  2.046.784.797
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligline ugramams varhklarin net
defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger duslkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 376.955 - - - 376.955
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 10.723.277 - - - 10.723.277

- Deger dusuklugi - - - (10.346.322) - - - (10.346.322)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -
- Deger distklugu - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 2.980.678 TL’si iliskili banka ve kuruluglarda tutulan mevduatlari icerir (Dipnot 4).

(**) 31 Aralik 2021 itibariyla 22.299.146 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunan B tipi nakit yatirim fonlar1 ve ters repo islemlerinden alacaklardan olusmakta
olup tamamu iliskili olmayan taraf bakiyelerinden meydana gelmektedir (Dipnot 5).
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borclarindan kaynaklanan yukimlaliklerini yerine getirmekte giiclik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yikimluliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara
ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit

cikislarini gostermektedir.

Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5y1il  Yildan
31 Aralik 2022 degeri cikislan kisa  arasi arast___Uzun
Tirev olmayan finansal
yukamlaltkler
Ticari borclar 3.081.776.835 3.081.776.835 3.081.776.835 - - -
Kisa vadeli bor¢lanmalar 901.381.129 901.381.129  901.381.129 - - -
Uzun vadeli bor¢glanmalar 1.519.933 1.519.933 - - 1.519.933 -
Toplam Finansal Yukimlulikler — 3.984.677.897 3.984.677.897 3.983.157.964 - 1.519.933 -
Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5y1il  Yildan
31 Aralk 2021 degeri cikislan kisa  arasi arast ___Uzun
Tirev olmayan finansal
yukamlaltkler
Ticari borglar 979.712.535 979.712.535 979.712.535 - - -
Kisa vadeli bor¢lanmalar 550.911.585 550.911.585 550.911.585 - - -
Uzun vadeli bor¢glanmalar 1.149.622 1.149.622 - - 1.149.622 -
Toplam finansal yukimlulikler 1.531.773.742 1.531.773.742 1.531.773.742 - 1.149.622 -

Sirket’in 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk 2021

bulunmamaktadir.
Piyasa riski

tarihleri itibariyla tirev finansal yikimlalikleri

Piyasa riski, faiz oram, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlar: ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarh olan varlik ve yukiumliliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

() Ddviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimluliukler ve bilango dig1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadhr.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve
yabanci para borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TL TL

karsih@ ABD Dolan Karsihgi  ABD Dolan
Ticari alacaklar 93.168.064 4.973.738 57.366.519 4.303.888
Toplam varhklar 93.168.064 4.973.738 57.366.519 4.303.888
Ticari borglar (378.862.318)  (20.225.407) (37.402.142)  (2.806.073)
Toplam yukimlultkler (-) (378.862.318)  (20.225.407) (37.402.142)  (2.806.073)
Net yabanci para varhklar (285.694.254)  (15.251.669)  19.964.377 1.497.815
Teminat mektuplari (*) - - 159.948.000 12.000.000
Bilanco dis1 pozisyon - - 159.948.000 12.000.000

(*)  Net bilanco dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadur.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD dolari’ndaki %20’lik degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Bu
tutarlar ABD dolari’nin TL Kkarsisinda %20 oraninda deger artiginin / azahsimin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 0zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag:
varsayilmagtir.

31 Arahk 2022
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlig: / (yakumlulugii) (57.138.851) 57.138.851  (57.138.851) 57.138.851
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim - - - -
3 - ABD Dolarn net etki (1+2) (57.138.851) 57.138.851 (57.138.851) 57.138.851
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2021
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlig: / (yukimlGlag) 3.992.876 (3.992.876) 3.992.876 (3.992.876)
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim - - - -

3 - ABD Dolari net etki (1+2) 3.992.876 (3.992.876) 3.992.876 (3.992.876)
(b)  Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigsmesi riskidir.

BISTde islem goren, bu finansal tablolarda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
simiflanan finansal varhiklar arasinda goésterilen ve piyasa degerleri ile 6lgllen hisse senetlerinin,
fiyatlarinda %10 oraninda artis / azalhis olmasindan dolay: gercege uygun degerlerindeki degisimlerin
(tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi dncesi donem kari Uzerindeki etkisi
3.063.792 TL’dir (31 Aralik 2021: 3.063.792 TL).

(c) Gayrimenkul kira sertifikas: fiyat riski

Gayrimenkul kira sertifikas: fiyat riski, ilgili gayrimenkul kira sertifikas: degerinin degismesi sonucunda
gayrimenkul kira sertifikalarinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BISTde islem goren, bu finansal tablolarda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
simiflanan finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile 6lculen gayrimenkul kira
sertifikalarinin, fiyatlarinda %210 oraminda artis / azalis olmasindan dolay: gercege uygun degerlerindeki
degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in vergi 6ncesi dénem kar tizerinde
etkisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir). Sirketin gayrimenkul kira sertifikasi
bulunmamaktadir.

(d) Faiz oranz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve yikimluliiklerine olan etkisinden dolay:
faiz oran: riskine maruz kalmaktadir.
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araclar: asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.121.005.863 836.173.167
Ticari alacaklar - kredili musterilerden alacaklar 1.120.874.207 725.062.202
Finansal yatirimlar - 111.003.615
- Devlet tahvilleri - 111.003.615
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 131.656 107.350
Finansal yukumlilikler 900.694.941 550.239.964
Takasbank Para Piyasasina borclar 900.694.941 550.239.964

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -
- Ozel kesim tahvilleri - -

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar: ve
fiyat asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Finansal varliklar
Ticari alacaklar - kredili musterilerden alacaklar 27,13 16,90
Ters repo iglemlerinden alacaklar - 23,38
Finansal yatirimlar - 15,48
Finansal yukamlulukler
Takasbank para piyasasina borclar 18,28 15,68
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
(Devam)

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siregleri, calisanlari, teknoloji ve altyap:
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket, asagidaki konularda Sirket ici sure¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrol,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki gelisim,

Etik ve is standartlari,

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

Sermaye riski

Sirket, Dipnot 31°de aciklandigi Uizere SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yoOnetmektedir. Sirket, sermayesini portfoy
cesitlemesiyle yatirim riskini en disik seviyeye indirerek yonetmeye caligmaktadir. Her isletme gibi
Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini korumaya ve artirmaya galismaktir.
Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatinm araclarina
yatirrm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakhiklara iliskin gelismeleri surekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli bor¢lanmalar) disiilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Toplam finansal borclar 902.901.062 552.061.207
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (171.011.172) (25.391.862)
Net bor¢ (A) 731.889.890 526.669.345
Toplam 6zkaynaklar (B) 798.082.716 518.651.277
Toplam sermaye (A+B) 1.529.972.606 1.045.320.622
Net borg¢ / sermaye oram (%) 47,84 50,38
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31 Arahk 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiukimliligiun karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi distinulerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ve gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgtlen finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Finansal yakamllikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiktmlultklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukimlaliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Gergege Gergege
uygun degeri  Kayith degeri  uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 171.011.172  171.011.172 25.391.862 25.391.862
Finansal yatirimlar 104.411.386  104.411.386  156.374.515 156.374.515
Ticari alacaklar 4.400.253.325 4.400.253.325 1.867.403.450 1.867.403.450
Kisa vadeli bor¢clanmalar 686.188 686.188 671.621 671.621
Ticari borclar 3.081.776.835 3.081.776.835  979.712.535 979.712.535
Uzun vadeli borglanmalar 1.519.933 1.519.933 1.149.622 1.149.622

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, birbirinin ayn varlik ve yukimldlikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumltlukler, ilgili varlik ya da yikimlGligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger ile 6lgtime iligkin szniflandzrma

Bu cercevede gercege uygun degerleri tzerinden 6lcilen finansal varlik ve yukumliluklerin gercege
uygun deger simflandirmas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 1. Seviye 2. Seviye (*) 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 131.656 - - 131.656
Yatirim fonlar 34.834.861 - - 34.834.861

Finansal yatzrimlar:
Gercege uygun deger farki kar / (zarara)

yansitilan olarak simiflanan

finansal varliklar 89.678.406 - - 89.678.406
Gercege uygun deger fark: diger

kapsaml: gelire yansitilarak 6lgtlen

finansal varliklar - 13.579.423 - 13.579.423

Toplam finansal varhklar

31 Arahk 2021 1. Seviye 2. Seviye (*) 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 107.350 - - 107.350
Yatirim fonlar 22.299.146 - - 22.299.146

Finansal yatzrimlar:
Gercege uygun deger farki kar / (zarara)

yansitilan olarak simiflanan

finansal varliklar 141.641.535 - - 141.641.535
Gercege uygun deger fark: diger

kapsaml: gelire yansitilarak 6lgtlen

finansal varliklar - 13.579.423 - 13.579.423

Toplam finansal varhklar 164.048.031 13.579.423 177.627.454

(*)  Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcilen finansal varlik olarak
sinifladig: Borsa istanbul A.S. (“BIST”) paylari, BiST’in agiklachg teklif fiyat: tizerinden degerlenmis olup
2. seviyede gosterilmistir.

Gergege uygun deger 6lcim simiflamasinda ikinci ve Gcglncl seviyelerde bulunan gercege uygun
degerleriyle olciilen Borsa istanbul A.S. paylarinin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait donem bag1 ve dénem sonu bakiyelerinin mutabakati asagidaki gibidir:

2022 2021
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 13.579.423 13.579.423
Donem icerisinde 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artist - -
Donem sonu bakiyesi, 31 Arahk 13.579.423 13.579.423
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29- BAGIMSIZ DE‘NETQHBAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE ILISKIN UCRETLER

2022 2021
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim dcreti 150.150 145.600
Toplam 150.150 145.600

30- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Tirkiye’nin giney dogu kesiminde pek cok ilimizi etkileyen bir deprem meydana gelmistir. Binlerce
kisinin hayatim kaybetmesine ve yaralanmasina neden olan bu depremin nihai vahametinin su anda
belirsiz olmasi sebebiyle, Sirket’in operasyonlari ve finansal durumu Gzerindeki etkiyi 6lgimleme
caligmalart devam etmektedir.

31- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLQQDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmay:
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapis: esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.Sirket, SPK’nin
Seri: V No: 34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yoOnetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarn 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hikimleri cercevesinde, degerleme gini itibaryla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 0z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak (zere,
deger disukligi karsiligi ve sermaye taahhditleri dustldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.
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