Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye

Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamigtir, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

CAN KOMUR VE INSAAT ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... feceuon /2020 tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhifimizin ¢ikarilmig sermayesinin 252.410.000 TL’den [o] TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artinilacak [e] TL nominal deZerli paylarinmm halka arzina iliskin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruleca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.canktermik.com.tr adresli internet sitesinde,
halka arzda satiga aracihk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve Halk Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin
www.halkvatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu
(KAPy’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin ekilerinde yer alan yanhs, yamilticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracen sorumludur. Zaranmn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢¢inin yinetim kurulu iyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildifi élciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundufu takdirde dzetin vamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak lizere, sadece tzete bafih olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumMiluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi jzahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarn hazirlayan kisi kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,

yaniltics ve eksik bilq'ler SPKn hiikiimleri gzers_eveslnde sorumludur.
YA
feE e e ppienn A
F-NA Blok No:18 Begitas 343!8 TANBUL
Yok0(212) 362 36 77 Fax:

/ MA-& \‘I“Mmu

Iar V.D 2008 389
0-9220-0883- 5000017

MENKUL DECERL. CAN KOMU ifGAAT AS
Adwar Mah, Darijlaceze"Calf, No: 20 Barharos Mh. Karanfi bk WagBdfferidian Sitesi
; 382 5 - Istanbul o1 10 {5 MERGHY carind
10212 314 81 B Ticaret Sicil No: 375935 Tel: 0736 474 1 474 t" W16 474 0 474
atigl Kufumldr ¥ B 45%& 086 3607 1 Karyatara V.0, 225N GHHYR. Sic. No : 836148



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklemmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageinin  gelecege ybnelik agiklamalarmin oOngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleri

Ar-Ge Aragtirma ve Geligtirme

ATM Bankamatik {Automatic Teller Machine)

Borsa/Borsa Istanbul/BIST Borsa [stanbul A.S.

BOTAS Boru Hatlari ile Petrol Tagima Anonim Sirketi

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

CED Cevresel Etki Degerlendirme

DIBS Devlet I¢ Borglanma Sneetleri

EFT Elektronik Fon Transferi

EPDK Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi

Esas Sézlegme Can K6miir ve Ingaat Anonim $irketi’nin Esas Sézlegmesi
ETKB Tiirkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi

FAVOK Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kér

Grup Can Komiir ve Bagl Ortakliklan

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

Gwh Gigawatt/saat

Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar

[®] TL nominal degerli, [®] adet yeni pay

ISIN

Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

IRS Isletme ve Rodavans Sozlesmesi
isG Is Sagh# ve Giivenligi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KOPI Kargihigi Olmayan Piyasa Islemleri Y8ntemi
Kurul/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
Lie A Kl e Yoo Dol Mo S v Tl
Ltd. Limited
Md. Madde
MDV /] Maddi Duran Varlik
Mh./Mah, // Mahalle
MKK 4 / Merkezi Kayit Kurulugn Anonim Sirketi
Mn TL i / / / Milyon Tiirk Lirasi
MW Megawat
MWe Megawatt — (Elektrik)
Megawatt/ saat
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'!H ALKY,

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araglar:

Politika g:lr;t Ikljglmur ve Ingaat Anonim Sirketi Kir Dagitim

Ramp Up Donemi Kademeli Olarak Uretimi Artwrma Donemi

San. Sanayi

Sk./Sok. Sokak

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket/Thragg1/Ortaklik Can K&miir ve Insaat Anonim $irketi

Sti. Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TK1 Tiirkiye K&miir Igletmeleri

TL Tiirk Lirasi

TTK 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Titrkiye Istatistik Kurumu

UECM Uzlagmaya Esas Cekim Merkezi

UEVM Uzlagmaya Esas Veri Merkezi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan

YEK ‘5346” S.a).flll lYtﬂ:nilenebilir Enerji Kq)cnal'(larunn Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimma lliskin Kanun

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas:

YK Ydnetim Kurulu

MENKUL DEGERL
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1. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul goriigii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]

Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

[Diger Kurumlardan alinan goriis ve onaylar ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

(RPN RERIEY r.
BDAPICT Koo -

Ihracg
; Sorumlu Oldugu Kisim:
Can Kémilr ve Ingaat A.S.
Burak ALTAY IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskam
09/10/2020
Halka Arza Aracilik Eden Lider Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S.
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CAN KOMUR VE AS.
Barharos Mh. Karanfl Sk. Vdevr MF#dian Sitest
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ip Adwar Mah. Dariilaceze Cad, No; 20

Halka Arza Aracihk Eden Lider Yetkili Kurulug
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim;

Zafer MUSTAFAOGLU Biilent SEZGIN
Miidiir Genel Miidiir Vekili
09/10/2020 09/10/2020

IZAHNAMENIN TAMAMI
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Izahnamenin bir pargas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gergege uygun oldufiunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldufunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

figili Denetim ve Degerleme
Raporlarim1 hazirlayan Kurulusun

gu K
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi Sorumlu Oldngu Kisim
Soyadi Gorevi
As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. 31.12.2017 ve 31.12.2018 Bagimsiz Denetim
Mehmet Cem Tezelman Raporlari

Sorumlu Denetgi

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Milsavirlik A.S.
Kudret Fikirli
Sorumlu Denetgi

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Aykut Halit 30.06.2020 Bagimsi1z Denetim Raporu
Sorumlu Ortak Bag Denetci
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu ézet izahnameye giris olarak
okunmaldir.

e Sermaye piyasasi araglarma iligkin
yatirnm Kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o jizahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimci, halka
arzim  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri gercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
dnce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde
yamlticz, hatah veya tutarsiz olmas:
veya yatinmcilarin yatinm Kkararm
vermesine yardimer olacak Onemli
bilgileri  saglamamasi1 durumunda
oidilir.

A2 | lzahnamenin sonraki |[zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina jligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 ihraggmin ticaret unvam ve | Can Komiir ve Ingaat Anonim Sirketi
isletme adi:
B.2 Thragemm hukuki statitsti, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Oldufu Yasal Mevzuat: T.C.
kuruldugu iilke ve adresi Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adpresi: Barbaros Mh. Karanfil Sk. Varyap

Meridian Sitesi No:1/D Villa 4 Bat1 Atagehir /

/ Istanbul

B.3 Ana jriin/hizmet | Sirket, eclektrik enerjisi tretim tesisleri

kategorller' e igerecek | kurulmasi, tesislerin igletmeye alinmasi,

ilfceinm meveut kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretilmesi,

ve |Tlretilen elektrik  enerjisinin = ve/veya

ethar otets molusiioetserilapasjtenin miisterilere satis ile

: torlerfi’ Yelokit's, RIS m%' Sirket’in meveut durum
A&jé;ﬁg- i gosturiten: i §488 B Wim/33 0Nk Biutiil VETIOHAS

Barbaros it Karaniii Sk, Varyap Merid
No: T 10/Vilka 4 Bati Alagehir / ista
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sektirler/pazarlar sahip yerli komiire dayali termik santrali
hakkinda bilgi bulunmaktadir. Can-2 Termik Santrali
01.08.2018 tarihi itibariyle ilgili Bakaniik
kabulll yapilarak ticari faaliyete gecmistir.
Can-2 Termik Santrali, Ocak-Haziran 2020
donemi igerisinde toplam 971.985 GWh briit
elektrik tiretimi gergeklegtirmistir.

Tiirkiye ekonomisinde yaganan gelismeler,
elektrik piyasasinda regiilasyona iligkin
diizenlemeler, elektrige olan talep ve elektrik
satig fiyatlari, Santralin firetim kapasitesi gibi
hususlar Sirket’in faaliyet sonuglarina etki
eden 6nemli faktorlerdendir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ve Enerji
Piyasalan Diizenleme Kurulu verilerine gére
Sirket’in faaliyet gosterdidi enerji sektériinde,
2020 yih 1. yariyil sonu itibariyla toplam
kurulu giiciin %31,2’si hidrolik, %28,07’si
dofal gaz, %22,18°i yerli ve ithal komiir,
%8,48°’1 rilizgdr, %6,74’li giines, %1,66’s1
jeotermal ve %1,64’ti ise diger -enerji
kaynaklarindan olugmaktadir. Kurulu giiciin
%21,41°i EUAS ve bagli ortakliklarma,
%3,93"1 yap islet devret, yap iglet ve igletme
hakki devredilen santrallere ve %74,66’s1 da
serbest {iretim girketleri ve lisanssiz
santrallere aittir.

2020 yilinm ilk yaris: ile gegtigimiz yilin aym
donemi kargilastinldifinda; komiir ve linyit
santrallerinin tiretim igindeki payr %31,5’ten
%32,2’ye yiikselirken, dogal gaz
santrallerinin  payr %l14’ten %13,6’ya
gerilemistir.  Hidroelektrik  santrallerinin
toplam {iretim igindeki pay1 2019 yilina gore
%38,9°dan %35,3’e gerilerken, yenilenebilir
enerji %52,8’lik payim1 korumustur. EPIAS’1in
agikladifn verilere gore, 2020 yilmn ilk
yarisinda elektrik {iretimi gecen yilin aym
I.l<\/ff \T donemine gbre %3,7 azaligla 131.798,36
i GWh’a gerilerken, aym donemde -elektrik
tiiketimi de %4,2 azaligla 131.498,63 GWh’a
Ter: 0241 314 81g
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oraninda artig gdstermistir.

Can-2 Termik Santrali, 2019 yilinin ilk alti
ayinda ortalama %48,6 kapasite kullanim
oram ile elektrik tiretirken, 2020 yilinin aym
d6éneminde bu oran %68’e yiikselmistir.

Can-2 Termik Santrali, EUAS ile yapmsg
oldugu, yerli kdmiir santrallerinden elektrik
tedarifine yOnelik diizenleme kapsamindaki
ikili anlagma ile ilgili diizenlemede Sngdriilen
fiyat ile elektrik enerjisi satizi yapmaktadir.
Yerli Komiir Yakith Elektrik Uretim
Santrallerini igleten 6zel sirketlerden elektrik
enerjisi satn  alimina yénelik olarak
hazirlanan anlagma metni kapsaminda,
Ongoriillen fiyatlar ABD Dolarina
endekslenmis bulunmaktadir. Bu gergevede
garantili alim fiyatlarn 2020 yilimin ikinci
¢eyreginde bir dnceki yihn aym dénemine
gore %I13 yikselis kaydederek 330,00
TL/MWh olarak gergeklegmisgtir.

Piyasa Takas Fiyatlan da 2020 yihmn ilk
yariyll sonu ile gegen yiin aymi dénemi
kargilagtinldifinda %14,4 oraninda artisla
255,63 TL/MWh olarak gerceklesmistir, Bu
artista petrol ve dogal gaz maliyetleri, doviz
kurundaki dalgalanmalar, elekirik liretim
maliyetleri gibi faktorler etkili olmustur.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan
liretim miktar1 ve déviz kuruna bagli olarak
degisen ve tedarik sirketleri tizerinde ciddi bir
maliyet olusturan YEK birim maliyetinin
2019 yihmn ilk altt ay ortalamasi 108,76
TL/MWh iken bu ortalama 2020 yilinda 141,9
TL/MWh’e  yiikselerek %304  artis
gostermigtir. 2020 yili igin EPDK tarafindan
actklanan  tahmini YEKDEM  birim
maliyetleri yil  igerisindeki ekonomik
dalgalanmalar nedeniyle yeniden EPDK
tarafindan revize edilerek yayinlanmigtir,
Buna gdre YEKDEM birim ek maliyeti 2019
yili 4. geyrek ortalama fiyat1 80,3 MW/h iken

ﬂi“(Y

NKUL DE .
Halifle Edip Afhar Mah. Dar d. 2020 yili 4. ceyrek tahmini fiyati %12,5
Eg, o 148 ‘I? N artarak 90,3 TL/MWh olarak belirlenmistir.
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Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
28.09.2010 tarihinde kurulmugtur. Odas ve
igtirakleri sahip oldugu is modelinde elektrik
liretimi, elektrik perakende ve dogal gaz
satigy, maden {iretimi ve satiginda faaliyet
gostermektedir.  Madencilik  faaliyetleri
kapsaminda ise stratejik metal olan antimuan
trioksit dretiminin yam sira sahip oldugu
¢esitli ruhsatlardaki degerli metal ve kémiir
kaynaklarnim genigletme ¢ahgmalari da devam
etmektedir.

Can Kdmiir ve Ingaat A.S., enerji sektdriinde
faaliyet gostermek tizere 09.09.2013 yilinda
Odag Elektrix Uretim San. Tic. A.S.
tarafindan %92’si devir alinan bir elektrik
tretim, tedarik ve madencilik sirketidir.
Odag’in Sirket’teki ortakhk orani 22.09.2020
tarihi itibariyle %100’¢ ulagmgtir,

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakkn icindeki paylan

dogrudan veya dolayh | birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak iizere
olarak %3 ve fazlasi olan | toplam 252.410.000 adet paya boliinmiistiir,
kigilerin isimleri/unvanlann | Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket
ile her birinin pay sahiplii | paylanmin %100’tne tekabiil eden toplam
hakkmda bilgi 252.410.000 TL nominal degerli 252.410.000
adet pay Odas Elektrik Uretim Sanayi ve
Ihraceinin hakim | Ticaret A.S.’ye aittir.
ortaklarmm  farkh oy
haklarma  sahip olup |Mevcut durumda  Sirket  gikanlmig
olmadiklan hakkinda bilgi sermayesindeki ve toplam oy hakki icindeki
paylan %5 ve fazlas1 olanlara iliskin bilgiler
Varsa  dogrudan veya | asagidaki tabloda yer almaktadir.
dolayh olarak ihraccinin
yinetim hakimiyetine sahip . | Toplam
olanlarm ya da ihragemy ‘;:ya A Unvan sgﬁ:’;{;ﬁk' se;:;’:’;f,z;k' OyI:"Iakkl
kontrol edenlerin (%)
isimleri/unvanlann ile bu Odag Elektrik
kontroliin kaynag Uretim Sanayi | 252.410.000 100 100
hakkinda bilgi =
Toplam 252.410.000 100 100
Mevcut durumda Sirket  ¢ikarilmug
DEERL SR icerisindeki payr dolayl
A jiangogen pay szhiplerine  iligkin

Can Komilr ve Ingaat A.S.’nin ¢ikarlmg
sermayesi 252.410.000 TL olup paylarin her

re gﬁﬁmwﬂmmﬂ
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Ad Sermayedeki |Sermayedeki | ) CPiam "
Soyad/Unvan Pay1 (TL) Pay1 (%) Oy(l;:)kkl
Burak Altay 46.342.476 18,36* 18,36
Bahattin Ozal | 13.958.273 5,53 5,53 |
Toplam 60.300.749 23,89 23,89

*Toplam paylar iginde %2,83 oranindaki
paymn tamam Burak Altay’a ait olan BB
Enerji Yatirnm Sanayi Tic. A.S.’ye aittir. BB
Enerji de Odag’in %2,83 oraninda ortag
konumundadir.

B.7

Secilmig finansal bilgiler ile | Sirket’in 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018,

ihraceinin finansal | 31.12.2017 donemlerine iligkin finansal
duromunda ve faaliyet | durum tablolarindan segilen onemli finansal
sonu¢larinda meydana | bilgiler asafida yer almaktadir.
gelen dnemli degigiklikler
Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet
Bilango:
Mn TL 202006 | 2019 2018 2017
Donen Varhiklar 537 450 229 67
Duran Varliklar 2249 2.247 2262 1.028
Toplam
e 2.786 2.697 2491 1.095
Kisa Vadeli
Vokoestodee | 1192 941 647 337
Uzun Vadeli
Yokomfioker | 1003 1.005 1.060 620
Ozkaynaklar 591 751 783 139
Toplam
Kaynaldar 2786 2.697 2491 1.095
Aktif Toplamu:

Jirket’in aktif biyiikligti yillar itibari ile artis
gostermektedir. 2017 yilinda 1.095.052.572
TL olan aktif biiyiikliikk 2018 yilinda yillik
bazda %127,4 biiylime ile 2.490.683.085
TL’ye ylikselmigtir. 2019 yilinda bir &nceki
yila gore %8,3 biiylime ile 2.696.765.681 TL
olan toplam varliklar, 2020/06 déneminde
2019 sonuna gdre %3,3 artig gostererek
2.786.324.831 TL  olmustur.  Aktif
toplammdakl artigin en biiylik nedeni 2018
giren Can-2 Termik

. .,';"'f~.‘,:"“‘:-"-'w liklar 2018 yilinda bi
C4_) katina yitkselerek 228
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seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yilinda ise
yilhik bazda %96,4 artig gdstermis ve 2020/06
déneminde 2019 sonuna gére %19,5 artig
gostererek 537.399.252 TL olmugtur. Dénen
varliklarda yillar itibari ile gergeklegen artigin
en biiyikk nedeni Can-2 Termik Santralinin
2018 yilinda devreye girmesi ile nakit
dbnglistiniin olugmasi, faaliyete gegmesinden
dolay1 ticari alacaklarin artmasi ve igletme
ihtiyaci i¢in stoklarin artmug olmasidir.

Duran Varhklar:

Duran varliklar 2018 yilinda bir dnceki yila
gbre %120 oraminda artarak 2.261.704.534
TL’ye yiikselmigtir. 2019 yilinda ise bir
Onceki yila gbre yatay seyreden duran
varliklar, 2020 yili Haziran sonu itibariyla
2.248.925.579 TL  olmugtur.  Duran
varliklarda 2018 yilinda yaganan artigin ana
nedeni ise Can-2 Termik Santral yatiriminin
yapilmig olmasidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yliktimliiltikleri 2017 yila
sonunda 336.590.593 TL iken 2018 wil
sonunda 647.296.203 TL’ye yiikselmistir,
2019 yil sonunda ise 941.462.889 TL’ye
ulagan kisa vadeli ylkiimltilikkler toplami
2020/06 sonu itibanyla 1.192.075.317 TL
diizeyinde gerceklegmigtir. Yillar itibariyla
kisa wvadeli yikiimliliiklerde yasanan
ylkseliste, uzun vadeli kredi borglarimn bir
kisminin kisa vadeliye déniligmesi ve déviz
kurlarinda meydana gelen artig etkili
olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler;

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri 2017
yilinda 619.695.399 TL iken 2018 yilinda
1.060.072.847 TL, 2019 yilinda
1.004.537.494 TL ve 2020/06 d6nemi
itibariyla ise 1.002.820.024 TL olmustur.
2018 yilinda yaganan artigin en biiyilk nedeni
Can-2 Termik santralinin yapimi igin
kullanilan finansmandir.

. laceze Cad. No 20

34382 ?1§|l - Istanbu)
B1 81 Tichret Sicil No: 375935
Ulumiar v O 456 8066 8607

o ;; 052 3091 8 yilinda 5,6 katina
Tk 14 035 TL olmugtur, Soz
Mer addi duran®dl RAGEINGAA
Rarkiaron Mb. Eatanhi Sk, Varyap Meridi
Mes: 1 11l & By Algehir / Istanl

Tel U716 4741274 baks: 0216 474 0
eatiafil VD), 2260761419 Tic. Sic. No ;




yonteminden yeniden deferleme yontemine
gecilmesinden  kaynaklanmaktadir. 2019
yiiinda 750.765298 TL olan toplam
Ozkaynaklar, 2020/06 donemi sonunda
591.429.490 TL’ye gerilemistir. S6z konusu
diigiis, Can-2 Termik Santrali i¢in kullamlan
kredilere iligkin olugsan kur farklan ve
finansman giderlerinin dénem kAr/zararina

etkisinden kaynaklanmaktadur.

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Gelir
Tablosu:

Mn TL 2020/06 [ 201906 | 2019 | 2018 | 2017
Hasilat 366 356 742 234 -
Brit Kér/Zarar 117 55 167 18 -
Faaliyet

Ly . 93 45 90 20 5
Surdnrilen

Faaliyetler Vergi | (159 | (94) | 078) | (540 | 33)
Oncesi Kiry/Zaran

Sfirdtirtilen

Faaliyetler

= as59) | ooy | 163 | (83) 110
Kin/Zaran

Donem

Kanmn/Zararmn | (159) | ©0) | (163) | (83 110
Dagudim

Azmlik Paylan - - - -
Q:;gl“"““‘ aso | o0 | ae3 | @3 | 110
Net Satiglar:

Sirket, 2018 yilinda devreye giren Can-2
Termik Santralinin etkisiyle 2018 yilinda
234.157.733 TL net satis geliri kaydetmistir.
2019 yilinda net satig gelirlerini bir onceki
yilin 3,2 katina gikararak 741.955.505 TL’ye
yiikselten Sirket, 2020 yilimin ilk yanisinda ise
COVID-19 salgmin da ¢ok simrh etkisiyle
yillik bazda %2,8°lik artigla 366.381.237 TL
net satig geliri elde etmigtir.

Operasyonel kirhlik:

Sirket’in artan briit kirlihik sayesinde yillar
itibartyla operasyonel kérlihfinda biiylime
egilimi yasanmaktadir. Briit kir marji 2019
yihinda bir 6nceki yila gore 14,9 puan artigla
%22,5’e yiikselirken, 2020 wyilimn ilk
yarisinda ise yillik bazda 16,6 puan artisla
%32 yc ulagmgtir. Briit kir martjindaki
alipiarg d@teglyle faaliyet kinn 2019

e pecedeR 5. 148 Be Qe PUAeki yilin 4,5 katna gikarak
Hal ah. Darilaceze Gffd. No: * L8362 FRD scviycsinde gerceklesmigtir.
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%105,4 artarak 93.276.035 TL olmugtur.

Net Kér/Zarar:

Sirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2
Termik Santrali i¢in kullanilan kredilerden
kaynakl kur ve faiz giderleri nedeniyle yiliar
itibariyla net finansman gideri kaydettigi
goriilmektedir. 2017 yilinda 27.736.524 TL
olan net finansman giderleri, 2018 wilinda
74.467.673 TL’ye, 2019 wvilinda da
266.662.439 TL’ye yiikselmigtir. 2020 yilimn
ilk yansinda ise bir Onceki yilin aym
d6nemine gdre %80,3 artigla 251.945.583 TL
net finansman gideri olugmugtur. Boylece
Sirket, wyillar itibaniyla yiikselis egilimi
gosteren operasyonel kirlihifina kargin, net
finansman  giderlerinde = yaganan  artig
nedeniyle 2018’de 82.551.816 TL, 2019
yilinda 162973372 TL ve 2020/06
déneminde 159.056.854 TL net zarar (ana
ortaklik) kaydetmisgtir.

B.8 Segilmis dmemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 |lzahnamede yer alan | Yoktur.
finansal tablolara iligkin
denetim raporlanndaki
olumlu goriiy disindaki
hususlarin icerigi

B.11 | ihragemm isletme
sermayesinin meveut | [MATL 2020006 | 2019 | 2018 [ 2017
yiikiimliiliiklerini 122:3 a\;z:;lklar 537 | 450 | 229 | 67
kargilayamamasi Yitktmllkler 1.192 941 647 337
Net Isletme
f,:',’:,:g:‘_‘ gg::e" ©55 | @92) | @s) | @
Vadeli Yiildimlitliikler)

Sirket’'in 12 ayhk donem igerisinde net
igletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.
Yatinm 01.08.2018 tarihinde tamamlanarak
gecici kabulil yapilan 340 MWm / 330 MWe
kurulu giice sahip Can-2 Termik Santralinin
kademeli olarak Uretimin artinidigi dénem
olan Ramp Up periyondunun 24.03.2019
tarlhlnde sonlanma51 ve Santralin esas olarak
- FIERLIERAHe stabil iiretime ve FAVOK

‘Bl ;,‘_';';;-,,f,.;. ‘-‘-;A amasina kargin, kredilerdeki
262 3 m&’ ¥fnemin bitip uzun  vadeli
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sermayesindeki ihtiyacin ana nedenidir.

Can-2 Termik Santralinin stabil {retime
devam etmesi ve FAVOK elde etmesi ile
igletme sermayesi ihtiyacimin azalmaya
baglayacagi tahmin edilmektedir. Halka
arzdan elde edilecek fon ile 8ncelikli olarak
bor¢larin kapatilacak olmasimin, net igletme

sermayesine pozitif yansimasi
beklenmektedir. Grup yonetimi isletmenin
slireklilifine iligkin herhangi bir risk
Ongdrmemektedir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Ihrag edilecek  ve/veya |Ilhrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
borsada iglem giorecek | gbrecek sermaye piyasasi araci Sirket’in
sermaye piyasasi aracimin | nama yazil paylandir. S6z konusu paylarin
menkul kiymet tanmmlama | ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | belirlenmemisgtir,
gruplarma iligkin bilgi

C.2 |Sermaye piyasas1 aracmn | Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecegi para birimi

C.3 |Ihrag edilmis ve bedelleri | Sirket’in [] TL kayith sermaye tavam
tamamen ddenmis pay sayis1 | dahilinde ¢ikanlmis sermayesi 252.410.000
ile varsa  bedeli tam |TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
ddenmemis pay sayisi olmak {izere toplam 252.410.000 adet paya

béliinmiigtiir. Sirket’in s6z konusu ¢ikanlmig
sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen
ve nakden 8denmisgtir.

Her bir paym nominal degeri | Her bir payin nominal degeri 1 (bir) Tiirk
Lirasidir. Bedeli tam o6denmemis pay
bulunmamaktadir.

CA4 | Sermaye piyasas1 aracimin | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca
sagladign haklar hakkinda | pay sahiplerine agagidaki haklari
hilgi saglamaktadir:

e Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn Madde
19, II-19.1 sayih Ké&r Pay1 Tebligi ,
TTK Md. 507)

¢ Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432,
434, 436):

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461,

kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar
m 18, 11-18.1 sayih Kayith
V hiivuedistemi Tebligt ve VII-128.1
oo % Tebligi ) GAN KOMUR V[1N$AA

o No1 mN:la 1 Ba. 1 Alagehir /
TeI D?Ib d74147’ hﬂfs 0215 {
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o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.
507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.
19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi )

e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md.
24, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk
(SPKn md. 27, II-27.2 sayil1 Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn
md. 14, II-141 sayii Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Nigkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

¢ Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412,
439)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.
438, 439)

e (enel Kurnla Davet ve Katilma Hakk:
(SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagn
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi,
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

e Iptal Davast Agma Hakk: (TTK md.
445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka arz edilen paylar, mevzuatta 6ngérillen
haklar haricinde, herhangi bir ek hak
saglamamaktadir,

C.5

Sermaye piyasasi aracinn
devir ve tedaviiliinii
kasitlayier hususlar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarin
devir ve tedaviiliini kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak
kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas1 araglarmin }
islem gérmesi icin

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa
Istanbul’da islem gbrmesi igin
...... /...../12020 tarihinde bagvuru yapilmig
olup, Borsa Istanbul’'un uygun gorilsii
..... /.....2020 tarihli ve BIAS [®] sayili yazist
ile iletilmistir.
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gore, Sirket kir tespiti ve dagitim: konusunda
TTK ve sermaye piyasasi mevzuat
hiiklimlerine uygun hareket edecektir ve
sermaye piyasasi mevzuati cer¢evesinde
borsada islem goéren halka agik ortakliklarin
herhangi bir kir dagitimu yapma zorunlulugu
bulunmamaktadir ve kér dagitim esaslar kér
dagitim politikas: gergevesinde
belirlenmektedir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin
15. Maddesi agagidaki gibidir.

Sirket’in kin, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve
dagitilir. Sirket’in faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi,
Sirketce Gdenmesi ve ayrilmas1 zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler ve bilclimle mali
yiiktimliilikler hesap yii sonunda tespit
olunan gelirlerden diigiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net)
kdr, varsa geemis yil  zararlarimn
diigilmesinden sonra sirasi ile agafida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: a) Tiirk
Ticaret =~ Kanunu'nun  ilgili = maddesi
hiiklimlerine gore %5 kanuni yedek akge

ayrilir.

Birinci Temettli: b) Kalandan, varsa yil i¢inde
yapilan bafis tutarimn ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak
birinci temettii aymlir ¢) Yukandaki
indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir
paymun, yonetim kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve igcilere, ¢esitli amaglarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Temettil: d) Safi kardan, (a), (b) ve (c)
VAKIF YATIRIM mhﬂ%ﬂmw len meblaglar diigiildiikten
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Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge: ¢) Pay
sahipleriyle kéra igtirak eden diger kimselere
dagitilmas: kararlagtirilmis olan kisimdan %5
oraninda kér pay: diigtildiikten sonra bulunan
tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519’uncu maddesinin 2. fikras: uyarinca genel
kanuni yedek akceye eklenir. Yasa hitkmii ile
ayrilmasi gereken yedek akgeler
aynlmadik¢a, Esas S6zlegme’de pay sahipleri
icin Dbelirlenen birinci kir payir nakden
dagitiimadikga; bagka yedek akee
ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve
kér pay1 dagitiminda, ydnetim kurulu tiyeleri
ile ortaklik caliganlarina, gesitli amaglarla
kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kir payr dagitilmasina
karar verilemez. Paylara iligkin kir pay,
dagitim tarihi itibariyle mevcut paylann
timiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin dagitilir, Sirket Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nun 20. maddesindeki
diizenleme ger¢evesinde ortaklarina temettii
avansi daditabilir.

Sirket Esas  Sozlesmesi’nin  yukarida
alintilanan 15. Maddesi ger¢evesinde Sirket
Yonetim Kurulu’nun [e] tarih ve [®] sayili
karan ile kabul edilen Kér Dagitim Politikas1
agagidaki gibidir:

Can Komiir ve Ingaat Anonim Sirketi’nin
(“Sirket”) Kér Dagiim  Politikas:
(“Politika™), Sirket Esas Sozlesmesi ile 6102
sayth Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayih
Sermaye Piyasass Kanunu ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri ile ilgili
mevzuat cercevesinde hazirlanmigtir.
Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda
kér pay1 imtiyazi bulunmamaktadir.

Kiér pay1 dagitimi yapilip yapilmayacagina ve
kir pay1 dagitilacak olmasi  halinde
~ ' dagitilacak kdrin dagitim sekli ve zamanina,
Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
lizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar
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beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen
degisim ve geligmeler, Sirket’in orta ve uzun
vadeli stratejileri, sermaye ve yatnm
gereksinimleri, kérlihk, finansal durum,
borgluluk ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal
ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak
belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net
donem kén esas almarak (mevcut yasal
diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken
yedek akgeler, vergi, fon, mali demeler ve
varsa ge¢mi§ yil zararlan ayrildiktan sonra)
hesaplanan dagitilabilir kér tutarinin kredi
veren kurumlarin onayr ile %50’sinin pay
sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay
olarak dagitilmasi hedeflenmektedir.

Kér pay1 dagitim iglemlerine, en ge¢ dagitim
karar1 verilen Genel Kurul toplantisimin
yapuldifn hesap donemi sonu itibanyla
baslanmas1 sartryla, Genel Kurul’da karara
baglanan tarihte baglamr. Kér payi, dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarn tlimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylan oraminda egit olarak
dagitilir. Kér pay1 dagitimma karar verilen
Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak
sartiyla, esit veya farkli tutarh taksitlerle de
kir paymna iligkin 5demeler yapilabilir. Esas
Sozlesme hiklimlerine gore Genel Kurul
tarafindan verilen kér dagitim Kkaran geri
alinamaz. Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul’a
kirin dagitilmamasim teklif etmesi halinde,
bunun nedenleri ile dagiilmayan kénn
kullanim gekline iligkin bilgiye kir dagitimina
iliskin giindem maddesinde yer verilir

Sirket ayrica Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
pivasas1 mevzuat: dlizenlemeleri gergevesinde
pay sahiplerine kir pay1 avansi dagitabilir.

Isbu Kéar Dagitim Politikasi’nda degisiklik
yapimak istenmesi durnmunda, degisiklige
iligkin Yo6netim Kurulu karari, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
acgiklanmasina iligkin diizenlemeleri

inde kamuya duyurulur.
By
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D—RISKLER

D.1 |Ihragcrya, faaliyetlerine ve | Ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:
icinde bulunduu sektire

iliskin dnemli risk faktdrleri | e Mevcut enetji santrallerinin isletimi ve

hakkinda bilgi bakimi esnasinda yiiriitiilen faaliyetler
halk saglif, is/isci sagligs ve glivenlifi
ile gevreyle ilgili sorumluluklan
beraberinde gerektirmektedir. Bu
sorumluluklarin ~ yerine getirilmesi
slirecinde yaganabilecek aksakliklar ya da
olumsuzluklar Sirket faaliyetleri agisindan
risk yaratabilir.

e Sirket’in igletme verimlilifinin beklenen
¢iktt veya verimlilik seviyelerinin altinda
olmasi, faaliyetleri agismndan risk
yaratabilir.

s Sirket’in faaliyetierini yiiriitmesi,
rodovans ve isletme sdzlegmesine bagh
olup, Can-2 Termik Santrali i¢in akdettifi
isletme ve rodovans sdzlegmesinin
yenilenmemesi, sdzlesmeye herhangi bir
sekilde uyulmamasi nedeniyle yetkili
mercilerin tedbir almasi veya sézlesmeden
dogan igletme hakkimin iptali Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Iklim kogullari gibi Sirket kontroliinde
olmayan faktorler, sinirh diizeyde de olsa
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

o Dogal afetler ve felaketler enerji
santrallerine, maden sahalarina, ofislere
ve dier gayrimenkullere hasar verebilir.
Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tim
potansiyel zaralan karsilama noktasinda
yeterli olmayabilir.

e Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif
enerji kaynaklarnina talebin artmasi ve
emtia  fiyatlanndaki  dalgalanmalar,
Sirket’in finansal hedeflerine ulagmasim
olumsuz y6nde etkileyebilir.

o Tahsilatlardaki  gecikmeler  igletme
sermayesi bagta olmak {izere Sirket
finansallanim olumsuz yonde etkileyebilir,

e irket, diger firmalarin sahibi oldugu ve
iglettifi iletim ve dafitim tesislerine
bagimli duwrumdadir. Bu nedenle ilgili
firma tesislerinde yaganacak aksakliklar,

n%@ilkﬁk ASfaaliyetleri  acgisindan  risk
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Sirket’in  kontrolii  Stesinde  gelisen
olaylardan etkilenebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri
icin ihtiyag duydufu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle
ilgili belirli risklere maruz kalabilir.

Sirket olasi tiim zararlarini
karsilayabilmek igin yeterli sigorta
teminati kapsamina sahip olamayabilir.
TEIAS1n iletim agmdaki her tiirlii dnemli
ariza veya aksama, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarimi olumsuz yénde etkileyebilir.
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglanti
Anlagmasi  hiikimlerine uymamasi
durumunda cezai gartlara maruz kalma
riski bulunmaktadir.

Sirket pay sahibinin, Sirket lehine
garant6rltfli bulunmakta olup, Sirket
sermayesinin tamamin temsil eden paylar
tizerinde kredi verenler lehine pay rehni
tesis edilmistir. Ilgili kredi anlagmalari
kapsaminda temerriit halinin meydana
gelmesi kontrol degisikligine yol agabilir.
Lisanslarin siiresinden dnce iptal edilmesi,
Sirket faaliyetlerini  olumsuz yonde
etkileyebilir.

Lisanslarin yenilenmemesi durumunda
Sirket’in faaliyetleri lisans stiresi sonunda
duracak olup, bu durum gelecek dénem
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
Kamunun alim politikalarindaki
muhtemel degigiklikler, Sirket faaliyetleri
agisindan risk yaratabilir.

Sirket’in elektrik {iretim faaliyetlerini
gergeklestirdigi  enerji santralinden
bekledii kapasite kullamim oranlarina
ulagamamasi, faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in trettigi elektrigi iletim hatlarina
aktarirken yagadifn = verim kaybimn
beklenenden fazla olmasi, faaliyetlerini,
finansal durumunn ve operasyonel
sonuglarim olumsuz y6nde etkileyebilir.

Wm salgini da dahil olmak {izere
saglhg ile ilgili yaygin endigelerin

. ’gﬁdugu aksakliklar,  Sirket’in
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yonde etkileyebilir.

Ihraccinmn icinde bulundugu sektdre fligkin
riskler:

o Kontol dis1 fiyat dalgalanmalari, arz-talep
dengesizligi gibi enerji sektriiniin kendi
dinamigi igerisinde tagidigs riskler.

e Fkonomideki genel bir daralma tiim
sektor  oyuncularn  agisindan  risk
yaratmaktadir. Bu durum, Sirket’in
gelirlerinde azalmaya neden olabilir ya da
miigterilerin, is yapilan taraflarin,
tedarikgilerin = veya  diger  hizmet
saflayicilarinin Sirket  ile olan
sozlesmelerindeki yiiktimliiliiklerini
yerine getirememelerine yol agabilir.

e Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler,
Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuglariu
olumsuz gekilde etkileyebilir.

e Enerji sektori faaliyetleri kapsamli kanun
ve yonetmeliklere tabi olup, mevzuatta
meydana gelebilecek degisiklikler
Sirket’in  faaliyetlerini ve  finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

e Sirket, cevre mevzuat1 ve iligkili davalarla
ilgili olarak 6nemli miktarda maliyetlerle
karg: karsiya kalabilir.

Diger Riskler:

Faiz oram riski
Kur riski
Kredi riski
Likidite riski

D.2
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Sermaye piyasasi aracina
iligkin 6nemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

Ihrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:

e Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara  maruz
kalabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar disinda
sermayeyi temsil eden difer Sirket
paylannmin gelecekte hacimsel olarak

®
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e Sirket’in sermayesinin tamamina sahip
olan ve Halka Arz’dan sonra da Sirket
fizerindeki etkin kontrolti devam edecek
olan pay sahibi Odag Elektrik’in ¢ikarlari,
Sirket’in  diger pay  sahiplerinin
menfaatleriyle farkli olabilir ve ¢ikarlan
catigabilir

o Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in
sahiplerine gelecekte kir  pan
dagitmayabilir veya dagitamayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir piyasa
olugmayabilir.

e Tiirk Lirasi’mn degerindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini
tnemli Glgiide etkileyebilir.

e (Cesgitli durumlarin gergeklesmesi halinde
sermaye kazanci riski olugabilir.

E—HALKA ARZ

E.l | Halka arza iliskin | Halka arz sermaye artiimi yoluyla
ihrageimin/halka arz edenin | gergeklestirilecektir.

elde edecedi net gelir ile
katlanacag: tahmini toplam | [hraggmin halka arzdan yaklagik toplam [e]
maliyet ve talepte bulunan | milyon TL briit, [®] milyon TL net gelir elde

yatinmeilardan talep | etmesi beklenmektedir.
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi Halka arza iligkin yaklagik toplam maliyetin

[#] milyon TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise [®] TL olacag tahmin
edilmektedir.

Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte
bulunmak igin 6zel bir ficret alinmayacaktir.
Ancak yatirnmcilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda,
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar
arasinda farkhlik gosteren ¢esitli maliyetlere
ﬂ katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2 | Halka arzin ge keesi, halka | Halka arz ile Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

-

Su:ket’m siirdiiriilebilir biiytimesine katki

SL, Tﬁl yapisinin  giliclendirilmesi,
tanmmirlifinin  pekistirilmesi,

T%esap verilebilirlik  ilkelerinin
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hedeflenmektedir.

Sirket, halka arz gelirlerinin tamamm
finansal borglar Oncelikli olmak lizere borg
odemelerinde kullanmay1 planlamaktadir,

Sermaye artigt yoluyla ger¢eklesecek halka
arz ile yaklagik [®] milyon TL kaynak elde
edilmesi planlanmaktadir.

E.3 | Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullarn

_ . F-2/A Blok No:13 BeptitagN e
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Halka arzin baglamas: Oncesinde, Kurul
haricinde, ihra¢ edilen Sirket paylarinin
borsada iglem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’un ve EPDK’nin uygun goriisliniin
alinmas1 gerekmektedir.

Halka arz, Sirket sermayesinin tamamu
nakden kargilanmak suretiyle 252.410.000
TL’den [®] TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde
ihra¢ edilecek olan toplam [e] TL nominal
degerli [® ]| adet nama yazili payin halka arzi
suretiyle gergeklestirilecektir. Sermaye artigi
sonucu ¢ikarilacak paylarin sermaye artisi
sonucunda sermayeye orami %l[e] olacakfir.
Bu sermaye artinminda mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma hakiari [e] tarihli
[e] sayilh yOnetim kurulu karar1 ile
kisitlanmigtir, Mevcut pay sahipleri de
yuritirliikicki sermaye piyasas1 mevzuati
kapsaminda ve ilan edilecek halka arz fiyati
Uzerinden diger tasarruf sahipleri gibi halka
arz kapsaminda talepte bulunma ve tahsisat
ilkeleri c¢ergevesinde pay alma hakkina
sahiptir.

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is glinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Satig, Vakif Yatinm ve Halk Yatinm
liderliginde olugturulan Konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve
“En lyi Gayret Aracili” yontemi ile
gerceklestirilecektir,

L Y ARIM Nt b, B MENHA DESERLBA M%00 TL nominal degerli 1 adet
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Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin konsorsiyum {iyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) ig giinii icerisinde
teslim edilecektir,

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye
piyasasi  araglarimin  satisgina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar

gergevesinde dafitim listesinin kesinlegtigi
ginii takip eden iki is glinll igerisinde
Kurul’'un  6zel  durumlarin  kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili Kkigilerin Gnemli
menfaatleri

b S

Thragg1, paylanimin halka arzindan fon geliri
elde edecektir. Halka arza aracihk eden
yatinm kuruluglan ise halka arza aracihik
komisyonu elde edeceklerdir.,

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri
olarak gorev alan Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S. arasinda ¢ikar catismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleri ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ckonomik gikart bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu
hazirlayan ve halka arz siireci ile simirlhi olmak
kaydiyla danmigmanlik hizmeti sunan LBF
Partners Avukathk ve Damsmanlik Biirosu
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat
catismas1 bulunmamaktadir. LBF Partners
Avukathik ve Damgmanhk Biirosu ile Sirket
arasinda, s6z konusu halka arz ¢alismalarinin
yiritlilmesine iligkin yapilmig anlagmalar
haricinde herhangi bir anlagma
bulunma.maktadlr LBF Partners Avukatlik ve
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halka arzin bagansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Sirket ile ilgili d6nemlere ait mali tablolarimn
bagimsiz denetimlerini yapan As Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.8. (a
member of Nexia), Rasyonel Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve
Eren Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. (Grant Thornton) arasinda
¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. 86z konusu
bagimsiz denetim sirketleri ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik gikarlan
bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz
denetim girketieri ile Sirket arasinda, Sirket’in
bagimsiz denetim ¢aligsmalarinin
yuriitiilmesine  iligkin  yapilmug  olan
anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir, Ilgili dénemlere ait mali
tablolarin  baZimsiz denetimini yapan ve
yukarida bahsi gegen sirketler sunduklar
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ficret elde etmiglerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden
aract kurumlann halka arza aracihik
komisyonu,  Avukathk ve Damsmanlik
gsirketinin hukuki damgmanhik ficreti ve
bagimsiz denetim sirketlerinin denetim {icreti
elde etmesi s6z konusu olacak olup, sdz
konusu maliyetler igbu Izahname’nin 28
numarah bdliimiinde ayrintii bir gekilde
aciklanmaktadir. Bunlarin diginda halka
arzdan dnemli menfaati olan danigmanlar vb.

bulunmamaktadar.

E.5 |Sermaye piyasasi aracim | Halka arz, Can Komilir ve Ingaat A.S.
halka arz eden | sermayesinin tamam nakden kargilanmak
kiginin/ihrag¢inin suretiyle 252.410.000 TL’den [e] TL’ye
ismi/unvam ¢ikarimasi neticesinde ihrag edilecek olan

toplam [e] TL nominal degerli [® ] adet nama
Kim tarafindafy ve ne kadar |yazih paym  halka arz1  suretiyle
stire ile tdalhiit verildifi | gergeklestirilecektir.
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bilgi

[Hlerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]

E.6

Halka arzdan Kkaynaklanan
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakla
Kullanommmin sdz konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

[Hlerleyen asamalarda tamamlanacaltir.]

E.7

Talepte bulunan
yatirmmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilar, Konsorsiyum
Uyesi aract kurum bazinda azami olarak
Izahname’nin  25.3.1 nolu  maddesinde
detaylan verildifi tizere hesap agma ticreti,
sermaye piyasasi aracin MKK’ya virman
ficreti, yatinmcinin bagka araci kurulugtaki
hesabina virman {iicreti, EFT fiicreti, damga
vergisi ve Konsorsiyam Uyesi tarafindan
detay: verilen diger giderleri ddeyeceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarmin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali yillarimin ve 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik ddnemin hesap denetimlerini yapan baZimsiz

denetim kuruluglari:
Bagumsiz Denetim
Kurulugunun
Bafimsiz
Sorumlu
Finansal Tablo Denetim Uye Olunan Profesyonel
Adresi Denetc¢inin/Sornmlu
Dinemi Kurplusunun Meslek Kuruluglan
Ortak Bag
Ticaret Unvami
Denetginin Ada
Soyada
Istanbul  Yeminfii Mali
Maslak, Eski
Eren Bagimsiz Biyikd Milgavirler Odas1
ilyitkdere
1 Ocak - 30 Denetim ve Kamu Gozetimi Muhasebe
Caddesi No:14 Aykut Halit
Haziran 2020 Yeminli Mali ve Denetim Standartlar
K:10 Sariyer —
Musgavirlik A.§. . Kurumu (KGK)
Istanbul
EGS Business
Rasyonel
Park Bloklan
Bafimsiz [stanbul Yeminli Mali
1 Ocak - 31 Yesilkty Mah,
Denetim ve Kudret Fikirli Mugavirler Odast
Aralik 2019 Atatork Cad.
Yeminli Mali
B3 Blok
Mitgavirlik A.S.
Istanbul  Yeminli Mali
As Bagimsiz Biiytikdere
Miigavirler Odast
1 Ocak - 31 Denetim ve Caddesi No:23 Mehmet Cem
Kamu Gozetimi Muhasebe
Aralik 2018 Yeminli Mali Kat:7 34381 Tezelman
ve Denetim Standartlan
Migavirlik A.S.
Kurumu (KGK)
Istanbul  Yeminli Mali
Buytkdere
Miigavirler Odasi
1 Ocak - 31 Caddesi No:23 Mechmet Cem
Kamu Gotzetimi Muhasebe
Aralik 2017 Ka’t{57 34381 Tezelman o~
‘ A ATIRIM ' ve Denetim Standartlan
A _é avirlik A.S.  Akat Mah, Ebuuia e adDEGERLER AS.
| ) AR l YA Blok No:18 Bagjigds m;"*'sﬂansm Kurumu (KGK)
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3.2. Bagimsiz denetim knruluslarimin/sorumin ortak bay denet¢inin gorevden alinmasa,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugu As Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A.S.’dir. Sirket’in %100 ana hissedan Odags Elektrik Uretim Sanayi A.$’nin SPK
kapsaminda rotasyon silirecine girmesi nedeniyle 2019 yilinda Rasyonel Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miigavirlik A.S. ile galigilog, 2020 yilinda ise Yonetim Kurulu Kararn ile Eren
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile ¢alisilmaya baglanmagtir,

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2019 tarihlerinde sona eren mali yillarina ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti ayhik
dbnemine ilgkin bagimsi1z denetimden gegmis mali tablolardan alinmugtur.

Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali
yullarina ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik dénemine iligkin konsolide mali
durum tablolarn ile 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 30 Haziran 2019 ve 30
Haziran 2020 tarihleri itibariyla konsolide kér veya zarar tablolarindan se¢ilen énemli finansal

kalemler agagida yer almaktadur.
Bafimsiz Bafimsiz Bafmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmiy Finansal Bilgiler (TL) Gecmig Gegmiy Gegmig Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Diinen Varhklar §37.399.252 449.658.953 228.978.551 66.771.281
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.067.188 2.968.335 1.107.559 5.945.169
Ticari Alacaklar 135.295.235 70.816.425 23.785.433 4.543.342
E:'ger Alacaklar 152.094.210 136.845.743 55.407.807 7.982.110
-lNigkali Taraflardan Diger Alacaklar 151.879.078 136.652.803 48.053.580 7.841.878
;ﬁfgﬂ?"’”"y“" Taraflardan Diger 215.132 192.940 7.354.227 140.232
Stoldar 113.418.540 85.036.278 46.020.949 -
Diger 105.524.079 153.992.172 102.656.803 48.300.660
Duran Varhklar 2,248.925,579 2.247.106.728 2.261.704.534 1.028.281.291
Difer Alacaklar 33.214 33.214 32.829 37.180
Maddi Duran Varhiklar 2,153.641.428 2.147.845.716 2.212.911.598 797.302.G37
Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.256.623 17.242 883 4.885.906 4.305.98!1
Ertelenmiy Vergi Varlign - - - 145.882.937
ﬂéﬁr 63.994 314 81.984 915 43.874.201 80.753.156
Aktif Toplamu 2.786.324.831 2.696.765.681 2.490.683.085 1.095.052.572
Kisa Vadeli Yiikiiml@likler 1.192.075.317 941.462.889 647.296.203 336.590.593
Kisa Vadeli Borglanmalar - - 22.083 -
gz;’e’;gﬁ fz‘::d“"m’“”" Kisa 4 626.886.394 394.714.313 86.665.777 34.577.399
Diger Finansal Yikamlalikler / 1.467.614 1.919.383 12.301 14.585
Ticari Borglar 220.250.491 219.871.545 184.867.387 92.233.251
ﬂéer Borglar I 253.915.317 173.758.229
-Iligkili Taraflara Difer rﬁar‘ 252 457.490 172.411.820
Bf:i’fa’: Olmayan [/ 7°¢ Df’ 1.457.827 1.346.409
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Uzun Vadeli Yikiimliilakler 1.002.820.024 1.004.537.494 1.060.072.847 619.695.399
Finansal Borglar 948.077.798 949.166.908 978821734 619.074.980
Diger Borglar 2.950.038 4.566.918 - -
JE;.II!'.)'n’u'li Olmayen Taraflara Diger 2950.038 4.566.918 ) )
orglar
Ertelenmig Vergi Yikiimliligi 46.970.509 46.610.189 80.329.158 81.038
Diger 4.821.679 4.193.479 921.955 539.381
Toplam (zkaynaklar 591.429.490 750.765.298 783.314.035 138.766.580
Ana Ortaklipa Ait Ozkaynaklar 591.429.490 750.765.298 783.314.035 138.766.580
Odenmig Sermaye 97.410.000 97.410.000 44.815.160 44.815.160
Kar veya Zararda Yeniden
Sintflandwrilmayacak Birikmis Diger 653.292.588 653.292.588 725.734.728 (1.399.068)
Kapsamh Gelirler (Giderler)
Diger 149.924,947 150.203.901 (68.035) (33.511)
Gegmiy Yillar Karlar veya Zararlan (150.141.191) 12.832.181 95.383.998 (14.514.569)
Net Diénem Kari veya Zarart (159.056.854) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Toplam Kaynaklar 2.786.324.831 2.696.765.681 2.490.683.085 1.095.052.572
Baghmsiz Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz Bafmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Segilmis Finansal Bilgiler (TL) Gecmiy Gegmis Gegmis Gecmis Gecmig
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 366.381.237 356.253.670 741.955.505 234.157.733 -
Briit Kér/Zarar 117.353.252 54.857.928 166.613.306 17.661.964 -
Esas Faaliyet K4ri/Zaran 93.276.035 45.419.846 90.441.836 20.066.580 (5.206.389)
Fingnsman Giderl Oncesi
Faaliyet Kiry/Zarar: 93.327.730 45.419.846 90.441.836 20.063,222 (5.194.977)
Finansman Gelirleri 52.726,528 144.015.701 188.042.288 224.238.640 24.268.752
Finansman Giderleri (304.672.111) (283.774.418) (454.704.727) (298.706.313) (52.005.276)
Strdiirttlen Faaliyetler Vergi
Oncesi KaryZarar (158.617.853) (94.338.871) (176.220.603) (54.404.451) (32.931.501)
Sirdiirillen Faaliyetler Dénem
KéryZaran (159.056.854) (89.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Danem Kiri/Zaran (159.0}%54) (89.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Ana Ortaklik Paylar ( 9.%.854) (89.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Pay Bagmna Kazang/Kayip 163, 2859 mn . (184,205113) 245226321
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirim yapmak cesitli riskier barmdirmaktadir. Yatirim
karar1 alimnmadan énce asagida belirtilen risk faktorlerinin igbu Izahname’nin biitini
kapsanminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahname ‘nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bi¢imde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in
degeri dilsebilir ve yatirimn tamamimin veya bir kismuirun kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsiagsiabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hdlihazirda
bilinmeyen, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faalivetlerine, faalivet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yinelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk
Jaktorleri meveut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin soz
konusu risklerin gerceklesme olasihif veya onemi bakimindan yaptig: bir degerlendirmeye
gore belirlenmiy bir siralama olarak dilgtiniilmemelidir.

5.1. Ihragerya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

3.1.1. Sirket’in mevcut enerji santrallerinin igletimi ve bakim esnasinda yiiriitiilen
faaliyetler, halk saghg, iy/isci sagh@ ve glivenlifi ile cevreyle ilgili sorumluluklar
beraberinde getirmektedir. Bu sorumluluklarin yerine getirilmesi siirecinde
yasanabilecek aksakhklar ya da olumsuzluklar, Sirket faaliyetleri a¢isindan risk
yaratabilir.

Elektrik Uretim faaliyeti, biiyllkk ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve dafitim sistemlerine
elektrik verilmesi dahil olmak {izere petrol ve komiir gibi oldukga yanici ve patlayic
materyallerin  kullanilmasim ve potansiyel olarak tehlikeli sartlarda cahsilmasini
gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlan ve standartlarina uygun hareket edilmesine karsin,
faaliyetler sirasinda bu tiir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz
kalinmaktadur.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamas:, teknolojik kusurlar,
beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin
dogas:1 geredi olugabilecek risklerdir. Bu tehlikeler, Snemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde
ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
gelir kaybina yol agabilir, Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari
takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu
ve faaliyet sonuglarimi dnemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in gigorta yaptirmasi, tedarikcilerinden taahhiitler almasi ve
yliklenicilerden belirli perfoyp 4 s diizeylerini kargilamalarim talep etmesine kargihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya perfoy :ﬁ' arantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldig:

i i mm%m erindeki artig1 kargilamak

icin yeterli olmaya' birket, zmﬁWﬁu‘L& na sahip olamayabilecegi

ukh, dsgstiaiathgy tim kayip ve zararlar,
Sigenericiiclide olumsuz etkileyebilir, /
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5.1.2. Sirket’in igletme verimlilifinin beklenen ¢ikt1 veya verimlilik seviyelerinin altinda
olmas, faaliyetleri acisindan risk yaratabilir.

Enerji santrallerinin ve maden sahalarimin igletimi, iiretimde kullamlan donanimin, iletim
hatlarinin, boru hatlanmin veya difier donamim ya da siireglerin hasar gormesi veya
anzalanmasi, beklenen ¢ikti veya verimlilik degerlerinin altinda performans: dahil gesitli
riskler igermektedir. Muhtelif zamanlarda enerji santralleri ve maden sabalarindaki donamm
bozulmakta veya anzaya gecerek, satiglar1 olumsuz sekilde etkileyen kapasite kayiplarina
sebep olabilmektedir. Her ne kadar makinelerin igleyen aksamlanmin yedek pargalari
santrallerde bulunduruluyor olsa da her tiirlil makine arizasi i¢in yeterli miktarda yedek parca
stoku bulundurmamn garantisi yoktur. Isletmede kullamlan yedek pargalarin daha da
anzalanmas: sonucunda faaliyetler uzun siire kesintiye ugrayabilir ya da kapasite kayb
yaganabilir.

5.1.3. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, R6dovans ve isletme sézlesmesine bagh olup,
Can-2 Termik Santrali i¢cin akdettigi isletme ve ridovans sézlesmesinin yenilenmemesi,
sbzlesmeye herhangi bir gekilde uyulmamasi nedeniyle yetkili mercilerin tedbir almasi
veya sizlesmeden dogan isletme hakdanin iptali, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, Can-2 Termik Santrali’ni Biga Belediyesi ile imzaladifi Yayakéy Maden Kémiirii
Isletme ve Ré&davans Sozlesmesi (“IRS™) uyannca igletmektedir. IRS uyarinca, Sirket
Canakkale ili Can Iigesi Yayakdy koylinde bulunan Maden Komiirii sahasim 2013’ten
itibaren 10 yil slireyle rddovans kargilifi igletme hakkina sahiptir. Sirket’in bu santralleri
isletirken uymas: gereken gergeve kurallari IRS’de yer almaktadir. IRS uyarinca Sirket’in, (i)
yilhk rédovans 6demesi yapilmasi ve IRS"de belirtilen iiretim miktarlariin agilmas: halinde
agan miktar i¢in %4 oraminda r8dovans payr 6demesi yapmasi; (ii) devlet hakki ve maden
arama ruhsati harci ddemelerinin yapilmasi; (iii) sigorta, ig kazalan ve igletici kusurlarindan
dolay1 dogacak zararin kargilanmasi; (iv) Isletme ile ilgili ve gerekli olan arag, gereg, makine
ve teghizatin temin edilmesi; ve (v) kanunen bulunmasi gereken fenni nezaret¢i ve saha mesul
miidiriniin atanmasi gerekmektedir. Sirket’in, IRS’den dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi durumunda IRS 10 y1l daha uzatilacaktur.

Biga Belediyesi tarafindan bugiine kadar §irket’e higbir ihlal bildirimi yapilmamistir. Ancak
Sirket, IRS’den kaynaklanan ytkiimlilliiklere uymaya devam edecegini veya herhangi bir
ihlali verilen siire i¢inde diizeltebilecegini garanti edememektedir.

5.1.4. iklim kogullar gibi Sirket kontroliinde olmayan faktirler, sinirh diizeyde de olsa
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

Mevsimsel degigiklikler ile uzun donemde iklimde ve meteorolojik kogullarda goriilen
degisiklikler de Sirket’in elektrik liretim kabiliyetini ve ayn1 zamanda firetilen elektrige olan
talebi etkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirlerini, kirlilifim ve faaliyet sonuglarim
etkileyebilmektedir.

5.1.5. Dog@al afetler ve felakefler enerji santrallerine, maden sahalarma, ofislere ve diger
gayrimenkullere hasar vefgbilir. Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlar karsilama noktdsmda yeterli olmayabilir.

a gibi dogal afetler ve teror

eylemleri veya, dig /ﬁn ola 3 Fovh, M ka,y’lplal' da dahil énemli
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ya da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya ter6r eylemleri iiretim veya satig
performansim olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, dogal afetler ve terbrizm, yangin, grev ve lokavt gibi ¢esitli insan kaynakli felaketler
ile iligkili risklere kars1 sigorta poligeleri almak kaydiyla teminat altina almaktadir. Ancak,
Sirket’in sigorta teminatlarnimin, tiim kayiplar veya olaylara kars1 yeterli teminati saglayacadi
garanti edilememektedir. Sirket, sigorta edilmemis bir kaybin ortaya ¢ikmasi veya sigorta
edilmig limitleri asan bir kaybin gergeklesmesi durumunda, etkilenen varliklara yatirilmis olan
sermayeyi ve etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz ydnde
etkileyebilir.

5.1.6. Pazarda rekabetin yoZunlagmasi, alternatif enerji kaynaklarina talebin artmasi ve
emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal hedeflerine ulagmasini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, Ttirkiye’de 6nemli boyutta bir rekabetle karsi karsiyadir. Mevcut durumda, elektrik
firetim piyasasindaki ana oyuncular ve rakiplerin (%22’si EUAS ve bagh ortakliklarina, %3
yap islet devret, yap islet ve isletme hakk: devredilen santrallere ve %75°i de serbest liretim
sitketleri ve lisanssiz santrallere aittir) gelecekte daha kapsamli gelisme ¢alismalar
yUrlitmeyecekleri,  Sirket’in  zararina daha  agresif fiyatlanduma  politikalan
benimsemeyecekleri ya da mevcut ve potansiyel miigterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarina dair hi¢bir garanti bulunmamaktadir, Sirket’in mevcut durumda etkili bir
sekilde rekabet edilebilecegi digilintilmesine karsin, bunu gerceklestirmeye devam
edilebileceginin ve mevcut pazar paylarimn korunabileceSinin ya da artirabileceginin higbir
garantisi yoktur,

Diger enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetci ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik
firetiminde kullamlan teknolojilerin daha da geligmis hale gelmesi ya da devletin yeni
yenilenebilir enerji kaynaklari da dahil olmak {izere alternatif enerji kaynaklarna yonelik
destegini daha da gliclendirme yoluna gitmesi, diger fireticilerle Sirket arasindaki rekabeti de
artabilecektir. Emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar da, faaliyetler agisindan 6ngoriilebilirligi
azaltarak $irket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemili dlgiide etkileyebilir.

5.1.7. Tahsilatlardaki gecikmeler igletme sermayesi basta olmak iizere Sirket
finansallarim olumsuz yénde etkileyebilir.

Her ne kadar Sirket devletten olan alacaklarnin gecikmesi halinde gecikme zammi aliyor olsa
da, gelecekte tahsilatlarda yaganabilecek her tiirlii gecikme faaliyetlerini ve mali durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Ayrnica Sirket, 8deme yapilmamasi durumunda, alacaklanim tahsil edebilmek igin dava veya
icra takibi stire¢lerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket igin ek masraf
dogurabilir. isbu Izahname tarihi itibar1yla icra takibine konu tutarlar 6nemsiz olsa da, bunun
boyle kalacaginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket’in alacaklarim herhangi bir
nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, mali
durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilecektir.

5.1.9. Sirket, diger firmdlarm sahibi oldugu ve islettigi iletim ve daZitim tesislerine
bagimh durumdadir. 4 nedenle ilgili firma tesislerinde yaganacak aksakhklar, Sirket
faaliyetleri acisindan#isk
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béigedeki iletim altyapisi yeterli degilse, elektrik maliyetlerini kargilama ve kér elde etme
kabiliyeti de simirli olabilmektedir.

Her ne kadar Tiirkiye $zellikle zorlu hava kogullarinin hiikiim siirdiigli bolgelerdeki iletim
altyapisinin kalitesinde son yillarda atilim yapmus olsa da, Sirket’in, sebekeye baglanti ve
iletim problemleriyle karsilasmasi s6z konusu olabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim
tesislerinin bu pazarlara erigimi kolaylagtiracak sekilde genisletilip genisletilmeyecegi de
Ongoriilememektedir. Hedeflenen belirli yorelerdeki erigim altyapisi pazara erigimi
kolaylagtiracak gekilde genisletilmezse gerekli olan erigim altyapisinin kurulmasinda dagitim
sirketlerine bagimli olmak zorunda kalinabilir. Ortaklik her ne kadar kir kaybi sigortasi
yaptirnusg olsa da, dagitim gebekelerine erigimin kurulmasiyla ilgili olarak ilave gecikmeler ve
maliyetlerle kargilasilmayacaginin garantisi yoktur,

Enerji dagitimimna ek olarak Sirket, enerji santrallerine kdmiir ve dogal gaz saglayan ve
miilkiyetinde ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varliklara da sinrli bir bigimde
bagimh durumdadir. Dagitim sistemleri kesintiye ugrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi
yetersizse, elektrik tiretemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki bu da isi, mali durumu
ve faaliyet sonuglarim belli dlgiide olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.1.10. Uretim varbklarinin modernize ve muhafaza edilmesi, iigiincii sahislardan ve
Sirket’in kontrolii étesinde gelisen olaylardan etkilenebilir.

‘Sirket’in firetim faaliyetleri miikerrer ve diizenli bakim, revizyon, modernizasyon
cahgmalarimn yam sira iiretim varliklarina yeni yatinm yapilmasim da gerektirmektedir. Bu
stireglerle baglantih olarak bir dizi tiglincli sahis hizmet saglayicisina giivenilmektedir. Buna
ek olarak, santrallerin bir kisminda bakim hizmetleri i¢in tigiincii sahis hizmet saglayicilariyla
hizmet alim s6zlesmeleri yapilmugtir ve mevcut enerji santrallerinin terfisinde tageron
firmalardan yararlanilmaktadur.

Hava gartlan, siirtincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan gecikmeler,
yapim, bakim ve modernizasyon ¢aligmalarindaki gecikmeler, planli yatirnm projelerindeki
maliyet artiglan, yliklenicilerin ve tageronlarn ddeme giigliidiine diigmesi, yitklenicileri veya
tageronlan etkileyen ig¢i-igveren anlagmazliklari, malzeme veya ingaat donamimimn eksikligi,
kazalar veya ongoriilemeyen teknik problemler ya da zorunlu izinlerin edinilememesi basta
olmak {izere kontrol digindaki ¢esitli faktdrler bu gorevlerin tamamlanmasim
etkileyebilmektedir., Bu risklerden herhangi birinin olugmas: fiiretim varliklarindaki
modernizasyon planlarim geciktirebilir ya da bu galigmalarin yiiriitiilebilmesini imkénsiz hale
getirebilir ki bu da faaliyet sonuglarim ve geligtirme hedeflerini olumsuz y8nde etkileyebilir,

5.1.12. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere maruz kalabilir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik techizatlarda arizalarin olugmas: ve bu sebeple
santralin durmasi s6z konusy, olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olugabilecek
yangin, santral c¢evresinde/mheydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarinda
olugabilecek sorunlar gibi Pirket’in kontroli diginda olusan durumlar, santrallerdeki
ekipmanlar etklle - b11 a bu elupmanlara zarar vereblllr Slrket’ln faallyetlcrl gcrek
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faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin {iretimini verimsiz hale
getirebilir veya igletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldif1 ekipmanlarda, satm alma igleminden dnce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik arniza veya santrallerin isletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
kérhihgim dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donanmim
veya yazilumlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kayb:, elektrik firetiminde ekipman
arizalan dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde kargilagilan
herhangi bir zorluk, gecikmelere sebep olabilir, 8ngdriilen maliyetlerin agilmasina yol agabilir
ve/veya Sirket’in mevcut faaliyetlerini ve bakimmi olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri
icin ihtiyag duydufu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman
dilimleri i¢inde herhangi bir sekilde temin edebilecedi garanti edilememektedir.

Yukarida belirtilen sorunlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 8l¢iide olumsuz etkileyebilir.

5.1.13. Sirket olasi tiim zararlarnm Kkargilayabilmek icin yeterli sigorta teminati
kapsamina sahip olamayabilir,

Ingaat ve igletme sirasinda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kars:
sigorta teminatmna gilivenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tim risklere
karg1 diizenlenen sigorta poligelerine sahip olunmasi gerekmektedir. isletme varhiklar, 5nemli
boyutlarda kigisel yaralanmalar ve 6liim, mallar ile tesis ve ekipmanin ciddi hasar gérmesi ve
imha olmasi, ¢evrenin kirlenmesi ya da zarar gérmesi ve faaliyetlerin askiya alinmasi da dahil
olmak tizere risk ve tehlikelere agiktir.

5.1.14. TEIAS’mm iletim agindaki her tiirlii énemli arza veya aksama, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarnm olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglanti Anlagmasi hiikiimlerine uymamas:
durumunda cezai sartlara maruz kalma riski bulunmaktadir.

Sirket’in TEIAS ile imzalanan sistem kullamm szlesmesi ve/veya baglanti anlasmasina
ayki davranmasi halinde, ilgili s6zlesmede her bir ihlal i¢in uygulanacak cezai gart
belirlenmig olup, Sirket, TEIAS nezdinde dogan zararlari da tazmin etmekle yikiimliidiir.

5.1.1S. Sirket pay sahibinin, Sirket lehine garantdrliigii bulummakta olup, Sirket
sermayesinin tamamim temsil eden paylar iizerinde kredi verenler lehine pay rehni tesis
edilmigtir. Tlgili kredi anlagmalan kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi
kontrol degisikligine yol agabilir.

Sirket’in pay sahibi olan @das, kredi verenler ile bir kredi s6zlesmesi akdetmigtir. Kredi
2y gahibi Sirket’in tiim bor¢larin garantoriidir. Sirket’in ilgili kredi

sbzlegmeleri gergeyes borg ve ytikiimliiliklerini yerine getirebileceginin herhangi bir
garantisi bulukmnagralits ,mmmergevesindc bir temerriit hali
& kre A aak CH O o "»s-‘ pay sahiplerinin sermayesini
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degisiklifine yol agabilecek ve Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint
esasli Sl¢ilde olumsuz etkileyebilecektir.

3.1.16. Lisanslarn siiresinden dnce iptal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in, Tiirkiye’de elektrik tiretim ve satig faaliyetlerini ylirlitebilmesi i¢in EPDK
tarafindan diizenlenen ilgili elektrik piyasasi lisanslarna sahip olmas: gerekmektedir.
Gegmigte lisans iptaliyle karsilagilmamis olmasina ragmen gelecekte cesitli gerekgelerle
lisanslarin iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadr.

5.1.17. Lisanslarm yenilenmemesi durumunda Sirket’in faaliyetleri lisans siiresi
sonunda duracak olup, bu durnm gelecek dinem faaliyetleri acismdan risk yaratabilir.

Lisans belgeleri tiretim firmalan igin genelde belli siireler dahilinde verilmektedir. Bu siire
sonunda lisansin yenileneceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Lisans siiresi sonunda ilgili
lisanslarin yenilenmemesi, Sirket’in gelecek dénem faaliyetleri ve mali durumu agisidan risk
olusturabilir.

3.1.18. Kamunun ahm politikalarindaki muhtemel degisiklikler, Sirket faaliyetleri
acisindan risk yaratabilir.

EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasindaki degisiklikler, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. Aym zamanda elektrik
satiglartnin bityilk bir boliimii EUAS$a yapiimas: planlanmakta oldugu igin EUAS ile yapilan
alim garantisinin miktar1 ile fiyat hesaplama mekanizmasinda yapilabilecek degisiklikler
sirketin finansal durumunu etkileyebilir.

3.1.19. Sirket’in elektrik #retim faaliyetlerini gerceklestirdifi enerji santralinden
bekledigi kapasite kullamim oranlarina ulagamamasi, faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in santrali, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmasi, kapasite eksikligi, altyap: sorunlari nedeniyle iretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir gekilde aktaramamas: veya dnceki maddelerde bahsedilen risklerden 6tiirii
yeterli kapasite kullanim oranlarina ulagamayabilir.

Santrallerde yaganabilecek anza ve performans sorunlari, igletme hatalan, bakim eksikligi ve
zamanla olusan genel yipranma gibi birgok faktrden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirket
santrallerinin  ¢ogu, ©6nemli periyodik bakin faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma stiresi, Sirket santrallerinin
emre amadeligini etkileyen baglica faktordiir. Uretim tinitelerinde, planlanmamug kesintilerin
mekanik anzalar veya Sirket santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman
zaman beklenmedik kesintiler,meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi

igletme ve bakim glde artirmak suretiyle blnm mallyetlenmn yikselmesine yol
agabilmektedir. O AKX, m% ' Allugu zamanda kullamlabilir
vaziyette olma GRMEDicne upndcl uzyﬁnde etkileyebilir.
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5.1.20. Sirket’in iirettigi elektrigi iletim hatlarina aktarirken yasadifn verim kaybmin
beklenenden fazla olmasi, faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

Hatlarda yaganan verim kaybi satilan elektrigin miktarinin azalmasina ve Sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir.

Ayrica TEIAS’in Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarmi tazmin
ctmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim gsebekesine zarar verebilir ve TEIAS,
arizalanan bilegenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlan zamaninda onaramayabilir. Bu
durum, elektrik satig1 ve ihracinda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, byle bir durumda
TE[AS’tan alinacak tazminatmn tiim zararlanmi kargilamak igin yeterli olacagim garanti
edememektedir.

5.1.21. COVID-19 salgim1 da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, gelecefe yonelik beklentilerini ve mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle kiiresel ekonomi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi ve Sirket
faaliyetleri olumsuz etkilenmiy ve ectkilenmeye de devam etmektedir. Salgmmn basladif
donemde salgim kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalan, bazi igyerlerinin
kapatilmasi ve seyahat simrlamalan da dahil olmak {izere dnemli tedbirler alinmugtir. Bu gibi
kisitlamalarin ve gelecekte COVID-19 salgum ile baglantili olarak alinabilecek oOnleyici
tedbirlerin veya kamu sagh@ ile ilgili yaygin endiselerin, ekonomi iizerinde olumsuz bir
etkiye sahip olmasi1 ve hem yurt igi hem de yurt diginda ticari gliveni ve tiiketici giivenini ve
harcama aligkanliklarim etkilemesi muhtemeldir. Bu durum tilkemizdeki elektrige olan talebi
tnemli dlglide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik talebindeki diigils, arz talep dengesinin
daha dilyiik maliyetli santrallerde olusmasim saglayarak spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda
diglise neden olabilecektir. Spot piyasadaki elektrik fiyatlarindaki diisiis, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini simirh olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgimmn $irket’in faaliyetlerini ne 8lgiide etkileyecegi, salginin stiresi, yayilim
ve yogunlugu ile ileride alinacak 8nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagt gibi birtakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgim Sirket’in ¢aligmasini, elektrik iiretimini veya
likiditesini meveut durumda etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarim olumsuz
etkilemistir. COVID-19 salgim daba belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saghi ile ilgili
yaygin endigeler ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglan
sinirh Slglide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. Thragemin icinde bulundug@u sektire iligkin riskler:

5.2.1. Kontrol diy1 fiyat dalgalanmalari, arz-talep dengesizligi gibi enerji sektoriiniin

kendi dinamigdi icerisinde tasidifh riskler.,

Elektrifin piyasa fiygtinda méydana gelen kontrol disi dalgalanmalar Sirket ile birlikte
sektdrde faaliyet gosteren fyghalann faaliyetlerini olumsuz gekilde etkileyebilir. Elektrigin,
iiretim Kapasitesinin ve yghfhigmetlerinin piyasa fiyatlari Snemli Slglide dalgal: bir seyir
izlemektedir. Elektril

ilde Uretilmektedir. Bu nedenle,
jiit sekilde dalgalanmaya maruz
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Yenilenebilir enerji kaynaklarindan beklenilenin iizerinde elektrik iiretimi gergeklestirilmesi
halinde elektrik piyasa fiyati ¢ok diiglik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica iiretim ve
tilketim taraflanindaki dalgalanmalar firetim seviyelerini ve kapasite kullamm oranlarmi da
dogrudan etkilemektedir. Sirket’in serbest (iretici olarak satiglaninin  biiyikk kismim
gerceklestirdigi bu piyasada, devletin yenilenebilir enerji kullanan santraller ve belli bir
oranda olmak {izere yerli kémiire dayali termik santraller disinda alim garantisi taahhiidii
bulunmamaktadir.

Elektrik {iretiminde kullamlan hammmadelerdeki maliyet artiglari, elekirik fiyatlanmin aym
oranda artmadifi durumda Sirket faaliyet kdrlihgim negatif etkileyebilir. Ozellikle kurulu
gliciin kalan kismu i¢in Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasinda fiyatlar iiretim maliyetlerini
kargilamaya yetecek kadar yilksek olmadifinda, ilretime ara verilmektedir. Oniimiizdeki
dénemde Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda fiyatlarin diigmesi, Sirket’in Kapasite
faktoriinilin, dolayisiyla firetiminin ve kérlilifin simirli da olsa diismesine neden olabilir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olugan fiyat dalgalanmalarina ek olarak, hem uzun
hem de kisa vadeli elektrik fiyatlan kontrol dig1 geligebilen bir dizi faktdriin etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktorler arasinda agagida belirtilenler sayilabilir;

® Yeni lretim santrallerinin eklenmesi, mevcut santrallerin genigletilmesi veya niikleer
enerji santrallerinin devreye girmesi sonucu farklilagma ihtimali olan kapasite
kullanim, {iretim ve iiretim kapasitesine bagh kir marj: oranlarinin degismesi, iletim
kapasitesinin eklenmesi sonucunda elektrik arzina yenilerinin eklenmesi de déhil,
piyasada iiretim kapasitesinin artmasi ve azalmast,

e Elektrigin iletimindeki ya da yakit tagima kapasitesine dair mevcut fiziksel engeller
veya verimsiz kullanim uygulamalarindaki degisiklikler;

* Enerji santrallerinin devre dig1 kalmasi ve iletim faaliyetlerinin kesintiyve ugramas: da
dahil, elektrik tedarigindeki aksakliklar;

e Hava ve iklim gartlar;

o Elektrik kullamm aligkanhklarindaki degisiklikier (tipik olarak mevsimsel talep
degisikliklerini takip etmektedir);

e Elektrigin tiretiminde yeni yakitlarin ve yeni teknolojilerin gelistirilmesi;

e Uluslararas: standart &rgiitlerinin yasal diizenlemeleri ve iglemleri,

e Yenilenebilir enerji portfdy standartlarinin degigtirilmesi ya da finansal tegviklerin
olugturulmas: déhil hiikiimetin elektrik piyasasi1 ve gevre konularinda olusturdugu,
yenilenebilir enerji iiretim kapasitesinin olugturulmasina veya bu alanda asin tedarige
neden olabilecek nitelikteki diizenlemeleri ve mevzuati.

Yukarida belirtilen faktdrlerin sonucunda elektrigin piyasa fiyatlar dalgalanabilmekte ve bu
durum Sirket’in ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglanim etkileyebilmektedir. Elektrik
fiyatlarindaki dfigiig Sirket g7 lerinde dogrudan bir diisiige sebep olabilirken, enerji satis
fiyatlanmn 6nemli 6l¢iide grpnmis olmasi da firetilen elekirife olan talebin azalmasi sebebiyle
Sirket gelirlerinde diigiise A¢d¢n olabilir ki bu da mali durumu ve faaliyet sonuglarim dnemli
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garantisi bulunmamaktadir ve firetilen elektrigin bilyiik bir boliimiiniin hal4 beklenildigi kadar
yliksek olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda satilmasinin stirdiiriilmesi de
milmkiindiir ki bu durum gelecefe yonelik gelir 6ngbdriilerini, mali durumu ve faaliyet
sonuglarn olumsuz gekilde etkileyebilir.

Bu faktbrlerin yam sira iilkemizde uygnlama galigmalarimin kisa vadede baglamasi beklenen
niikleer enerji santrallerinin operasyona gegmeleri halinde tiim piyasa fiyatlarimn etkilenecegi
gdz 6niinde bulundurulmalidir, Niikleer elektrik liretim santralleri diigiik maliyetler ile orta
vadede elektrik iiretimine baglayarak elektrik fiyatlarinin diigsmesine sebep olabilir. Bu durum,
ozellikle dogal gaz ile galigan Sirket santrallerinin maliyetlerle miicadele etmesini
zorlagtirarak, mali durumu negatif yonde etkileyebilir.

5.2.2. Ekonomideki genel bir daralma tiim sektdr oyuncular1 agisindan risk
yaratmaktadir. Bu durnm, Sirket’in gelirlerinde azalmaya neden olabilir ya da
miigterilerin, is yapilan taraflarin, tedarikcilerin veya diger hizmet saglayicilarimin
Sirket ile olan sdzlesmelerindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerine yol acabilir.

Sektoriin ve dolayisityla Sirket’in faaliyetleri Tirkiye’nin genel ekonomik gartlarina baglhidir.
Ekonomideki olasi bir daralmada, elektrie olan talep ve elektrik fiyatlan diigebilir.

Ekonomideki genel daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sira iggilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay: tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, kazanglari ve net satiglari
6nemli dl¢tide olumsuz ydnde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve
finansman temin gayretlerini, nakit akiglarimi, sermaye yatinmlarimin zamanlamasim ve
boyutunu ya da kredi ve kars taraf risklerini etkileyebilir.

Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda hélihazirda deviete ait
elektrik iletim sirketi olan TEIAS ve devlete ait elektrik tiretim girketi olan EUAS ve onun
igtirakleri ve gelecekte de son kullanicilarin da yer aldifi miigterilerin yam sira is yapilan
taraflarin, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarin nakit akigi problemi yagamalarina ve bunun
sonucunda da mevcut sdzlegymelerdeki yiikiimliiliikleri yerine getirememelerine veya
fiyatlanm 6nemli 6l¢iide artirmalarina ya da ileriki dénemlere ait s6zlesmelerle diizenlenecek
tiretim veya performans seviyelerini diiglirmelerine neden olabilir. Genel ekonomide, Sirket’in
gelirlerinde ve faaliyet nakit akiginda zaman iginde 8nemli diizeyde diislise neden olabilecek
Blgtide bir daralma yaganmas: halinde, bunun sonucu olarak enetji santrali portfoyiiniin
genisletilmesinde bir kisitlama yaganabilecektir. Sirket gelecekte karsi taraf risklerini
hafifletmek icin risk ydnetim sistemlerini geligtirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin
ileriki yillarda ger¢eklesebilecek kars: taraf risklerinden kaynakl kayiplar 6nleyeceginin bir
garantisi yoktur.

5.2.3. Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuc¢larim
olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dafitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elekirik gatig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte ve bu Bakanlifin
onayina tabi olup, bu konu § fket’in kontrolll digindadir. Meveut yonetmeliklere gore, TEIAS,
TEDAS, dagitim tesisleri/vg fdevlete ait ﬂretlm ve tlcaret slrketlen EUAS tanfe tekhﬂerlm
periyodik olarak EPDK’yz arife te
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fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ok farkli sekilde gergeklegmesine yol
agabilir. Bu faktorlerin tamami Sirket’in igini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini Snemli
dl¢tide olumsuz ydnde etkileyebilir.

3.2.4. Enerji sektorii faaliyetleri kapsamh kanun ve yinetmeliklere tabi olup, mevzuatta
meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yinde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhi: ve diger diizenleyici kurumlarin
yogun gbzetimine ve diizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemeler, Sirket faaliyetlerinin hemen
hemen biittin yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin yam sira i kombinasyonlar1, isletme
varliklarimin yapimi ve satin alinmasi ya da elden ¢ikanlmasiyla ilgili ySnetim kararlarini
alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini sinirlamaktadr.

Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve ydnetmelikler, Sirket i¢in daha kisitlayici veya
dezavantajli hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlatmak zorunda kalabilir veya faaliyet g8sterme sekli ile ilgili yeni sinirlamalara
tabi hale gelebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in, tabi oldugu diizenlemelere uymamas: veya uyamamasi halinde, EPDK, Sirket’e
karg: 6n sorusturma veya sorugturma baglatabilir, Bu tiir bir sorusturmanin tamamlanmasinin
ardindan, EPDK, $irket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezast da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrnica, Sirket ilave vergi yiiklimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yiiriitiilen
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.2.5. Sirket, cevre mevzuati ve iligkili davalarla ilgili olarak onemli miktarda
maliyetlerle kars1 karsiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri gevre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin ve
maden sabalanmn geligtirilmesi, yapumt ve igletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere
(digerlerinin yam sira, arazi kullamm, kiralama ve kullanim ve mukabili diger yap: ruhsatlari,
gevre dlizenlemesinin korunmasi, giiriiltil azaltma, ¢evre koruma ve gevre izinleri ve enerji
iletim ve dagitim gebeke sikigiklik (konjesyon) diizenlemelerine) tabidir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, g¢evre, saflik, giivenlik, arazi kullanim sorunlan ve
benzeri ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, {igiincii kisilerce
ileri stirlilebilecek sikdyetler veya talepler geklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi bityiik
yapilar dogalan geregi, ¢evrgsel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki értitstine, hayvanlara
ve genel olarak dogaya zar, 1’ verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle Sirket, varhiklarinin
rahatsizlik, kirlilik vb. gevyegel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan
sagligs dahil) inshlar / erindgki gﬂéileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat
ngyfcagini ervitiedic aBe
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basvuru siireci siragifig bu faktorles, bollg il M imsadnsaat izinleri ve diger ilgili
gisipiflamalara uyulsa, dategundetid @ dcer, GAN KOMUR VE INSA¢

o el Barbaros Mh. Karanfil Sk. Varyap Mefdidn §

No: T 10¢Villa 4 Bab Aiagebir / [zl M

o Tel: 0216 474 1474 Faks - 0716 44 (YD
43 Kopyataiit V.. ;2280761115 Tic. Sic. No AR0

it

lide Edip Adwar Mah. Darllaceze (4. No: 20
ht, 4 34382 Sighi - Istan-
el: 0212 314 51 81 Ticaret Sicil No: 275 ,5
BoGazi¢i Kurumlar v-D. 456 006 8aN7



Bu yasal diizenlemelere uyulmamasi lisans iptalleri, miieyyideleri, para cezalan, adli cezalar:
veya faaliyetin durdurulmasi ile sonuglanabilir. Bu durum, Sirket’in masraflarinda artisa yol
acabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 ilizerinde esash
olumsuz etkilere yol agabilir. Sirket biinyesinde bulunan 340 MWm/330 Mwe kurulu giice
sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gazi Sistemine Yonelik ekipmanlarimn
gevre izinleri alinmig ve yatinmlari santral yatrim dbnemi igerisinde tamamlanmig
olup,bundan sonra herhangi bir ilave yatirnm yapilmayacaktir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskier:

5.3.1. Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem hacmindeki dalgalanmalara maruz
kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in igslem gorecegi ve alim
veya satim taleplerinin kargilanacagi likit bir pazar olusacagimin veya boyle bir pazarin
olusmasi halinde bunun siireklilik g@stereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin pazarnn likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar elinde
bulunduranlarin sayisma, yatinmcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olugturmalanndaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagh olacaktir, Halka Arz Edilecek
Paylar'a iligkin aktif bir islem pazar1 olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir.
Bu durumda yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin alhm ve satim iglemleri yapma imkénlar olumsuz ydnde etkilenebilir. Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin pazarnn simrli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylari elinde
bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'n iglem gordiigli fiyatin
degiskenlifini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigti
fiyat1 ya da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya
da finansal performansi, bu béllimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'n
degeri Jirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu boliimde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da difer kosullara tepki olarak
onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarnin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka
Arz Edilecek Paylar'in iglem g&rdiigii fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatinmcilar halka arz
kapsaminda aldiklar: Halka Arz Edilecek Paylar' halka arz fiyatindan veya onun tizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkinini bulamayabilirler. Sonug¢ olarak, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan yatirnmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
yonelik yatirnmlanmin tamamim veya bir kismim kaybedebilir,

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman ¢nemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, pivasada yaganacak genel bir diisiig
ya da benzer sermaye piygéfs: araglarina yonelik piyasalarda yaganacak diigiisler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin Agfem pazan ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olugan pazarnn
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Sirket’in tek pay sahibi olan Odag baz istisnalara tabi olmak kaydiyla, Halka Arz Edilen
Paylar'in iglem gdrmeye bagladifi tarihten itibaren [®] siire boyunca, Sirket’in paylarim
satmayacaklan veya elden g¢ikarmayacaklan konusu pay tebliginin 8. Madde kapsaminda
belirtilmistir.

lgili sitrelerin sona ermesinden sonra, ilgili pay sahipleri, Sirket sermayesinde sahip olduklar
diger paylan satabilirler veya sermaye artinmi ger¢eklestirebilirler. Pay sahipleri veya
bagkalan tarafindan bu sekilde gergeklestirilecek dnemli miktardaki pay satis1 veya 6nemli
miktarda sermaye artisi veya bu tiir islemlerin gergeklegebilecegi olasilii Halka Arz Edilen
Paylar’in piyasa fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

5.3.3. Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olan ve Halka Arz’dan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan pay sahibi Odag Elektrik’in ¢ikarlan,
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlan ¢atigabilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Odas Elektrik, Sirket sermayesinin %100’tne sahip olup,
hakim pay sahibi konumundadir. Halka Arz’in tamamlanmasindan sonra Odas Elektrik,
Sirket’in sermayesinde nemli bir paya sahip olmaya devam edecektir. Cogunluk pay sahibi
olarak Odag Elektrik, Sirket’in yeni satin almalar ve malvarliklar iizerinde tasarruf edilmesi
de dahil olmak fizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, y®netimi ve politikalan
hususlaninda 6nemli bir nififuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, Odas Elektrik’in
¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla Srtiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve
Odag Elektrik diger pay sahiplerinin ¢ikarlaryla 8rtiigmeyen karatlar alabilir veya Sirket’in bu
sekilde kararlar almasinm saglayabilir.

Ayrica, Odas Elektrik ile yapilan islemler kanun kapsammnda iligkili taraf iglemleri olarak
nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati bulunmayan ydnetim kurulu tiyelerinin®,
“bagims1z ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu tiyelerinin® veya duruma gore “menfaati
bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket genellikle
iligkili taraf iglemleri i¢in gerekli onaylari almak igin ¢aba gosterse de her zaman bu izinleri
alamayabilir. Iligkili taraf iglemleri i¢in gereken onaylarn alinmamasi halinde iglem
gergeklestirilemeyebilir veya s6z konusu iglemlere gegerli bir bi¢imde itiraz edilmesi sz
konusu iglemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar
ve beklentileri tizerinde esash 6l¢iide olumsuz etki gdsterebilir.

Ayrnica, Odas Elektrik’in §irket’in paylan lizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlari
hakkindaki beyanlan, agiklamalan, kararlan veya bu ybndeki soylentilerin Sirket’in
paylanmin piyasa fiyatinda gercek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansimi, Sirket’in yatirimei, kamuoyu veya dzel sektdr nezdindeki imajimi, Sirket’in
paylarim1 veya paylarin degerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.3.4. Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’n sahiplerine gelecekte kir pay: dagitmayabilir
veya dagitamayabilir.

Tiirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde

yer alan ve pay sahiplerinin ettigi kir pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay1
dagitmak zorunda olup, s6z k u politikalar, SPK’min zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebjir/ Halka agik girketler, pay sahiplerinin verecegi karara baglh
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o Yeterli seviyede kér elde edilmesi;

e Dagitilabilir kér ve yedeklerin tutar;

» Sirket’in serbest nakit akisn miktar: (igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatinm harcamalari ve yatinm planlan gibi unsurlardan etkilenir);

o §irket’in borgluluk diizeyi ve mevcut 8deme yiikiimliiliikleri;

o Tiirkiye’de faaliyet g@steren difer karsilagtirilabilir halka agik sirketlerin 8dedigi
temettil tutan,;

o Pay sahiplerinin kér pay: hedefleri ve beklentileri ve

* Yonetim kurulunun takdirine bagl olarak ilgili oldugunu diigiindiigii diger etkenler.

Sirket 6nemli dlgiide kér firetiyor olsa da, yonetim kurulunun, stz konusu kérmn baska amaglar
igin, drnegin yeniden yatirim yoluyla veya devralmalarda kullaniimas: yoluyla daha etkin bir
sekilde artabilecefine inanmasi durumunda Sirket kir payr édemeyebilir, Bunun sonucunda,
Strket’in, gelecekte kér pay1 deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve simirh olabilir.

5.3.6. Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in deferini
onemli dlglide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Tlirk Liras1 cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dafitacafy kir paylan TL cinsinden 6denecektir.
Sirket mali tablolarmi da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD
Dolari’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine karsi Tiirk Lirasi’nin degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in deBerini etkileyebilir.

5.3.7. Cesitli durumlarin ger¢eklesmesi halinde sermaye kazanci riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payn degerinde artiy olmas: durumunda, payin edinim
sirasinda 6denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmas: durumunda elde edilen gelirdir.
Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektérel riskler, Sirket'in finansal
performansinin  beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalaninda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat: diigebilir.

Paylar ihrag edildikten ve Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalanindaki ve/veya Sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh olarak paylarin fiyati
piyasada degiskenlik gdsterebilecektir, Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda
kalmasi ve/veya sermaye piyasasi kogullarimn kétlillegsmesi durumunda Sirket paylarinin fiyat:
diigebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa deferindeki olasi dilgtisler sonrasinda elden g¢ikarilmasi,
yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Faiz oram riski

Sirket 30.06.2020 sonu itibariyla toplam 1.576.431.806 TL finansal yiikiimliiliige sahiptir.
Piyasa faizlerinde yasanabilg€ek yukari y6nlil hareketler, Sirket’in faiz giderlerini artirarak
kérhiligim olumsuz yénde ¢ ig

eyebilir.
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ylikselig, Sirket’in vergi Oncesi kirinda 278.422.412 TL’lik azalisa neden olabilir. Ayrica
Sirket’in elektrik tiretiminde kullandigi hammaddelerin bir kismi dolayli olarak kurlara ve
uluslararasi piyasalardaki emtia (dogal gaz ve petrol fiyatlar1) fiyatlarina gdre degisiklik
gOstermektedir. Buralarda olusabilecek yiiksek diizeyde bir artis aym oranda elektrik
fiyatlarina yansimadigy durumda faaliyet kirlihifim negatif etkileyebilir. Yatirrmeilar yatirim
karan alirken doviz agifi riskini ve gelir tablosuna olasi etkilerini gbz &niinde
bulundurmalidur,

5.4.3. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlegsmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, iglemlerini
yalmzca kredi giivenirlilifi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir. Sirket’un maruz
kaldig kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devaml olarak izlenmektedir.

5.4.4. Likidite Riski:
Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiliktimlillitklere iligkin likitide riski agagida a¢iklanmmgtr.

Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek ve finansal
varhk ve yikkiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamim saglamak suretiyle ySnetir.

Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gésterilmekte, kisa vadeli
likiditenin korunmasi amaciyla, net igletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve
bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akig tahminleri finansal piyasalar
ve scktor dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis ddngiisii izlenmekte ve gesitli
senaryolara gore test edilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in 30.06.2020 tarihi itibariyle tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerinin vade dafihmim gdstermektedir. Tiirev olmayan finansal yitkiimliilitkler
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmgtir. Soz
konusu yiikiimliillikler {izerinden Odenecek faizler agafidaki tabloya dahil edilmisgtir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadif1 zaman agiklanan tutar, 30.06.2020 rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orami kullamlarak belirlenir,
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30.06.2020

Stzlesme
Stzlesme Defter Deferi uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 ydan
uyarinca (TL) cikaglan kisa (I) (D (n uzun
vadeler toplami @)
(EHIHIHIV)

Tiirev Olmayan

Finansal 1.933.974.749 1.933.974,749 - 780.065.161 1.154.009.590 -
Yilkiimliiliikler

Barnka kredileri 1.574.964.192 1.574.964.192 - 626.886.395 948.077.798 -
Ticari borglar 220.250.491 220.,250.491 - 17.268.736 202.981.756 -
Diger borglar 138.860.066 138.860.066 - 135.910.030 2.950.036 -

Sgzlegme
Stzlesme uyarimnca nakit 5 yildan
uyarimga Defier Degeri gkaglan 1:;?(’;')1 3-12 EII{)M'IISI 1-5 {I':I;mm uzun
vadeler toplam: aw)
(EHHTHITV)

Tiirev Finansal

Yikiimilaliikier - - - - - -
(Net)

Tiirev nakit
| girigleri ) - . ) .

Tarev nakit

gikiglan ) ) ) B ] )

Ti
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageinin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvani Can Kémiir ve Ingaat Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Ihra¢gmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen
merkez adresi:

Varyap Meridian Barbaros Mah. Karanfil Sok. : No:1
1D/Villa 4 34746 Bat1 Atagehir — Istanbul

Bagh bulundugu ticaret sicil
miidirlagii:

Istanbul Ticaret Sicil Mitdiirlign

Ticaret sicil

numarasi:

886148

6.1.3, IThra¢eimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 27.05.2003 tarihinde Can Komilr ve Insaat Limited Sirketi
unvam ile tescil edilmig, 04.09.2013 tarihinde tescil edilen nev’i degisikligi ile Can Komiir ve

Insaat A.S. unvanim almus ve

miidiirliiii Istanbul vegjcaret sici¥numaras: 886148 dir.
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6.1.4. Thracomm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
fhragemnm kuruldugu iilke: Tiirkiye
.. . Varyap Meridian Barbaros Mah. Karanfil Sok. : No:1
Kayith merkezinin adresi: 1D/Villa 4 34746 Bati Ataschir — Istanbul
Internet adresi: www.canktermik.com.tr
Telefon: +90 2164741474
Faks: +90 216474 0474

Sirket, Ttirk Kanunlarina gore kurulmug Anonim $irket olmasi nedeniyle uymakia ylikiimlii
oldugu ve tabi oldugu tiim mevzuata ek olarak, kurulugu, faaliyetleri ve uyguladiklan tarifeler
bakimindan, bagta 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, Tiirkiye Elektrik Kurumu Disindaki
Kuruluslarin Elektrik Uretimi, fletimi, Dagitim ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda
Kanun, Cevre Kanunu, Maden Kanunu, 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi, Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi, Cevre Kanununca Alinmasi Gereken Izin ve Lisanslar Hakkinda Yonetmelik,
Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontroltt Yonetmeligi, Isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlarina iligkin Yonetmelik, Isletme Belgesi Hakkinda Yonetmelik, Is Saghg ve
Giivenligi YonetmeliZi olmak fizere EPDK ve Maden mevzuatina tabidir.

6.1.5. ihrace: faaliyetlerinin gelisiminde snemli olaylar:

Sirket’in ana ortagh konumunda olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. mevcut sektor
kosullarinda en avantajli elektrik iiretim yontemlerini degerlendirmek amaciyla kalorifik
degeri yiiksek yerli komiir kaynaklarina yonelerek 2013 yilmun Eyliil ayinda Canakkale ili
Can ilgesinde bedeli ddenmig rédovans hakki bulunan Can Kdmilr ve Insaat A.S.’nin
%92’sini satin almigtir. 22.09.2020 tarihinde yapilan hisse devri ile birlikte ODAS Elektrik
Uretim San.Tic. A.S. Sirketin %100’iine sahip bulunmaktadrr.

Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC™) standartlarna uygun
sondaj galigmalan yapilmigtir.

2013 yilinda Joint Ore Reserves Copmittee (“JORC™) standartlarina uygun sondaj ¢aligmalan
sonrasinda tespit edilen rezervierip/grtalama kalorisi 3.481 kcal/kg olup, bu deger Tiirkiye’de
linyit ile elektrik iireten santyaller icerisinde en yiiksek degerdir. Bu durum, tiretim
maliyetinde de emsallerthe g afantaj saglamaktadir,
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Santrala iligskin 6nlisans belgesi Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu'nun 10.07.2014 tarih ve
3117-5 sayili karan ile alinmgtir. Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (“CED”) 05.12.2014
tarihinde kabul edilmigtir. Lisans Belgesi Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016
tarih ve 6083-2 sayili karan ile onaylanmigtir. 06.12.2019 tarihi itibariyla Cevre Izin ve
Lisans Belgesi alinmig olup, Lisans Belgesi’nin siiresi bu tarihten itibaren 5 yil (2019-
2024y dir.

1 ABustos 2018 tarihi itibariyle Bakanlik Kabulii yapilarak ticari faaliyete gegmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar;

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimin
Onemli yatinnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

. Tamamlanma Finansman
31.12.2017 Dénemi Yatirim Detay: Derecesi Sekli Tutar (TL)
Uzun ve Kisa
Can-2 Termik Santrali %100 Vadeli Yabanci 785.959.645
Kaynak
TOPLAM 785.959.645

Sirket’in yatirim kararlan biinyesinde olusturulmus olan Yatinm Komitesi’nin
degerlendirmeleri ve onerileri dogrultusunda karara baglanmaktadir, Bu kapsamda Sirket
Can-2 Termik Santralinin yapimi i¢in 175 milyon Avro ve 60 milyon TL tutarinda Yap1 Kredi
ve Halkbank’tan finansman kredisi kullanmigtir, S6z konusu yatirum 01.08.2018 tarihinde
tamamlanarak igletmeye gecmisgtir.

6.2.2. ihragg tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Mevcut durum itibariyle yapilmakta olan bir yatirim bulunmamaktadar.

6.2.3. ihraccinin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmlar hakkinda
ihrageryr baglayic: olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Sitket’in y6netim orgam tarafindan gelecefe y8nelik dnemli yatinmlar hakkinda baglayici
olarak alinan kararlar, yapilan sdzlesmeler ve diger girigsimler bulunmamaktadir.

6.2.4. Ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kogullar1 hakkinda bilgi:
Tiirkiye Cumbhuriyeti Ekonomi Bakanlifi Tegvik Uygulama ve
diirliigti (Yeni adi: Ticaret Bakanlili Tegvik Uygulama ve

tdiirliigii) tarafindan diizenlenen 06.02,2015 tarih, 117824
numarali yatinm tegvj

- 824 numarasi ile revize edilmigtir.

Belge konusu yafiry W&% yerll komiire dayali elektrik
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Tel: 0412 4 8

Teknoloji Bakanlifin’a Tesvik Kapama Vizesi bagvurusu yapilmig ve 15.06.2012 tarihli ve
2012/3305 sayih kararin 24.maddesi ile bu kararin uygulanmasina iligkin 2012/1 sayili
tebligin 23, Maddesi hilktimleri ¢ergevesinde tamamlama vizesi yapilmigtir, Karar 05.08.2020
tarih ve 1777914 sayil1 yaz1 teblig edilmistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iirlin/hizmet kategorilerini de icerecek yekilde ihra¢¢: faaliyetleri hakkinda bilgi:

GCan-2 Termik Santrali, Canakkale Ili, Can Ilgesi Yayakdy mevkiinde bulunan, 330MWe/340
MWm giice sahip yerli kdmiir yakith ve Pulverize Once-Through tipli kazan teknolojisine
sahiptir. Santral yatinmina 2014 yilinda baglanmistir. Santralin Bakanlik Kabul iglemleri
01.08.2018 tarihinde tamamlanarak, ticari igletmeye gecmisgtir.

Termik Santral Caliyma Prensibi

Can-2 Termik Santrali yerli linyit kémiirii kullanarak elektrik iiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Elektrik enerjisi liretimi; kazanda yakilan k&miirtin yaydig 1s1 ile saf suyun
isitilmas: sonucu elde edilen kizgin buharin tiirbine sevk edilerek sahip oldugu enerjiyi tiirbinin
kanatlarina garparak olugturdugu dénme hareketine birakmasi ile gergeklesir.

Santral Ekipmanlan

Santralin ana ekipmanlar1 ve santral sistemleri konusunda uzmanlagmig Avrupa girketleri
tarafindan imal edilmisgtir.

Ornek olarak;

- Tirbin (MAN),
- Jeneratdr ELIN (Andritz),
- Kazan ise Wagner-Biro (Alstom Licence) tarafindan saglanmigtir.

Santralin Temel Dizayn ve Devreye alma ¢alismalar1 Skoda Praha firmasi ile yapilmgtir,
Kazan teknolojisi Alstom (GE) dizaym olup, yanma teknolojisi miihendislik ¢aligmalan
Steinmiieller Engineering tarafindan yapilmugtir,

Ayrica Baca Gaz1 Antma Sisteminde General Electric (GE) teknolojisi segilmis olup, diger
santrallerde olan baca gazi baypas sistemi konulmamigtir.

Enerji Uretimi

Can-2 Termik Santralinin kurulu glicti 330 MWe’dir. Santral saatte 330 MWh briit elektrik
Uretebilmektedir.

Elektrik Satig

%Wﬂ&lermg oldugu garantili fiyat

er piyasa katilmcilarina ikili
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Garantili elektrik satigi kapsaminda Flektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS) ile Yerli Komiir
Yakitlh Elektrik Uretim Santrallerini isleten 6zel sirketlerden elektrik enerjisi satin alim
kapsaminda, TL bazh olan elektrik alimlari; 50 ABD Dolart/MWh ile 55 ABD Dolar/Mwh
arasinda belirlenmistir.

Belirlenecek birim fiyat 55 ABD DolariYMWh’den fazla, 50 ABD DolariyMWh’den az olamaz.
Birim fiyatin 55 ABD Dolar/MWh’den fazla ¢ikmas: halinde 55 ABD DolaryMWh’nin, 50
ABD Dolari/MWh’den az olmasi halinde ise 50 ABD Dolari/MWh’nin TL kargilif1 esas alinir.
Kur degeri, fivatin gegerli olacag ¢eyrek donemden 6nceki ti¢ ayin TCMB ortalama déviz satig
kurudur. Cevre mevzuati agisindan gerekli izinleri almis ve yatinmlarini tamamlams olan
santrallerde %3 ilave tesvik bulunmaktadir. Can-2 Termik Santrali bu ilave tegvikten de
faydalanmaktadar.

Ayrica 2018 yiinda TEIAS tarafindan Elektrik Piyasasi Kapasite Yonetmeli§i kapsaminda,
elektrik piyasasinda arz giivenlidinin temini igin gerekli yedek kapasite de d4hil olmak tizere
yeterli kurulu gli¢ kapasitesinin olugturulmas: ve/veya uzun donemli sistem giivenliginin temini
i¢in glivenilir kurulu gii¢ kapasitesinin korunmas1 amaciyla TEIAS tarafindan igletilecek olan
kapasite mekanizmas1 kurulmugtur. Bu destek mekanizmas1 yillik olarak belirlenen biitce
dahilinde yénetilir ve kapasite mekanizmasina dahil olan iiretim tesislerine yapilan kapasite
ddemeleri, kapasite mekanizmasindaki santrallerin birim sabit maliyet bilesenleri ile kaynak
bazinda toplam kurulu gii¢lerinden hareketle belirlenir. Can-2 Termik Santrali kapasite
mekanizmasindan faydalanmaktadir.

Elektrik satislari yillar itibariyle artis gdstermektedir. Bunun ana sebebi santralin 01.08.2018
tarihinde gegici kabuliintin yapilmasi ve sonraki dénemlerde tiretim kapasitesinin artirilmasidir.
Santral 2020 yiliin ikinci ¢eyredinde %80,04 kapasite kullanim orani ile ¢aligmugtir.

Net 30.06.2020 { Hasilat | 30.06.2019 | Haslat | 31.12.2019 | Hasdat | 31.12.2018 | Hasilat | 31.12.2017 | Haulat
Sanglar (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)

Komiir 501.260 0,14 1.130.473 0,32 1.143.138 0.15 15.273.038 6,52 - -

Elektrik | 365.879.977 | 99,86 | 355.123.197 { 99,68 | 740.812.367 | 99,85 | 218.884.695 | 93,48 - -

Toplam | 366.381.237 100 356.253.670 100 741.955.505 100 234,157,733 160 -

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden énemli nitelikte liriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirri agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektorler/pazarlaf:

7.2.1. Faaliyet gisterilen séktorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektérlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj{e dezaygntajlan hakkinda bilgi:

Elektrik sektdrii
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kapatilan santralier dikkate alindiktan sonra) net 1.676,3 MW’lik (%2) artisla 92.097 MW
olarak ger¢eklesmisgtir.

Yenilenebilir enerji portfoyil gectifimiz yillarda oldugu gibi 2020 yilmn ilk alt: ayinda da
artig trendini korumug ve gegtigimiz yila oranla %4,12 kurulu gii¢ artigi gerceklesmistir, 2020
yilinin ilk alt1 ayinda yenilenebilir enerjide en yiiksek kurulu gii¢ artist 715 MW ile glines
enetjisinde yagamrken, onu 544 MW artigla riizgar santralleri izlemigtir. Aym dénemde
hidroelektrik 183 MW, jeotermal santrallerinde 179 MW, biyokiitlede 152 MW artig
yaganmugtir. Yenilenebilir enezji firetim miktar1 diisen yafiglar kaynakli barajlardaki az su
miktar: nedeniyle gectigimiz yila gbre %13 azalig gostermistir.

Termik santrallerin kurulu giicline bakildifinda ise, kdmiir santrallerinin kapasitesi sabit
kahrken, yiikselen dogal gaz maliyetlerinin de etkisiyle dogal gaz santrallerinin kapasitesi
2020 y1l Haziran ile 2019 yilimn aym dénemi karsilastinldifinda 523 MW azalarak 25.671
MW seviyesine gerilemigtir,

Sonu¢ olarak 2020 yihnm ilk alti ayinda isletmeye aliman yeni kapasitenin %49’unu
yenilenebilir enerji santralleri olugturmustur. Son yillarda dzellikle lisanssiz santral yatirimlar:
ile mzh biiylime gdsteren giines enerjisi alaninda ise Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii Haziran
2020 sonu itibariyla 6.165 MW’a ulagmustir.

2020 Haziran sonu itibarniyla toplam Tiirkiye elektrik kurulu giictinlin %31,2’si hidrolik,
%28,7’si doBal gaz, %22,18’i yerli ve ithal kémiir, %8,4’1 riizgr, %6,7’si giines, %1,6’s1
jeotermal ve %1,6’s1 ise diger enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Kurulu giiciin %22’si
EUAS ve bagh ortakliklarina, %3’{i yap islet devret, yap islet ve isletme hakki devredilen
santrallere ve %75’i da serbest tiretim girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.

Toplam Kurulu Gliclin Enerji Kaynaklarina Gére Dagilimi
Haziran 2020

« Kdmir - Dogalgaz - Hidro  Rizgar -+ Diger

Kaynak: TEIAS
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Uretim ve Tiiketim Kaynak Bazh Sektir Parametreleri

EPDK ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlifi’mn verilerine gére, 2017 yilinda Tiirkiye
elektrik firetiminin %36,7’'si dogal gazdan, %31,2'si kdmiirden, %21,3'ii hidrolik enerjiden,
%6,5'i ritzgardan, %1,8'i jeotermal enerjiden ve %2,6’s1 difer kaynaklardan elde edilmistir.

2018 yilinda elektrik iiretiminin %35,8'i komiirden, %29,2'si dogal gazdan, %21,1'i hidrolik
enerjiden, %7'si riizgdrdan, %2,2’si jeotermal enerjiden ve %4,7’si diger kaynaklardan elde
edilmistir.

2019 yilinda elektrik Uretiminin, %36,46°i kdmiirden, %19,21°i dogal gazdan, %30,2’si
hidrolik enerjiden, %7,35°1 riizgirdan, %3,03’{i jeotermal enerjiden ve %3,75°i diger
kaynaklardan elde edilmisgtir.

2020 yilmun ilk alti ayinda ise elektrik {iretiminin %32,23’ti kémiirden, %13,64’1i dogal
gazdan, %35,29’u hidrolik enerjiden, %8,73’# riizgirdan, %3,21’i jeotermal enerjiden ve
%6,87°si diger kaynaklardan elde edilmigtir.

2020 yilimn ilk alt1 ay1 ile gegtigimiz yilin aym donemi karsilagtinldifinda; kdmfir ve linyit
santrallerinin iiretim igindeki pay1 %31,48’den %32,23%e ylkselmigtir. Hidrolik santrallerin
tiretimdeki pay1 %38,88°den %35,29’a, dogal gaz santrallerinin payr %14,03’ten %13,64’¢
gerilemigtir.

Bagsta gilines santralleri olmak lizere devreye alinan yeni santrallerin katkisiyla, 2020 yilinin
ilk alti ayinda riizgér, jeotermal ve giines santrallerinin elektrik firetimi i¢indeki pay1 gecen
yihin aym dénemine gore %13,7°den %16’ya yiikselmistir.

EPIAS’1n agikladif: verilere gore, 2020 yilin ilk alti ayinda elektrik tiretimi gegen yilin aym
donemine gére %3,7 azaligla 131.798,4 GWh’a, aym1 donemde elektrik tiiketimi ise %4,2
oraninda azalarak 131.498,6 GWh’a gerilemisgtir.

Onceki yil ile kargilagtirmah Tiirkiye Elektrik Uretimi (UEVM — Mwh)

Dinem 2019 2020 Degisim (%)
Ocak 24.205.024 24.973.556 3,18
Subat 21.806.106 23.289.294 6,80
Mart 23.007.110 22.990.229 -0,07
Nisan 22.041.178 19.082.690 -13,42
Mayis 23.118.750 19.428.109 -15,96
Haziran 22.706.9494 22.034 487 -2,96
Genel Toplam 136.885)6/ 131.798.364 -3,72
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Onceki yil ile kargilagtirmal Tiirkiye Elektrik Tiiketimi (UECM -MWh)

Dinem 2019 2020 Degisim (%)
Qcak 24219.343 24.980.318 3,14
Subat 21.834.607 23.205.072 6,28
Mart 23.142.255 23.028.781 -0,49
Nisan 22.181.460 18.986.360 -14,4
May1s 23.286.395 19.450.552 -16,47
Haziran 22.550.276 21.847.548 -3,12
Genel Toplam 137.214.337 131.498.632 -4,17

Kaynak: Enerfi ve Tabi Kaynaklar Bakanlif

Ocak-Haziran 2020 dénemi igerisinde Tiirkiye’de linyit yakith santral iiretimleri 15.902,6
Gwh olarak gergeklesirken, Can-2 Termik Santralinin briit tiretimi ise 971,98 Gwh ile toplam
iiretimin yaklagik %6°sim olugturmugtur.

Rekabet Konumu:

Sirket Tiirkiye’de Snemli boyutta bir rekabetle karsi kargiyadir. Mevcut durumda, elektrik
iiretim piyasasindaki ana oyuncuiar ve rakipler;

I Piyasamin yaklasik %22’si elinde bulunduran devlet kurumlann (EUAS ve bagh
ortakliklar)
II. Piyasanin yaklagik %3’iinii olusturan Yap-islet-Devret ve Isletme Hakki Devri
anlagmalari kapsaminda elektrik {iretimi yapan santraller
III. Piyasamn yaklagik %67’sini olusturan serbest firetim girketleri
IV. Son willarda oram artan ve piyasanin %7’sini olugturan lisanssiz elektrik firetim
santralleridir.

Elektrik sektoriiniin avantaj ve dezavantajlar

Nitelikli ve ucuz isgicii, AB {iilkelerine yakinlk, tiretimde esneklik, cofrafi konum ve
biiytiyen i¢ pazar Tlirkiye elektrik sektdriiniin en 6nemli avantajlaridir. Baglica dezavantajlar
ise doviz kurundaki dalgalanmalar, vergi yikil, yiiksek girdi maliyeti, altyap1 yetersizligi,
finansman yetersizligi ve yetersiz Ar-Ge yatinmlari olarak siralanabilir.

Can’n Tiirkiye Elektrik Sektoriindeki Yeri

Can-2 Termik Santrali, elektrik sekt8riinde yerli kaynak kullanimu ile avantaj elde etmektedir.
330 MW kurulu giictinde yerli kémiir (linyit) yakithh Can-2 Termik Santralinin {iretim kaynag
olan yerli kdmiirii, Can 2 Koémiir ve Ingaat A.S.’ye ait madenden ve Santral yakimindaki
madenlerden saglayarak, maliyet avantaji yakalamaktadir. Ayrica Can-2 Termik Santrali,
2018 yihnda TEIAS tarafindan kurulan kapasite mekanizmas: ile elektrik piyasasinda arz
glivenligi temini i¢in gerekli yedekgkapasite déhil olmak iizere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olugturulmasi ve/veya uzun ‘-( mli sistem giivenliginin temini ve glivenilir kurulu gii¢
kapasitesinin korunmasyamaejyja olusturulan kapasite Mekanizmasi ydnetmelifi kapmasinda
yer almaktadir. Bu yongtmglik kapsaminda Santrale ilave gelir saflanmaktadir, Tiim bu
unsurlar, diger piyasa k; f gilarina karg: rekabet avantaji saglamaktadir.
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7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢imin net
satiy tutanmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina giére dagihm hakkinda bilgi:

Elektrik piyasas: diizenlemesi kapsamindan bir blgenin ve lilkenin elektrik enerjisi ihtiyacim
kargilamak {izere o yerin biitiin elektrik santralleri, trafo merkezleri ve aboneleri arasinda
kurulmus olan enterkonnekte sistem fizerinden satiglar tiim Tiirkiye’ye yapilmaktadir.
Finansal tablo donemleri itibariyle satiglarin faaliyet alaninda gbére dagim asagida yer
almaktadir.

Net 30.06.2020 | Hasilat | 30.062019 | Hasidat | 31.12.2019 | Hasilat | 31.12.2018 | Hasilat | 31.12.2017 | Hasiat
Sanglar (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)

Kdmir 501.260 0,14 1.130.473 0,32 1.143.138 0,15 15.273.038 6,52 - -

Elektrik | 365.879.977 | 99,86 | 355.123.197 | 99,68 | 740.812.367 | 99,85 | 218.884.695 | 93,48 -

Toplam | 366.381.237 100 356.253.670 100 741.955.505 100 234.157.733 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkinda bilgi;

Sirket’in faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, giddetli firtina, terdr eylemleri veya diger
benzeri olaylardan kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da dhil potansiyel hasarlara agiktir.
Uretim tesislerinde meydana gelen bulagici bir hastalik veya saldir1 ya da kasith zarar verici
eylemler, sabotaj veya terdr eylemleri {iretim veya satma kapasitesini olumsuz yénde
ctkileyebilir.

7.4, Thragounin ticari faaliyetleri ve karliin acisindan dnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Olgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni {iretim siire¢lerine iligkin dzet bilgi:

Can Komiir ve Ingaat A.S.’nin kullanmg oldugu proje finansmam kredilerine iligkin Yapi
Kredi ve Halkbank ile imzaladi®1 ve toplam kredi riskini kapsayan kredi sdzlesmeleri
bulunmaktadir. Ayni zamanda projenin teminati olarak yine aymi bankalar ile imzalanan
EPIAS Alacak TemliZi, Can-2 Termik Santrali Isletme Rehni ve Gayrimenkul Ipotegi
Sozlegsmeleri bulunmaktadir. Sirket’in varhg: ve faaliyetlerinden elde edecedi nakit akim ve
kérlilif1 bu sézlesmelere belli bir Slgiide baglidar.
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Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler ise asagidaki tabloda ver almaktadir.

Belge

. Belgelendirme Kapsami Lisansm
5 T Kurulusu Ada Lisans Tiirit Think Stiresi
Tarihi
: o Uretim Lisans /
Can Komiir ve Ingaat Enerji Piyasasi ) .
Anonim Sirketi Ditzenleme K. " Can-2 Terfmk 28.01.2016 17 Y1l
Santrali

Rubhsat Ruhsat
Ruhsat Sahibi g‘;ﬁ;‘:’t Hahant N‘:‘fn';’lj’:m Yirtirloge Bitim
Giris Tarihi Tarihi

YEL ENERJI 1V. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025

7.5. Thrageimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig aciklamalarin dayanagi:

[zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket’in sektdrdeki konumuna iligskin yapilan a¢iklamalarda TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlii, EPDK ve EPIAS verileri kullamlmigtir.

7.6. Personelin ihraggiya fon saflamasim1 miimkiin kilan her tiirli anlasma hakianda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal dorumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Can-2 Termik Santralinin kurlara bagimh geyrek bazda degigen fiyat mekanizmasinda, takip
eden ¢eyrek dénemlerde satig fiyatinin yilkselecedi 6ngoriistiyle Mart 2021'de programa dahil
edilen 20 giinliik planh durug fiyat avantaji sebebiyle Eyliil 2020'ye alinmigtir, Bunun disinda
Can-2 Termik Santralinin galigma prensipleri igerisinde bakim onarim ve arizalar igin dogas:
geregi olusmus olmak ile birlikte bunlar Sirket’in finansal durumunu Snemli Blgtide
etkileyecek diizeyde gergeklegsmemistir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragommn dahil olduu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

Can Komiir ve Insaat A.S. Odag Grubu biinyesinde yer almaktadir. Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.$. Sirket’in sergnayesinde %100 oraninda paya sahiptir.

Aanlarinda faaliyet gosteren bir sirketler toplulugudur. Elektrik
e dogal gaz satigi, maden fliretimi ve satiginda faaliyet
itibariyle elektrik Uretim segmenti altinda dogal gaz,

i enkmmhﬁw; rme ilave olarak yerli kémiire dayali

Odag, enerji ve madencilik
firetimi, elektrik perakengé
gostermektedir. Meve
hidroelektrik, giines ( :

kapsamlnda stratejik metal

mﬁm ruhsatlardaki degerll metal ve
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e Sermayede
Sirket’in i Odas’mm

i : S - : ki Pay Kaurulu
Oday Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.’nin Baih | Faaliyet Konusu (Dogrudan- Sermaye Oldubu
Ortakhklan Hakkinda Ozet deki Payi 1dug

Bilgi Dolayl) (%) Ulke
(TL)
Can Kmiir ve Ingaat A.S. Enerji 252.410.000 100 Turkiye
Voytron Elektrik Perakende Satig A.S. Enerji 25.000.000 100 Tirkiye
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.§. Madencilik 1(2]')60‘:2;:10)0 100 | Tarkiye
Ena Elektrik Uretim Ltd Sti. Enerji 4.480.800 80 Tiirkiye
Kiigtik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. Enerji 2.385.000 90 Tiirkiye
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Enerji 615.000 100 Tirkiye
Odas Dogalgaz Toptan Satig ve Tic. A.$, Enerji 3.881.662 90,02 Tiirkiye
Suda Maden A.S. Madencilik 44.900.000 100 Tirkiye
Anadolu Export Maden Sanayi ve Tic. A.S. Madencilik 48.000 96 Tirkiye
CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Tic. A.S. Enerji 50.000 100 Tirkiye
YS Madencilik Sanayi Ticaret A.S. Madencilik 5.200 52 Tiirkiye
.. . . - - 600.000 .
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Madencilik (Dolayl) 100 Turkiye
. 550.000 .

Can-2 Trakya Maden A.S Madencilik (Dolayl) 100 Tirkiye

Can K6miir ve Insaat A.S. ise yerli komiire dayali elekirik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmas, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elekirik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin miigterilere satig1 ile istigal etmektedir.

Can Komiir ve Ingaat A.S.’nin Canakkale ili Can ilgesinde bulunan 340 MWm/330 MWe
kurulu giiciindeki Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisine iligkin lisans belgesi Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayili karar: ile uygun
bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can K&milr ve Ingaat A.S.’ye teslim edilmisgtir.

Can-2 Termik Santrali’nin Bakanlik kabulli 01.08.2018 tarihinde yapilmigtir. Ayrica termik
santrale iligkin olarak 26.06.2018 tarih ve 720480 numarali Sanayi Sicil Belgesi ile
08.06.2018 tarih ve 76 numaral 21.06.2020 tarihine kadar gecerli kapasite raporu alinmistir,

8.2. fhragginin dogrudan veya dolayl dnemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Bagh ortakhklan
Olagan
Faaliyetlerden
Sermayesi | Yedekleri | Elde Edilen | Kuruldupu | Sermaye
Etkin Pay ve Oy Hakla Oran ve Tutan ]
Ticaret Unvam | Faaliyeti (I L Kir({ran)rau Olke FSAALMIE
(30.06.2020)
. kitk | Sermaye
Hissedarlar 1 (%) | Payt (TL)
Can Komor |/
Madencilik | ve Ingaat // 100 550.000 550.000 x 2.502.625 Tarkiye =
AsS. ’
C
Madencilik | ve 180 nRAWEMK . RAS. -3.577.227 Turkiye
F-2/A Blok No:18 Bo;mq um lm‘mau:.
oila Tok(212) 362 38 CAN KOMUR VE INSAAT A.S
MENKUL ol M Barbzros Mh. Karanfil Sk. Viyapfigridian Sitesi
X 24 g o'.‘h No:1 10AM 4 Bat Flanbul
| 3 ;ll-. ftat Tel: 0216 474 1474 4710474
Tel: \J 2314 8 81 ot Sghl No: 2754 Kozyataf V.D. :2260/6147F Ne : 88614

Bogazi¢i Kurumlar VD, 4

006 8607




Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.:

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik
enerjisi {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
liretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin milgterilere satig ile igtigal etmektedir,

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramig Ilgesinde
IR:17517 No'lu maden ruhsati satm alinmis ve devir islemleri tamamlanmigtir.

Merkezi Varyap Meridian Barbaros Mah. Karanfil Sok. : No:1 1D/Villa 4 34746 Bat
Atagehir — [stanbul’da bulunmaktadar.

20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim Sézlesmesi ile Yel Enerji Elektrik Uretim
A.§. hissedarlar1 paylarinimin tamamim nominal bedeli tizerinden Can Komiir ve Ingaat
A.8.’ye devretmistir ve girket konsolidasyon kapsamina alinmagtir,

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. nin 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile sermayesi
600.000 TL olup, ortaklik yapist agagidaki gibidir:

Unvan

30.06.2020

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2017

Can Komiir ve Insaat A.S.

%100

%100

%100

%1060

Can 2 Trakya Koémiir Maden A.S.

Can Komilr ve Ingaat A.S. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Komiir

Maden A.$.’ye %100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmisgtir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yan mamul halde alimi,

satimi, imalati, montaji, ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Varyap Meridian Barbaros Mah. Karanfil Sok. No:1 1D/Villa 4 34746 Bat1 Atasehir

Istanbul’da bulunmaktadr.

Can 2 Trakya Kémiir Maden A.$.’nin 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile sermayesi 550.000 TL

olup, ortakhik yapis1 agagidaki gibidir:

Unvan

30.06.2020

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2017

Can K&miir ingaat A.S.

%100

%100

9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda hilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasy’gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢mim
finansal kiralama yotu ile/g#di
yonetim kurulu karar ays

duran varhklara il
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TL 01.01.2020 Girig Cikis  Transfer 30.06.2020
Maliyet

Arsa ve araziler 54.087.750 - - - 54.087.750
Binalar 320.000 - 320.000
Tesis, makine ve cihazlar 2.179.557.061 38.558.023 - 2218.115.084
Araclar 2.865.525 128.860  (58.308) 2.936.077
Mobilya ve demirbaglar 3.809.994 171.746 - - 3.981.740
Yapilmakita olan yatirimlar - 2.554.040 - - 2.554.040
Toplam 2.240.640.329 41.412.669  (58.308) - 2.281.994.691
Birikmis Amortisman

Binalar (34.695) (7.092) - - (41.788)
Tesis, makine ve cihazlar (90.255.975) (35.060.230) . - (125.316.205)
Araglar (972.250) (297.855) 58.308 (1.211.797)
Mobilya ve demirbaglar (1.531.693) (251.780) - (1.783.473)
Toplam (92.794.613)  (35.616.957) 58.308 - (128.353.263)
Net Defter Degeri 2.147.845.716 5.795.712 - - 2.153.641.428

Edinilmesi planlanan maddi duran varhk bulunmamaktadar.

9.1.2. thra¢ceinm maddi duran varhklarmm kullanmim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Can Komiir ve Ingaat A.$.’nin 21.01.2015 tarih ve 3765 sayili belge no ile T.C. Cevre ve
Sehircilik Bakanh@i’'ndan Cevresel Etki Degerlendirme Olumlu Belgesi, 26.06.2018 tarih ve
720480 sayih belge no ile T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan Sanayi Sicil Belgesi
ve 06.11.2019 tarih ve 229405518.0.1 sayili belge no ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanh
tarafindan Cevre [zin ve Lisans Belgesi alinmg olup Cevre Mevzuati kapsammdaki tiim
yiikiimiiiltikleri tamamlanmgtir,

Sirket, ayrnica saghk ve glivenlikle ilgili birgok kanun ve yoénetmelige tabidir. Sirket’in
operasyonlant hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saghifi ve
givenligi egitimi diizenlemelerini ve i sagh@ ve giivenligi yOnetimi diizenlemelerini
kapsamaktadir.

Is Saghfn ve Giivenligi ve Cevre Prosedtirii ile Can Kémir ve Ingaat A.S.’ye ait olan Can-2
Termik Santrali sahasinda ¢aligan personellerin Is Sagligi ve Glivenlifi ve Cevre kurallarina
aykurt davranmalari sonucu neden olduklan giivensiz, tehlikeli, galiganin kendisine yahut diger
¢alisanlar ile ¢evreye zarar veren davramsglann &nfine gegilmesi amaglanmaktadir. Ayrica bu
prosediir ile ISG kurallarinm ihlal edildigi durumlarin ve bu ihlallerin 6nlenmesi igin caydirica
yaptirimlarin belirlenmesi ve uygulanmasi saglanmaktadir.

de gbrev yapmakta olan ISG Uzmanlar: aracilipy ile
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9.1.3. Maddi duran varhlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarn hakkinda bilgi:

Rehinler

Can Komilr ve Ingaat A.S’ye ait gayrimenkuller izerinde kredi sozlesmesi kapsaminda kredi
teminat1 olarak Yap1 Kredi Bankasi A.§ ve Tiirkiye Halkbankasi A.§ lehine ipotek tesis
edilmistir. Ipoteklerin toplam tutar1 1.851.700.000 TL ve 407.400.000 Avro’dur.

llaveten, Yap1 Kredi Bankas: A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.§. Kozyatag
Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komiir ve Ingaat A.§. arasinda imzalanmig olan Genel
Kredi Sézlesmesi’ndeki kredi borcuna karsilik olarak Can Komiir ve Insaat A.S. arasinda
zilyetlik teslim edilmeksizin Tagimir Rehin S&zlesmesi imzalanmigtir. Tagimr Rehni igin
sbzlegmede yer alan tutar toplam 244.800.000 Avro’dur

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Defieri Haklkanda Bilgi
MDYV Degerleme
Maddi Duran . ., . | Ekspertiz Degeri { Ekspertiz Raporu Suflandiniimast Fon Tutari/Deger
. . | Edinme Tarihi . (Yatirim amagh
Varlik Cinsi (TL) Tarihi Diigtikltigts Tutar1
olup olmadig} (TL)
2015-2016- Yatinm Amach
Arsa 2017-2019 52.240.000 11.10.2018 Degildir 43.408.966
. Yatirim Amagh
Bina 2015 250.000 08.10.2018 Degildir 122,976
. Yatirim Amaclh
Tesis 2018 1.961.836.045 11.10.2018 Degildir 882.551.753
. Yatirim Amagh
Tesis 2018 2,085.175.474 10.02,2020 Degildir (92.874.538)

Sirket’e ait arsa, bina ve tesislerin 31.12.2018 itibariyla gercege uygun deger tespiti Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmug olup, amlan deferleme
sitketi tarafindan arsalar igin hazirlanan 11.10.2018 tarihli ve 2018 SPM-ODAS-03 sayih
degerleme raporlarinda gergege uygun degeri toplam 52.240.000 TL, binalar i¢in hazirlanan
08.10.2018 tarihli ve 2018 SPM-ODAS-01 sayili degerleme raporlarinda gergefe uygun
degeri toplam 250.000 TL, tesisler i¢in hazirlanan 11.10.2018 tarih ve 2018 OZEL201 sayih
degerleme raporlarinda gercefe uygun degeri toplam 1.961.836.045 TL olarak takdir
edilmigtir. 31.12.2019 Tarihi itibari ile tesislerin gergege uygun deger tespiti Ata Yatirnm
Menkul Degerler A.S. tarafindan tekrar yapilmug olup, tesis igin hazirlanan 10.02.2020 tarihli
degerleme raporunda gergege uygun degeri toplam 2.085.175.474 TL olarak takdir edilmistir,
Arsa ve arazilerin takdir edilen depgfferinin tespitinde, Uluslararasi Deferleme Standartlarinin
pazar yaklagiminin emsal kargilagdtrma ydntemi esas alinmugtir. Bu yéntemde, degerlemeye
konu arsa ve arazilere benzer /

aplanmigtir. Sirket, 31.12.2018 tarihinden itibaren maliyet

e yontemine gegerek bu tutarlar1 bilangolarina tagimigtir.
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda

bilgiler:

9.2.1. Ihrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
ihrageinin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:

Sirket’in 30.06.2020 donemi itibari ile maddi olmayan duran varlik hareket tablosu agagidaki
sekildedir;

TL 01.01.2020 Girig Cilus  Traosfer 30.06.2020
Maliyet

Haklar 5.688.356 - 5.688.356
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 288.355 - 288.355
Hazirhk Gelistirme Gideri 14.966.325 15.250.669 30.216.994
Toplam 20.943.036 15.250.669 - - 36.193.705
Birikmis itfa Paylari

Haklar (1.390.051) (657.653) (2.047.704)
Diger maddi olmayan duran varliklar (276.428) (1.313) - (277.741)
Hazirlik ve Geligtirme Giderleri (2.033.674) (577.963) - - (2.611.637)
Toplam (3.700.153) (1.236.929) - - {4.937.082)
Net Defter Degeri 17.242.883 14.013.740 -  31.256.623

31.12.2019 itibartyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin detay: agagidaki gibidir:

01.01.2019 Giris Cikas  Transfer 31.12.2019
Maliyet
Haklar 3.493.047  2.195.309 5.688.356
Diger Maddi Olmayan Duran varhklar 278.105 10.250 288.355
Hazirlik Geligtirme Gideri 3.819.025 11.147.300 - 14.966.325
Toplam 7.590.177  13.352.859 - - 20.943.036
Birikmis Itfa Paylar
Haklar (892.004)  (498.047) - (1.390.051)
Diger maddi olmayan duran varliklar (260.363) (16.065) - (276.428)
Hazirhk ve Geligtirme Giderleri (1.551.904)  (481.770) - - (2.033.674)
Toplam (2.704.271)  (995.882) - - (3.700.153)
Net Defter Degieri 4.885.906 12.356.977 - - 17.242.883
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31.12.2018 itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklanmn detay: agagidaki gibidir:

01.01.2018 Girig Cikas  Transfer 31.12.2018
Maliyet
Haklar 2.501.921 991.126 - - 3.493.047
Diger maddi olmayan duran varhklar 278.105 - . - 278.105
Hazrhik ve Gelistirme Giderleri 3.468.990 350.035 . = 3.819.025
Toplam 6.249.016  1.341.161 - - 7.590.177
Birikmis itfa Paylari
Haklar (618.696) (273.308) - - (892.004)
Diger maddi clmayan duran varliklar (195.095) (65.268) - - (260.363)
Hazirlik ve Geligtirme Giderleri (1.129.244)  (422.660) - - (1.551.904)
Toplam (1.943.035)  (761.236) - - (2.704.271)
Net Defter Deferi 4.305.981 579.925 - - 4.885.906

31.12.2017 itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin detay1 agaidaki gibidir:

01.01.2017 Giris Cikis  31.12.2017
Maliyet
Haklar 2.463.161 38.760 - 2.501.921
Diger maddi olmayan duran varhiklar 278.105 - 278.105
Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 2.960.382 508.608 - 3.468.990
Toplam 5.701.648 547.368 - 6.249.016
Birikmis Itfa Paylan
Hakiar (365.781) (252.915) - (618.696)
Diger maddi olmayan duran varliklar (105.235) (89.860) - (195.095)
Hazirhk ve Geligtirme Giderleri (758.329) (370.915) - (1.129.244)
Toplam (1.229.345) (713.690) - (1.943.035)
Net Defter DeZeri 4.472.303 (166.322) 4.305.981

Sirket ve Bagli Ortakliklarimin maddi olmayan duran varliklanmn maliyet bedelleri ilgili
donemler itibariyla asagidaki sekildedir;

irket / Basi Maddi Olmayan Duran

Sir a2 varhk/Hazirhk ve 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ortakhk . . . .

Gelistirme Giderleri
Can2 Trakya  Hazrlik ve Gelistirme Giderleri 24.875.693 10.587.498 - -
Can2 Trakya  TRFS-16 Kiralamalar 97.179 97.179 3 =
Can Komiir g:‘;ezn;rg‘m’k Santrali Lisans 122.014 122.014 45.710 73212
Can Kdmilr Hazirhk ve Geligtirme Giderleri 3.025.247 2341472 2341472 2341472

Can Kdmiir Bilgisayar Yazilimlan, 557.982 557.982 541.731 274,104
Can K&milr TRFS-16 Kiralamgg 1.947.723 1.947.723 - -
Yel Enerji Maden Rufisat Bég¥ 3.247.813 3.247.813 3.179.709  2.428.709
Yel Enerji Hazirhk ve Gelighhe Giderleri 2.316.054 2.037.355 1.477.555 1.127.518

Yel Enerji Bilgisayhr Yiafindlan \p e vame 4,001 4.001 4.001 4.001
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihrageimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varhiklar igerisinde toplam 122.014 TL degerinde Can-2 Termik
Santralinin Lisans1 yer almaktadar.

9.2.3. Igletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmas: halinde, ihragc
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarinm detay: hakkinda bilgi:

Sirket ve BaBli Ortakliklarmin 30.06.2020 dénemi itibanyla hazirlik ve geligtirme giderleri
asagidaki gekildedir;

Yel Enerji’de hazirhk ve geligtirme gideri olarak aktife alinan 2.316.054 TL’lik tutar
Canakkale ili Bayrami¢ ilgesindeki 1.205,11 hektarhk iR:17517 numarah kémiir madeni
isletme ruhsatina iligkin yapilan proje etiit, analiz, arazi izin bagvurulari ve sondaj
¢aligmalarina iliskin tutarlardir.

Maden ruhsatimn devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, hazirlik ve gelistirme
harcamalan Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda ve grubun uyguladii muhasebe
politikas: geregince aktiflesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varliin kullanima
hazir oldugu (ruhsatin devir alindid1), yani yonetimin amacladify sekilde faaliyet
gosterebilmesi i¢in gereken konum ve duruma geldiginde baglarms ve Hazirhk ve Geligtirme
Giderleri igin itfa pay1 hesaplanmaya baslanmugtir.

Can K6mdr ve Ingaat A.S.’de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013
tarihinde Can ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakoy Koyii’nde bulunan
maden komiiri sahasinin rédevans karsiligs isletme sdzlegmesi ile igletme haklar alinan
maden kdmilriine iligkin olarak daha 6nceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi 8lgiim,
test ve sondaj, mimarlik mithendislik, arazi hasar bedelleri, i makinas: kiralama hizmeti gibi
harcamalar geligtirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rédovans sézlesmesinin siiresinde itfa
edilmeye baslannmstir. 30.06.2020 tarihi itibari ile maden k8miiriiniin gikariimas: i¢in yapilan
harcama toplarm 3.025.247 TL dir.

Can 2 Trakya’'da aktiflestirilen 24.875.693 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri,
Tekirdag Malkara’da bulunan k6miir maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iligkin
tutarlardir. Sondaj ¢aligmalar devam etmekte olup, itfa iglemi maddi olmayan duran varhigin
yOnetimin amagladify sekilde faaliyet gdsterebilmesi i¢in gereken konum ve duruma
geldiginde baglayacaktir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.5. Maddi olmayaw du rhklarm Kullanimim veya satiyim kisitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayic: h r hakkinda bilgi:
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemileri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.  FAALIYETLERE
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

VE FINANSAL DURUMA ILISKIN

10.1.1. ihraggimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ozet Bilango (TL) Gecmiy Gegmiy Gecmis Gecmig
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ddnen Varliklar 537.399.252 449.658.953 228.978.551 66.771.281
Duran Varliklar 2,248.925.579 2.247.106.728 2.261.704.534 1.028.281.291
Taoplam Varhklar 2.786.324.831 2.696.765.681 2.490.683.085 1.095.052.572
Kisa Vadeli Yiiklimltltikler 1.192.075.317 941.462.889 647.296.203 336.590.593
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 1.002.820.024 1.004.537.494 1.060.072.847 619.695.399
Ozkaynaklar 591.429.490 750.765.298 783.314.035 138.766.580
Toplam Kaynaklar 2.786.324.831 2.696.765.681 2.490.683.085 1.095.052.572
Aktif Toplami:

Sirket’in aktif biiytikliigti yillar itibari ile artig gdstermektedir. 2017 yilinda 1.095.052.572 TL
olan aktif blylklik 2018 yilinda yillik bazda %127,4 bilylime ile 2.490.683.085 TL’ye
ylkselmigtir. 2019 yilinda bir &nceki yila gore %8,3 bityiime ile 2.696.765.681 TL olan
toplam varliklar, 2020/06 déneminde 2019 sonuna gore %3,3 artig gOstererek 2,786.324.831
TL olmugtur. Aktif toplamindaki artisin en bilyllk nedeni 2018 yilinda devreye giren Can-2
Termik Santrali yatinmi olmugtur.,

Dinen Varhiklar:

Dénen varhikiar 2018 yilinda bir dnceki yillin 3,4 katina ylikselerek 228.978.551 TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yilinda ise yillik bazda %96,4 artis gbstermis ve 2020/06
doneminde 2019 sonuna goére %19,5 artig gostererek 537.399.252 TL olmustur. Dénen
varliklarda yillar itibari ile gergeklegen artigin en biiylik nedeni Can-2 Termik Santralinin
2018 yilinda devreye girmesi ile nakit dongisiiniin olugmasi, faaliyete gegmesinden dolay
ticari alacaklarin artmasi ve igletme ihtiyaci i¢in stoklarin arttms olmasidur.

Duran Varliklar:

Duran varliklar 201 8;11111 .
pdd ige bir onceki yila gore yatay seyreden duran varliklar, 2020 yili
248.925.579 TL olmustur. Duran arllklarda 2018 yilinda yaganan

bir 6nceki yila gore %120 oraminda artarak 2.261.704.534 TL’ye
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliilder:

Sirket’in kisa vadeli ytikiimlilitkleri 2017 yili sonunda 336.590.593 TL iken 2018 yil sonunda
647.296.203 TL’ye ylikselmigtir. 2019 y1l sonunda ise 941.462.889 TL’ye ulasan kisa vadeli
yitkiimliilikler toplami 2020/06 sonu itibariyla 1.192.075.317 TL dlizeyinde gergeklesmistir.
Yillar itibariyla kisa vadeli yliklimliiliiklerde yaganan yiikseliste, uzun vadeli kredi bor¢larimn
bir kismumin kisa vadeliye dontigmesi ve doviz kurlarinda meydana gelen artig etkili olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sitket’in uzun vadeli yiiktimltliikleri 2017 yilinda 619.695.399 TL iken 2018 yilinda
1.060.072.847 TL, 2019 yihnda 1.004.537.494 TL ve 2020/06 d6nemi itibariyle ise
1.002.820.024 TL olmugtur. 2018 yilinda yaganan artistin en bilyiik nedeni Can-2 Termik
Santralinin yapimi i¢in kullamilan finansmandir. S6z konusu artigta déviz kurunda yasanan
yiikselis de etkili olmugtur.

Ozkaynaklar:

2017 yilinda 138.766.580 TL olan toplam &dzkaynaklar 2018 yilinda 5,6 katina yiikselerek
783.314.035 TL olmustur. S6z konusu artig, maddi duran varliklarda maliyet yonteminden
yeniden degerleme y&ntemine gegilmesinden kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda 750.765.298
TL olan toplam &zkaynaklar, 2020/06 dénemi sonunda 591.429.490 TL’ye gerilemigtir. Stz
konusu diislis, Can-2 Termik Santrali igin kullanilan kredilere iliskin olusan kur farklar ve
finansman giderlerinin dénem kar/zararina etkisinden kaynaklanmaktadr.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1, Thraggmnmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:

Bafimsiz Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Secilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bilcgilers(TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gecmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12,2018 31.12.2017
Hasilat 366.381.237 356.253.670 741.955.505 234.157.733
Briit Kar/Zarar 117.353.252 54,857,928 166.613.306 17.661.964 -
Esas Faaliyet
Kary/Zarart 93.276.035 45.419.846 90.441.836 20.066.580 (5.206.389)
Finansman Gideri
Oncesi Faaliyet 93.327.730 45.419.846 90.441.836 20.063.222 (5.194.977)
Karv/Zarart
Finansman Gelirleri 52.726.528 144,015.701 188.042.288 224,238.640 24.268.752
Finansman Giderleri (304.672.111) (283.774.418) (454.704.727) (298.706.313) (52.005.276)
Sijrdﬁr_i:llcn Faaliyetler
Vergi Oncesi (158.617.853) (94.338.871) (176.220.603) (54.404.451) (32.931.501)
Kari/Zaran
Siirdiiriilen Faaliyetler
Désnem Kary/Zaran (159.056.854) /%9.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Donem Kérn/Zarari (159.056.8 /, (89.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Ana Ortaklik Paylar: (153.' .954) / (89.500.846) (162.973.372) (82.551.816) 109.898.568
Pay Bagina - 4
91,880552 167,306613 184,205113 245,226321
Kazang/Kayip ‘(;_mmu?uspﬁx& M )l
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Net Safiglar:

Sirket, 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santralinin etkisiyle 2018 yilinda
234.157.733 TL net satis geliri kaydetmisgtir. 2019 yilinda net satig gelirlerini bir dnceki yilin
3,2 katna ¢ikararak 741.955.505 TL’ye yiikselten Sirket, 2020 yilimn ilk yarisinda ise
COVID-19 salginin da sinirh etkisiyle yillik bazda %2,8’lik simirh artigla 366.381.237 TL net
satig geliri elde etmigtir.

Operasyonel kirhhk:

Sirket’in artan briit kdrlihk sayesinde yillar itibariyla operasyonel kirliliginda bitylime egilimi
yasanmaktadir. Briit kdr marji 2019 yilinda bir dnceki yila gore 14,9 puan artisla %22,5°e
yilkselirken, 2020 yilimn ilk yarisinda ise yillik bazda 16,6 puan artigla %32’ye ulagmgtir.
Briit kir marjindaki yiikseligin de destegiyle faaliyet kin 2019 yilinda bir dnceki yilin 4,5
katina gikarak 90.441.836 TL seviyesinde gergeklegmigtir, 2020 yilmn ilk yansinda ise
cirodaki simirli yiikselige ragmen faaliyet kin yillhik bazda %105,4 artarak 93.276.035 TL
olmustur.

Net Kar/Zarar:

Jirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santrali igin kullanilan kredilerden
kaynakh kur ve faiz giderleri nedeniyle yillar itibariyla net finansman gideri kaydettigi
gorilmektedir. 2017 yilinda 27.736.524 TL olan net finansman giderleri, 2018 yilinda
74.467.673 TL’ye, 2019 y1linda da 266.662.439 TL.’ye yiikselmistir. 2020 yilinin ilk yarisinda
ise bir dnceki yilin aym dénemine gore %80,3 artigla 251.945.583 TL net finansman gideri
olugmugtur. Boylece Sirket, yillar itibariyla ytikselig egilimi gsteren operasyonel kérliligina
karsin, net finansman giderlerinde yaganan artig nedeniyle 2018°de 82.551.816 TL, 2019
yilinda 162.973.372 TL ve 2020/06 doneminde 159.056.854 TL net zarar (ana ortaklik)
kaydetmigtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:

Bafimsiz Bafimsiz Bagimsiz Bafinsiz Bafimsiz
. Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Ozet Gelir Tablosu (TL) Gegmis Gegmis Gecmiy Gecmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 366.381.237 | 356.253.670 741.955.505 234.157.733 -
Brilt Kar 117.353.252 54.857.928 166.613.306 17.661.964 -
Esas Faalivet Kiri/Zaran 93.276.035 45.419.846 90.441.836 20.066.580 (5.206.389)
Dtnem Kéirv/Zarar (159.056.854) | (89.500.846) |(162.973.372) |(82.551.816) 109.898.568

Sirket, 2018 yilinda Can-2 Termik Santralinin devreye alinmasi ile satig geliri elde etmeye
baglamugtir. 2019 yilinda net satig gelirleri bir dnceki yila gbre %217 artis gdstermis ve
741.955.505 TL seviyesine yiikselmigtir. Bunun nedeni Santralin AJustos 2018 déneminde
6 aylik déneminde ise 2019 yilinin aym1 dénemine gore
1.237 TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ofrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis
usal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
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Can-2 Termik Santralinin nakdi kredilerinin biiyiik bir kismi Avro cinsinden kredi oldugu igin
Avro/TL kurunda yillar itibariyle gerceklesen artig (31.12.2017: 4,5155 TL - 31.12.2018:
6,0280 TL - 31.12.2019: 6,6506 TL — 30.06.2020: 7,7082 TL ) Sirket’in kdrliligim olumsuz
yonde etkilemisgtir.

Ozellikle 2019 yilinda yerli komir elekrik iiretim santrallerine yonelik saglanan EUAS
garantili alim tegvifi kapsaminda elektrik satiy fiyamn ABD Dolar/TL kuruna
endekslenmesi (Minimum 50 ABD Dolar/Mwh — Maksimum 55 ABD Dolari/Mwh), Sirket
gelirlerini belli bir oranda d6vize endekslemigtir. Bu durum da Sirket’in faaliyet karlihgin:
olumlu etkilemigtir. Ayrica Cevre Yatrmmlarnm tamamlamig ve cevre lisansi almig
santrallerinin EUAS alim fiyatlarma getirilen %3 ilave fiyat tegvigi de Sirket’in faaliyet
kérlilifim 2020 yilindan itiben pozitif yonde etkilemisgtir.

2018 yihnda emre amade santrallere yonelik TEIAS tarafindan yapilan Kapasite Mekanizmas:
6demeleri de Sirket’in karliligim olumlu yonde etkilmistir.

10.3. ihra¢einin bor¢luluk durumu
30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.207 sonu itibari ile Sirket’in borgluluk

durumuna iligkin bilgiler:

Borgluluk Durumu (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Kisa vadeli yiikiimlilikler 1.192.075.317 941.462.889 647.296.203 336.590.593

Garantili 628.354.008 396.633.696 86.700.161 34.591.984

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 563.721.309 544.829.193 560.596.042 301.998.609

Uzun vadeli ylikiimliliikler

(uzun vadeli bor¢larm kisa 1.002.820.024 1.004.537.494 1.060.072.847 619.695.399

vadeli kisimlar: harig)

Garantili 948.077.798 949.166.908 978.821.734 619.074.980

Teminatl:

Garantisiz Teminatsiz 54.742.226 55.370.586 81.251.113 620.419

Kisa ve Uzun Vadeli

Yiikiimlilikler Toplam 2.194.895.341 1.946.000.383 1.707.369.050 956.285.992

0zkaynaklar 591.429.490 750.765.298 783.314.035 138.766.580

Odenmis/t;lkanlrms sermaye 97.410.000 97.410.000 44.815.160 44.815.160

Diger yedekler 803.217.535 803.496.489 725.666.693 -1.432.579

Kéar/Zarar* (309.198.045) (150.141.191) | 12.832.182 95.383.999

TOPLAM KAYNAKLAR 2.786.324.831 2.696.765.681 2.490.683.085 1.095.052.572

*Dinem ve gecmis yil kdr/zarar

Net Bor¢luluk Durumu (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017

A. Nakit P 31.065.461|  2.966.608] 1105832 5.943.442

B. Nakit Benzerleri < 1.727 1727 1.727 1.727
n R335|  1.107.559| 5.945.169
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri - 22.083 -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa

Vadeli Kism 626.886.394| 394714313 | 86.665.777| 34.577.399
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 1.467.614 1.919.383 12.301 14.585
I Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 628.354.008 | 396.633.696| 86.700.161| 34.591.984
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I'E-D) | 57 00c 250 | 393.665361| 85.592.602 | 28.646.815
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 948.077.798 | 949.166.908 | 978.821.734 | 619.074.980
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler - - - -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) | g0 077 706 | 049 166,908 | 978.821.734 | 619.074.980
O. Net Finansal Borglutuk (J+N) 1.545.364.618 | 1.342.832.269 | 1.064.414.335 | 647.721.795

Sirket, Can-2 Termik Santrali kapsaminda Yap1 Kredi ve Halkbank konsorsiyumunda proje
finansman kredisi olmak iizere toplam 155.000.000 Avro ve 206.360.000 TL kredi

kullanmgtir,

Kredi geri ddemelerine iligkin detayli tablo agag:da yer almaktadur,

g;‘;‘;;;ﬂ;‘:dﬁegm 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
2019 - - - 151,474,100
2020 - - 292.406.950 136.509.359
2021 152.829.883 266.688.925 184.948.982 122.649.521
2022 278.333.252 237.135.647 167.281.736 110.093.676
2023 244.708.530 210.649.953 151.037289 98.348.325
2024 207.809.685 180.605.052 136.069.574 -
2025 64.396 448 54.087.331 47.077.203 ;
Toplam 948.077.798 949.166.908 978.821.734 619,074.980

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak igletme sermayesi gereksinimlerini kisa stireli olarak finanse etmek, Sirket
ybnetimince belirlenen strateji ve is planlari dogrultusunda belirlenen bilytime yatirim
harcamalarim finanse etmek igin zaman zaman finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynagy, elektrik satig hasilatindan miitegekkildir. Sirket’in finansman
kaynaklari ve yatnm giderlerini finanse edebilmesi, ekonomik kogullar, mevzuattaki
gelismeler, migterilerin taleplefi ve finansmamin mevcut olup olmamas: gibi Sirket’in
kontroliiniin 6tesinde olan bipégk faktorden etkilenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in finansman
gereksinimleri, plamslans 7 atyim harcamalarmi desteklemek igin gerek duydugundan fazla
olabilir.Sirket, gierlgrini desteklemek igin ek finansmana ihtiyag duydugu takdirde,
fl fihansman ya da sair kaynak arayigina girebilir.
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11.1. Thrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan finansal borglar, ticari borglar, caliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, dénem kar vergi yitkiimliiliizli, borg
kargtliklari, alnan siparis avanslari, ertelenmis vergi yiikiimliilig ve diger yiikiimliiliklerden
olusmaktadr.

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 mali yillann ve 30.06.2020 dénemine iliskin fon
kaynaklan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Fon Kaynaklart 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Finansal Borglar 628.354.008 | 396.633.696 | 86.700.161 34.591.984
Ticari Borglar 220250491 | 219871545 | 184.867.387 92.233.251
g:‘r‘gglm Saglanan Faydalar Kapsaminda | ¢ c0 o0 8.943.323 2.169.612 345.701
Diger Borglar 135910030 | 81578979 | 253915317 173.758.229
Ditnem Kan Vergi YilkOmlilagn - - - -

Borg Kargtliklan 352.793 272.949 51.000 25.000
Alinan Siparig Avanslari 16.268.499 49.250.696 - -
Diger Kisa Vadeli YitkiimHiltikler 185370934 | 184911701 | 119.592.726 35.636.428
Kisa Vadeli Fon Kaynag Toplam 1192075317 | 941.462.889 | 647.296.203 336.590.593
Uzun Vadeli Fon Kaynaklar 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Finansal Borglar 948077.798 | 949.166.908 | 978.821.734 619.074.980
Diger Borglar 2.950.038 4566918 - -
Diger Borg Kargiliklan 185.044 185.044 172.028 170.644
E:lrgt“l:l”:: Saglanan Faydalara ligkin 3.043.931 1.854.404 749.927 368.737
Ertelenmis Vergi Yukumlulogs 46.970.509 46.610.189 80.329.158 81.038
Diger Uzun Vadeli YokimlitHikler 1.592.704 2.154.031 - -
Uzun Vadeli Fon Kaynak Toplam 1.002.820.024 | 1.004.537.494 | 1.060.072.847 619.695.399

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 mali yillan ve 30.06.2020 dénemine iligkin

se¢ilmis mali oranlan agagidaki tabloda yer almaktadar.
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Segilmis Mali Oranlar 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Cari Oran (Donen varliklar/Kisa vadeli 0.45 0.48 0.35 0.20
i ililkler) ’ ’ ’ ’
Likidite Oram ((Dénen varliklar-
StoklaryK1sa vadeli yikimtalikler) &= ot 028 020
Nakit Oran: ((Hazir degerler+Menkul
Kiymetler)/Kisa vadeli yiiklimliiliikler) Y 0:08 000 000 0,02
Ozsermaye Kérhlik Orani (Net Y, o .
Kar/Ozs ve) 1/ %-26,9 %-21,7 %-10,5 %792
Kaldirag Oram {Toplam o o o o
okamlalikler/Toplam varliklar) %78.,8 %72,2 %68,6 %87,3
“l
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