Vakif Yatinim

12 Ekim 2020 Pazartesi

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu
Kontrolmatik Tek. Enerji ve Miihendislik (KONTR)

Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numaral Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikrasi
kapsaminda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S. (KONTR) halka arzina iliskin olarak,
yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamas1 yoniinde bir oneri ya da teklif degildir.
Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnmailar,
halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek kararlarin1 vermelidirler.

Genel Bilgiler

Kontrolmatik, 2008 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket, miisterilerine basta elektrik tiretim
santralleri, elektrik iletim ve dagitim tesisleri, petrol, gaz, seker, giibre, kagit, cimento, maden
vb. gibi endustriyel proseslerde, ayrica ulasim sektoriinde ise altyapi projeleri icin operasyonel
teknoloji coziimleri sunmak, operasyonel teknoloji paketlerinin bilgi teknolojileri ile entegrasyon
proje ve yazilimlanin gerceklestirmek, faaliyet alanindaki tim tesis ve sektorlerdeki elektrik,
elektromekanik, mekanik, konstriiksiyon ve yapi isleri ile koruma, kontrol, izleme, yaziim,
haberlesme altyapilan, siber giivenlik ihtiyaclar icin temel tasanim kapsamlarindan baslayip
isletmeye alinmasina kadar gerekli tim muhendislik, tedarik, insa, test ve devreye alma
hizmetlerini uctan uca, anahtar teslim tek bir cat1 altinda sunmak ve gerceklestirmektir.

Sirketin Irak, Kuveyt, Gine ve Kenya’da proje ofisleri ile istanbul’da merkez ofisi bulunmaktadir.
Sirketin bunyesinde 30 Haziran 2020 itibariyle 138 personel calismaktadir.

Ortaklik Yapisi

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka Arz Sonrasi
Pay Tutar1 (TL)

Halka Arz Oncesi
Pay Tutarn (TL) Pay Orani (%)

Ortagin Adi
Pay Oran (%)

Sami Aslanhan 15.000.000 50,0 14.500.000 40,0
Omer Unsalan 15.000.000 50,0 14.500.000 40,0
Halka Arz Edilecek Paylar 7.250.000 20,0
Toplam 30.000.000 100,0 36.250.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Ana Faaliyet Alanlan

Kontrolmatik, basta enerji misterileri (elektrik iretim, iletim, dagitim) olmak iizere, enddistriyel
tesisler, maden sahalar ve isletmeleri ile ulasim sektorlerine;

1-  Operasyonel Teknolojiler ve Endiistriyel Yazilim-Kontrol Sistemleri,

2- Haberlesme, Bilgi Giivenligi ve Nesnelerin interneti (loT),

3- Gug Sistemleri ve Proje Yonetimi,

Ana faaliyet alanlarinda hizmet vermektedir.
Proje Portfoyii ve Miisteriler

Sirket’in faturaya donistiirdiigii ilk isi Microsoft Genel Mudiirliik Binasi -Bina Otomasyon ve Zayif
Akim Sistemi projesidir. Proje kapsaminda genel mudurlik binasinin akilli binaya donusebilmesi
ve belirli yangin diizenlemelerini saglayabilmesi icin gerekli teknolojik altyap1 kurularak merkezi
bir sistemden izlenebilir ve kontrol edilebilir hale getirilmesi gerceklestirilmistir. Kontrolmatik,
Bina Otomasyonu ve Mekanik Otomasyon alanlarinda Tiurkiye’de bircok baska proje
tamamlamistir.

Sirketin ilk yurtdisi isi olan Azerbaycan Zagalata Havaliman1 Bina Otomasyon Isleri 2008 yil1 Ocak
ayinda imzalanmistir. Bu isin ardindan yurtdisinda tamamladig1 Libya’da Sirte Havalimani,
Azerbaycan’da Haydar Aliyev Cumhurbaskanlig Koskii, bina otomasyonu ve elektrifikasyon isleri
ile uluslararasi tecriibesini artirmistir.

Arastirma ve Strateji Mudurlugu

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir battindur.
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Sirketin, dnde gelen elektrik firmalarindan isvicre merkezli ABB firmasi ile hem Tiirkiye hem de
kiiresel bazda 2010 yilinda baslamis partnerligi bulunmaktadir.

Sirketin oldukca 6nem verdigi ulasim sektoriinde gerceklestirdigi en onemli isler ise 2011 yilinda
Avrasya Metro Grubu ile imzaladig1 Kartal-Kadikdy Metrosu Cevresel Kontrol Sistemleri (ECS) ve
Otomasyon Sistemleri ve Giilermak-Dogus ile imzaladigi ikitelli-Olimpiyat ECS ve Otomasyon
Sistemleri isleridir. Bu alanda sirket, Uskiidar-Umraniye Metro Hatti ECS, Mahmutbey-
Mecidiyekoy Metro Hatti AG Pano Sistemleri (Alarko Taahhiit Grubu), TCDD Telekomand
Merkezleri, Tiinel Elektromekanik Sistemleri (istanbul Taksim, Ankara Protokol) projelerinde de
calismistir.

2011 w1l itibariyla Kontrolmatik, faaliyet alanlarinm artirma karar almistir ve Bina Teknolojileri
ve Ulasim Sistemleri sektorlerine ek olarak Enerji sektoriinde de calismaya baslamistir. Enerji
sektorune ilk olarak Zorlu Enerji’nin 4 adet Gaz Santralinde santrale ait elektrik guclerini kontrol
etmek ve TEIAS merkezi sistemine raporlamak icin Kontrol Sistemleri kurarak baslamistir.

2012 yiinda Kontrolmatik, Etiyopya’da Tanas Beles Seker fabrikas isi icin Ethiopia Metec sirketi
ile Afrika’daki ilk sozlesmesini imzalamistir. Daha sonra aym Ulkede bu projenin devam
niteliginde Omo Kuraz Seker Fabrikas1 projesinde de calismstir.

2013 yilinda, Irak 132kV-33kV Mobil Salt Sahalan, Eti Maden Kirka’da 3 adet evaparatdr unitesi,
Kirazlik HES LV Panel, Levent-Hisarlstu Metro Jet Fan Isleri, Glibre Fabrikalar Jenerator lkaz
Sistemleri tamamlanmistir.

2014 yiinda ise ilk anahtar teslim isi olan Eti Kirka Kompresér istasyonu isini Eti Maden Isletmeleri
Genel Miidirliigii’ nden ihale yoluyla almistir. Bu proje, Kontrolmatik’in insaat, mekanik, elektrik
ve otomasyon olarak tam kapsamli tamamladigi ilk is olmustur.

2015 yilinda Tiirkiye’nin en bilyiik Organize Sanayi Bolgesi olan Ikitelli OSB’nin Enerji Yonetim
Sistemi projesini tamamlamistir.

2016’da yapilan calismalar neticesinde Turkiye’nin en buyiik tic komir santralinde matematiksel
modelleme ve optimizasyon projeleri gerceklestirilmistir. Yapilan calismalar neticesinde
santrallerin elektrik sebekesinden gelen olumsuz etkilerden korunmasi saglanmistir. Bu
kapsamda, gu¢ sistemi dengeleyicisi projesi tamamlanarak sebeke kaynakli dalgalanmalarin
jeneratore etkileri azaltilarak beklenmedik enerji kesintileri engellenmistir. Aym yil, hizmet
verdigi sektorlere ait teknoloji trendlerini takip eden Kontrolmatik biinyesinde Yazilim ve
Nesnelerin interneti (loT) departmam acmis ve Endiisri 4.0 ve Sanayi’de Teknoloji ve Siber
Guvenlik alanlarina yatirim yapmaya baslamistir.

2017 wib itibanyla, artan Muhendislik, Tedarik ve Kurulum (EPC) islerine ve talebine cevap
vermek adina kurumsal organizasyon yapisini giincelleyen Kontrolmatik, sirketteki teknik
faaliyetleri, Anahtar Teslim Projeler, Muhendislik, Test ve Devreye Alma, Kontrol Sistemleri,
Haberlesme Sistemleri, Yaziim ve loT olarak 6 bolime ayirmis ve sistematik yaklasimin
kuvvetlendirmistir.

Sirket 2018’de Yazilim ve loT alanminda 3. Havalimam-iGA projesinde yer almis ve loT-Lorawan
Sayac izleme Sistemi projesiyle Turkiye’deki en buyiik loT islerinden birini gerceklestirmistir.

2020 yiinda Kuveyt’in en blyuk gruplanindan Alghanim International ile acentelik anlasmasi
imzalanmistir. Grubun petrol ve dogalgaz boliimiiyle yapilan anlasma neticesinde, Kontrolmatik,
hizmet verdigi alanlarda Kuveyt'teki pazarlama ve satis faaliyetlerini Alghanim acenteligi
vasitasiyla yuriitecektir.

Kontrolmatik, toplamda 24 farkli tilkede 300’lin Uzerinde proje tamamlamistir.

Degerleme Yontemleri

Kontrolmatik’in sermaye artirimi ve ortak satisi yollar ile halka arz edilecek paylarinin birim
fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem kullamlmistir.

1. Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)
2. Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindir Sayfa2/9
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Carpan Analizi

Hem yurtici hem yurt disindan secilmis benzer sirketlerin 30.06.2020 verileri son 12 ay olarak
dikkate alinmistir. Carpan analizinin tamaminda Firma Degeri / Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar (FD/FAVOK) carpaninin medyani dikkate alinmistir.

i Yurtdis1 Benzer Sirketler

Sirketlerin seciminde endustriyel kontrol sistemleri alaninda CSIA Uluslararasi Kontrol Sistemleri
Birligi’nin yayinladigi listedeki sistem entegratorii sirketler ve haberlesme, bilgi giivenligi ve loT
alaninda faaliyet gosteren sirketler irdelenmistir. Bu sirketlerden ikisi aykiri degerlere sahip
oldugundan analiz disinda tutulmustur.

Piyasa Degeri - Firma Degeri -

Sirket Adi pisse odu 24.08.2020 (milyon $) 1Y2020 (milyon $) FREAVER
Leidos Holdings LDOS US 12.886 17.865 14,1
Avanceon LP AVN PA 78 74 10,2
Avid Solutions AVID US 359 563 11,2
Science Application SAIC US 4.793 7.747 14,0
Mantech International MANT US 3.036 3.154 13,4
ICF International ICFI US 1.291 1.885 11,5
Serco Group SRP LN 2.255 2.890 8,1
Caci International CACI US 5.868 7.583 12,0
Streamex—Feeh 002070-cH 1468 1337 3656

Medyan
Medyan (Aykin Degerler Elenmis)

GCARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)
Yurtdisi Benzer Sirketler Son 12 Ay (1Y2020) Medyani

FD/FAVOK Carpan 11,8
Son 12 Ay FAVOK 28.392.650
Firma Degeri 333.631.904
Net Borg¢ 57.100.596
Ozsermaye Degeri 276.531.308
Pay Basina Deger 9,22
Ozsermaye Degeri 276.531.308
Pay Basina Deger 9,22

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

ii. Yurtici Benzer Sirketler

Yurtici benzer sirketler olarak islem hacmi yiiksek BIST-100 sirketlerine bakildiginda Sirket’in
faaliyetleriyle uyumlu yeterli benzer sirket tespit edilememistir. Bu dogrultuda, yurtici carpan
analizinde, Ana Pazar ve BIST-100’de islem goren finansal hizmetler, holding, spor kullpleri ve
gayrimenkul sektorleri disi sirketlerin verileri kullamlmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindir Sayfa3/9
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BIST Ana Pazar

GARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)

Yurtici Son 12 Ay (1Y2020) Ana Pazar Sirketleri

FD/FAVOK Garpani 14,8
Son 12 Ay FAVOK 28.392.650
Firma Degeri 421.377.037
Net Borc 57.100.596
Ozsermaye Degeri 364.276.441
Pay Basina Deger 12,14
Ozsermaye Degeri 364.276.441
Pay Basina Deger 12,14

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

BIST-100

CARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)

Yurtici Son 12 Ay (1Y2020) BIST-100 Sirketleri

FD/FAVOK Carpan 8,8
Son 12 Ay FAVOK 28.392.650
Firma Degeri 249.369.952
Net Borc 57.100.596
Ozsermaye Degeri 192.269.356
Pay Basina Deger 6,41
Ozsermaye Degeri 192.269.356
Pay Basina Deger 6,41

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclar

Yurtdis1 benzer sirketler, Yurtici BIST-100 sirketleri ve Yurtici Ana Pazar sirketlerinin FD/FAVOK
carpanlarinin medyanina gore hesaplanan 6zsermaye degerleri asagidaki agiriklandirmaya gore
hesaplanmis ve agirliklandirilms 6zsermaye degeri carpan analizine gore 256.336.615 TL olarak
hesaplanmistir. Pay basina deger ise 8,54 TL'ye denk gelmektedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindir Sayfa4/9
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CARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL) Agirhik

Yurtdisi Benzer Sirketler Son 12 Ay (1Y2020)

Ozsermaye Degeri 276.531.308
25%

Pay Basina Deger 9,22

Yurtigi Ana Pazar Sirketleri Son 12 Ay (1Y2020)

Ozsermaye Degeri 25% 364.276.441

Pay Basina Deger 12,14

Yurtici BIST-100 Sirketleri Son 12 Ay (1Y2020)

Ozsermaye Degeri 192.269.356
50%

Pay Basina Deger 6,41

Agirhiklandinlms Ozsermaye Degeri 100% 256.336.615

Agirliklandirilrmms Pay Basina Deger 8,54

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimlari

indirgenmis Nakit Akimlar Tablosu 2020T 2021T 20227 2023T 2024T
Net Satislar 247.208.153| 339.933.849| 421.522.674 505.675.600| 599.235.900
Satislardaki Biyime (%) 32,5% 37,5% 24,0% 20,0% 18,5%
Satislarin Maliyeti 192.626.163 254.549.033 314.474.179 375.908.566 443.125.856
Briit Kar Mariji 22,1% 25,1% 25,4% 25,7% 26,1%
Faaliyet Giderleri 21.044.471 30.416.318 39.363.535 47.541.471 57.311.888
Faaliyet Kan 33.357.519| 54.968.498 67.684.960 82.225.563 98.798.157
Satislara orani 13,6% 16,2% 16,1% 16,3% 16,5%
Vergi Orani 22% 20% 20% 20% 20%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kar 26.159.265 43.974.798 54.147.968 65.780.451 79.038.525
Amortisman 2.109.162 2.827.400 3.613.231 4.501.400 5.422.308
Yatirim Harcamasi 4.111.248 4.344.126 6.037.597 6.377.724 6.623.879
Isletme Sermayesi Ihtiyaci 29.701.234 20.306.058 16.973.014 17.567.912 19.710.133
Serbest Nakit Akisi 2.772.028| 22.152.014 34.750.587 46.336.215 58.126.912
Uc Deger 511.741.383
indirgeme Orani (AOSM) (%) 16,93%
indirgeme Katsayisi 0,92 0,79 0,68 0,58 0,49
indirgenmis Nakit Akimlar 2.563.545 17.520.372 23.506.015 23.506.015 28.758.591
Ug Degerin Bugiinkii Degeri 253.186.700

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA Ozeti

Terminal Biyime Oram 5, 0%

Uc Ddnem Serbest Makit Alkamlan 511.741.383
indirgenmis Devam Eden Sirket Degeri 253.186.700
Firma Degeri 347.213.648
Makit ve Makit Benzerleri 1.60%.077

Finansal Borg {-) 38.709.673
Ozsermaye Degeri 290.113.052

Pay Basina ﬁaem‘laye Degeri 9,67

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindir Sayfa5/9
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Sonug

DEGERLEME SONUCU

INA Analizine Gére Ozsermeye Degeri

Pay Basina Deger

Vakif Yatinm

Agirlik
290.113.052

9,67

Carpanlar Analizine Gére Ozsermeye Degeri

Pay Basina Deger

Agirhiklandinlms Ozsermaye Degeri

Agirliklandinlmis Pay Basina Deger

256.336.615
8,54
273.224.834
9,11

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agiriklandirilmis olup, 273.224.834 TL
ozsermaye degerine ulasilmistir. Odenmis sermayesi 30.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay
basina degeri 9,11 TL olarak hesaplanmistir. %24,2 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye
degeri 207.000.000 TL, pay basina deger ise 6,90 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek
nominal paylarin toplami 7.250.000 TL'dir. Buna goére, halka arzin biiyiikligii 50.025.000 TL olup,
halka aciklik oram %20 olarak hesaplanmistir. Sirket'in halka arz sonrasi 6zsermaye degeri ise

250.125.000 TL'ye denk etmektedir.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

273.224.834 TL

Halka Arz iskontosu 24,2%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 207.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.000.000 TL
Halka Arz Pay Basina Deger 6,90 TL
Sermaye Artirim Orani 20,83%

Sermaye Artirnm Nominal Pay Tutan 6.250.000 TL

Ortak Satis1 Nominal Pay Tutan 1.000.000 TL
Halka Arz Edilecek Nominal Pay Tutar 7.250.000 TL

50.025.000 TL

Halka Arz Sonras1 Ozsermaye Degeri

250.125.000 TL

Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 36.250.000 TL
Halka A¢iklk Oran 20,00%
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Goriisiimiiz

e Fiyat Tespit Raporunda sirketin faaliyet gosterdigi sektdr, faaliyet alanlan ve degerleme
analizine iliskin yer verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli oldugu gorisiindeyiz.

e Yurtici carpan analizinde, Ana Pazar ve BIST-100’de islem goren finansal hizmetler, holding,
spor kullipleri ve gayrimenkul sektorleri disi sirketlerin dikkate alinmasini, carpan analizinin
tamaminda FD/FAVOK carpaninin medyaninin dikkate alinmasin1 makul karsiliyoruz.

e Sirket degerlemesinde INA ve Carpan analizlerinin esit agirliklandinlmasim makul
karsilarken, hisse basi halka arz fiyat1 olarak hesaplanan 6,90 TL’nin makul oldugu

gorusundeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindiir
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Bilanco

VARLIKLAR 31 Aralik 2017 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 30 Haziran 2020
Nakit ve Makit Benzerleri 1.723.066 20.676.545 21.250.923 20.170.540
Ticari Alacaklar 14.617.5%4 17.574.268 56.352.229 60.646.778
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.401.0%1 14.587.578 52.024.328 54.011.683
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 2.216.503 3.386.290 4.327.901 6.635.095
Diger Alacaklar 1.815.441 3.413.820 28.591.370 36.540.752
- I'I.i§kil.i olmayan taraflardan diger alacaklar 1.665.726 1.706.507 17.165.790 24.824.165
- lliskili taraflardan diger alacaklar 149.715 1.706.913 11.425.580 11.716.587
Stoklar 1.962.581 16.05%.673 B8.940.726 2.496.531
Pesin Odenmis Giderler 1.873.961 6.837.085 14.315.256 32.508.640
- lliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler 1.835.204 6.616.222 5.194.923 16.534.280
- lliskili taraflara pesin Gdenmis giderler 34.757 220.843 9.120.333 15.974.360
Miisteri Sdzlesmelerinden Dogan Alacaklar 130.321 1.313.557 9.265.763 3.604.792
Cari Danem Vergisiyle ilgili Varhklar 66.283 162.521 1.325.317 2.030.5T
Diger Dénen Varhklar 285.207 235.648 1.201.087 137.275
Toplam Dénen Varliklar 22.474.454 66.673.097 141.242.681 158.136.279
Ticar Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar - 7.161 - -
- lliskili taraflardan diger alacaklar - 7161 - -
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatinmlar - 4.5%0 -14.107 -26.703
Maddi Duran Varbklar 10.685.976 13.782.954 12.750.6%6 13.004.960
Maddi Olmayan Duran Varhklar 187.970 197.0%4 174.74% 142,352
Yatinm Amach Gayrimenkuller 1.554.266 1.549.633 20.164.000 20.161.6%0
Ertelenmis Vergi Varhd 527.512 832.089 1.319.440 1.252.812
Pesin Odenmis Giderler 1.714.704 562.013 360.010 288.802
- lliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler 615.521 562.013 360.010 288.802
- lliskili taraflara pesin ddenmis giderler 1.099.183 - - -
Diger Duran Varhklar - - - -
Toplam Duran Varliklar 14.670.428 16.935.534 34.754.788 34.823.913
TOPLAM VARLIKLAR 37.144.882 83.608.631 175.997.469 192.960.192
KAYNAKLAR 31 Aralik 2017 31 Arahik 2018 31 Aralik 2019 30 Haziran 2020
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.066.314 5.067.180 19.088.502 45.60%.543
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kasimlan 2.448.842 3.999.027 5.359.386 5.064.280
Ticari Borglar 8.345.540 15.717.175 50.056.407 46.428.562
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7.930.677 15.170.133 50.056.407 46.428.562
- lliskili taraflara ticari borglar 414.863 547.042 - -
Diger Borglar 690.033 365.9%2 3.873.543 1,648,380
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.702 28.315 411.%46 455.860
- liskili taraflara diger borglar 687.331 337.677 3.461.597 1.192.500
Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsamnda Borclar 623.083 890.468 1.494.990 1.20%.108
Ertelenmis Gelirler 2.167.234 38.095.248 42.615.931 24.B57.550
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.167.234 33.454.533 42,036.351 24,086,730
- lliskili taraflara diger borglar - 4.640.715 579.580 770.820
Kasa Vadeli Karsihklar 158.323 290.437 512.851 724.974
- Gabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsibklar 158.323 290,437 512.851 724,974
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlilikler 35.021 - 1.092.370 2.498.952
Dinem Kan Vergi Yiikiimliliigii 284.385 62.051 - 990.1%2
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 237.233 463.483 437.561 966.231
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 20.056.008 64.941.061 124.531.541 129.997.752
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.932.0%1 5.1%0.220 5.411.878 8.035.850
Ticari Borglar - - - -
Ertelenmis Vergi Yikimliiliikleri 327.258 637.420 2.599.949 3.068.403
Diger Borclar - - - -
Uzun Vadeli Karsibklar 242.420 386.647 1.043.784 902.539%
Diger Uzun vadeli Yikimlilikler 94,509 - - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.596.318 6.214.287 9.055.611 12.006.792
Toplam Yiikiimliilikler 26.652.326 71.155.348 133.587.152 142.004.544
OZKAYNAKLAR 10.492.556 12.448.638 47.482.885 51.044.667
Odenmis Sermaye 7.000.000 7.569.565 10.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birkmis Diger Kap. Gelir. 4.440.931 4,414,531 4,363.951 4.314.878
- Yeniden degerleme ve dlgiim kazanclan (kayplan) 4.440.931 4.414.531 4.363.951 4.314.878

- Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislan {Azabslan) 4.454.288 4.454.288 4.454.288 4.454.288

- Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olcim Kazanclan (Kayplan) -13.357 -3%.757 -90.337 -13%.410
Kardan aynlan ksitlanms yedekler 10.29% 10.29% 10.299 10.29%
Gegmis Yillar Kan/Zaran (-) -1.504.616 -358.674 454.243 8.108.635
Net Ddnem Kan/Zaran (-) 545.942 1.412.917 27.654.392 B8.610.855
Kontrol Gict Olmayan Paylar - 4.645 -72.568 -B%.01%
OZKAYNAKLAR 10.492.556 12.453.183 42.410.317 50.955.648
TOPLAM KAYNAKLAR 37.144.882 83.608.631 175.997.469 192.960.192

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Gelir Tablosu

KAR VE ZARAR TABLOSU 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2020
Hasilat 34.699.051 59.266.831 186.625.739 43.789.806 70.364.321
Satislarin Maliyeti (-) -25.018.745 -42.972.386 147.183.422 30.103.897 57.614.828
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.680.306 16.294.445 39.442.317 13.685.909 12.749.493
Genel Yonetim Giderleri -5.245.203 -6.829.922 -8.829.244 -5.388.756 -3.329.342
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.438.315 -3.514.322 -4.644.716 -2.077.300 -616.033
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - -5.000
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.911.336 12.734.331 18.819.228 7.879.882 16.480.226
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 2.699.605 -10.962.754 -20.678.187 -9.012.863 12.107.372
Esas Faaliyet Kari/Zaran (-) 3.208.519 7.721.778 24.109.398 5.087.082 13.171.972
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler 359.598 - 9.755.122 - 491.100
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler -435.000 -3.500.000 - - -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dusiikligu - -5.410 -18.697 5.902 -12.596
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kan (Zarari) 3.133.117 4.216.368 33.845.823 5.081.180 13.650.476
Finansman Gelirleri 72.411 63.901 758.476 244.253 134.431
Finansman Giderleri -2.460.841 -2.384.874 -5.549.676 -2.707.285 -3.399.870
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kan (Zarar1) 744.687 1.895.395 29.054.623 2.618.148 10.385.037
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 198.745 -489.822 -1.489.444 131.956 -1.790.633
Donem Kari/Zarar 545.942 1.405.562 27.565.179 2.750.104 8.594.404

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmakiadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilanin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgincd kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




