TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Arac: Notu

Bu sermaye piyasast araer notu, Sermaye Piyasasm Kurulu  (Kurul)’nea
{.2./05/2018 tavihinde onaylanmgter,

Ortakhiginmzin toplam 16.000,000,000.-TL tutarmdaki ihrag tavam kapsamndaki
borglanma araglarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nomingl defierli 84 giln
vadell borglanma araglarinim satigina iligkin sermaye plyasas arac) notudur, Halks arz
edilecek borglanma sraglarina fazla talep gelinesi durumunda halks srzmn nominal
tutar: 450,000,000 TL nominale kadar artirdabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmass, sermaye piyasas: avaci notunda yer
alan bilgilerin dofiru oldufinnun Kurules tekeffilll anlamina gelmeyecei gibi, sermaye
piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasasi
aract notu gergevesinde ihrag edilecek borglanma araglarng iligkin ihvagginmn
yatirimellara kargh olan 8deme yilkiimlitlitgi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altinn ahmmamgtir, Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarmmn
fiyatinmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasas: araci notu ihragg hilgi dokiimam ve tzet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halks arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin
yatnm kararlar: hrager bilgi dokiimam, sermaye piyasas araer notu ve bzetin bir
biitiin olarak defierlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasam araci notu ile birlikte incelonmesi gereken ihragqr bilgi
dokiiman:  07/08/2017 tarihinde, ihragg bilgi dokilmam tadil metni 16/08/2017,
14/09/2017, 11/10/2017, 14/11/2017, 12/12/2017 17/01/2018, 13/02/201, 13/03/2018,
11/04/2018 ile 45./05/2018 tariblerinde ve Bzet 4/5./05/2018 tarihinde ortakhifzmizin ve
halka arzda satiga aracihik edecek Vakif Yatimm Menkul Deferler A.$.’nin
WWW.V atirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresh internet sitelerd ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmigtir, Ayrica bagvura
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10uncu maddesi uyarines, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yaniltier ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ibragg: sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
araelik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraggmm ydnetim kurulu flyeleri
kusurlarmna ve durumun gereklerine gbre zavarlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumludur, Bafimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluglar: gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak lizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklars raporiarda yer alan yanhsg, yaniltiea ve eksik bilgilerden
SPKn hilkiimleri gergevesinde sorumludur, UM

o 0N Ry,
Kurulea 04/08/2017 tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokil nriea“'s‘ﬁmn h daha
dnce ihrag edilen borglanma avac: miktar 10,563.145,025 TL no inal;}?f.gi':\ ‘.;:«: h
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RNt Y yatruneinin’ vadede ‘parasinin kismen veya famamen ‘alamamest ile vadeden tnce yatiriy
S nakde donlistirme swasindaki pars kayiplarmni ifade eder, Bu riskler sistematik rigk o
kapsanunda tim sekre ve plyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrages bankaya ait 6zel -
risklerdir, : S R

2.1, Ehrage Riski:

U Borglanma aract -ihrag eden bankanin bx_)_r_q':lamr__la'-arac_jna_;-_ijmkin yitkimltinklerini S
o kismen . veya - tamamen - zamaninda_ ~yerine - 'g_etir_dné;zhesiiidéhj “dolay .ﬁ':'yaunm_cn_nnf‘_
PR _"karsﬂ_asqb_i_lecegi_'Zgjarar-.oiasihgi_dm_Bu durumda yatirime, ihrageiun (aghhilt eitigi 8demeyi .

- kismen veya tamanien geri alamamaktadir, . RS SR

o Borglanma arge. ihrageisinm anspara ve faiz - yuktimliliklerini - 8deyememesi
. Gurumiunda yatirimerlar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebililer. Borglanmg
- araglan fera ve Mlas Kanuny hitklimleri. bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler,
. Borglanma arac: alacaklan, lora ve 1las Kanununun 206, maddesinin 4. fkrasinda “dérdiiney

 ore” besh alnal Imtiyazls olmayan diger bUlin alecakler arasinda yor almekiadis,

oo mogunn_borglanma._araglarina iliskin. yUkUmltltderind yorine  goq
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orglanma araoi n piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlar

atimunoinin zarar otme olasthgin: ifude etmektedir. [hrag edilen b a aractn
Olusacak deperi, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir, dorelanma aragimin -
faizlerdeki -ﬁart.r_stan;teifsﬁ;?b..nlﬂ_er.étki_l.enrﬂ@ktﬁdl.r---'-il?o.lbw_é'r}’l@._:?piyﬂsdd&kii-ﬂﬁl_jghlénmal.aﬁra..
olarak fuiz oranlarinin y kseldigi durumlarda borglanma aracinin fiyah dtiger ve yatirim
Zares etne ol g ety rlarim dUSHE durarmlard To pesner

 Begka bir deyigle,
petirtenceckti, thrag edon kred: kurulugunun kredi dogerlliginder
foiz. omnlarun gonel seviyesindekd aruglar borglenma sraomn
yonde, faiz oranlarindaki gorilomelet iso borglanma araoinin plyas e
gstercooktir, Bu gergovedo gone] piyase riski, piyasadaki faiz oranlarinin genol seviyesinde

. yg;m;ms;yeyg__a'zgl_;;_l_a;'peqqpiyle ka:.‘.ulaﬁllabilecekzararolasmglm ifade etmoktedi

St Aneakbufazzormundaluamaya doazaiglar, lhrawmmﬁdeyeceélwplmfwz
. [Warinda bir dolisikige neden olmayacaktu. Digor bir deyiye yaturimoy, vads sonunda
 kendilerine www,vekifbank comr ad sli Vekifbank’m internet sitesi ve KAP"ta iian adile

faizi clde edeoektir,

;_e_siin.deft;ijt_rji:.jéuﬁ_:bq:rélamﬁaffar'jj‘gﬁiggk

i Yaurimeinn,
. nakde gevirmek istemesi dunumunda bz konfls

Pyase Yapisiin i olmasy ve benaert negilc
yet vpf_géjrékli__[z'&mandaléldéni?:__ kazar

]

s

YATIRIM MENKU, DEGER| ER A'S
“Akat Mah'E_buf-Mardm_C_ad.:Pa_:k'fv_iaya_si_nesi
o F-2A B NETI8 Bogikias 34334 ISTANBUL
arx 2 3I5TT Fax: 33
I s S el
-;'/f».!anxw Ticarel Sicil No 357228 ¢
" Bodazio Kurumiar V- 822 008 8350 ERRae
- Mersis No: 0-9220.0883-5500017 S




L “Horglanma Avnglariim I,

. Borglwma Av ikiditesinin Vatirumeinn Elinde Bulunan Tutars Bugh
e -_30!1:_;"__1_;;!_;'-_!{_!_2_41{!_&1[1_:’1’1:1’3:'_R_ls_l;i S L

g edilecck borglama_waglasinn lglom gbrecept piyasadn yapilncak iglom
 Ypeuerifo gl alt iiter bulunmektsdir. Borse Istanbul Borglanma Ataglon Piycsae
 pytnctmeligine yoro st konusu alt limiller Borsn Yonetim Kuruly tartinden beliionsosrr.
B kapsamda 23.05.2013 tarih v 427 sayih Genolge uyanuon
ktymetin nominal degerleri it -

o,y it Sienelge uyannen emitler ileme kony menkul
orlerl itibanyla minimum emir bilyukloat ve ketler goklinde lotill,
-maksimum pominal en -k gexcinde Letllr, o

orglanma araglan
blytikltkleri gegerli
utarinin by

o8yl ek vlvya 5l K okt

Sitast Adresk: widvakd




~ vadosiuin uzamas) beklonmektedir, Bu sayedo alif ve pasif Kuleinlorin ortalumn vadeleri ve
o yeniden __ff__'ly'a_llu'xir___ degierleri . kullautlarak: h?SHp_lﬂI]uﬂ__ on
Cumaglanmektade, - S
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- karglanmus: ve fonlama kaynaklannin cesitlondirilmesl, vade vzatiny, ortelama kaynak

. maliyetinin distirtiimesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasy, mevduatin erken
. gekilme imkAnina kargin borglanma aract itfasin vadosinde yapilmas: nedoni ile likidite

pozxsyonwmolwnluybndekatklsaglanmasn amaciyla gergeklestirilecektir, -

kurulngun unvam, sdresi: Borglanma
Kurulugu A.§, nezdinde agilacak moisteri

vebowianmaaraclmnamskmbedeﬂerinywn 3
 Shrulu'nun 28 Haziran 2013 tasihinde yayimlanare I1.3,
Satigt Tebligi" uyarince gergeklestirilocoktir, ©

 Halkaarz edilecsk borglanma araglaring iljgki toplama ybntemi, dagitim ilkeler
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odilcesk borglanma wraglan BIAS' 0.112015 wrbinde
Wo gin “Bowu lstubul AS. Kolasyon Yenergosivnin dordined boliminin,
ilerine tabi olagaktir. T B

N " ..,I'Ig_ii_li-.ﬂiﬁﬁ.Yan_c_;rgcsi;_lc_.g(ir?."-:Vék.lﬂ)_i_l_nk tarafindan ihrug edilecek borglanma araciun -
- kota ulinbilmesi, BIAS Yonetim Kuralu'nun verccegl olumu karara bughdir, Halkn arz
- pdilecek borglanma araglan, 30.11,2015 tarihinde yiriirige giren yeni “Borsa fstanbul A'§,

- Kotasyon Yénergesi*nin dBrdtinct! bslimiintin 18, Maddesinde bolirtile
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| do belittilen sartlanin saglanmas

" Itibaren Borglanma Araglen Piyasastind islom

yasas: Kosin Alm Satim Pazar: sabit gotirili menul |
waveto agtk bir ortamda islom gérmelerini saglayarak bu menkul
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L 30 09 2017 ve 31 12 20]6 tar:hh f‘ nansal tablo!ara 1h$km smarh ve bagmmz denetim
B raporlan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.8. tarafindan
- hazarlanmiy ve sz konusu dénemier icin olumlu gdrtty iceren sinirll denetim . ve bagmsiz
denetim raporlarx diizenlenmigtir. 31.12.2015 tarihli finansa! tablolara iligkin bagimsiz =~
denetim raporu ise Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik -~
A8, tarafindan ‘hazirlanmug ve sz konusy dinem igin olumly goriis igeren bagnmsnz denetim_'_:;{ R
raporu dt!zen!enmnstir Stz knnusu gﬁnﬂ;ler agaglda sunuimustur x : RO

SRR Pw(‘ Baglmszz Denetim ve o
... Serbest Muhasebeci Mali Muaawrhk A E,;
- Zeynep Ures, SMMM RN
o Sorumlu Denetei -+
”3Istanbu] 6 Kamm 201 7

'Baglmsw Denetg:i Gdrfdsﬂ

_'Stmrh deneﬁmimize gdre ili,s‘iheki arg danem kom'alide ﬁnansa] bilgilerin, Nrkiye Vak!ﬂar-.g
Bankasi T.4,0. 'nun ve. kansolida.syana tabi ortak]tklarmm 30_Eyigl 2017 tarihi-itibariyla.
finansal. durumunun ve aymi tarihte sona eren. dokuz ayltk ddneme ' iligkin. Sinansal-.
performansinn ve ‘nakit alaslarimin BDDK Muhasebe ve. Finansal Raporlama Mevzuats'na
uygun alarak tﬁm dmemli ydnlerbrle ger;:ege wng bir. _bipimde unulmadtgz ‘kanaatine
olacak _ cokme

Garﬂ,vmnﬁz gore, konsolide finansal tablolar, Tirkiye Vakiflar. inoni
Ortaklzgu nmiev_ef- konsolidasyana tab! artaklrklaﬂmn 3 ._4ra11k 2016 tarihi Iﬁbm‘gila ﬂnans_

Baﬁdinsiz 'Deﬁéfg:i Gﬁrﬂ;ﬂ _

'f_Gﬂrfl;ﬂmaze gdre, konsolide ﬁnam'al ‘tablolar, Tﬂrkiye Valaflar Bankas: Iy @
. Ortakhig'min ve konsolida.su:om tabi ortaklikdarinin 31 Aralik 2013 tarihi mb_a )

. durumunu ve ayn tarihte sona eren. hesap. dinemine ait ﬁnansal pe:fbrma_

_akaslarin; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiam vaualt na uygun elarag |

- yonleriyle gerceffe uygun bir bigimde sunmaktadir.
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== kurum ammhglyla o hedilenler; _!wrum aramhglyfa ' ' '

-_ -Turkiye'de :hmg ~% 10 oranindn Tﬂrklye’de:ihw

_ ssaplanan kurumlar
fvergismden mahsup
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R vgpgigmdan mghsup S Zkurum!arca elda o
edebllirler RO -_: S etiklerd kazanglur i
- ~%10 oraninda stopaja
tabidir,
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilinez.

'-(I) Dar mukeﬂof kum.mlara illgkm m;lk!mnalarlmiz, Tttrk:ye‘de isyari ve daimi temsiicis bulunmayan dar: _

| milkelief kuirumiar igin gegerlidir,

(2) Alim satim ‘zarariarinin shm satlm kazanpl&nna mahsup edﬂmasina iliqkln olurak Kanun’da harhungl bir_:;
‘hikiim yer: almamasma ragmen Maliye Bakanhgt basm ag:klamasz ile sﬁz konusu mahsubun yapﬂab:lamgini; o

belirtmistir,

(3) Kurumlal‘ Vﬁrgiﬂ! mmu’ﬂm 2. [ﬂ.ﬂddeﬂﬂjﬂ bil'{ﬂcl ﬁm&md& Sﬂyﬁan kurum]_m- (sannaye girkeum,
‘anonim, eshaml komandit ve limited girketler lls yatirim fonlan) digindaki kurumlara, koupamtiﬂer, ikﬁsadi_;_

‘kamy kuruluglar, dernek ve valafler ile iktisadi iglemeleri ve ig ortakhiklar drnek verilebilir. -

3-(4) 25"Amhk 2010 terihli Resmi Gezotelde yayimlanan 277 Serl Numarail Gelir Vergisi Gen _-:':_Tebligi?" L
ktymet /o dier sermaye plynsasi araoi getirileri ile. dofer artigr

uyaninos, Tirkiye'de milnhasiran menkul kiyret ve ¢
kt;zanglan ~olde etmek ve bunlara bafh haklan kullanmak amsotyls fasliyetto bulunan sinirh soruml
ortaklikler, filke fonlar, kurum ve  kurulug fonlar ve. yatirim kuruluglar gibi yabanor kurumsal yabnmcl ar
imil, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'ng gore kurulan yatinim ve yatirim ortakhklanyla benzer

‘mitkell srolarak kabul edllmaktedlr' : : L
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