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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
.l.g../06/2018 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigimizin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 84 giin
vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 147 giin vadeli bor¢lanma araglarinin satigina
iliskin sermaye piyasas1 araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmna fazla
talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutari 600.000.000 TL nominale kadar
artirilabilecektir.

Sermaye piyasasl araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek borclanma araglarina iliskin ihra¢¢inin
yatirnmeilara kars: olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ainmamstir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araclarimin
fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin
yatirnm kararlan ihragen bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq1 bilgi
dokiimam: 07/08/2017 tarihinde, ihracei bilgi dokiimam tadil metni 16/08/2017,
14/09/2017, 11/10/2017, 14/11/2017, 12/12/2017, 17/01/2018, 13/02/2018, 13/03/2018,
11/04/2018, 16/05/2018 ile ...../06/2018 tarihlerinde ve ozet ...../06/2018 tarihinde
ortakligimzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltiaa ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢1 sorumludur. Zararn ihrac¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 04/08/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha
once ihra¢ edilen bor¢lanma araci miktar: 11.050.593.755 TL nominaldir.
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ici ihra ihra¢ Tutan .| Vade
Y;lr}t'::;:i:‘nai?e ;arilfi (Nocminal) ISIN Sati Sekli | iin)
Finansman Bonosu 11.08.2017 847.600.000 TRFVKFBK1739| Nitelikli |98
Finansman Bonosu 25.08.2017 243.767.919 TRFVKFBA1715| Halka Arz (119
Finansman Bonosu 25.08.2017 54.305.732 TRFVKFB31813 | Halka Arz |210
Finansman Bonosu 08.09.2017 505.250.000 TRFVKFBA1723 | Nitelikli |91
Finansman Bonosu 08.09.2017 249.130.000 TRFVKFBI11815 | Nitelikli | 123
Finansman Bonosu 22.09.2017 333.726.296 TRFVKFB11823 | Halka Arz | 126
Finansman Bonosu 22.09.2017 51.359.135 TRFVKFB31821 | Halka Arz | 182
Finansman Bonosu 06.10.2017 443.350.000 TRFVKFB11831 | Nitelikli |95
Finansman Bonosu 20.10.2017 321.706.871 TRFVKFB21822 | Halka Arz | 126
Finansman Bonosu 20.10.2017 42.304.399 TRFVKFBS51811 | Halka Arz | 217
Finansman Bonosu 03.11.2017 134.000.000 TRFVKFB21830 | Nitelikli |91
Finansman Bonosu 03.11.2017 300.000.000 TRFVKFB31839 | Nitelikli | 126
Ozel Sektor Tahvili 03.11.2017 150.000.000 TRSVKFBK1817 | Nitelikli |367
Finansman Bonosu 17.11.2017 795.679.171 TRFVKFB31847 | Nitelikli | 119
Finansman Bonosu 24.11.2017 256.492.099 TRFVKFB41812 | Halka Arz | 147
Finansman Bonosu 08.12.2017 232.720.069 TRFVKFB31854 | Nitelikli |91
Finansman Bonosu 08.12.2017 194.550.000 TRFVKFB41820 | Nitelikli |119
Finansman Bonosu 22.12.2017 267.392.568 TRFVKFB51829 | Halka Arz | 154
Finansman Bonosu 09.01.2018 332.504.670 TRFVKFB41838 | Nitelikli |87
Finansman Bonosu 09.01.2018 382.434.394 TRFVKFB61810 | Nitelikli | 143
Finansman Bonosu 26.01.2018 201.773.448 TRFVKFB61828 | Halka Arz | 154
Finansman Bonosu 26.01.2018 70.841.493 TRFVKFB81818 | Nitelikli |203
Finansman Bonosu 31.01.2018 267.213.920 TRFVKFB71819 { Nitelikli | 177
Finansman Bonosu 02.02.2018 150.000.000 TRFVKFB51837 | Nitelikli |91
Finansman Bonosu 23.02.2018 267.253.694 TRFVKFB61836 | Halka Arz | 126
Finansman Bonosu 23.02.2018 46.272.511 TRFVKFB91817 | Halka Arz |210
Finansman Bonosu 09.03.2018 184.260.749 TRFVKFB61844 | Nitelikli | 105
Finansman Bonosu 09.03.2018 658.786.744 TRFVKFB71827 | Nitelikli | 140
Finansman Bonosu 16.03.2018 566.071.615 TRFVKFB61851 | Nitelikli |98
Finansman Bonosu 16.03.2018 322.761.329 TRFVKFB91825 | Nitelikli |175
Finansman Bonosu 23.03.2018 125.282.030 TRFVKFB71835 | Halka Arz | 119
Finansman Bonosu 23.03.2018 65.975.667 TRFVKFBE1810 | Halka Arz |217
Finansman Bonosu 30.03.2018 224.203.091 TRFVKFB91833 | Nitelikli | 175
Finansman Bonosu 06.04.2018 560.829.652 TRFVKFB71843 | Nitelikli |91
Finansman Bonosu 06.04.2018 185.776.880 TRFVKFB91841 | Nitelikli | 168
Finansman Bonosu 20.04.2018 213.500.283 TRFVKFB81826 | Halka Arz {119
Finansman Bonosu 20.04.2018 45.034.208 TRFVKFBK1812 | Halka Arz |217
Finansman Bonosu 04.05.2018 129.407.613 TRFVKFB81834 | Nitelikli | 105
Finansman Bonosu 04.05.2018 30.000.000 TRFVKFB91858 | Nitelikli {140
Finansman Bonosu 09.05.2018 36.294.560 TRFVKFB81842 | Nitelikli | 100
Finansman Bonosu 11.05.2018 73.332.215 TRFVKFB91866 | Nitelikli | 119
Finansman Bonosu 25.05.2018 344.816.158 TRFVKFB81859 | Halka Arz |84
Finansman Bonosu 01.06.2018 142.632.572 | TRFVKFB91874 | Nitelikli |98
Toplam 11.050.593.755.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabt

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Faiz
Oran)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thrag Programi) .

GRUP Ay tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Oran1)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortakligi

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Parast / Yabanci Para

TTK 6102 say1l1 Tuirk Ticaret Kanunu

UsD United States D_ollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / [hrage Tirkiye Vakiflar B’Emkas'lA Tﬁrk Anonim Ortaklig1

YK

Yénetim Kurulu 7
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKiI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu sermaye
piyasas1 arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirli makul 6zenin gdsterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihragg
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
12/06/2018

Ticaret Unvan: Tiirkiye Vakiflar Bankas T.A.

p———

Ticari Merkez Adresi: Saray Mahaljési DRAdnan

Bhyiikdeniz Caddesi No:7/A1 Blok 347 :
71' ol A AN ' SERMAYE PIYASASI

Numatasi:
i , . e ARACI NOTUNUN
elal Le Siameties! Adresl: www,vakvfbar];%g dir SEN GORUN TAMAMI

gr Miidiir Yrd.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
12/06/2018
, VAKIE YATIRIM MENKUL
/\/\,\\\ Maih. Ebulula Mardin Lé'édl.)gcsag}ﬁ Rsﬁ"i < —_j
F-2/A Blok No:18 Besiklas 34334 18 SR, .
A Tel:0{212) :\il?ﬂzw%/sazgfa??#go(%? 352 36 20 j) SERMAYE PIYASASI
\ {} it Ri
Mehmet Emin ZUMRET" SBAAKAKDOGAN ALPATA | ARASTNOTUNUN

Direktor Mersis No 0-9220-0883-5000017 Miidiir TAMAMI |

2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisimin  6deme yikiimliligiinti yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihra¢ edilecek borglanma araglari
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir
Odeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliinda teminatsiz borglanma araci
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatinmcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagt disinda higbir talep hakki ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

VakifBank’m borglanma arac1 ihracina katilan yatinmeilar yatirim kararim olugtururken
asagida yer verilen risklerle siirli olmamak kaydi ile borglanma araci yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir. fhrag edilen bor¢lanma araglari alan

S . ,
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yatirimcilar agagida ayrintih sekilde agiklanmug risklerle karst karstyadir. Bu riskler genelde
yatrmeinin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamast ile vadeden Once yatirimi
nakde donistirme swrasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢i bankaya ait ozel
risklerdir.

2.1. Thrace Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankamn borglanma aracina iliskin yiikiimluliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden  dolayr  yatirimceinin
karsilagabilecegi zarar olasihfidir. Bu durumda yatirimet, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisinin anapara Ve faiz yiikiimliiliiklerini ddeyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklarimi hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglar1 [cra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dordiincii
sira” baslig1 altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Ihragginin  borglanma araglarina iliskin yiikiimliliklerini yerine getirme giiclini
etkileyebilecek riskler [hrage: Bilgi Dokiimant’nin 4.1. no’lu baliimiinde ele alinmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; bor¢lanma aracimin vadesinden once satilmasi durumunda, s6z konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak
yatirimeimn zarar etme olasihgini ifade etmektedir. Thrag edilen borglanma aracinin piyasada
olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinin fiyat1
faizlerdeki artistan ters yonlu etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarinin yiikseldigi durumlarda borglanma aracimn fiyati diiger ve yatirmeinin
zarar etme olasihig artar. Faiz oranlarinin dustugi durumlarda ise borglanma aracinin fiyati
artar.

Baska bir deyisle, ihra¢ edildikten sonra, borglanma aracinin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. Ihrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarimin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracimn piyasa fiyatini digtirticti
yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatini arttirici yonde etki
gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde
yasanan artig veya azaliglar nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasiligim ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki artis ya da azahslar, ihrag¢mnin odeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degisiklize neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimel, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen
faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatinmeinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptig1 yatirimi vadesinden once
nakde ¢evirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut
piyasa yapisinin sig olmasi ve benzeri nedenlerden dolay! pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder. N : :

Ticaret Unvane: Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.
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2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarmin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak iglem
biiyiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi
Yénetmeligine gore s6z konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biyiikliigli ve katlari geklinde iletilir.
Yiriirliikteki minimum ve maksimum nominal emir biiyiikliikleri kapsaminda Vakifbank
bor¢lanma araglar1 igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
bityiikliikleri gegerli olacaktir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci
tutartmin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borg¢lanma araglarinin bu piyasada
satilmasi imkéansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasithgidir. Bu durumda Banka borglanma aracina iliskin 6deme yiiktimliklerini
kismen/tamamen veya zamamnda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankamin ihrag ettigi borglanma aracimn da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglar, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglari igbu sermaye piyasas: araci notu 9.
no’lu bélimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere baglh
olarak yatiimeilarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagli borglanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sézlesmesi gergevesinde ddenecek satis ve yonetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Borglanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmigtir:
Fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarinin bilyiik gogunlugu
mevduat kaleminden olusmaktadir. Borglanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
¢esitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.
Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan bor¢lanma araci ihraci ile biiylik tutarli faize
duyarli mevduatin ihra¢ edilen borg:lanma aract 11e ikame olmasi ve ortalama kaynak

maliyetinin distirilmesi amag:lanmaktadlr

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL borg:lanma araci ihracineeBamker: Kiyivaak
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vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigimin azaltilmasi
amaglanmaktadir.

flave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yam sira yatirimcilara
risksiz faiz oram iizerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan
olusan kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
karsin bor¢lanma arac itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadir.

Bor¢lanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmas1 ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diistirilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkanina karsin borglanma araci itfasiin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yonde katk: saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gére aksiyon
alinmaktadir. Thractan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullamlacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araglarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglan asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde agilacak misteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglar1 Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayili
“Bor¢lanma Araglar1 Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama y6ntemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araglarina iligkin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-5,2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satig1 Tebligi” uyarinca gerg:eklestlrllecektlr ’

Ticaret Unvans: Tirkiye Vakifiar Bankasi TA.Q.
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Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS’1n 30.11.2015 tarihinde
ylriirliige giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi”nin dordiincii boliimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracimn
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yo6nergesi’nin dordiincii béliimiiniin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi
sartiyla, ilgili yonergenin 5. maddesinin 5. fikras1 kapsaminda en erken, BIAS’in KAP’ta
yapacagl duyuruyu izleyen is giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem
gbérmeye baslayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alm Satim Pazan sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisimi hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.
Ayn giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin baglangi¢ valérlii) islemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valorlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiytikligii ve katlar seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglar i¢in 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir buyiiklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi:

Bor¢lanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thra¢imin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimn ihra¢cinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Borglanma araglart Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Thrag edilen borglanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliliigt, ti¢iincii
bir taraf tarafindan garanti altina alinmamugtir. [hraca aracilik eden araci kuruluslarnn da
bor¢lanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklan veya
yiiktimliilikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincti Sira” baghgr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir. A

1. Iflas masraflari ve iflas masasinin borg:lan biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
odenir. (IIK md. 248) :
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2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Gilimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satig tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satis tutar tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmarms olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallariin satig tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin a¢ilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
{izerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

¢) iflasin ag1lmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlann
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

I:Jg:iincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci suadakl miiddetlerin hesaplanmasinda

VAKIF YAWMém%Ehgﬁﬁb@é(anlmaz ) P Ticaret Unvank: Turkneraknﬂar Banka5|TAO
Akat Mab. Eb“'“'a M ’d!ﬁég}g ciimalinidan once muhlet de dahil olmak uzettags@hieﬂkbhkﬁ‘f X
F-2/A Blok cgiktas STANBUL i desi No:7/Al k
i212) $52 35 77 Fax: 0(212) 352 36 20 ~10 A A .
vaknfyatmm co ” . % . :
{ m - y\g‘\ ici Tyl 776444
umiar V.D. 922 835 e |Crnet Sip€si Adrest: www.akifbank ¢
[ 0-9220-0883-5900C17 A%




2. iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davamn devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hilkiimlerine gore tasfiyesinde, Slim tarihinden tasfiye karar
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. Ihra¢ edilecek borglanma araglarimn yatirimciya sagladigi haklar, bu
haklarmn kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Bor¢lanma araci yatinmcilari, ihraci gerceklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatirrmeilar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama y&ntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme giind almaya hak kazanacaklardur.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisimn Haklan: 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanun’u uyarnnca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarimin haklarn asagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlann kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin varligns halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, ddeme yeterliliginin bulunmadigin bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 6denmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 kanundan veya
esas sozlesmeden dogan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar1 talep etmek
(TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlari talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir gekilde katilmig
bulunan kisilere karst kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK
md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde pay sahiplerinin ve alacaklarn istemleri iflas
idaresince ¢ne siirlilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556), ’

- Pay,sahibi olmayan yénetirfi kurtflli ;ﬁyelerininl ve yakinlarmin sirketle borg iligkisine
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yiiklemesi durumunda sirket alacaklilarn bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglari i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulundan son {i¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétiiye kullanilmasi1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarimi tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kiginin ayni zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine goére, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Bor¢lanma araglarini satin alan yatirnmeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise agagida
belirtilmistir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece
Banka’ya faiz karsiliginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 diginda Vakifbank’in
lizerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma arac alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlan Icra ve Iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek 84 giin ve 147 giin vadeli sabit faizli finansman
bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir.

1- 84 giin vadeli ihra¢ edilecek finansman bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 29/06/2018
e Vade Sonu Tarihi: 21/09/2018 olacaktir.

2- 147 giin vadeli ihra¢ edilecek finansman bonosunun;

o Vade Baslangi¢ Tarihi: 29/06/2018
¢ Vade Sonu Tarihi: 23/11/2018 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 27/06/2018 tarihinden sonraki is gunu olan 28/06/2018
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6zel durum agiklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
giinii olan 29/06/2018 tarihinde finansman bonolar1 yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktur.
Virmanlarin yapildig1 giin finansman bonolarinin vade baslangig tarihi olacaktir.

a) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman édenmeye baslanacagl, son ddeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek sabit faizli finansman bonolarimin faizi bir defada ve
vade sonunda (84 giin vadeli finansman bonosu i¢in 21.09.2018 ve 147 giin vadeli finansman
bonosu i¢in 23.11.2018 tarihinde) anapara ile birlikte denecektir. Dolayisiyla finansman
bonolarina iligskin kupon 6demesi yapilmayacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili taliman
tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasilamamast halinde, yapilacak ilani miiteakiben Fon’a (Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.”
ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in ilgili bolimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fonu katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri
miisterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanagsimi stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina
iliskin kar paylari da ddhil olmak iizere her tirlii mevduat, katiim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimat tarihinden
baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramug her tirli mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimn on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarmun faiz ve kar paylari ile birlikte ulagtiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon’a bildirmekle yiikiimlidiir.

(4) Soz konusu mevduat, kattim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5

yillik zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramig tahvil
bedelleri, sz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandify gosterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplanacagi: |

Fmansman bonolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun VII-128.8 sayil1 “Bor¢lanma Araglart

Tebli r§< uyarinca iskontolu olarak 1hrag edilecek olup, deglsken fa.],anlrl t%‘%v%ﬁn?afl'%;@;}ﬁ%r Baukas TAO.
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e) Gosterge faiz oranmin gecmis ve gelecek performansmin ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Ihrag edilecek finansman bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarinin
hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin
gecmis piyasa performanslari, BiAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bliylime, sanayi {iretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam1 sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada finansman bonosuna olan talebin
artmast durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyat1 yiikselir ve faizi diiserken, talebin
azalmasi durumunda piyasa fiyat1 diiser ve faizi yiikselir. Yatirimcilarin finansman bonolarim
vadesinden Once satmak istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyat1 iizerinden
gerceklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallar::

T.C. Hazine Miistesarli1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiylime, sanayi
iiretimi, enflasyon, biit¢e dengesi gibi ekonomik verilerin yan sira T.C. Hazine Miistesarlif
ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildii tarih itibariyla gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin islem gordiigii BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganiistii
kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar
yasanmasi durumlarinda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araglar Piyasas1 Kesin Alm
Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son 3 is gliniinde olusan aym giin valérlii
islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank
tarafindan yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmin kim tarafindan
hesaplanacag:

SPK’nin VII-128.8 sayili Bor¢lanma Araglarn Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun
sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarinin gosterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oranmin belirlenmesinde esas alinacak 6l¢iitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler:

Faiz orammnin belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmasi durumunda digerleri kullanilarak, finansman bonolari ihrag
vadesine denk gelecek sekilde enterpolasyona! (yakinsama) konu edilecektir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmasi durumunda, yatirrmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktig1 durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

V' Dogrusal enterpolasyon: Bu ybntemde, bilinen iki nokta arasindaki dogru denklemi elde

edilerek ara deger hesaplanmaktadir ,
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4.8. Thragimn ya da yatirimemnin talebine bagh olarak erken itfanmn séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarinin vadeden 6nce erken itfas1 s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda
bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yillik getiri orani ve getiri oraninin
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

1- 84 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 84 giin vadeli finansman bonosunun bilesik faiz orammnmin
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

o 08/08/2018 itfa tarihli TRT080818T12 tanimls,
e 24/10/2018 itfa tarihli TRT241018T18 tanimli,
e 14/11/2018 itfa tarihli TRT141118T19 tanimh menkul kiymetlerdir.

2- 147 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 147 giin vadeli finansman bonosunun bilesik faiz oramimin
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

24/10/2018 itfa tarihli TRT241018T18 tanimly,
14/11/2018 itfa tarihli TRT141118T19 tamimli,
12/12/2018 itfa tarihli TRB121218T10 tanimli,
16/01/2019 itfa tarihli TRT160119T18 tanimli menkul kiymetlerdir.

Talep toplamanin ilk giinii olan 25/06/2018 tarihinden 6nce s6z konusu DIBS’lerin
20/06/2018, 21/06/2018 ve 22/06/2018 tarihlerinde (gdzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglar1 Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve giinlik islem hacimleri dikkate alinarak 22/06/2018 tarihinde aym1 giin valorlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Finansman bonolarinin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 119 ve 147 giine
denk gelen gdsterge bilesik faiz oranlari, her dort gosterge (84 giin vadeli finansman bonosu
icin 3 gosterge finansman bonosu; 147 giin vadeli finansman bonosu igin 4 gosterge
finansman bonosu) finansman bonosu i¢in anlik piyasa kosullarina gore yatirimcilarin
menfaati dikkate alinarak T.Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan segilen ikiser DIBS’in gézlem
periyodu stiresince ger¢eklesen islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve 29/06/2018
tarthi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) ydntemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek
gosterge bilesik faiz oranlar halka arzin baslangi¢ tarihinden bir 6nceki is giinii (22/06/2018)
yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son giin, yapllan 1lk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in
(segilen DIBS’lerden herhangi birinin veya ‘her ikisinin de hesaplamanin yapilacag: tarihlerde
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DIBS’den biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her haliikarda en az iki DIBS
hesaplamada ol¢iit alinacaktir.) talep toplama siirecinde (25-26-27 Haziran 2018) BIAS
Borg¢lanma Araglar Piyasasi’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
giinliik islem hacimleri dikkate alinarak 27/06/2018 tarihinde aymi giin valorli islem saati
bitimini takiben 25-26-27 Haziran 2018 tarihleri gézlem periyodu olmak iizere ikinci bir
hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirlikli ortalama
bilesik faiz, gézlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 22/06/2018 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz oraninin iizerinde olmas1 durumunda s6z konusu
faiz orani esas alinacaktir.

Finansman bonosunun nihai faiz oram1 halka arzin bitimini takip eden is giini
(28/06/2018) www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon yontemi uyarinca, anlik piyasa kosullarina gére yatirimeilarin menfaati
dikkate alinarak T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. tarafindan segilen iki gosterge DIBS’in ortalama
yillik bilesik faizinin arasindan ge¢en dogrunun finansman bonosunun vade glintine karsiik
gelen noktasi olarak belirlenen gosterge yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Finansman Bonosu Vade Giin Sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin say1st VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz =r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Gosterge Faiz Orani’na ek getiri orami eklenerek finansman bonolarinin faiz oram

belirlenir.
Gosterge Faiz Orami (Bilesik) - GFO
Vakifbank Ek Getiri Orani S
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO
BBO = GFO + S

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka finansman bonosu yillik basit
faiz orani hesaplanir.

Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Yoktur. -
4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6z¢l hiikiimler:
Yoktur. B o
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4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagl olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Yonetim Kurulu’nun 18.05.2017 tarih ve 90117 sayili
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt i¢inde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 16.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihra¢ edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli
yatirimcilara satis yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapilmasi,
piyasa kosullarina bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma
aracinin biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da islem goren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmas, lizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraminin belirlenmesi, ilave edilecek
ek getiri oranindan ayr1 olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, §denecek faiz
oranlar1 da dahil olmak {izere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Miidiirliik yetkili kilinmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracini alanlarin haklarim kullanmasma engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankaciik Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyetlerini
stirdirmekte olup, aymi kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayili karan ile bankalarin TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihra¢ etmesine
izin verilmistir.

BDDK’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben génderilen 26.07.2017 tarih ve E.10844
sayil1 yazisinda;

“(...) Banka bonosu / tahvil ihraci ile borg¢lamilacak tutarin Tasarruf Mevduat: Sigorta
Fonuna tabi olmadig1 hususunda yatirimcilarin ayrintili ve yazili olarak bilgilendirilmesinin
saglanmasi ve menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya ¢ikabilecek tiim risklerin etkin bir
sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmas: kosuluyla,
Bankaya toplam 9.500.000.000 TL ye kadar banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmigtir.
Ayrica, dolasimda bulunan bono / tahvillerinin nominal tutarlari toplamimin 9.500.000.000
TLyi asmayacak sekilde ihragta bulunulabilecegi hususu Bankaya bildirilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.
5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarmin tutar::

Halka arz edilecek finansman bonosu 84 giin vadeli 300.000.000 TL nominal ve 147
glin vadeli 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz
tutar1 olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam
ihrag tutar1 600.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir.
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5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

25-26-27 Haziran 2018 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yliriiten
yatinm kurulusu sifattyla Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak
gergeklestirilecektir. Banka Sermaye Piyasasit Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
[letimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak tizere yetkilendirilmistir.?

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu™nu doldurmalar1 ve satin alacaklar1 bor¢lanma araglarinin bedellerini igbu sermaye
piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gére yatirmalar1 gerekmektedir.

Bireysel yatirnmcilar, talep formunda talep ettikleri bor¢lanma araglarinin parasal
tutarini, kurumsal yatirimcilar ise talep formunda talep ettikleri bor¢lanma araglarinin parasal
tutarini veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

¢ Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus cilizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli &rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatirimci tamiminda yer alan "Aktif toplammin 50.000.000 Tirk
Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tirk
Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslar"'dan yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan
imzalanmig yoksa girket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi1 durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yatirimcilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt sinir belirleyebilirler.

Yatinmeilarin  alternatif dagitim  kanallarindan (Vakifbank Internet Bankacilifi
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklari bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Basvuru Yerleri:

Bor¢clanma aract halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatinmcilarin Vakifbank
ve/veya Vakif Yatirirm nezdinde acilmis bir vatirnm hesabinin bulunmasi1 gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimcilar i¢in ise vatirim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur.

Bor¢lanma araglarmin halka arzina katilmak isteyen tiim yatirimeilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352.35.81,
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2) Vakifbank Telefon Bankacilig
Tel: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracihk faaliyetini yiirliten yatinm kurulusu konumundaki
Vakifbank’in tiim subeleri,

4) Vakif Yatirim’1n subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirnm kurulusu konumundaki Vakifbank
Internet Bankacihgr (www.vakifbank.com.tr) araciligi ile talepte bulunmak igin
basvurabilirler. (Yurtici Kurumsal ve Yurtdigi Kurumsal kategorisindeki yatirimcilar bu
kanal1 kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu

B Yeri Talep Yontemi
asvuru ten Olabilecek Kiymetler alep Tontemi
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi
paat X ff‘é“ e e | Fonu, TL DIBS, 29.06.2018 Vadeli Sabit Yontem
& o ? Vakifbank Finansman Bonolar
Tiim Vakifbank Subeleri, Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi

Fonu, Vakif Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu, TL DIBS, Sabit Yéntem
29.06.2018 Vadeli Vakifbank
Finansman Bonolari

Vakifbank Internet
Bankaciligi,

Vakifbank Telefon Bankaciligi

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Qlabilecek

Bagvuru Yeri Kiymetler

Talep Yontemi

28.06.2018 ve 29.06.2018 vadeli,
TL, USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yontem
mevduat hesaplari

Vakifbank’in tiim subeleri,
Vakifbank Telefon Bankacilig:

vakifimanomarkeibeslamsyarlk yonetim sirketleri ile bunlara muadtetpmerdisiie

Akat Mah. Ebuiuia Mardin Cad, Park Maya Sites

Dagitim esaslarina iliskin detayli agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve
dagitim esaslar1 hakkinda bilgi bashig: altindaki Dagitim Esaslar1 béliimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplar

Borglanma araglarinin halka arzina iligkin olarak yatirnmcilar asagidaki gibi ii¢ gruba
ayrilmislardir:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeillar: Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaglari ile
Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak iizere asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar diginda
kalan tlim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar: a) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim

sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotska
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kuruluslar b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayilt Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kuruluslan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararas1 Para Fonu
gibi uluslararas: kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluslar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hisilatinin
90.000.000 Turk Lirasi, Ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmast
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfoy y6netim sirketleri,
kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluslan, varlik y6netim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglardir.

3.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, kesin satig fiyati {izerinden
Odenen (kesin satig fiyatin1 asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isgiinii
icerisinde, satis1 gergeklestirilen Vakif Yatnm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank
tarafindan yatirimcilarin hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarini giin iginde nakden yatiran tiim
Bireysel ve Kurumsal yatiimcilarin yatirdiklar: tutar bor¢lanma araglarinin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle
nemalandirilacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurti¢i ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL’dir. Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilarin minimum talep tutar1 1000 TL olacaktir. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilarin minimum talep tutar1 veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep
tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL/1 adet ve katlar1 seklinde olmasi esastir.
Talep edilebilecek azami finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir
sinirlamada  bulunulmamugtir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dihil bor¢lanma arag:larlmn
teslimine iliskin bilgi: -

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iligkin bilgi:
Yurtici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri finansman bonolarina
iligkin parasal tutar1 (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutar1 nakden yatiran yatimcilarin,
ilgili finansman bonosunun fiyat1 belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin ‘fiyata
boliinmesi suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garpilarak
nihai tutar ve iade tutan belirlenecektir. Nakit 6demede bulunan Yurtici Bireysel
Yatinmeilarin yatirdiklar1 tutar borqlanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu allnma51 suretlyle nemalandirilacaktir.
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B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar,
kendilerine ait yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 29.06.2018 vadeli
TRFVKFB61828 ve TRFVKFB61836 kodlu Vakitbank Finansman Bonolari, Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasas1 Fonu (6. F on) ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonunu
(11.Fon) teminat géstermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat1 dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

29.06.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolari Blokaji: Odenmesi gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

o Vakif Portfdy Birinci Para Piyasast Fonu ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglar1 Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat,

 TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig1 geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

* 29.06.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate
alimacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim
fiyati uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin
diginda bir adet olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmceilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirtiniin tek basina
yeterli olmamasi durumunda, aym yatiim hesabinda bulunan ve yukarida “Kirymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma” baghig altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
ayn1 anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem’e gore yapilacaktr.

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandi gin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gére almay1 hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen
TL DiBS’leri, Vakifbank Finansman Bonolar: ve/veya teminat kabul edilen fonlar: re’sen
bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatinmecilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 28
Haziran ve 29 Haziran 2018 vadeli mevduatlarin teminat géstermek suretiyle finansman
bonosu talep edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj
tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100 )
. | icaret Unvans: Tirkiye vakiflar Bankast T.A.O.
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Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigs giin, bu ydntemi tercih eden yatinmcilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri bor¢lanma araglarinin bedelleri, yatinnmeilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlari re’sen bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) /
%90

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim satim konusu yapilan konvertible dovizlerden
Amerikan Dolar1 (USD) ve Avro (EUR)’yu teminat gostermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsihginda alinacak déviz tutan asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in s6z konusu yabanci para igin talep verilen giine iliskin
ilk agikladig1 gige d6viz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yontem:
Vade baslangig tarihinde, bu yéntemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri finansman bonolarinin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dévizleri

res’en, Vakifbank’in dagitim anindaki gise déviz alig kurundan bozdurularak 6denecektir.

Kurumsal Yatirmcilar

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatinmeilar bor¢lanma araglarinin talep ettikleri parasal
tutarini nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatirimeilar, §denmeme riskinin Vakif
Yatiim’ca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasast araci bedellerini talep toplama stiresinin
bitimini takiben 6deyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatirimcinin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarim
talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimeilarin, nakden
yatirmis olduklar: tutarlar finansman bonolan: hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatinmcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar bor¢lanma araglarinin demekten imtina
edemezler ve finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag: tarih olan 29/06/2018 saat
12:00’ye kadar 6demek zorundadirlar.

Yatirimeilarin yatirdig parasal tutara karsihk gelecek borglanma araglarimin nominal
degeri ve nihai faiz oram talep toplamanin sona erdigi giinii takip eden is giiniinde
(28/06/2018) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatirimeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satis fiyati tizerinden
0denen (kesin satig fiyatin1 asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en gee iki isgiinii
igerisinde, satis1 gerceklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank
tarafindan yatirmeilarin hesaplarina iade edilecektir.

e et TAO.
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Halka arz edilecek borglanma araglan, satisin tamamlanmasimi miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin bor¢lanma araglarimin kayden teslimi Merkezi Kayit
Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan
29/06/2018 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden
iki is giinti igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinii olan 27/06/2018 tarihinden sonraki i glinii olan 28/06/2018
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlar, fiyat1 ve dagitim (satig) sonuglar1 onaylanarak
0zel durum agiklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
giinii olan 29/06/2018 tarihinde finansman bonolar yatinmcilarin hesaplarina aktarilacaktir.
Virmanlarin yapildig: giin finansman bonolarinin vade baslangig tarihi olacaktir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarmin 6n alm haklari, bu haklarmm devredilebilirligi ve on
alum haklarmm kullanilmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildiZ1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Yoktur,

3.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslan

Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadr.
84 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurti¢i Kurumsal Yatirnnmecilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (%!1) kismi Yurtdisi Kurumsal Yatinnmcilara

147 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurti¢i Bireysel Yatinmcilara

20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%]1) kism1 Yurtdis: Kurumsal Yatirimeilara

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda. her bir. yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutari

kargilayacak kadar talep gelmis-olsa dahi, tahsisat oranlart aragadavystnimaoava 8P Kahan IR
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5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi” hitkiimlerine gére; yukarida yer alan Yurtici
Bireysel Yatirimcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar i¢in belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son giinii Vakif Yatirim’in Snerisi ve Vakifbank’in onayi ile %20’den fazla
olmamak iizere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satig yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimei
grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “II-
5.2 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kism diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki smirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatirimei talebine bagl olarak ihrag tutar1 600.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir. Thracin 600.000.000 TL nominal degere kadar artirilmasi
durumunda; SPK’mn “I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi” Madde 18-4 bendi
hitktimleri gergevesinde 400.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek satisa konu artirilan
kisim igin tahsisat oranlar serbest olarak belirlenecektir. ;

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 ”Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis1 Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Turkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik
Numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagrtim iglemi asagidaki
sekilde gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:
Oransal dagrtim ydntemine gore yapilacaktir,

Ik agsamada, yurti¢i bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklart hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatirimeilarin
talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimci
grubuna yapilan tahsisat tutarinn, dagitim dig1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oran1” her bir yurtigi bireysel yatirimeinin kisisel talebi ile carpilacak ve 1 TL
nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir. :

Yurti¢i bireysel yatirimeilar igin oransal dagitim y6ntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktr.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan yurt i¢i bireysel
yatirimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolar
tekrar oransal dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Her bir yatirimcrya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’in 6nerileri de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatirimeilar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarn bu alt smirm
altinda kalmasi halinde yatirimei isteginé uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.. . ‘ Ticaret Unvam: Tiirkiye Vakiflar Bankasi TA.O.
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Yatirimer gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayi dagitilamayan finansman bonolari, talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢ercevesinde Vakif Yatirim
tarafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmceilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglanma araglari miktarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giini (28.06.2018) ihrage1 ve/veya aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir,

3.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu finansman bonolarimin faiz orani ve bu orana Tiliskin
hesaplama yontemi isbu sermaye piyasast araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 84 giin vadeli finansman bonosunun gésterge DIBS bilesik
faizinin tizerine ilave edilecek ek getiri oram1 %0,10 (10 baz puan) ve 147 giin vadeli

finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik faizinin tizerine ilave edilecek ek getiri oram
%0,20 (20 baz puan) olacaktir. '

Bor¢lanma araglarinin fiyati; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak
belirlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansmsan Bonosunun Fiyati BBF

BBF = 100/((1+BBO)~(T/365))

Finansman bonosunun nihai faiz oran ve satig fiyat1 talep toplama siiresinin bitimini
takip eden is giinii (28.06.2018) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal
internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde
ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracalik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracih@ ile Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Bor¢lanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik sozlesmesi gergevesinde SPK mevzuatia
uygun olarak en iyi gayret aracilig1 esaslari ¢ergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvani ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menkul Deger.lef AS < . . Ticargt Unvane: Tirkiye Vakiflar Bgnkast TA.C.
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5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin

isimleri:

Borglanma araglarimin halka arz
kuruluslar, sirasiyla Merkez Ka

Bankas: A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi

Degerler A.$. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur,

3.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/ve
Vakifbank arasinda 2018 yili
bonosu ve/veya tahvil i¢in 02/0
SPK mevzuatina uygun olarak e

Tirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve Odeme
yit Kurulusu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama

gayret aracilif1 esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul

ya tahvil halka arzi Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ile

icerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman
1/2018 tarihinde imzalanan aracilik sOzlesmesi cercevesinde

n iyi gayret aracilig1 esaslar gergevesinde gerceklesecektir.

Vakifbank, 2018 yili iginde tertipler halinde ihrag¢ edilecek olan finansman bonosu

ve/veya tahvil igin verilen hizmetler karsihginda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye

BSMV dahil %0,06 (Onbinde alt1) yonet
A.$.’nin yapmis oldugu satig tutan tize

komisyonu sdeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra

edilecek bor¢lanma araci basina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul licreti 6rnek
esasen SPK’nin VII-128.8 sayili Bor¢lanma Aragl
Maddesi 3. Bendi gercevesinde ihra¢ miktari
degeri {izerinden hesaplanarak MKK nezdin
hesaplarina aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine ge

rinden BSMV dahil

de

im komisyonu ile, Vakif Yatirrm Menkul ,
%0,1 (Bindebir) oraninda satig

Degerler

¢emmn 6demesi gereken toplam ve halka arz

teskil etmesi amaciyla hesaplanmisg olup,
art Tebligi’nin Kurul ticretlerine iliskin 12.
kesinlesen finansman bonolarimin nominal
“bor¢lanma araglari”nin ihrag¢1 havuz
lir kaydedilmek tizere yatirlacaktir,

a. lhrac edilecek olan 84 gin vadeli ve 300.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Baz&g‘;i‘cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti! Nominal Tutar Vadeye Gore 150.000
Degisen Oransal

Ihrag ve itfa islemlerine iliskin Nominal Tutar Oransal (Tavan 17.902,50

MKK Ucretler Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)

Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore

3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° | T\ominal Tutar Sabit 31.400

Takasbank ISIN Kodu? Sabit 131,25
180.000 (BSMV Dahil)

. . . 5 . +
Yonetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamtim,

izahname Baski ve Yaymn 10.000

masraflar

TOPLAM 389.433,75 TL

' Halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal tutarli finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
150.000.000 TL nominal degerli ek satly hakkinm tamaminin kullanilmasi durumunda toplam 450.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu i¢in  Kurul Ucreti 225.000 TL grllilgerli(t Ugssgsggﬁ;ré Va%g?@g’l&g}ﬁko.
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2 Toplam 17.902,50 TL tutarh tcretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan once ihrag edilen nominal tutar iizerinden
%0,01 oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.852,50+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir.
Ihrag ticreti igin Ust limit 2.050 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave tcret
odenmektedir. [lgi tutara iligkin alt limit 685 TL, tist limit 34.135 TL.dir. (BSMV Oran1:%5) _

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayr1 olmak tizere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
ticreti; 0 TL — 50.000.000 TL arast 3.925 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras1 7.850 TL, 100.000.000 TL
—200.000.000 TL aras1 15.700 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL arasi 31.400 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 62.800 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacag yilin Aralik ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracy/kira sertifikalar1 i¢in sabit 625 TL kotta kalma {icreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma icreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma iicreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarimin kota alindigi yil kotta kalma ticreti
alinmayacaktir,

4 Takasbank ticreti 125 TL(+BSMYV) dir.

3 Stz Konusu oran Vakif Yatiim ile yapilan sozlesme gercevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkinin
tamammin kullamlmas1 durumunda %0,06 oran iizerinden ySnetim komisyonu 270.000 TL’ye (Hesaplama:
450.000.000*0,0006=270.000 TL) yiikselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatinm’in satisim yaptig: borglanma araglarimin pesin degeri iizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

Ihra¢ edilecek olan 84 giin vadeli finansman bonosu i¢in borglanma arac basina
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satiy ve satig komisyonu hari¢ nominal ihra¢ tutarinin
yaklagik %0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
300.000.000 adet finansman bonosu bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak
hesaplanmaktadur. -

b. lhrag edilecek olan 147 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Bazl;&e l;;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti! Nominal Tutar Vadeye Gore 50.000
Degisen Oransal

Ihrag ve itfa islemlerine iliskin Nominal Tutar Oransal (Tavan 7.402,50
MKK Ucretler 2 Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° | \ominal Tutar Sabit 7.850
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 131,25

: 60.000 (BSMV Dahil)

— . 5 . +
Yonetim ve Satis Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tanitim,
izahname Baski ve Yaymn 10.000
masraflari
TOPLAM 135.383,75 TL

yawie aTIR (R AR

F-2/A Blok No:18

! Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
200.000.000 TL nominal degerli ek sati hakkinin tamaminin kullaniimasi durumunda toplam 300.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu i¢in Kurul iicreti 150.000 TL olarak &denecektir. (Hesaplama:
300.000.000*0,0005=150.000 TL)

2 Toplam 7.402,50 TL tutarl cretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan dnce ihra¢ edilen nominal tutar iizerinden
%0,01 oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 5.000 TL+BSMYV’si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir.
Ihrag ticreti igin tist limit 2.050 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave ticret
odenmektedir. [lgi tutara iliskin alt limit 685 TL, tist limit 34.135 TL.dir. (BSMV Oran1:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayr ayr1 olmak tizere her bir ihra¢ i¢in nominal olarak kotasyon
ticreti; 0 TL — 50.000.000 TL aras1 3.925 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras: 7.850 TL, 100.000.000 TL

~200.000.000 TI?;&% 15.700 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 Tk arash Ak 0% The 400:908:000, Fh dizeri
AR Bahtc!

TL olarak gerceklesecektir. Ucretin hesaplanggagnaulip, Avalksaxy saRsdti orsa
Bogiklas 34335 ISTANBUL I ' dyiilgleniz Caddest No:7/AXElokp4768
& Fafzn(gjg) 35236 20 27 3y ANBUL
atinin.co ’ o 76444 .
s 357228 ) . /
% 922008 839;%5;\)3" '&\% 51 Adresi; www.akifbank.cpm.tr
"3 &3-5900017 R W




kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalart igin sabit 625 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yll kotta kalma tcreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma iicreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin kota alindigr yil kotta kalma iicreti
almmayacaktir. :

* Takasbank ticreti 125 TL(+BSMYV) dir.

* 86z Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir, Ek satig hakkinin
tamaminin kullanilmasi durumunda %0,06 oran lizerinden ydnetim komisyonu 180.000 TL’ye (Hesaplama:
100.000.000*0,0006=60.000 TL) yiikselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan Odenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirnm’m satigin1 yaptig1 bor¢lanma araglarinin pesin degeri iizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

Ihrag edilecek olan 147 glin vadeli finansman bonosu i¢in borglanma arac1 bagina
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satig ve satig komisyonu hari¢ nominal ithrag tutarinin
yaklagik %0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
100.000.000 adet finansman bonosu bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak
hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirimecinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarmna iligkin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasasi araci notunun
madde 9 ‘‘Bor¢lanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslar’’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim hezdindeki
herhangi bir basvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER

6.1. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem
gorme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglannin satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun
onayina baghdir.

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmas ve satiga iligkin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglarn Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarimin hangi durumlarda
islem sirasmm Kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yikimliliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yénergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettifi ve borsada islem goren borglanma araglar1 BIAS Yonetim
Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim
Kurulu gerekli gordiigii hallerde ¢ikarma kararindan 6nce ihragci kurulusu durumu diizeltmesi
i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. ihrag:g:mm daha &nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi ara¢larinin
islem gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan aldif1 onaylara
istinaden borsalarda iglem goren, yurti¢i ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasl araci
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan bor¢lanma araglan asagida listelenmistir:

ici i Thrag Islem
Yurt I¢i Sermaye Thrag Vade . . s e
Plyasasi Araci Tarihi (NTOI:‘:?J:“) { ,-(Gﬁn) Getiri TicaEeStIll}InvanlzTurkiye {.‘éh‘%ﬁgk c::a/r\\o
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Sermaye Benzeri
Tahvil 18.09.2017 |525.000.000 | 3640 | 13,9959 | TRSVKFB92719 | Borsa Istanbul

Ozel Sektor Tahvili 26.01.2018 |150.000.000 367 /13,62 |TRSVKFBKI1817 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.01.2018 {201.773.448 ] 154 13,3082 | TRFVKFB61828 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 31.01.2018 |70.841.493 |[203 14,55 | TRFVKFB81818 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.02.2018 |267.213.920 (177 14,20 | TRFVKFB71819 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.02.2018 |267.253.694 | 126 13,173 | TRFVKFB61836 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.02.2018 |46.272.511 |[210 13,6809 | TRFVKFB91817 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 09.03.2018 | 184.260.749 | 105 14,15 TRFVKFB61844 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 09.03.2018 |658.786.744 | 140 14,30 | TRFVKFB71827 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 16.03.2018 |566.071.615 |98 14,20 | TRFVKFB61851 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 16.03.2018 |322.761.329 175 14,40 | TRFVKFB91825 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.03.2018 |125.282.030|119 13,4307 { TRFVKFB71835 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.03.2018 |65.975.667 |217 14,3104 | TRFVKFBEI1810 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 30.03.2018 |224.203.091 | 175 14,60 TRFVKFB91833 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.04.2018 | 560.829.652 | 91 14,30 | TRFVKFB71843 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.04.2018 |185.776.880 | 168 14,60 | TRFVKFB91841 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 20.04.2018 [213.500.283 (119 13,8229 | TRFVKFB81826 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 20.04.2018 [45.034.208 |217 14,5920 | TRFVKFBK 1812 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 04.05.2018 |129.407.613| 105 14,40 | TRFVKFB81834 | Borsa Istaribul
Finansman Bonosu 04.05.2018 {30.000.000 |140 14,60 | TRFVKFB91858 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 09.05.2018 |36.294.560 |100 14,50 TRFVKFB81842 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 11.05.2018 |{73.332.215 |119 14,60 TRFVKFB91866 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 25.05.2018 |344.816.158 | 84 15,1665 | TRFVKFB81859 | Borsa istanbul

Finansman Bonosu 01.06.2018 | 142.632.572 (98 16,50 TRFVKFB91874 | Borsa istanbul
(*) Yillik Basit Faiz Orani.

Yurt Digi ; R
Sermaye ihra¢ Tarihi Thrag Tutan: (\(’;a:idne) Kupon Getiri ISIN IslemB(();;;dugu
Piyasasi Arac
- XS0849728190
gah“l (Sermaye | 1 112012 [672.395.000008| 3652 6,00% | 6,00% Londra Borsas:
enzeri Kredi) US90015NAB9Y1
XS0916347759 ,
Tahvil 15.04.2013 [600.000.000,00$ | 1826 | 3,75% | 3,88% irlanda Borsas:
US90015WAA18
XS0987355939 _
Tahvil 31.10.2013 | 500.000.000,00 8| 1826 500% | 5,15% irlanda Borsas:
US90015WAB90
Tahvil 17.06.2014 | 500.000.000,00€ | 1833 3,50% | 3,65% XS1077629225 Irlanda Borsas
. XS1175854923
gahv" (Sermaye | ) 122015 500.000.000,00$ | 3654 | 6,88% | 6,95% ‘irlanda Borsasi
enzeri Kredi) US90015WAC73
Tahvil (ipotek
Teminatli
Menkul Kiymet | 04.05.2016 |500.000.000,00€ | 1826 | 2,38% | 2.58% XS1403416222 Irlanda Borsas:
— Covered Bond
ihraci)
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 | 500.000.000,00$| 1826 550% | 5,61% irlanda Borsasi
US90015WAD56

Ticaret Unvanu: Tarkiye Vakiflar Bapkast T.A.O.
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Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel Il uyumlu 15 0 2017 |227.605.000008 | 3913 | 8,00% i XS1551747733 | Irlanda Borsas:
SBK'nin Basel
III uyumlu hale
getirilmesi igin
yapilan takas
islemi
XS1622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% irlanda Borsasi
US90015WAFO05
Tahvil (ipotek
Teminath 1.333.000.000 i
Menkul Kiymet 14.12.2017 TL 1826 14,38% | 14,38% XS1734690396 Irlanda Borsasi
— Covered Bond)
. XS1760780731
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% frlanda Borsasi
US90015WAGS87

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar:

Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢¢iya damiymanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. 02.01.2018 tarihinde imzalanan sozlesme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarinin ihraci konusunda aracilik ve danigmanlik
hizmeti verecektir. ‘

8.2. Uzman ve bagmmsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden almman
bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlarina yer verilmigtir. Vakifbank, s6z konusu ilgili tigiinct kisilerin
yayimladig bilgilerin aynen alindigim ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Igili tigiincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

: '\g L e TAO
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31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iligkin smurli ve
bagimsiz denetim raporlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu donemler i¢in olumlu goriis igeren simrli denetim
ve bagimsiz denetim raporlar1 diizenlenmigtir. 31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim raporu ise Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu ddnem ig¢in olumlu gérils igeren
bagimsiz denetim raporu diizenlenmistir. S6z konusu gériisler asagida sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 May1s 2018

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goriisiimiize gore, asagidaki Simrly Olumlu Gériigiin Dayanag: boliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, iligikteki konsolide finansal
tablolar Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmaswina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 02 Mart 2018

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Swurl denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar
Bankast T.A.O.’nun ve konsolidasyona tabi ortakliklarimn 30 Eylil 2017 tarihi itibaryla
finansal durumunun ve aym tarihte sona eren dokuz aylk doneme iligkin finansal
performansmin ve nakit akiglarimin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriigtimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkive Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim
Ortakhigi'min ve konsolidasyona tabi ortaklzqurznm 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansznz ve nakit

akiglarimi; BDDK Muhasebe ve F mansal Raporlama MeVEsary yaps “‘ﬁﬁi)’ "eemli
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yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
[stanbul, 25 Subat 2016

Bagimsiz Denetgi Goriigi:

Gorigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortakligi’min ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aynmi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

8.3. Varsa ihracgci veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Vakifbank’in  ““Fitch Ratings”’, ‘‘Standard& Poor’s”’, ve ‘‘Moody’s” tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlar: bulunmaktadir. Bu i¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklan giincel kredi derecelendirme notlar1 agagida Ozetlenmigtir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirime: {ligkileri bolimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(7 Haziran 2018*%*):

Notun Tiiril Derece | Goriiniim Acgiklama

“Ba”, “B”, “Caa”, “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlar1 spekiilatif
olarak  ifade edilen  kredi
Not indirimi motlaridir. “Ba” notu “spekiilatif”
Ba3 I¢in olarak nitelendirilen not aralif
izlemede |[igerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
blumsuz ekonomik kogullardan
etkilenebilecegini gosterir.

“Ba”, “B”, “Caa”, “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlart spekiilatif
olarak  ifade edilen  kredi
notlaridir. “Ba” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not araligi

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

Uzun Vadeli Tiirk Parasi Not Indirimi

Ba3 I¢in L X - .
Mevduat Notu Izleg;ne de icerisindeki en iyi not araligini
ifade etmekte olup zaman
icerisinde  olumsuz ekonomik
osullardan etkilenebilecegini
Osterir.
N : Ticaret Unvan: Turkiye Vakiflar Bankast TAO.
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. - Ticari Merkez Adresi: Saray Mahallesi Qff Adna
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Derecelendirme notu, hiikiimet
veya ana ortak destegi olmaksizin
bankanin kendi kredi profilini
g6stermektedir.

NP ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanci Para NP _ h(lsa dénem yiikiimluliklerinin
Mevduat Notu vaktinde O0demesi prime reyting

ozelliklerini tasitmamaktadir.

INP ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Tiirk Parasi NP _ kisa donem yiikiimliiliiklerinin
Mevduat Notu vaktinde 0demesi prime reyting

Gzelliklerini tagimamaktadir.

Desteksiz Temel Kredi Profili b2 --

*Moody’s Derecelendirme skalasi:
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004
(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (1 Haziran 2018**):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama ,
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA iilke igerisinde ulagabilecek en
Uzun Vadeli Ulusal . [ytksek not olup bankanin {ilke
Kredi Notu AAA (tur) | Duragan icerisinde diger ll()urumlar arasindan
giiclii kredibiliteye sahip oldugunu
gosterir. ;
'BB', 'B', 'CCC', derecelendirme notlari
spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir. Yatirim yapabilir seviyenin
bir kademe altinda olan BB+ notu
“spekiilatif” olarak nitelendirilen not
aralif) icerisindeki en iyi dereceyi ifade
eder.

Uzun vadeli yerel para birimi i¢cin BBB-
olan kredi notu yatinm yapilabilir
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili

Uzun Vadeli TP Kredi . [finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
BB- Duragan

Uzun Vadeli YP Kredi Negatif
BB+ .
Notu Izleme

Notu yerine getirebilecek yeterlilige sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gdstermektedir.

. . Kisa vadeli yabanci para i¢in B olan

Kisa Vadeli YP Kredi : yabaner para 1gmn

B - kkredi notu spekiilatif kisa vadeli notlar

Notu .
arasinda en yiiksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi :

F3 -
Notu ‘ : ,
Destek Notu 3 0 - . Bankasi TAO.
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Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama
Destek Derecelendirme Negatif
BB+ .
Tabani [zleme
. . Negatif
Finansal Kapasite Notu bb+ :
Izleme

Standard&Poor’s*(04 Mayis 2018+**):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Agiklama

'BB', B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi
YP Kredi Notu BB-/B | Duragan motlaridir. BB notu “spekiilatif” olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.

'BB', B, 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi
TP Kredi Notu BB-/B | Duragan potlaridir. BB notu “spekiilatif” olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.

Ulusal Kredi Notu | 747 A

e Standard&Poor’s Derecelendirme Skalas:: :
https://www.standardandpoors.com/en US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352

JCR Eurasia*(22 Mart 2018%*%*):

Notun Tiirii Derece |Goriiniim Agiklama :
Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim
Uluslararasi Yabanci BBB- Duragan |yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu
Para Notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararas: A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

A-3 Duragan

Yabanci Para Notu seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli BBB notu wuzun vadede yatirim
Uluslararas: Tiirk BBB- - yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu
Parasi ifade eder. :
Kisa Vadeli Uluslararasi A3 . A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
Tiirk Parasi seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

AAA notu uzun vadede yatirim yapilabilir
seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder
A-1 notu kisa vadede yatirim yapilabilin
seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiclij

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Duragan

Kisa Vadeli Ulusal Not A-1+ Duragan

Destekleme Notu 1 . == |harici destek notu. Hiikiimet veya ang
. » . prtak destagininennytikepkvdfodis -
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Notun Tiirii Derece |Goriiniim Aciklama

ve ¢ok yiiksek bir egilime sahip oldugunul

gOsterir.
Ortaklardan A B Hiikiimet veya ana ortak destegi olmadan|
Bagimsizhik Notu en yiiksek kapasitedeki notu ifade eder.

¢ JCR Eurasia Derecelendirme Skalast:
http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIONS.

pdf -
N 3
; S
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

- TAM ox DAR
TAM IX]UR %%LEF MI"JKELLE_F . DAIIIGI\I/IIEJCI\I;(I#EF MI'J'KELLE_F .
GERCEK KISI GERCEK KISI
1) Banka ve aract 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum araciligiyla edilenler; kurum araciliiyla ihrag edilenler;
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gore
tabidir. kurulan yatirim fonlari
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir. ortakliklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI | disinda kalan Bakanliginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci :
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
ddenen stopaji - Beyan edilemez.
beyanname iizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum araciligiyla | kurum araciligiyla araci kurum
Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag araciligryla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshaml edilen kazanglar; a) Anonim, eshamh edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatirim stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM  SATIM | fonlarinin elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gore - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatirim fonlar1 | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir. ortakliklariyla benzer | edilmez.
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
disinda kalan Bakanliginca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar, kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi kazanglari;
tabidir. - %0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
Gdenen stopaji - Beyan edilemez.
beyanname iizerinde ’ b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar drmdallmmwk'ye vakiflay Bf’" S TAO.
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vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler, ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar1 5rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu
ortakliklar, iitke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirnm kuruluslar: gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin
tiimi, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirm ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye /
ISTANBUL adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginim internet sitesi
(www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

i

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirli rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan rapotlar, vb.)
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