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VAKIF FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETiI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 11/0-3/202'4 tarthinde
onaylanmistir,

Ortakh@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 1.000.000.000 TL’den 2.000.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 1.000.000.000 TL nominal degerli paylarmn halka
arzina iligkin izahnamedir.,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.vakifleasing.com.tr ve halka arzda satiga
araciik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin www.vakifvatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamitier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihra¢aidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ozetin yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bajimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhsg,
yamiltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,

“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,

i ihraggmin  gelecege yinelik agiklamalarinm Ongoriilenden ¢ok daha farkh
ot . #*ﬂuchnmasma yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamim
A.S. Anonim Sirketi
ATM Automatic Teller Machine
Bakanlhk Giimriik ve Ticaret Bakanligi
BIST, Borsa istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BKK Bakanlar Kurulu Karari
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
EGKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
FKB Finansal Kurumlar Birligi
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve konsolide bagh
Grup ortakliklarinin dahil oldugu sirketler grubu
GVK Gelir Vergisi Kanunu
IBAN International Bank Account Number
ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KEP Kayith Eiektronik Posta Adresi
KOBI Kii¢iik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KYBF Kurumsal Yénetim Bilgi Formu
LTD. STi Limited Sirketi
Md. Madde
MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS
MKS Merkezi Kaydi Sistem
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TC Tiirkiye Cumbhuriyeti
TL Tiirk Lirasi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O., Vakifbank

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakli

UMS 24

Uluslararasi Muhasebe Standartlari

URF Kurumsal Yénetim Uyum Raporu
USD, ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
7 o o T, 15 Ocak 1954 tarih ve 8608 sayili Resmi Gazete'de
& x %% VakafBank Kanunu yayinlanmis 6219 sayili Tiirkiye Vakiflar Bankas Tiirk
& s Anonim Ortaklig1 Kanunu
g (((.,'3 :Vakif Leasing, Sirket, ihracg: Vakif Finansal Kiralama Anonim Slrketl
e\ f Yatmm Vakif Yatiim Menkyl L :

Ve benzeri
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Vs. Vesaire

YMM Yeminli Mali Miisavir

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap E-
12509071-102.01.04-113309  sayih  yazisinda, “Sirketin  gikarimis  sermayesinin
1.000.000.000 TL'den 2.000.000.000 TL'ye arttiriimasinda, ilgili diger mevzuat hiikiimleri
sakl kalmak kaydiyla, 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu ve Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faalivet Esaslari Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri acisindan bir sakinca

bulunmamaktadr.” denilmektedir.
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1. iZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

—

Ihraca
Vakif Finansal Kiralama A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

o:.- N
M 52 00Faks; (0216) 26592 09 o=
Mustafa E IKURM\é 1

Genel Miidiir Grup Miidiirii
15/03/2024 15/03/2024

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

YATIRIM ME GER ,
ah. Ebulula Ma; - itesi
F-2/A Blok No: 18 #ts ANBUL
= Tel:0(212) 3,32 3577 FEP0(212) 352 36 20
LG Lo et nEdbw BALCIK AYTAN
istanbul Ticaret Sicil N02 e
* - I r
Direktsr Bo;&:fsﬁ :grzmazm%om?
15/03/2024 15/03/2024

L

IZAHNAMENIN TAMAMI

[zahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin,
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadar.

sahip oldugumuz



Igili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin
Ady, Soyadi, Girevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
Emre CELIK, SMMM Dénemlerine Ait Bafimsiz Denetim Raporlan

Sorumlu Denetgi

Lider Gayrimenkul ve Degerleme A.S.

Engin AKKOC 2023 Dénemi Gayrimenkul Degerleme
Yinetim Kurulu Bagkam Raporlar
L 1 -
4':? ‘F'}-‘é»““
f SN
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2 2 Mart 2024
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigit
Al Giris ve uyanlar * Bu tzet izahnameye giris olarak ockunmahdur.
* Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatmm
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e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

mahkemeye tasinmasi durumunda, davaeci
yatirimcl, halka arzin gergeklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢erc¢evesinde, izahnamenin
¢evirisine ilisgkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan &nce katlanmak zorunda
kalabilir.

ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlann ile birlikte
okundugu takdirde yamltics, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirim
kararim vermesine yardimci olacak dnemli
bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki (e [zahname daha sonra kullaniimayacakiir.
kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihraggmimn ticaret unvam ve | Ticaret Unvani: Vakif Finansal Kiralama Anonim
isletme ada Sirketi
Isletme Adi: Vakif Leasing
B.2 | Ihraggimin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan
iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
Adres: Inkllap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Caddesi 7A/ I¢ Kap1 No: 9 Umraniye, Istanbul
KEP  (Kayith  Elektronik  Posta  Adresi):
vakiffinansal @hs02.kep.tr
Internet Adresi: www.vakifleasing.com.tr
Telefon: +90 (216) 285 92 00
Faks: +90 (216) 285 92 99
B.3 | Ana iiriin/hizmet kategorilerini | Genel olarak, satinalma, ithal ve diger hukuki
de igerecek sekilde ihraggimin | yollarla, tasinir, taginmaz mal, makina, arag ve

; LKiRALAMAAS

meveut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden Gnemli
faktérlerin tamim ile faaliyet
gisterilen  sektérler/pazarlar
hakkinda bilgi

techizati iktisap etmek, bu iktisadi degerleri kanun ve
ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde yurt i¢i ve yurt
dis1 finansal kiralama faaliyetlerinde kullanmak ve
her tiirlii kiralama ve leasing islemlerini yapmak
Sirket’in ana amacidir. Vakif Finansal Kiralama
Anonim $irketi (“Sirket”), 15 Eyliil 1988 tarihinde
kurulmus olup, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK’nin  “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslan Hakkmda YOnetmelik™i
¢ergevesinde siirdiirmektedir.

) VAKlr- Yanm ] KUL DEGERLER AS.
(& X At Bankey s
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Ortaklhigr (“Vakifbank™) Grubu’nun bagli ortakhg:
konumunda olup; Sirket hisselerinin %,37,95
oramindaki kismu Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
islem gérmektedir.

BDDK verilerine gére, 31.12.2023 tarihi itibariyle
sektérde 21 adet finansal kiralama sirketi
bulunmaktadir. Sektorde faaliyet gésteren sirketlerin
aktif toplamlann 271,8 milyar TL, finansal kiralama
alacaklar: toplamt ise 189,1 milyar TL dir. Finansal
Kurumlar Birligi verilerine goére, sektdrde 2023
yihinda 5.139.680 bin USD’lik islem hacmi
gergeklesmistir (2022 yilinda 4.051.353 bin USD).

B.4a | Ihragaiyr ve faaliyet gosterdigi | Ekim 2021°de  yasanan déviz  kurlarindaki
sektorii etkileyen 6nemli en son | volatilitenin yukan yonlii hareketi ve Aralik 2021°de
egilimler hakkinda bilgi aciklanan Yeni Ekonomi Modeli sonrasinda  ddviz
kurlarinda sert diigiis yasanmistir . Bu dénemde
gelen  TL’yi  Ozendirici  hamleler,  Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi gésterge faizlerinin
Eyliil 2021°den Subat 2023’e kadar azalis egiliminde
olmasi, Yabanci Paraya kiyasen uygun maliyetle
TL’ye erisimin kolaylagsmasi, ve bankalarin tabi
olduklar zorunlu karsilik vb diizenlemelerin Leasing
sektdriine olumlu etkisi oldugu gézlemlenmistir.
Ozellikle uzun vadeli finansmana erisimde
yenilenebilir enerji, makine, ekipman ve teghizat
almi gibi islemlerde yatimeilarin bagvurdugu bir
yontem olmustur. Bu dénemde sektére gelen finansal
kiralama taleplerinin de TL cinsinden olmasi,
sektdriin paydagslan olarak bizleri de TIL islemler
lzerine  yofunlagtrmustir, bu  da  islem
hacimlerimizde ~TL’nin  agwhk  kazanmasiyla
sonuglanmigtir. Artan talep ve islem hacminin bir
sonucu olarak sgirket karhligpimn da artt@
gozlemlenmektedir.  Akabinde 2023  yilinda
yasadifimiz genel segim sonrasi degisen ekonomi
politikalarina olan yaklagim ve enflasyonun kontrol
altina alinma ¢abalaninmin esliginde faiz hadlerinde
yasanan artts gdz Oniinde bulunduruldugunda

i maliyetlerinde buna paralel olarak yukanda
!f;ﬁ' gk‘g" * seyreflecegj bir 3{11 oln:lasn I?e-klenmektedir. Enflasyon
o o - '\\ ve faiz seviyelerindeki degisimlere ek olarak kurdaki
« 2y ({"‘ ;;?\ i E;l; volatilitenin  azalmast da 2024 yihna iliskin
- ”'1'\\;&._-.. ERY! beklentilerin orta vadeli plana yakin seyretmesini
Boee Pt 1 N A saglamaktadir. Para politikasindaki sikilasmanin tiim
NI sektorler iizerinden baski olusturacag: beklenmekle
S P birlikte ekonomi \pglitikelanndakicon seitkolriiigin
ST wis a0 dis Maya site
KIF FINANSAL K’RALAMéQ &5.- verdigi glivenle seletdilin WSS S8 akmisinde
22 Mart 2024 \tﬂapmm  Adnan BOYdeOf],';Ba iy olmasi, ihtivath bin.ogzl% A ile seex M A7 AT idas
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kii¢iilme olmamasi beklenebilir.

B.5

Ihrageinin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket, Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O’nun bagh
ortaklig1 olarak, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O
finans grubunda yer almakta olup, finansal kiralama
sektortinde faaliyet géstermektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlasi olan Kkisilerin
isimleri/'unvanlann  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihrageinin hakim ortaklarmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak  ihra¢einin  yinetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya
da ihrageiyr kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan ile bu
kontroliin kaynai hakkinda
bilgi

Sirket’in 05.01.2024 tarihi itibanyla dogrudan pay
sahipligi asagidaki gibidir.

Oy

grtaszrf‘r‘f\d" ¢ Sermayedeki | Sermayedeki | Hakk
oyadviicare Payi (TL) Pay1(%) | Oram

Unvam A

(%)
T.Vakiflar Bankasi
TAO. 620.456.283,85 62,05 62,05
Diger 379.543,716,15 37,95 37,95
TOPLAM 1.000.000.000,00 100,00 100,00

Sirket’in ana ortag Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q
olup, Sirket sermayesindeki payr %62,05tir.
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. tek bagina Sirket’in
yOnetim hakimiyetine sahiptir.

imtiyazlarin

Bir Paymn Sermayeye
Grubu (Kirl::i:gahip Nominal T?Tpr)m Oram
oldugu) Degeri (TL) (%)
Imtiyazsiz 0,01 1.000.000.900,00 100,0
TOPLAM | 1.000.000.000,00 100,0

Sirket esas sozlesmesine gore Yonetim Kurulu
liyelerinin segiminde paylarin her biri 1 (Bir) oy
hakkina sahiptir,

Sirket’in 05.01.2024 tarihi itibaryla dolayli pay
sahipligi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi-Soyadv/Ticaret Sermayedeki Pay) Sermayedeki

Unvam (TL) Pay1 (%)

Turkiye Varhk Fonu 464.100.000,00 46.41

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig) 91.500.000,00 9,15
Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in finansal tablolart ve bunlara iliskin

ihraceimin finansal durumunda
ve faaliyet sonuglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

AL KIRALAMA A.S.
.li.l 7 Buylkde agdesi

bagimsiz denetim raporlan www.vakifleasing.com.tr
ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, ve 31.12.2023
tarihli  segilmis vjmng.l bilgileri asapida yer
almaktadlr. lelr‘:léla.(f) R AS .

-
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| |
Bagimsz Bafimsiz Baimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimde
Segilmis Bilanco Kalemleri Gegmis Gegmis n Gegmis
{Bin TL) “Konsolide | “Konsolide | “Konsolide
Olmayan” | Olmayan” Olmayan®
JL12,2021 | 31,12.2022 31.12.2023

NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

MERKEZ BANKASI 779.199 2.742,139 L1377

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR ZARARAR YANSITILAN - - 626,179

FiINANSAL VARLIKLAR {NET)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DIGER KAPSAMLI  GELIRE e

YANSITILAN FINANSAL e d6.781 104.561

VARLIKLAR (Net)

ITFA EDILMIS MALIVETI ILE

OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR | 4.812.958 | 8205843 | 19.606.267

{Net)

Kiralama Islemlen (Net) 4.769,551 8.203.283 19.533.950
Fmansal  Kiralama Alecokiarn F7H307 | 10.80L 458 26.671.255
Kazanilmamiy Gelirler (-} {941.736) | (2.598.175; {7 137 303

Takipieki Alacaklar 211.780 220.694 219117

Beklenen Zarar Karsihklan / Ozel

Kargiliklar (=) (168.373) {128.134) {147.400)

MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 28.990 91.749 158.974

MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) 634 1063 1,121

CAR}I DONEM VERGI VARLIGI 8.862 56,228 559,544

ERTELENMIS VERGI VARLIGI - = i

DIGER AKTIFLER 639,797 1.857.568 2.389.249

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN

VE DURDURULAN i

FAALIYETLERE iLISKiN 128.480 49.500

VARLIKLAR (Net)

Satig Amach - 128.480 49.500-

AKTIF TOPLAMI 6.296.924 | 13.219.851 26.232.572

ALINAN KREDILER 5.133.454 | 10.850.603 10.143.713

KIRALAMA ISLEMLERINDEN " 180

BORCLAR (Net) 6.666

IHRAC EDILEN MENKUL :

KIYMETLER (Net) ) 730473

TUREV FINANSAL 11.516

YUKOMLULDKLER " -

KARSILIKLAR 48.002 25,292 39.696

Caligan Haklan Yilkomliligi Karsili 7.720 15927 24.522

Genel Kargiliklar 40.282 9365 15.174

CARi YERGI BORCU 33.367 30.331 12713

ERTELENMfS VERG! BORCU 11.742 95.931 171.447

DIGER YOKOMLULUKLER 346,228 892.575 |  2.150.505

OZKAYNAKLAR T02.444 1.324.939 2.862.941

Odenmig Sermaye 468.895 600.000 1.000.000

Sermaye Yedeklen 513 1.662 11310

Kir veya Zararda Yeniden

Simiflandinlmayacak Binkmig Diger 40.354 112.029 195.294

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kir veya Zararda Yemden

Simflandinlacak Birikmis Diger . - -

Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar Yedeklen 64.61] 92 687 211.248

Kir veya Zarar 128 071 518.566 1.443.089

Azinhk Paylan . . .

PASIF TOPLAMI 6.296.924 [ 13.219.851 26.232,572

| Denetimden ] Denetimden | Denetimden
Seqilmis Gelir Tablosu Kalemleri Gecemis Gegmis Geemis
{Bin TL) “Konsolide | “Konsolide | “Konsolid
Olmayan™ Olmayan™ Olmayan*
31.12.2021 | 31422022 | 31122023
|ESAS FAALIYET GELIRLER] | 368.946 | 1107484 3870513 |
| KIRALAMA GELIRLERT 368.946 | 1107484 3.870.513
FINANSMAN GIDERLERI {-) (201984 | (s0ooz2y | 12 6IW
BRUT K/Z g 0} =yl 7
A e WIAMIE WA AT
NSA}L gj%&;ﬁ:ﬂc‘: 1:(\19?! [ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 1 B o
. Adnan Yu BRUT FAALIVET K/Z F-2/A Blg Psikla : PR
| PIGER FAALIYET GELIRLERi Tel:0( by aiE Fa
r
Fake{0216) 266 92 #3 ~ 10 hbul Ticarel Sic
v.D. 9220036 oz Kurumlar VD 922 008 8359
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KARSILIK GIDERLERS {-} {43 356) {30.450) (51.539)
DIGER FAALIYET GIDERLERI(-) {22.270) (83.620) (754}
MNET FAALIYET K/Z 165.089 691.810 2.056.391
i}uszRULEN FAALIYETLER VERGE ONCESI 165.089 691.310 2.056.391
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG! (37.018) (173.244) (613.302)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 128071 518.566 1.443 089
NET DONEM KARVZARARI 128.0M 518.566 1.443.089

Sirket’in aktif toplarm 2021 yilinda 6,29 milyar TL,
2022 yilinda 13,22 milyar TL, 2023 yilinda ise 26,23
milyar TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023
itibariyle Sirket’in toplam aktiflerinin  yaklagik
%74,5’ini olusturan net finansal kiralama alacaklar ,
2021 yilinda 4,77 milyar TL, 2022 yilinda 820
milyar TL, 2023 yihinda ise 19,53 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Finansal kiralama alacaklar yillar
itibariyle artig trendi gostermektedir. Sirket biiylime
hedefi dogrultusunda yillar itibariyle islem hacmini
arirmis bu da finansal kiralama alacaklarinin
biiylimesine katki saglamstir.

Sirket yikiimliliiklerinin bilyiik kismi  yabanci
kaynaklardan olugmakta olup, banka kredileri 2021
yilinda 5,13 milyar TL, 2022 yilinda 10,85 milyar
TL, 2023 yilinda ise 20,14 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in Ozkaynaklar toplam: 2021 yilinda 702,44
milyon TL, 2022 yilinda 1,32 milyar TL, 2023
yilinda ise 2,86 milyar TL'dir. Yillar itibariyle
Odenmis Sermaye kaleminde artis gerceklesmistir.
Sirket, 2021 yilinda 50 milyon TL bedelsiz sermaye
artinnmi ve 2022 yihnda 250 milyon TL bedelli
sermaye artirimi ve [00 milyon TL bedelsiz sermaye
artinimi, 2023 yilinda 400 milyon TL bedelsiz
sermaye artirimi yapmistir.

Sirket kamuya agiklanan finansal tablolarma gore
2021 yilinda 128,07 milyon TL, 2022 yilinda 518,57
milyon TL, 2023 yilinda ise 1.443,08 milyon TL net
doénem kar elde etmistir.
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C.1

Ihrag edilecek ve/veya borsada
islem gérecek sermaye piyasasi
aracinin menkul kiymet
tammlama numarasi (ISIN)
dahil tiir ve gruplarma iligkin
bilgi

Sirket’in 2.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani
igerisinde, 1.000.000.000 TL olan gikarilmus
sermayesi %100 oraninda artinlarak tamami nakit
karsihgr  olmak iizere 1.000.000.000 TL'ye
¢ikartlacaktir.

Ihrag olunacak paylara iligkin bilgiler:

Grup Tutar (TL) Nama / ISIN Numarasi

Bilgisi Hamili

ne

- 1.000.000.000.00 Nama TRAVAKFN9]PY

1.000.000.000,00

Toplam

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan
sinirlandirtlmamig  olup, mevcut ortaklarin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan
paylar Borsa’da satilacaktir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinn
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.

C3

Ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesi 1.000.000.000
TL olup, her biri Bir Kurus itibari degerde nama
yazil  100.000.000.000 (yizmilyar) adet paya
ayrimustir,

Borsada iglem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket i¢in 1
lot 100 adet paya denk gelmektedir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigi haklar hakkinda bilgi

AL KIRALAMA A.S.

UAKIF FINANS

: BuyOkdeniz Caddesi
el Aa ) ,-m'r(;a

¢Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn
madde 19, Kar Pay: Tebligi II-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn
madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1
ve VII-128.1 sayil: Pay Tebligi)

*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462,
SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

¢Genel Kurul’a Davet ve Katlma Hakk: (TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29,
30 Vekaleten Oy Kullamilmas: ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi 11-30.1)

* Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK
madde 407, 409, 417)

*Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn
madde 30)

oItfa Geri Satma Hakki (izahname ve jhrag Belgesi
Tebligi I1.5.1)

®Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24,
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima Hakk:
Tebligi 11-23.3) YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

» 1 (STANBUL
-{0216) 285 92 99~
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madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi 11-27.3)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. madde.14,
II-14.1 sayilh Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi, TTK. madde.
437):

e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446,
451 Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar icin
SPKn madde 18/6, 20/2)

¢ Azinlik Haklan (TTK. madde 411, 412, 420, 439,
531, 559 ve SPKn madde 27)

» Ozel Denetim {steme Hakki (TTK madde 438,439)

Sermaye piyasasi aracimn
devir ve tedaviiliinii kisitlayica
hususlar hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracimn devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar bulunmamaktadtr.

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarimin borsada
islem gérmesi igin basvuru
yapthp  yapilmadigi  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem goriillecek pazara
iliskin bilgi

Paylari BIST’de islem goren ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart nedeniyle ihrag
edecekleri paylar sermaye artirimi sonucu olusan
yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST’e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41).
Sirket’in paylart VAKFN koduyla BIST Yildiz
Pazar’da iglem gérmektedir. Bu sermaye artirimi
sebebiyle ihrag ve halka arz edilecek paylar BIST
Yildiz Pazar’da islem gérecektir.

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

AMA A.S.
JF FINANSAL KIRALAMA A.§

Kar Dagitim Politikasi uyarinca;

Sirket esas sézlesmesi ile birlikte, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, vergi yasalari ve
diger yasal mevzuat hiikiimleri dikkate almarak kar
dagitim kararlarimi belirleyen Sirket’in “Kar Dagitim
Politikasi” asagidaki sekilde yeniden belirlenmistir:

1) Yonetim Kurulu kar dagitim kararinda; SPK
mevzuatt, piyasa kosullanm ve Sirket amaclarini
dikkate alarak Genel Kurul’a 6nerilerde bulunur. Kar
dagitim politikas: olarak, diinya ve iilke ekonomik
sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamasi ve
Sirketin mali yapisi ile sermaye yeterlilik oranlarinin
Ongoriilen seviyelerde bulunmast halinde,
dagitilabilir karin en az %10’unun nakit ve/veya
kaydi pay seklinde dagitilmas: 6ngoriilmektedir.

2) Dagiim karan, Genel Kurul Toplantisrnda
onaylanmas: halinde yiiriiflige girer ve alinan
kararlar aym giin Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla kamuya duyurulur.

3) Sirket tarafindan ¢ikanlacak hisse senetlerinin

hisse basina diiserdsar mammn‘g ;
olarak _dagitilir, A2k EbuLie ety
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hitkiimlerine uygun olarak kar pay: avansi dagitmayi
degerlendirebilir.

4) Nakit kar pay: ddemeleri, en ge¢ kar dagitim
kararinin  alindifi  Genel Kurul toplant1 tarihini
izleyen ikinci aymn sonuna kadar gergeklestirilir.
Bedelsiz hisse geklindeki kar pay: dagitim ise yasal
izinlerin alinmasini takiben gergeklestirilir.

5) Kérdan pay alma konusunda imtiyazhi hisse
bulunmamaktadir.

6) Kar dagitimi yapilmadigi takdirde neden
dagitilmadipt  ve dagitilamayan karin  nerede
kullamldigimi  Yénetim Kurulu pay sahiplerinin
bilgisine sunar.

7) Kar dagiimlarinda Sirket esas s6zlesmesine,
Sermaye Piyasast Kanunu'na, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun teblig hiikiimlerine ve Tiirk Ticaret
Kanunu’na uyulur.

D—RISKLER

ik

of e

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Kredi riski: Kredi riski, kargihikh iligki iginde olan
taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yapilan sozlesme gereklerine uymayarak
yikiimliliigiinii yerine getirememesi sonucu diger
tarafin finansal agidan zarara ugrama riskidir, fligkide
oldugu taraflar ile yapilan sézlesmelerde, iligkili
taraflarin ~ sbzlesme  gereklerine  uymayarak
yikiimliiliglini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getir(e)memesi durumunda Vakif Leasing
maddi kayiplara maruz kalabilir. Sirket’in maruz
kalinan azami kredi riski bakiyeleri asagidaki tabloda

Osterilmistir.
Bin TL 2021 2022 2023
Krediriski | 5.611.355 11.057474 | 22481988

Piyasa riski: Alm satim hesaplarinda izlenen
finansal araglara iliskin pozisyonlarin degerinde,
piyasa fiyatlarindaki hareketlilige bagli olarak
meydana  gelebilecek  degisikliklerden dolay:
Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihgidir. Sirket;
para piyasalani ve sermaye piyasalari araglarinin
almi ve satim ile geri alm veya tekrar satim
taahhiidit islemleri, ecfektif de dahil kambiyo
islemleri, kiymetli maden ile bunlara veya emtiaya
dayali sézlesmelerin alimi ve satim islemlerine bagh
olarak piyasa riskine maruz kalabilmektedir.

W Likidite riski: Likidite riski genel olarak bir
W :’?45“’ " ",-"” kurulusun net finansman ihtiyacim saglayamama
\“}\M_‘___‘: " Lf” riski olup, finansman kaynaklarinin bulunamamasina
| . sebep olabilen yada bozulmalan ile kredi
22 Mart 208 YQFFM'ZL&AF&#;EJ%&? &dﬁei derecesindeki du&;klﬁ]gigﬁ{h ili
'_P Ne/TA A3 konusu risk, hemma
 (0216) 2809299 — vy o
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beklenmeyen artiglara iliskin risk ile Vakif
Leasing’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilar nedeniyle &deme
ylikiimliiliklerini zamaninda ve makul bir fiyat
izerinden kargtlayamaz durumda olma riskini
icermektedir. Vakif Leasing, yurt ici bankalar ve
finans kuruluslarindan kisa, orta ve uzun vadeli fon
temin etmektedir. Sirket, varliklardaki artisin
fonlanamamasi1 ve vadesi gelmis yiik{imliiliikleri
karsilayamamasi nedeniyle zor durumda kalabilir,
Sirket’in likit olmayan piyasalarda yaptig1 islemlerde
kargilagilabilecek  sorunlar  Sirket’in  finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Asagidaki
tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade
tarihine kadar kalan dénemi baz alarak, Sirket’in
tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin analizini
saglar. Tabloda gosterilen tutarlar sdzlesmeye bagh

iskonto edilmemis nakit akimlardr.

Bin TL 2021 2022 2023
Kayith degeri 5.479.682 | 11.743.178] 22294218
Beklenen vade

uyarinca nakit qikislar §.722.204 | 13.714.479] 28.538.513
toplam

Faiz oram riski: Sirket’in sabit ve depisken faiz
oranlari {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. Sirket’in 31.12.2023
tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin
tamam sabit faizli iken, alinan kredilerin bazilarn
degisken faizli, geri kalam sabit faizli kredi ve
borglanma  araglarindan  olugmaktadir, Sirket,
kullanmig oldugu fonlarin vadeleri ve para birimi
dagilimimin farkli olmasi nedeniyle faiz ve fiyat
degisim riski tasimaktadir. Degisken faizli kredilerin

bakiyeleri asagidaki tabloda gosterilmistir.
Bin TL 2021 2022 2023
Degisken faizli
finansal
ilkiimbilkler

Kur riski: Yabanci para cinsinden islemier, kur
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Déviz
cinsi pozisyonlarin degerlerinde, déviz kurlarindaki
hareketlere baglh olarak meydana gelebilecek
degisikliklerden dolay: Sirket’in maruz kalabilecegi
zarar olasihfidir. §irketin yabanci para cinsinden
parasal varhik ve yikiimliliiklerinin net kayith

1.954.474 8.387.457 15.799.613

tutarlanimn TL  karsih@  asagidaki  tabloda
dsterilmistir,
Bin TL 2021 2022 2023
Net yabaner para
pozipomt 131.502 1515923 | 1.320.025
Sermaye riski: VASIEe!

stirdiirtirken
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LAMA A.S.

miktarda sermayeye sahip olmamasi riskidir.
31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket’in
Ozkaynak/Aktif Oram %10,91  (31.12.2022  sonu

itibariyla %10,02) seviyesinde bulunmaktadir.
Buna kargihk Sirket’in 31.12.2023 sonu itibariyla
Toplam Borg/Toplam Aktif Oram

%89,08 (31.12.2022 sonu  itibariyla  %89,98)
seviyesinde  bulunmaktadir. ~ Sirket’in  yabanc
kaynaklarinin yiiksek seviyede olmasi sermaye
yeterliligi agisindan risk tasimaktadur.

Operasyonel risk; [s siireclerinin, sistemlerinin veya
insan kaynaklarimin yetersizliginden ya da deprem,
yangm ve sel gibi felaketierden veya teror saldirilan
gibi dig etkenlerden dolayr Sirket'in maruz
kalabilecegi zarar olasihgidir. Sirket bu olaylardan
kaynaklanan operasyonel riskler nedeniyle maddi
kayiplara maruz kalabilir.

itibar riski: Miisteriler, ortaklar, rakipler ve
denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki
olumsuz diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davranilmamasi sonucu kamuoyunda Sirket’e
duyulan giivenin azalmas: ya da negatif kamuoyu
olugmasindan dolay1 Sirket’in maruz kalabilecegi
zarar olasihgidir. Sirket’e duyulan giivenin azalmasi
dolayisiyla $irket maddi kayiplara maruz kalabilir.
Strateji riski: Biiylime stratejisinin
gerceklestirilmesinde, firsatlarin belirlenememesi,
Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin
yeterince degerlendirilememesi, biiyiime i¢in gereken
(mali, fiziki, beseri ve teknik) altyapinin  ve
organizasyon yapisimin yetersizlii unsurlarindan
dolay1 Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.
Mevzuat riski: Tiirkiye’de yerlesik, Tiirkiye
kanunlan ve mevzuatina tabi olan Vakif Finansal
Kiralama A.§.'nin kontrolii diginda, gelecekte
kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
sektdrii etkileyeceginden, Sirket’in faaliyetleri ve
finansal sonuglart tzerinde dogrudan veya dolayli
etki olusturabilir.

Finansal kiralama faaliyet ortami riski:

Faaliyet ortami riski, hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan ve Sirket’in faaliyet gosterdigi
ortamdaki  rekabetten kaynaklanan faktdrlerin
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi riskidir.
Sirket’in  miisterileri pek ¢ok sektorde faaliyet
gostermekie beraber, genel olarak bakildiginda bu
miigteriler leasing hizmetine yatinm harcamalar; i¢in
ihttya¢c duymakta OIu\l;)A lefag(lA I}“}Ic

amalar da genel
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yavaglamanin etkisi veya dogrudan iilkemizde ortaya
¢tkabilecek olumsuz ekonomik kogsullar sebebiyle
Sirket’in miisterileri yatirim planlarini erteleme veya
iptal etme yoluna  gidebilirler. Bu  durum
Sirket’in faaliyet hacmini olumsuz etkileyebilir.
Aynca, Sirket’in leasing sektoriinde rekabet i¢inde
oldugu sirketlerin veya leasinge alternatif kredi
iriinleri saglayan bankalar ve diger finansal
kuruluglarin Pazar paylarini artirma cabalar1 sonucu
fiyatlamalarda olusabilecek baski, sektérdeki marjlar

iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir. Sirket,
fiyattanim  sektdrde olugabilecek fiyat baskilan
neticesinde  diisiirlirse kar marji  kayiplarina,

digirmedigi takdirde ise pazar payr kayiplarina
maruz kalabilir.

Global kredi piyasalarindan kaynaklanan riskler:
Bazi iilkelerin kredi itibarina yonelik artan endiseler,
global olarak borglanma maliyetlerinin artmasma yol
agabilirken, dig piyasalar kaynakli ekonomik
durgunluk iilkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol
agabilir,. Bu durum, Sirket'in hem finansman
maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz
yanstyabilir. Bu tiir olumsuz yansimalar, Sirket’in
faaliyet karlihigy, likiditesi ve finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

ihracginmn iginde bulundugu sektore iliskin riskler:
Sirket’in icinde yer aldif: sektore yonelik onemli
risklere iligkin detayll agiklamalar asagida yer
almaktadir.

iigili mevzuatlardan kaynaklanan riskler:

Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda yapilacak

degisiklikler, sektor faaliyetleri agisindan risk
olusturabilir.
Makroekonomik riskler:

Genel ekonomide yasanacak olumsuz gelismeler,
sitketlerin yatinm harcamalarimi etkileyerek leasing
hizmetine yonelik taleplerini azaltmalarina yol agabilir
ve bu durum sektériin is hacmini negatif yonde
etkileyebilir.

Rekabet riski:

Sektordeki sirketlerin pazar paylarim artirma cabalan
sonucu fiyatlamalarda olugabilecek asag1 yonlii
baskilar, sektér sirketlerinin kir marjlarint olumsuz
y&nde etkileyebilir.

Sermaye

piyasasi

aracina

iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

KIRALAMA A.$.
VAKIF P , AN;#.IE Buyikdeniz Caddesi

Sermaye piyasasi aracina yénelik riskler, kar payl1
gelirine iligkin riskler ve sermaye kazancina iligkin
risklerden olusmaktadir.
a)Kar pay: geliri riski: Kar pa
yilsonunda elde etm&i‘mﬁ o

irketlerin

godiitssasindass, sl

"’,-‘;.."—r’ e ——
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sirket kdrimin olugmasi ve gegmis yildan gelen zararin
olmamasi gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar
oldugu dénemlerde genel kurulun onayi ile bu kanni
dagitabilir.

Halka agik sirketler kdrim nakden veya kir paym
sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihra¢ ederek
dagitabilir. Sirketin yeterli kdri olmayabilir veya
Yonetim Kurulu kér sirket biinyesinde birakarak
dagitmamaya karar verebilir.

b)Sermaye kazana riski: Sirket paylarimin
fiyatindaki artisgtan kaynaklanan ve payin satis1 ile
gerceklesen gelirlerdir. Paylarin BIST’te olusan
piyasa fiyatindaki olasi diigiisler s6z konusu paylarin
elden ¢ikarlmasi durumunda elde etme maliyeti
piyasa degerinden yiiksek olan yatinmcilarin zarar
etmesine yol agabilir.

Ekonomik krizler, politik ve/veya sosyal riskler ve
benzeri durumlann ortaya ¢ikmasi halinde genel
olarak pay piyasas1 (BIST) satig baskis: altinda
kalabilir. Bdyle bir durumda Sirket’in paylarinda
daha fazla olumsuz etki goriilebilir.

llave olarak Sirket’in tabi oldupu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler, sektér ve/veya Sirket’i
olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in
yonetimsel ve finansal goriinimiine bagl olarak
Sirket’in paylarimin fiyatinda diisiis yasanabilir.
Ayrica borglanma faizi ve doéviz kuru hareketleri
Sirket’in  faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal
sonuglan lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
Dolayisiyla yurt igi ve yurt digi, iilke genelini
etkileyen veya sektor/Sirket’e bagl gesitli risk
faktdrleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda olasi
diiglis goriilmesi sonucunda yatitmcilarin - zarar

ihragcimin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirnmeilardan
talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

Inkidap Ma ¥ Adnan.ﬁuyﬁkdeniz Caddesi

B, etmesi olasilik dahilindedir, ]
L, E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Ihraca iliskin toplam maliyetin 2.955.000 TL olacagi

tahmin edilmektedir. Tamam nakit kargihig ihrag ve
halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli (Sirket
igin 1 lot=100 adet pay) paylarin toplam
1.000.000.000.000 TL olup, bu durumda ihrag ve
halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,0030
TL’dir. Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi
net gelirin  997.045.000 TL olacagt tahmin

edilmektedir. éﬂﬂw%m,mmy%&@mwh ini

maliyetlerden, talé _ Biu il _u;" aﬁwlﬁvﬂwdaﬁﬂtale
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edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.

pLd

NG

Tahmini Maliyet TL
?I;};I:'Tr:uingrsggeri izerinden %50,2) ——
BIAS Kayit Ucreti (%0,03+BSMV) 315.000
mﬁljzll}rfcfnl}l-gfdn’\l;t Bedeli (%0,005, st limit 52.500
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 400.000
Aracilik Komisyonu (BSMYV Dahil) 157.500
flan, Tescil ve Diger 30.000
Toplam 2.955.000
E.2 | Halka arzm gerekeesi, halka arz | Sirketimiz, 2.000.000.000 TL kayitli sermaye tavam
a gelirlerinin kullamm yerleri ve | igerisinde, 1.000.000.000 TL olan ddenmig
elde edilecek tahmini net gelir | sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle
hakkmda bilgi 1.000.000.000 TL nakit (bedelli) olarak %100
oranmnda artirilarak 2.000.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
kapsaminda planlanan sermaye artirimi neticesinde
finansal kiralama iglemlerinin finansmanina kaynak
saglayacaktir.
Planlanan sermaye artirrmu ile elde edilecek briit
1.000.000.000 TL fondan yaklagik 2.955.000 TL
tutarindaki masraflar ¢ikanldiktan sonra kalan
997.045.000 TL tutarindaki kaynak Sirketimizin esas
faaliyetine konu finansal kiralama islemlerinin
finansmaninda kullanlacaktir.
E.3 | Halka arza iliskin bilgiler ve Sirket,  1.000.000.000 TL olan ¢ikanlmig
kosullan sermayesinin  tamami  nakden olmak iizere

2.000.000.000 TL’ye cikaracaktir. Sirket tarafindan
¢ikarilacak  paylarn  toplam  nominal degeri
1.000.000.000 TL dir.

Hissedarlarin yeni pay alma haklan kisitlanmamastir.
Sirket’in pay sahipleri, sahip olduklari paylarin %100
oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir.

Mevceut pay sahiplerine yeni pay alma hakk: 1 lot
(Sirket igin 1 pay=100 adet pay) payin nominal

degeri olan 1,00 TL fiyat tizerinden
kullandirilacaktir.
Yeni pay alma  haklanmn  kullanilmasima

izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 (on) giin
iginde bagslanacakur. Yeni pay alma hakki kullanm
siiresi 15 (on bes) giin olup, bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacahnmwk‘ﬂnhim KialaGHA

sitresi, bitis tarihinif"f‘é’llb -
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izleyen iggiinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ortaklar
tarafindan pay bedelleri, sermaye artiriminda
kullanilmak iizere, T.Vakiflar Bankast T.A.O.
Esentepe Kurumsal Subesi nezdinde Vakif Finansal
Kiralama AS. adina acilan
TR700001500158007313969693 IBAN no’lu ézel
banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan
paylar 2 (iki) is giinii siire ile nominal degerden
diisitk olmamak tizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir.
Satiga sunulacak paylarin nominal tutar: ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile
Sirket’in kurumsal internet sitesinde

(www.vakifleasing.com.tr), KAP'ta (www.kap.org.tr)
ve Vakif Yatinim’in (www.vakifyatirim.com.tr)

internet sitesinde ilan edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde
Borsa  Istanbul’da  islem  yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalart gerekir.

BIST de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin
listesi Borsa Istanbul A.S. internet sitesinde yer
almaktadir,

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarasi 0 (212) 298
21 00°dir.

Sirket’in ana ortagi T. Vakiflar Bankas: T.A.O, yeni
pay alma haklar 15 giinliik riichan hakk: kullamm
stiresi igerisinde tamamen kullanilmaz, sonrasinda da
kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilmaz ise, s6z
konusu satilamayan paylarin; her haliikirda her bir
pay i¢in 1 TL nominal degerden asagi olmamak iizere
halka arz fiyatimin ortalamasindan, satis siiresinin
bitiy tarihinden itibaren ii¢ is gini icerisinde
bedellerinin tam olarak ve nakden &denerek satin
alinacagini  14/12/2023 tarih ve 98132 say1l
Yonetim Kurulu karari ile Sirket’e bildirmistir.

Thrag  edilecek paylar, kaydilestirme esaslar
¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir.

Sirket paylarnin Abrag v]

hizmeti veren kurulus® i

Catisan_ menfaat] dakhil
P Hife aﬁ%

: l thive s IS TANBUL -
£ ykg. (0216) 286 92
I s §2 00 :
%@l KURUMLARV.IImeBmg-
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ilgili kigilerin onemli | karsihiginda aracilik komisyonu elde edecektir.
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi aracim halka | Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi
arz eden kisinin/ihrageinin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar | Yoktur.
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim  icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmmn
artinilmamasina iliskin verilen
taahhiitler haklunda bilgi

E6 |Halka arzdan kaynaklanan | Sirket ortaklannin, sermaye artinminda yeni pay
sulanma etkisinin miktar1 ve | alma haklarinin tamamini kullandiklar varsayimi ile
yiizdesi meveut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay igin

(Sirket i¢in 1 pay = 100 adet pay) sulanma etkisinin
miktar 0,63871 TL ve yiizdesi %28,082dir.
Yeni pay alma hakk
kullamminm s6z konusu olmas1 | T. Vakiflar Bankas: T.A.O.'nun vermis oldugu
durumunda, mevcut | taahhiit gergevesinde riichan haklarimn tamamin:
hissedariarm halka arzdan pay | kullanacag: ve diger ortaklarin kullanmayacag;
almamalan durumunda | varsayimi altinda 13.03.2024 tarihli Sirket’in kapams
sulanma etkisinin miktarnt ve | fiyati baz alindiginda mevcut ortaklar icin 1 TL
yiizdesi nominal degerli pay igin sulanma etkisinin miktar
023639 TL ve yiizdesi %10,39327 olup, yeni
ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay i¢in
sulanma etkisinin miktan 1,08193 TL ve ylizdesi %
34,67730’dur.

E.7 | Talepte bulunan | Araci  kurumlar yeni pay alma haklarimin
yatirnmcilardan talep edilecek | kullanilmas;, mevecut pay sahipleri tarafindan
tahmini maliyetler hakkinda | kullaniimak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
bilgi righan hakk: pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan

paylarin BIST birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde araciiik yapacaklar i¢in s6z konusu
islemleri yapan yatinmeilardan iicret komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.
Talepte bulunan yatirimerlar bagvurduklar  araci
e . kurumlarin aracihik komisyonu, masraf, hizmet ticreti
’;x” ,(f‘?; ”‘1 ’?*g._\\ gibt tcretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.
f ;’;’ ,f}-:;"*;:\‘, T T" Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
L 3 \;:é.,zm ‘e artirimi  islemleri neticesinde araci kuruluslara
", "'/r:r o /' tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluslarin
Nt 4o 1% uygulamalarina bagh olarak yatinmcilardan da tahsil
““"?::.1"...'.»3'-;;.- edlleblllr
22 Mart 2084
JargrTuAL OIS
Ng7A T KagrFlo: 9 34768 RS, rres
! TANBLUL - www vakly
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarimin  ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Baglm.sm Sorumlu Ortak | Uye Olunan Profesyonel
LU Df,netum Adres Bas Denetgi yMeslek Kuruluglar)
Firmasi
Giiney
Bagimsiz Maslak Mah.Eski
Denetim ve Bityiikdere Cad. Orjin .
g: ?éggg: i Serbest Maslak is Merkezi Ergﬁﬁ;';k’ Mali Miisavirler Odasi
o Mubhasebeci No:27 D:57 34485
Mali Sariyer/ISTANBUL
Misavirlik A.S.
Giiney
Bagimsiz Maslak Mah.Eski
Denetim ve Bilyilkdere Cad. Orjin .
g:?;%ggg ) Serbest Maslak is Merkezi Enslﬁh?lijllk’ Mali Milgavirler Odas
e Muhasebeci No:27 D:57 34485
Mali Sariyer/iISTANBUL
Milsavirlik A.S.
Gilney
Bagimsiz Maslak Mah.Eski
Denetim ve Bilytikdere Cad. Orjin .
g:?;ggg; ) Serbest Maslak is Merkezi En;;;]sli:;k’ Mali Miisavirler Qdas:
o Muhasebeci No:27 D:57 34485
Mali Sariyer/ISTANBUL
Miisavirlik A.S.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirkete ait temel bilango biyiikliiklerine ve se

¢ilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

Tel: 19218)
BOGAZIG

O ROMLAR V.. 823 003 3685

verilmektedir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmis Bilan¢o Kalemleri Geemis Gecmis Gecmis
(Bin TL) “Konsolide “Konsolide “Konsolide
Olmayan” Olmayan” Olmayan”
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
_PNAKIT, NAKIT BENZERLERI ve
EMEKKEZ BANKASI 779.199 2.742.139 2.737.177
| "GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
ZA YANSITILAN FINANSAL - - 626,179
VAREIKLAR ( Net )
0
e
g;chCE UYGUN DEGER FARKI
.:|"DIGER KAPSAMLI GELIiRE
.| YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR 26.434 46781 104.561
| A¥et) VAKIF YATIRIM MENKUL. DEGERLER A.S
et J AS. Akal | - Park Maya Sitesi
ddesi F-2IA 29 WETANBL
Inkitap Ma Te%. : )
- 22 nbul Ticare! Sicit No. 357228
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gfg&%‘#'}ﬁ A";’;ﬂy‘fﬂl‘lﬁh T 4.812.958 8.295.843 19.606.267
Kiralama iglemleri (Net) 4.769.551 8.203.283 19.533.950
Finansal Kiralama Alacaliar: 3.711.307 10.801.458 26.671.255
Kazamimamg Gelirler (-) (941.756) (2.598.175) (7.137.305)
Takipteki Alacaklar 211.780 220.694 219.717
E;:klenen Zarar Karsiliklan: / Ozel Karsiliklar (168.373) (128.134) (147.400)
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 28.990 91.749 158.974
Qf:gﬂ'&k“g‘(‘; ::)N AL 684 1.063 1121
ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - -
CARI DONEM VERGI VARLIGI 8.862 56.228 559.544
DIGER AKTIFLER 639.797 1.857.568 2.389.249
SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE - 128.480 49.500-
ILISKIiN VARLIKLAR (Net)
Satig Amacl i 128.480 49.500
AKTIF TOPLAMI 6.296.924 13.219.851 26.232.572
ALINAN KREDILER 5.133.454 10.850.603 20.143.713
Eg;’gﬁﬂ'};f:;’:mmm”” EN 171 180 6.666
:;l::;\(: EDILEN MENKUL KIYMETLER : ) 730.473 N
TUREV FINANSAL YUKOMLULUKLER 21.516 - .
KARSILIKLAR 48.002 25292 39.696
Gahsan Haklan Yikimlaliago Karsilig 7.720 15.927 24.522
Genel Karsiliklar 40.282 9.365 15.174
CARI VERGI BORCU 33367 30.331 127.131
ERTELENMIS VERGI BORCU 11.742 95.93) 171.447
i “DIGER YUKUMLULUKLER 346.228 892.575 2.150.505
=
. ,‘(")Z?SA\'NAKLAR 702.444 1.324.939 2.862.941
/ EQderiié'nis Sermaye 168.895 600.000 1.000.000
: _.Sqnﬁaye Yedekleri L KIRALAMAAS. 513 1.662 YAKIF YAT) JORARRL R S-2
' Inkiigp ah-T dnan-Buyy 23 Ly

1anbul Ticaret SlCIl No 357228
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ERLER A.S.

Maya Silesi

8359

I o . —’:I
Kér veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli 40.354 112,029 195.294
Gelirler veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya - - -
Giderler
Kar Yedekleri 64.611 92.682 211.248
Kar veya Zarar 128.071 518.566 1.443.089
Azinlik Paylan - - -
PASIF TOPLAMI 6.296.924 13.219.851 J 26.232.572
: i s |
Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
_ , R Denetimden Denetimden Denetimden
Sef;nlmls Gelir Tablosu Kalemleri Gecmis “Konsolide | Gecmis “Konsolide Gecmis “Konsolide
(Bln TL) " " ”
Olmayan Olmayan Olmayan
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
ESAS FAALIYET
GELIRLERI 368.946 1.107.484 3.870.513
KIRALAMA
GELIRLERI 368.946 1.107.484 3.870.513
FINANSMAN
GIDERLERI (-) (201.984) (800.022) (2.616.876)
BRUT K/7, 166.962 307.462 1.253.637
ESAS FAALIYET
GIiDERLERI (-) (37.862) (80.169) (176.639)
BRUT FAALIYET K/Z 129.100 227.293 1.076.998
DIGER FAALIYET
GELIRLERI 101.615 578.587 1.031.686
:f;ms"“"( GIDERLERI (43.356) (30.450) (51.539)
DIGER FAALIYET
GIDERLERI (-) (22.270) (83.620) (754)
NET FAALIYET K/Z 165.089 691.810 2.056.391
SURDURULEN .
FAALIYETLER VERGI 165.089 691.810 2.056.391
ONCESi K/Z
5t o] ‘SURDURULEN
& : FAALIYETLER VERGI (37.018) (173.244) (613.302)
SR L KAl‘xlelC‘l
(("’ 1:’) = Atat VAEJR ia Mardin Cad. Par)
, Ly Akat Mah yia bardin Cad. Par
55 /| 'SURDURULE 071 S18.566 "¢ 2B :
N e Fet-tighd
Tagnt’ 24 )’ ! o,
» Poghzici Kurumiar VD 922 008
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FAALIYETLER ] - ‘
DONEM NET K/Z

NET DONEM 128.071 518.566 1.443.089
KARIZARARI

Yatirnmel, yatirrm kararim vermeden dnce ihragomm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir,

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler: Sirket’in faaliyetlerine yonelik risklere iligkin
detayli agiklamalara agagida yer verilmistir.

Kredi riski: Kredi riski, karsihkl iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca
iligkin olarak yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ylikiimlaliigiinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugrama riskidir. liskide oldugu taraflar ile yapilan
sézlesmelerde, iliskili taraflarin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliglinit kismen
veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesi durumunda Vakif Leasing maddi kayrplara
maruz kalabilir. Sirket’in maruz kalinan azami kredi riski bakiyeleri asagidaki tabloda
gosterilmigtir.

Bin TL 2021 2022 2023 |
Kredi riski 5.611.355 | 11.057.474 | 22.481.988 |

Piyasa riski: Alm satm hesaplarinda izlenen finansal araglara iliskin pozisyonlarin
degerinde, piyasa fiyatlarindaki hareketlilige bagli olarak meydana gelebilecek
degisikliklerden dolay: Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasiigidir. Sirket; para piyasalar
ve sermaye piyasalart araglariin alim: ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii
islemleri, efektif de dahil kambiyo iglemleri, kiymetli maden ile bunlara veya emtiaya dayali
sozlesmelerin alim1 ve satimi iglemlerine bagh olarak piyasa riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite riski: Likidite riski genel olarak bir kurulusun net finansman ihtiyacin saglayamama
riski olup, finansman kaynaklarimin bulunamamasina sebep olabilen ya da bozulmalan ile
kredi derecesindeki diigiislerden kaynaklanabilir. S&z konusu risk, hem finansman
maliyetlerindeki beklenmeyen artiglara iligkin risk ile Vakif Leasing’in pasiflerinin vade
tarihlerini aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilar
nedeniyle 6deme yiikiimliiliklerini zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden karsilayamaz
durumda olma riskini icermektedir. Vakif Leasing, yurt i¢i bankalar ve finans kuruluslarindan
kisa, orta ve uzun vadeli fon temin etmektedir. Sirket, varliklardaki artisin fonlanamamas: ve
vadesi gelmis yiikiimliiliikleri kargilayamamasi nedeniyle zor durumda kalabilir. Sirket’in likit
olmayan piyasalarda yaptizi islemlerde kargilagilabilecek sorunlar Sirket’in finansal

e dUrumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin

L

o

‘ ’”_""f:i"iﬁdg tarihine kadar kalan dénemi baz alarak, Sirket'in tiirev olmayan finansal
_“"-y‘ﬁkﬁg]liiliiklerinin analizini saglar. Tabloda gésterilen tutarlar sozlesmeye bagh iskonto
e \eglilnfémi$ nakit akimlardir.
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Bin TL

Kayith defieri

5.479.682

11.743.178

22.294.218

Beklenen vade uyarinca nakit cikaslar toplami

5.722.204

13.714.479

28.538.523

Faiz oram riski: Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyle finansal kiralama
alacaklarinin tamamm sabit faizli iken, alinan kredilerin bazilar degisken faizli geri kalam
sabit faizli kredi ve bor¢lanma araglarindan olugmaktadir. Sirket, kullanmig oldugu fonlarin
vadeleri ve para birimi dagiliminin farkli olmasi nedeniyle faiz ve fiyat degisim riski
tasimaktadir. Degisken faizli kredilerin bakiyeleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Bin TL 2021 2022 2023

1.954.474 8.387.454 15.799.613

Degisken faizli finansal yikiimliiliikler

Kur riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Déviz cinsi pozisyonlarin degerlerinde, déviz kurlarindaki hareketlere bagli olarak meydana
gelebilecek degisikliklerden dolay1 Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihigtdir. Sirketin
yabanci para cinsinden parasal varlik ve yitkiimliiliiklerinin net kayith tutarlarinin TL karsilig1
asagidaki tabloda gosterilmistir.

2022
1.515.923

2023
2.320.025

2021
131.502

Bin TL
Net yabanci para pozisyonu

Sermaye riski: Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara kargin yeterli
miktarda sermayeye sahip olmamas: riskidir. 31.12.2023 tarihi itibartyla  Sirket’in
Ozkaynak/Aktif Orami %10,91  (31.12.2022 sonu itibanyla %10,02)  seviyesinde
bulunmaktadir. Buna karsilik Sirket’in 31.12.2023 sonu itibariyla Toplam Borg/Toplam Aktif
Oram %89,08 (31.12.2022  sonu itibanyla %89,98) seviyesinde bulunmaktadir. Sirket’in
yabanci kaynaklarin yliksek seviyede olmasi sermaye yeterliligi
agisindan risk tagimaktadir,

Operasyonel risk: Is siireclerinin, sistemlerinin veya insan kaynaklarimin yetersizliginden ya
da deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya teror saldirilan gibi dis etkenlerden dolay:
Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihgidir. Sirket bu olaylardan kaynaklanan operasyonel
riskler nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir,

Itibar riski: Miisteriler, ortaklar, rakipler ve
denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz diigiinceleri ya da yasal
diizenlemelere uygun davranilmamasi sonucu kamuoyunda Sirket’e duyulan giivenin
azalmasi ya da negatif kamuoyu olusmasindan  dolay:  Sirket’in  maruz
kalabilecegi zarar olasihgidir. Sirket’e duyulan glivenin azalmasi dolayisiyla Sirket maddi

..., kayiplara maruz kalabilir.

: -"_'St(ateji riski: Biiyiime stratejisinin gergeklestirilmesinde, firsatlarin belirlenememesi, Sirket

faaig'yetlerini etkileyebilecek olast tehditlerin yeterince degerlendirilememesi, bilyiime igin
begeri ve teknik) altyapinin ve organizasyon yapisiin yetersizligi
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Mevzuat riski: Tiirkiye’de yerlesik, Tiirkiye kanunlari ve mevzuatina tabi olan Vakif
Finansal Kiralama A.S.’nin kontrolii diginda, gelecekte kanunlarda ve mevzuatta yapilacak
degisiklikler sektorli etkileyeceginden, Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglar iizerinde
dogrudan veya dolayli etki olusturabilir.

Finansal kiralama faaliyet ortarm riski: Faaliyet ortami riski, hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan ve Sirket’in faaliyet gosterdigi ortamdaki rekabetten kaynaklanan
faktorlerin Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi riskidir. Sirket’in miisterileri pek ¢ok
sektorde faaliyet gostermekle beraber, genel olarak bakildiginda bu miisteriler leasing
hizmetine yatinm harcamalarn i¢in ihtiyag duymakta olup, yatinm harcamalann da genel
ekonomik durum ile dogrudan baglantih olarak seyretmektedir. Bu agidan global
ekonomideki yavaglamanin etkisi veya dogrudan iilkemizde ortaya ¢ikabilecek olumsuz
ekonomik kogullar sebebiyle Sirket’in miigterileri yatirim planlarini erteleme veya iptal etme
yoluna gidebilirler. Bu durum Sirket’in faaliyet hacmini olumsuz etkileyebilir. Ayrica,
Sirket’in leasing sektoriinde rekabet iginde oldugu sirketlerin veya leasinge alternatif kredi
triinleri saglayan bankalar ve diger finansal kuruluslarin Pazar paylarim artirma cabalari
sonucu fiyatlamalarda olusabilecek baski, sektérdeki marjlar tizerinde olumsuz etkiye yol
agabilir. Sirket, fiyatlanim sektSrde olugabilecek fiyat baskilari neticesinde dilsiiriirse kar marji
kayiplarina, diigiirmedigi takdirde ise pazar pay1 kayiplarina maruz kalabilir.

Global kredi piyasalarmdan kaynaklanan riskler: Bazi iilkelerin kredi itibarina yonelik
artan endigeler, global olarak borglanma maliyetlerinin artmasina yol agabilirken, dis
piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk iilkemiz ekonomisinde de yavaglamaya yol agabilir.
Bu durum, $irket’in hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir.
Bu tiir olumsuz yansimalar, Sirket’in faaliyet karhihig, likiditesi ve finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

5.2. Ihragginin iginde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sirket’in iginde yer aldig sektore yonelik énemli risklere iliskin detayl1 agiklamalar asagida
yer almaktadir.

figili mevzuatlardan kaynaklanan riskler

Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda yapilacak degisiklikler, sektor faaliyetleri agisindan
risk olusturabilir.

Makroekonomik riskler

Genel ekonomide yaganacak olumsuz gelismeler, sirketlerin yatirim harcamalarini etkileyerek
leasing hizmetine yénelik taleplerini azaltmalarina yol agabilir ve bu durum sektdriin is
hacmini negatif yénde etkileyebilir.

Rekabet riski

Sektordeki sirketlerin pazar paylarim artirma ¢abalar1 sonucu fiyatlamalarda olusabilecek
agagl yonlil baskilar, sektor sirketlerinin kar marjlarim olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Sermaye Piyasasi aracina yonelik riskler, kir payi gelirine iligkin riskler ve sermaye
_— kazancina iligkin risklerden olusmaktadir.

j’" W a_{;rz"“*ﬁc&l. Kar pay gelirine iliskin riskler:

7o P Kar payi; Sirketlerin y}lsonunda elde.: ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar

; ;»i: ( "% = payinin dagrtilabilmesi i¢in 6nce sirket karinin olusmas: ve gegmis yildan gelen zararin
AN gllijamam gerekir. Sirket yonetimi dagtilabilir kar oldugu d6nemlem@|geaﬂhlwnmm5hsa AsS
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Halka agik sirketler kdrini nakden veya kir payim sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay
ihrag ederek dagitabilir. Sirketin yeterli kdn olmayabilir veya Yénetim Kurulu kan sirket
biinyesinde birakarak dagitmamaya karar verebilir.

5.3.2. Sermaye kazancina iliskin riskler

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda payin edinim
stirasinda 6denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlari, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
ybnetimsel durumundaki gelismelere bagh olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt i¢i ve yurt disi
siyasi geligmeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar,
genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler gibi pek gok faktdre bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir. Ayrnica
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sektbrel risklerin
artmasi durumunda §irket paylarimin fiyati diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar
veya Sirket’e ya da sektére zgii sorunlara bagh olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis
gdriilmesi sonucunda yatirimeilann zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:
Sirket faaliyetlerini Tiirkiye’de yiiriitmektedir. Tiirkiye ekonomisinin genelinde yasanacak
olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. thragginin ticaret unvani ve isletme adi:

Ihragginin ticaret unvani Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi olup, kullamlan isletme ad:
Vakif Leasing’dir.

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Inkilap mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz cad. No:7A/I¢ Kapi

Merkez Adresi No-9 I"eraniye

Ticaret Sicil
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 248616

Istanbul

6.1.3. ihracginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
Vakif Finansal Kiralama A.S, siiresiz olarak kurulmustur.
Tescil Tarihi: 15/09/1988

6.1.4. ihragcmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralarn:

e

o"’f e .--'?"':I---:,!—Iukuki Statiisti: Anonim Sirket
\\9 Thbl Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar
AU e Kuj}uldugu Ulke: Tiirkiye
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Internet Adresi: www.vakifleasing.com.tr

KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi: vakiffinansal@hs02 kep.tr
Telefon Numarasi: 0 (216) 285 92 91

Faks Numarast: 0 (216) 285 92 99

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler

Depo sertifikas ihraci yoktur.

6.2. Yatirimlar:

Yoktur.

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin
onemli yatirnmlar1 ve bu yattrimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thra¢or tarafindan yapimakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihra¢cinin yonetim orgam tarafindan gelecege ysnelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihrageryr baglayier olarak alman kararlar, yapilan siézlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan;

7.1.1, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihra¢gi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Bankacilik kesiminin tamamlayic1 sektérit olan finansal kiralama sektoriinde faaliyet gésteren
Vakif Leasing 1988 yilinda Vakifbank farafindan kurulmugtur,

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiiriirliikteki mevzuat hiikiimleri cercevesinde yurt i¢i ve yurt
dist finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmakhir. Leasing, sirketlerin yatinmlarinda menkul
ve gayrimenkul teminine yonelik ihtiyaglarini kargilamada kullamlan orta ve uzun vadeli bir
finansman yontemidir. Leasing islemlerinde, yatirim mali leasing sirketi tarafindan satin alinir
ve nceden yatirimet ile karsilikli olarak belirlenen sartlar ve sézlesmede yer alan kira plani
karsiiginda yatinmeiya kullandirilir. Yatiimeinin biitiin yiikiimliliikleri yerine getirmesine
baglt olarak sézlesme donemi sonunda, sembolik bir bedel lizerinden miilkiyet kiraciya
devredilir.

Vakif Leasing, Istanbul Merkez ile Ankara, Izmir, Adana, Bursa ve Antalya’da bulunan bélge
subeleri ile hizmet vermektedir

ertmney, Sirketin faaliyet konusu olan leasing islemlerinden dogan alacaklarinin mal gruplarina gére
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ESAS FAALIYET
GELIRLERi 31.12.2021 % 31122022 % 31.12.2023 %

(Bin TL)
Fivansal Kiralama Faiz 360924 | 978 | 082375 | 977 | 3.809.52081 | 984

Kiralama Islemlerinden
Alinan Ucret ve 8.022 2.2 25.109 23 60.973 1,6

Komisyonlar
TOPLAM 368.946 100 1.107.484 100 3.870.513 100

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektérler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar ve ihraccinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirk Finansal Kiralama Sektorii:

Sirket Finansal Kiralama sektoriinde faaliyet géstermektedir. BDDK tarafindan agtklanan
verilere gbre, 2023 yil sonu itibariyla Tiirkiye'deki Finansal Kiralama sirket sayisi 21
(2022/Aralik sonu itibariyla 21), sube sayist 114 (2022/Aralik sonu itibariyla 117), personel
sayist 1.277 (2022/Arahk sonu itibartyla 1.279), miisteri sayis1 37.872 (2022/Aralik sonu
itibariyla 34.880) ve s6zlesme sayis1 63.671 (2020/Aralik sonu itibariyla 55.835)"dir.

(Kaynak: htps:/fwww.bddk.org.tr/Bulten AylikBdmiv/ir /

BDDK verilerine gére, 2023 yil sonu itibariyla Finansal Kiralama sirketlerinin toplam aktif
biiyiikligs 271,8 milyar TL (2022/Aralik sonu itibartyla 163,6 milyar TL), net finansal
kiralama alacaklar 189,0 milyar TL (2022/Aralik sonu itibartyla 118 milyar TL), takipteki
alacaklart 7,6 milyar TL (2022/Arahk sonu itibaryla 5 milyar TL) ve &zkaynaklar 41,0
milyar TL (2022/Aralik sonu itibariyla 22,6 milyar TL) seviyesindedir. BDDK verilerine
gore, Finansal Kiralama sirketlerinin 2023 déneminde net kari ise 14,4 milyar TL olup, 2022
donemine gore %148,27 artis géstermistir.

BDDK verilerine gére, 2023 sonu itibariyla Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam Alacaklar
orani %3,92 (2022/Aralik itibarnyla %4,08), YP Nakdi Alacaklar/Toplam Nakdi Alacaklar
orant  %60,88 (2022/Aralik itibanyla %65,66), Mali Kuruluglardan Alacaklar/Toplam
Alacaklar orami %9,02 (2022/Aralik itibartyla  %10,45) ve Mali Olmayan Kuruluslardan
Alacaklar/Toplam Alacaklar orani %90,98 (2022/Aralik itibariyla %89,55) seviyesinde
gerceklesmistir,

Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore, Finansal Kiralama sektériinde iglem hacmi 2023
.yl bazda %81 artarak 28,2 milyar TL’ye yiikselirken, ABD Dolar bazinda ise yillik %27

Y "‘“eiitgsla 5.140 mn ABD Dolan seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu verilere gore sbzlesme

X
Vg

f ;ada‘]di ise 2023 yili bir 6nceki y1la gére %7 artarak 20.854 olmustur. Finansal kiralama konusu
2varliklarin dagilimina bakildiginda, 2023 yilinda en biiylik pawarsehi
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(2023 yilr: %26,0, 2022 yili: %22,0) ve Diger Makine ve Ekipmanlar (2023 yili: %9,0, 2022
yili: %14,0) olmustur,

(Kaynak:https://'www fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporiar/finansal-kiralama-sektor-
raporlari/

Vakif Finansal Kiralama’nin Sektérdeki Yeri, Avantaj ve Dezavantajlan:

Vakif Leasing, Tiirk finansal kiralama sektoriiniin en eski oyuncularindan olup, 1988 yilindan
buyana finansal kiralamanin tanitiminda ve gelisiminde 6ncii roliinii siirdiirmektedir.

Vakif Finansal Kiralama’nin solo mali tablolarina gore, 2023 yil sonu itibartyla aktif toplami
2022 sonuna goére %98,4 artarak 26,2 milyar TL’ye (finansal kiralama sektoriintin %34,9
artigla 271,8 milyar TL), finansal kiralama alacaklar (net) %136,3 artarak 19,6 milyar TL’ye
(finansal kiralama sektoriiniin %37,6 artisla 162,4 milyar TL) ve toplam 6zkaynaklar1 %116,0
artarak 2,8 milyar TL’ye yiikselmistir (finansal kiralama sektriiniin %30,2 artigla 29,5 milyar
TL). Sirket’in 2022°de yillik bazda %51 artarak 402,1 milyon ABD Dolan olarak gerceklesen
islem hacmi (finansal kiralama sektériiniin %101,5 artisla 4,1 milyar ABD Dolarr), 2023 yih
sonu itibariyle yillik bazda %120,2 artarak 706,9 milyon ABD Dolan seviyesinde
ger¢eklesmistir,

Vakif Finansal Kiralama, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun igtiraki olmasi nedeniyle
sektérde avantajli konumdadir. Sirket’in finansal kiralama sektériinde bir banka igtiraki olarak
faaliyet gostermesinin sagladii en Gnemli avantaj ise, bankanin subeleri ile tiim iilkede genig
miigteri portfoyiine ve hizmet agina ulagmasidor.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin net
satig tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisma giore dagilimi hakkinda bilgi:

31122021 | 31.12.2022 |  31.12.2023 |
Leasing Alacaklari (Bin TL) 4.769.551 8.203.283 19.533.95m

3112.2023 tarihi itibariyle leasing alacaklarinin cografi bolge dagilimi agagidaki gibidir;

2021 2022 2023
Biige (%) (%) (%)
Marmara 53,90 59,73 65,76
I¢ Anadolu 9,39 9,53 12,73
Giineydogu Anadolu 18,99 11,86 7,85
Ege Bolgesi 5,98 9,00 6,02
Akdeniz 10,08 7,80 4,68
Karadeniz 1,25 1,59 2,39
Dogu Anadolu 0,41 0,49 0,57

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
S “=hakkinda bilgi:

ol Si;‘kct’in 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin isbu Izahname’nin 5. bolimiinde belirtilen

.

e

E; £ 70N <Sirkévin faaliyet gosterdigi sektore ve Sirket’e ilskin risklerden olumsuz etkilenmesi ihtimali
=3 I0 ] bulunmaktadir.
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7.4. Ihragemnm ticari faaliyetleri ve karhhfr agisindan énemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. Ihrageinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Sektér bilgileri FKB’nin (www.fkb.org.tr) Finansal Kiralama Sektsr Raporlan
(http:h’www.ﬂ(b.or,q.tr.-’ranorlar—ve-vayinlar.-"raporlar-’ﬁnansal-kiralama-sektor—ranorlari/)

FKB-Finansal Kiralama Ozet Finansal Veriler

https:f.fwww.ﬂ<b.org.tra’raporlar-ve-yayinlar.fraporlara’ﬁnansal-kiralama—sektor-raporlari/
FKB-Finansal Kiralama Sekt6r Bilango ve Kar Zarar Tablolar

( http:.-".-’www.ﬂ(b.org.tr.-"ranorlar-ve-vavinlar.-"raDorlar.-'ﬁnansal-kiralama-sektor-ranorlari/)

Vakif Leasing hakkindaki veriler ise Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
(www kap.org.tr) yer alan finansal tablolar béliimiinde Vakif Leasing’in 31.12.2021 (Solo),
31.12.2022 (Solo) ve 31.12.2023 (Solo) tarihli mali tablo ve dipnotlarindan hazirlanmistir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. ihrageimin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihrageiyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Ihraget, 15 Eyliil 1988 tarihinde kurulmus olup, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK 'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik” gergevesinde stirdiirmektedir.

Mevecut durumda Sirket’in ana ortaf %62,05 oraminda pay sahipligi ile Tirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.(VakifBank) ve %37,95 oraninda halka acik paylar1 bulunmaktadir.

Ihrag¢i, Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O (VakifBank)’nun bir istiraki olup, VakifBank finans
grubunda yer almaktadir.

Ihragcinin ana sermayedar VakifBank, 11 Ocak 1954 tarihinde, 50 milyon TL sermaye ile
vakif kaynaklarim en etkin bigimde degerlendirmek ve ¢agdas bankacihik yontemleri ve
uygulamalari ile ekonomik kalkinmanin gerekleri dogrultusunda Tiirkiye’nin tasarruf
diizeyinin gelistirilmesine katkida bulunmak ve bu tasarruflan kullanarak yarar saglamak
amaciyla kurulmus ve 13 Nisan 1954 tarihinde faaliyetlerine baglamistir,

11 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Vakiflar Genel Miidiirliigintin idare ve temsil ettigi
%43,00’4 (A) Grubu ve %15,51'i (B) Grubu olmak iizere toplam %58,51’lik VakifBank
hissesi 3 Aralik 2019 tarihli Cumhurbaskant karan ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’na
devredilmigtir. 20 Mayis 2020, 21 Mart 2022 ve 28 Mart 2023 tarihleri itibariyla tamamlanan

4; sermaye artirim siiregleri ardindan Tiirkiye Varhk Fonu’nun Bankanin ortaklik yapisindaki

: p&yg %74,79’a yiikselmistir. 30 Eyliil 2023 itibartyla, aktif bily{ikliigii agisindan Tiirkiye’deki

'4"’//?‘\\.__ “en 'Igﬁyﬁk 2. banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana faaliyetlerini,

i -
dFfnatiis

“kendli 6zel VakifBank Kanunu hiikiimleri cergevesinde, iilke ekqpomisinig.hia
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31.12.2023 tarihi itibariyla ihragginin ana hissedar1 VakifBank’in ortaklik yapisina asagidaki
tabloda yer verilmistir.

ORTAK ADI GRUBU | SERMAYE (TL) | YUZDE (%)
TURKIYE VARLIK FONU D 7.415.921,522 54 74,79
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI A 1.075.058.639,56 10,84
VAKIFBANK MEM. VE HIiZM. EM. VE SAG. c 402.552.666,42 4.06
YARD. SAN. VAKFI

T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI B 387.673.328,i8 3,91
DIGER MULHAK VAKIFLAR B 2.588.471,10 0,03
DiGER GERCEK VE TUZEL KISiLER C 1.519.263,94 0,02
HALKA ACIK D 630.607.630,80 6,36
TOPLAM 9.915.921.522,54 100

Ihragcimin ana hissedart VakifBank’in ana faaliyet alanlari;; Bireysel Bankacilik, KOBI
Bankacilify, Ticari Bankacilik, Kurumsal Bankacilik, Ozel Bankacilik, Tarim Bankaciligi,
Yerel Yonetimler Bankaciligl, Nakit Yénetimi, Hazine Yonetimi, Yatirim Uriin ve Hizmetleri
ve Uluslararas1 Bankacilik’tan olusmaktadir.

Ihragcinin ana hissedari VakifBank’in 31.12.2023 itibariyla, yurt iginde 940 ve yurt disinda 4
olmak iizere toplam 944 subesi (31.12.2022: yurt i¢i 945, yurt dis1 4 olmak iizere toplam 949
sube) bulunmaktadir. 31.12.2023 itibariyla VakifBank’in personel sayisi 17.263 Kkisidir.
(31.12.2022:16.961 kisi)

31.12.2023 itibartyla VakifBank, sektdrde konsolide bazda 2,859 milyar TL aktif
biiytikliigiine, 1,541 milyar TL krediler portféyiine, 1,979 milyar TL mevduat hacmine
sahiptir. Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gére 31.12.2023 itibarniyla varhik biiyiikliigii
agisindan Tirkiye’deki en biiyiik 2. banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu
yana faaliyetlerini, kendi 6zel VakifBank Kanunu ve ilgili mevzuat hiiktimleri gercevesinde,
iilke ekonomisinin biiyiimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine katkida
bulunmak amaciyla siirdiirmektedir.

Thragcinin ana hissedan VakifBank’in, 11 bagh ortakligi ve cesitli sektdrlerde faaliyet
gosteren onemli sirketlerin iginde yer aldign 15 igtiraki bulunmaktadir. VakifBank’in Bagh
Ortaklik ve Istirakler porfoyiinde yer alan sirketlere agagida yer verilmistir.

FINANSAL ISTIRAKLER VE S FAALIYET KONULARI HAKKINDA OZET
BAGLI ORTAKLIKLARIN 151(‘)1;?;([/&;:2141 BiLGI
TICARET UNVANLARI
VakifBank International AG Bagli Ortaklik  |Bankacilik
Vakif Finansal Kiralama AS Bagli Ortakik  [Her tiirlit kiralama ve leasing islemleri yapmak
. Her titrltl yurt ici, yurt digs ticari muameleye
Vakif Faktoring AS Bagh Ortaklk | snelik faktoring hizmeti vermek
Vakif Yatinm Menkui Degerler AS Bagli Ortaklik  [Sermaye Piyasas) faaliyetlerinde bulunmak
¥ alaf Gayrimenkul Yatirm Ortakhige gy okt [Gayrimenkul portfdy isletmeciligi

Oriakliz AS Bagh Ortakhk  [Menkul kiymet portfoy isletmeciligi

/ p’@ ;'\ 4
= i L] s .
\ 2 :-‘,, l\\\\)a-—'.}, /’l IE:bI’}S Vakiflar Bankasi Ltd. Istirak Bankacnhk\mKlF YATIRIM MENKJL DEGERLER A
3 8z, - ) A 1 2
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Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS igtirak Kalkinma ve yatirim bankacihig:
; - Takas ve saklama hizmetleri ile yatinm bankaciligi
Istanbui Takas ve Saklama Bankasi1 AS Istirak faaliyetleri yapmak
KOBI, giftci, esnaf ve sanatkarlar ite serbest
Kredi Garanti Fonu AS Istirak meslek mensuplar lehine her tiirlil kredi igin kredi
kefaleti vermek
[Birlesik ipotek Finansmam AS Istirak ipotek finansmani
Vakif Elektronik Para ve Odeme Elektronik para ve ddeme hizmetleri alaninda
hHizmetleri AS. A faaliyet gdstermek
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar, diger
mali kurumlar ve kredi sigortas: hizmeti veren
sigorta sirketlerinin sz konusu hizmetlerinden
. . - dogan alacaklar ile diger varhklan satin
LBlrIeslm Varlik Yonetim A.S. Istirak alabilmesi, satabilmesi, satin aldig alacaklan
tahsil edebilmesi, varliklari nakde gevirebilmesi
veya bunlart yeniden yapitandirarak satabilmesi
amaciyla
FINANSAL OLMAYAN - FAALIYET KONULARI HAKKINDA OZET
iSTIRAKLER VE BAGLI 'Sgl':?fl’(i‘}ﬁu BILGI
ORTAKLIKLAR
Taksim Otelcilik AS Bagli Ortakltk  [Otel isletmeciligi ve otel insaa isleri
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Bagl Ortakltk Her turli.l £ay rtmenkallerin ekspertiz ve degerleme
islemlerini yapmak
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Bagh Ortaklik  [Personel hizmet satisi ve OSGB hizmeti
Elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek, tesisler kurmak,
Vakif Enerji ve Madencilik AS Bagli Ortakhik  [Urettigi enerjiyi satmak
'Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS istirak Her nevi fiize, roket, lroketatar ve rok_et yakati ile
buniarin motorlarini imal etmek, iretim ve satisi
|Bankalararasu Kart Merkezi AS Istirak !(arth 6('ieme sistemleri, takas ve provizyon
islemleri yliriitmek
KKB Kredi Kayit Biirosu AS istirak Kredi bilgilerinin ahgverisini saglamak
{zmir Enternasyonal Otelcilik AS istirak TUI']St.lk o{el ve ticaret merkezi yaptirarak iletmek
veya islettirmek
' Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bolge
Giigbirlizi Holding AS Istirak sanayiinin ilerlemesi i¢in zirai,ticari,vb. sirketlere
istirak etmek
Tasfiye Halinde World Vakif UBB _ Tasfiye slirecinde
Lid. Istirak
Lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik
o ) iiriin senetleri ile elektronik iriin senetlerine dayal
Tirkiye Urlin Ihtisas Borsasi AS Istirak vadeli islem sézlesmelerinin ticaretinin
T yiriititlmesini saglamak iizere borsacilik
_,;;’f'f )(u; (PGS faaliyetinde bulunmak
- h:-ﬂ# Avrasya Derecelendirme AS Istitak Kredi ve kl._:rumsal ).rﬁnetln) alanlarinda
AN 5 - derece]end{nne f‘aal:yetlennde bulunmak
T ety S— .. ) ATM, iiye isyeri, saha destek operasyonlari, ¢agri
% L‘:.‘-‘_‘-_-j_ /& el Al NI UG Istirak merkezi, gegis sjgtensiyimetikavie nebarkakaRLE R|
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9. MADDi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu Karan uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklarinin y1llar itibariyla net nefter degerleri asagtdaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Binalar 20.323 35.694 121.805
Nakil vasitalar 7.382 4.902 25.652
Biiro makinalart 1.086 1.019 5.675
Diger Menkuller 37 -27 -509
Kullanim hakki olan gayrimenkuller 162 161 6.351
Kullamm hakki olan menkuller - - -
Toplam 28.990 91.749 158.974

31 Arahk 2023 Tarihi itibariyle Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiraya Yullik
S p— Net Defter ot . Kira
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Degeri (Bin Kullanim Vl:!rl]dl ise Kira | Tutar
Yil Amaclt Kiralayan | Dbnemi .
ULk Kisi/Kurum (G
TL)
Biiro Esentepe Sirket
Nitelikli 2004 2.092 Mabhaliesi- 117.205 Genel - - -
Tasinmaz Sisli/istanbul Merkezi
Biiro Sirket
Nitelikli 1997 340 | Cankaya/Ankara 4.800 Ankara - _ - -
Tasinmaz Subesi |

9.1.2. Thra¢emin maddi duran varhklarmm kullanimmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

ey Izahname tarihi itibaryla maddi duran varhklar iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.
W P L 2 da, . . s . g . .
AR ST *!!:\1.4. Maddi duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

4 & i, ., deger ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
S0 N2 LT . . . "
@ b ( ,":7}  Sirket aktifinde yer alan mevcut gayrimenkullerin degerleme ¢alapmalarimm mmﬂgﬁsﬁ‘@-
a': ,""f.-g, 'R - . 5 . at hah_ Fhubida & Cad. Faik M est
O e Lisler gy idlegeremenyg. Damismanlik Hizmetleri AS firfdh S dabdirthatal TANBUL
N4 PSR T giokiap Mg Dr, Adnan Buydhdeniz Caddesi 35 Tel prh 78 ; .
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Maddi Duran Varliklarin Rayic Deferi Hakkinda Bilgi
Sy flandsrsd Yat MDYV Degerleme Fon
i i i i § rim
Maddi lera‘n Edinme Tarihi Eksp;hzT [:Je§en E'l;‘ip?;flzeRNa:oru n:m :nh ::“m:; I|m(a :l gll) TutarvDeger
Varhk Cinsi (Bin TL) rihi v Su [ p DilsilkIiE (i (Bin TL)
Biiro 2004 118.785 28.08.2023.2023- Yatinim amagh
Nitelikii 0Z.191 degildir,
Tasinmaz
Biiro 1997 4.800 21.12.2022 Yatirom amagh
Nitelikli 2022-0Z/265 degildir.
Tasinmaz
Toplam 123.585

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. fhra¢e bilgi dokiimanmmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraggmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin yillar itibariyla net nefter degerleri asagidaki
gibidir:

Maddi Olmayan Duran 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Varhklar

Bilgisayar yazilimlan 684 1.063 1.121

Toplam 684 1.063 998

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢ginin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur,

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, thraceg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarmn detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisi kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

e 9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas halinde,
f/? Wi “ihracqr bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

b
M R

" segefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

a‘_Yo;}%tur.
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10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021 (Konsolide Olmayan), 31.12.2022 (Konsolide Olmayan) ve 31.12.2023
(Konsolide Olmayan) tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablolarinin dnemli
kalemleri kargilagtirmaii olarak agagida yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz .
. . Bagimsiz Denetimden
I . Denetimden Denetimden s« .
Segllmls Bilanco Kalemleri Gegmis “Konsolide | Gegmis “Konsolide Gegmis Koniollde
(Bin TL) - " Olmayan
Olmayan Olmayan 31.12.2023
31.12.2021 31.12.2022 T
NAKIT, NAKIT BENZERLERI
ve MERKEZ BANKASI 779.199 2,742.139 2.737.177
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR ZARARA ) 626.179
YANSITILAN FINANSAL ) )
VARLIKLAR ( Net)
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI DIGER KAPSAMLI
G.El_.iRE YANSITILAN 26,434 46.781 104.561
FINANSAL VARLIKLAR
ITFA EDILMIS MALIYETI iLE
OLCULEN FiNANSAL 4.812,958 8.295.343 19.606.267
VARLIKLAR (Net)
Kiralama islemleri (Net) 4.769.551 8.203.283 19.533.950
Finansal Kiralama Alacaklar: 5.711.307 10.801.458 26.671.255
Kazamimanng Gelirler (-) (941.756) (2.598.175) (7.137.305)
Takipteki Alacaklar 211.780 220.694 219717
Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel
Karsiliklar (-) (168.373) (128.134) (147.400)
MADDI DURAN VARLIKLAR 28.990 91.749 158.974
(Net)
MADDi OLMAYAN DURAN
= = 684 1.063
7 7T €7 YORLIKLAR (Net 1,121
A Wi .
/ « 770N, 1. ERTELENMIS VERGI
57} FVARLIGI i - -
=" | CARI DONEM VERGI VARLICI 8.862 RS 228 i MENKUL DEG Erggusdd,
CEASRT L Jtpilyla erdin Cad_Park Maya S
_MAKIF FINANSAL KIRALAMA RS, i £ DCoIkias Y5 WETANBLL
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DIGER AKTIFLER 639.797 1.857.568 2.389.249

SATIS AMACLI ELDE

TUTULAN VE DURDURULAN : 128.480 49.500-

FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net)

Satis Amach 128.480 49.500

AKTIF TOPLAMI 6.296.924 13.219.851 26.232.572

ALINAN REDILER 5.133.454 10.850.603 20.143.713

KiRALAMA iSLEMLERINDEN 6.666

BORCLAR (Net) 171 180 .66

]

IHRAC EDILEN MENKUL i 1

KIYMETLER (Net) (L

KARSILIKLAR 48.002 25.292 39.696

Cahgan Haklar Yikimlulozi 7720 15.927 24.522

Karsilig

Genel Karsihklar 40.282 9.365 15.174

CARI VERGI BORCU 33.367 30.331 127.131

ERTELENMIS VERGi BORCU 11.742 95.931 171.447

DIGER YUOKUMLULUKLER 346,228 892.575 2.150.505

OZKAYNAKLAR 702.444 1.324.939 2.862,941

Odenmis Sermaye 468.895 600.000 1.000.000

Sermaye Yedekleri 513 1.662 - 13310

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandiriimayacak Birikmis Diger 40.354 112.029 195.294

Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmis Diger - - -

Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kaér Yedekleri 64.611 92.682 211.248

Kér veya Zarar 128.071 518.566 1.443.089

Azinlik Paylar - - 5
y “';. T;,,;‘*\,LEASiF TOPLAMI 6.296.924 13.219.851 26.232.572
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Sirket aktif toplami 2021 yilinda 6,30 mir TL, 2022 yilinda 13,22 mlir TL, 31 Aralik 2023
tarihinde ise 26,23 mir TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket varliklarinin en biiyiik kismi olan finansal kiralama alacaklari ise 2021 yilinda 4,77 mir
TL, 2022 yilinda 8,20 mir TL, 31 Arahk 2023 tarihinde ise 19,53 mir TL olarak

gerceklesmistir.
Yeni finansal kiralama iglemleri nedeniyle Sirket’in finansal kiralama alacaklari ve aktifi
bilylime trendini stirdiirmiistiir.

Finansal kiralama alacaklan 2021 yilinda %76,3-—2022 yilinda %50,1 lik kismi yabanci para
cinsinden alacaklardan olugmakta olup, kur tarafinda yasanan dalgalanmalar Sirket’in finansal
kiralama alacaklannin dolayisiyla Sirket aktifinin iizerinde de dogrudan etki yaratmmgtir. 2023
yiinda ise finansal kiralama alacaklarinin  %32,1 yabanci para %67.9 Tiirk paras1 olarak
gergeklesmis olup sirket aktiflerinde olumlu etkisini stirdtirmistiir

Nakit ve nakit benzerleri kaleminde ise g¢ogunlukla yiikiimlilikler nedeniyle anzi
degisiklikler yaganabilmektedir. Bu kapsamda bu bilango kalemi 2021 yilinda 779,20 mn TL,
2022 yilinda 2,74 mlr TL ve 2023 yilinda ise 2,73 mir TL dir.

Takipteki Alacaklar bakiyesi 2021 yilinda 211,78 mn TL, 2022 yilinda 220,69 mn TL ve
2023 yilinda ise 219,71 mn TL olarak gergeklesmistir.

Takipteki Alacaklar i¢in aynlan karsilik tutan ise 2021 yilinda 168,37 mn TL, 2022 yilinda
128,13 mn TL ve 2023 yilinda ise 147.4 mn TL olarak ger¢eklesmistir.

Ayrilan kargibk tutarlan alacagin teminat durumu ve BDDK mevzuatina uygun olarak
hesaplanmaktadir,

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kalemi Sirket’in
igtiraklerinden olugmaktadir. Bu bilango kalemi bakiyesi 2021 yilinda 26,43 mn TL, 2022
yilinda 46,78 mn TL ve 2023 ise 104,5 mn TL olarak gergeklesmistir. Bu bilango
kalemindeki sirketler degerlemeye tabi tutulmakta ve olusan deger farklan &zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar kaleminin bakiyesi 2021 yilinda 28,99 mn TL, 2022 yilinda 91,75 mn
TL ve 2023 yilinda ise 158,97 mn TL olarak gerceklesmistir. Bu bilango kaleminde bulunan
en biiyiik bakiye sirket genel merkezi ve Ankara Subesi’nin faaliyetlerinin siirdiiriildiigi biiro
niteligindeki taginmazlardan olusmaktadir. Sirket bu taginmazlar1 ¢ yilda bir degerlemeye
tabi tutmaktadr.

Bilangodaki diger aktifler kaleminde bulunan en biiyiik bakiyeler finansal kiralama alacaklari
ile ilgili verilen sipariy avanslar, yapilmakta olan yatinmlar ve diger alacaklardan
olugmaktadir. Bu bakiye 2021 yilinda 639,80 mn TL, 2022 yilinda 1,86 mir TL ve 2023
yilinda ise 2,23 mir TL olarak gergeklesmistir.

Yiikiimliikler;

Sirket’in yiikiimliliikleri igerisinde en bilyiik kalem alinan kredilerdir. Alnan krediler
bakiyesi TL, 2021 yilinda 5,13 mlr TL, 2022 yilinda 10,85 mlr TL ve 2023 tarihinde ise 20,14
mlr TL olarak gergeklesmistir.
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;;f—” g § - “Sirketin ihra¢ edilen menkul kiymetler hesabi 2021 -2022 yilinda, menkul kiymet ihraci
/ T gepceklesmediginden  bakiye  bulunmamaktadir. 2023 yilinda menkul kiymet ihraci
AN ﬁger‘q'éeklesmis olup 2023 y1l sonunda bakiyesi 730 mn TL dir.
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Cari vergi borcunun bakiyesi ise 2021 yilinda 33,37 mn TL, 2022 yilinda 30,33 mn TL ve
2023 yilinda ise 127,13 mn TL olarak gerceklesmistir.

Yiikiimliilikler hesabmn diger dnemli bilyiik kalemi ise diger yiikiimliitikler hesabidir. Bu
bilango kalemi saticilar hesabu ile hentiz aktiflesmemis alacaklar ile ilgili alinan avanslardan
olugmaktadir. Sirketin islem haciminin yillar itibari ile artmasiyla bu bilango kaleminin
bakiyesi 2021 yilinda 346,23 mn TL, 2022 yilinda 892,58 mn TL ve 2023 yilinda ise 2,15 mlr
TL olarak yillar itibari ile artarak ger¢eklesmistir.

Ozkaynaklar:

Sirket 6zkaynaklan yillar itibariyla artig trendini siirdiirmiistiir. Buna gére 6zkaynaklar, 2021
yilinda 702,44 mn TL, 2022 yihinda 1,32 mir TL ve 2023 yilinda ise 2,86 mlr TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket 2021,2022 ve 2023 yillarinda bedelli ve bedelsiz olmak {izere Sdenmis
sermayesini artirmugtir. Diger taraftan dagitilmayan dénem kan ise olaganiistii yedek olarak
aynlmugtir. Sirket bilango varhfinda bulunan gayrimenkullerini periyodik donemlerde
degerlemeye tabi tutmus, olugan degerleme farklarini dzkaynak altinda muhasebelestirmistir.
Aym sekilde gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarini
da her yil degerlemeye tabi tutmus, olugan degerleme farklarim &zkaynaklar altinda
muhasebelestirmistir. Sirket dosnem kar1 2021 yilinda 128,07 mn TL, 2022 yilinda 518,57 mn
TL ve 2023 yilinda ise 1.443, mlr TL olarak gergeklesmistir.

Mali Oranlar:

Sirket’in se¢ilmis mali oranlar1 asagidaki tabloda yer almaktadr.

Secilmis Mali Oranlar (%) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023
Aktif Karlihk Orani 2,60 5,20 6,75
Ozkaynak Karhlik Oram 27,1 51,24 63,09
Takibe Déniistim Oram 4.25 2,62 1,11

10.2, Faaliyet sonuclarn:

10.2.1. Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

Sirketin konsolide olmayan 2021, 2022, 2023 yili ve karsilagtirmah olarak segilmis gelir
tablosu kalemleri agagidaki tabloda gésterilmistir.

. Adnan Blylkdeniz Caddesi
1 e 768
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Bafimsiz Bagmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Gecmis
Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri (Bin TL) Gecmis “Konsolide | Geemis “Konsolide “Konsolide
Olmayan” Olmayan” Olmayan”
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
ESAS FAALIYET GELIRLERI 368.946 1.107.484 3.870.513
KiRALAMA GELiRLERI 368.946 1.107.484 3.870.513
,rf:; x|, FINANSMAN GIDERLERI (-) (201.984) (300.022) {2.616.976
A | BRUTK/Z 166.962 307.462 1.253.637
;;;e /—\ A Es;&s FAALIYET GIiDERLERI (-) (37.862) {(80.169) (176.639)
b 13 ) B
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KARSILIK GIDERLERI (-) {43.356) (30.450) (51.539)
DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (22.270) (83.620) {754)
NET FAALIYET K/Z 165.089 691.810 2.056.391
SURDURULEN FAALIYETLER 165.089 691.810 2.056.391
VERGI ONCESI K/Z

SURDl:IRULEN FAALIYETLER 37.018) (173.244) (613.302)
VERGI KARSILIGI

L S L ETEER 128.071 518.566 1.443.089
DONEM NET K/Z

KONTROL GUCU OLMAYAN i )
PAYLAR

NET DONEM KARI/ZARARI 128.071 518.566 1.443.089 [

Sirket’in esas faaliyet gelirleri finansal kiralama faiz gelirlerinden olugmaktadir. Sirketin
yillar itibari ile islem hacminin artmasina parallel esas faaliyet gelirleri de artmistir. Bu tutar;
2021 yilinda 368,9 mn TL, 2022 yilinda 1,10 mir TL, 2023 yilimn 3,87 mir TL olarak

gergeklesmistir.

Sirket’in finansman ihtiyaci igin kullandigi kredilerle ilgili olusan finansman giderleri 2021
yilinda 202,0 mn TL, 2022 yilinda 800,0 mn TL, ve 2023 yithmn ise 2.616, mir TL olarak
gergeklesmistir. Genel ekonomik kosullar ve iglem hacmine bagh olarak tutarlar dénemler
itibartyle farklihk gésterebilmektedir.

Briit kar zarar ise; 2021 yilinda 167,0mn TL, 2022 yihinda 307,5 mn TL, 2023 yilinda ise
1.253, mlr TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyet giderleri personel ve genel isletme giderlerinden olusmaktadir. Bu tutar Sirketin
yillar itibari ile islem hacminin artmasina paralle] 2021 yilinda 37,9 mn TL, 2022 yilinda
80,2 mn TL, ve 2023 yilinda 176,6 mn TL olarak artarak gergeklesmistir.

Diger faaliyet gelirleri Banka mevduatiarindan elde edilen faiz gelirleri, kambiyo kan zarar,
konusu kalmayan karsiliklar ve gecikme faizi gibi muhtelif kalemlerden olugmakta ve bu
kalemler dénemler itibariyla degisiklik gosterebilmektedir. Buna gore diger faaliyet gelirleri ,
2021 yilinda 101,6 mn TL, 2022 yiiinda 578,6 mn TL, ve 2023 yilinda ise 1.031, mlr TL
olarak ger¢eklesmistir.

Sirket gelir tablosundaki en énemli kalemlerden biri de karsilik giderleridir. Karsilik giderleri,
finansal kiralamaya konu alacaklar ile ilgili ayrilan kargiliklardan olugmaktadir. Sirket’in
kargilik giderleri 2021 yilinda 43,4 mn TL, 2022 yihnda 30,5 mn TL, 2023 yilinda ise 51,5
mn TL olarak gergeklesmistir.

Diger faaliyet giderleri, Tiirev finansal islem zararlari, enkul degerler deger diisiikliigii ve
diger kalemlerden olugmaktadir. 2021 yilinda 22 mn TL, 2022 yiinda 83,6 mn TL, 2023
yilinda ise 754 bin TL gerceklesmistir.
=== Net faaliyet ka1 2021 yilinda 165,1 mn TL, 2022 yilinda 691,8 mn TL, 2023 yilinin 2,1
/}-*’ }i’ : ﬁ_f rw{r TL olarak ger¢eklesmistir.
W~ Vehgi karsiign da 2021 yilinda 37,0 mn TL, 2022 yilinda 173,2 mn TL, 2023 yilinda ise

|z "-

“{’ 42 26133 mn TL olarak gergeklesmistir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Finansal hizmetler sektoriinde faaliyet gésteren Vakif Leasing’in ana gelir kalemi finansal
kiralama faiz gelirlerinden olusmaktadir. Islem hacminin yillar itibari ile artmasinin olumlu
etkileri sirketin aktif biyiikligiinde, esas faaliyet gelirlerinde ve net dénem karinin
artmasinda etkili olmustur. Esas faaliyet gelirleri 2023 yil sonu itibariyle gegen yilin aynt
dénemine gére %249,5 oraninda artmustir.

Esas Faaliyet Gelirleri (Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023

Esas Faaliyet Gelirleri 368.946 1.107.484 3.870.513

Yukaridaki tablodan gériilecegi iizere esas faaliyet gelirleri; 2021 yilinda 368,9 mn TL, 2022
yilinda 1,11 mir TL, 2023 yilinda 3,87 mir TL olarak yillar itibari ile artarak gerceklesmistir.

10.2.3. Thraceinm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Faaliyet gosterdigi sektér itibariyla Sirket’in, makroekonomik ve Jeopolitik gelismelere, doviz
ve faiz oranlarinin seyrine hassasiyeti yitksektir. 2021 yilinda kiiresel ¢apta yaganan salgindan
tiim diinya ile birlikte iilkemiz de olumsuz etkilenmigtir. Salgin déneminde saglanan devlet
destekleri, gevsek para politikalar, artan likidite ve arz sorunlar kiiresel diizeyde fiyatlar
genel seviyesinin yiiksek seyretmesine yol agmustir. Yasanan bu olumsuzluklar nedeniyle
leasing taleplerinde azalmalar goriilmiigtiir. 2022 yilimin baginda ortaya ¢ikan Rusya-Ukrayna
savagt, kiiresel ekonomiyi olumsuz etkilemistir. Ulke olarak tarafsiz durusumuz nedeniyle
kiiresel anlamda yasanan bu olumsuzluklardan sektSriimiiz etkilenmemistir. . Diger taraftan
2023 yilinda iilkemizde yasanan deprem felaketinin ekonomimiz iizerinde olumsuz etkileri
olmustur. Sirketimizin de deprem bolgesindeki yatinmlar1 da bundan etkilenmistir. Buna
ragmen, yaganan deprem felaketi nedeniyle merkezi hiikiimetin ve diizenleyici kurumiarin da
onerileri dogrultusunda afetin bolge ekonomisinde yol agti1 olumsuz etkilere maruz kalan ve
6deme giicliigii geken miisterilerimizin borglarinin geri 6denmesi ve ertelenmesi konusunda
Sirketimiz gerekli kolayliklari saglamistir,

10.3. ihraggrmin bor¢luluk durumu
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Durumu (Bin TL) 31.12.2021 3122022 | 31122023 Soi':i:})::;ll:
Kisa vadeli vilkiimliliikler 3.409.560 4.871.501 10.371.938 12.073..513
Garantili S - - -
Teminath S - - -
Garantisiz/Teminatsiz 3.409.560 4.871.501 10.371.938 12.073.513
Uzun vadeli yOkOmlgiokler (uzun vadeli 2.184.920 7023411 | 12.997.693 |  13.456.520
borglarin kisa vadeli kisimlan harig)

Garantili s - - -
Teminath - = - -
Garantisiz/Teminatsiz 2.184.920 7.023.411 12.997.693 13.456.521
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplami 5.594.480 11.894.912 23.369.631 25.530.035
Ozkaynaklar 702.444 1.324.939 2.862.941 2.928.607
Odenmis/gikanlmig sermaye 468.895 600.000 1.000.000 1.000.000
Yasal yedekler 14.333 20.737 46.665 46.665
Diger yedekler 219.216 704.202 1.816.276 1.881.942
TOPLAM KAYNAKLAR 6.296.924 13.219.851 26.232.572 28.458.642
Net Borgluluk Durumu

A. Nakit - - - -
B. Nakit Benzerleri 779.199 2.742.139 3.363.356 4.401.448
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varhklar - - & -
D. Likidite (A+B+C) 779.199 2.742.139 3.363.356 4.401.448
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 1.939.548 3.624,100 9.729.221 9.733.000
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.352.047 2.502.334 5.958.131 6.128.458
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 596.487 1.324.858 1.187.689 2.734.536
Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - - -
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.948.534 3.827.192 7.146.020 8.862.994
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {(I-E-D) (229.787) 2.539.047 3.946.557 5.271.455
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.184.920 7.023.411 12.997.693 13.248.783
L. Tahviller - - 730.473 452.004
M. Diger Uzun Vadeli Krediler - - - S
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 2.184.920 7.023.411 13.728.166 13.700.787
O. Net Finansat Borgluluk (J+N) 1.955.133 4.484.364 7.781.609 8.429.332 |
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyam:
(Bin TL) 31.12.202t 31.12.2022 31.12.2023 Son Durum

itibariyla

Kisa Vadeli Varliklar 2.718.747 6.366.239 13.092.577 14.134.448
Kisa Vadeli Ytkémliiliikkler 2.948.534 3.827.192 7.146.020 8.862.994
Net isletme Sermayesi (229.787) 2.539.047 5.946.557 5271.454

BDDX tarafindan aciklanan Finansal Kiralama sektorii 2023 yil sonu verilerine gore, sektor toplamu
bilango verisine baktigimizda Alinan Krediler / Ozkaynak!lar (187.602/41.065) degerinin 4,57
oldugu goriilmektedir. Bu deger Vakif Finansal Kiralama icin 7,03°tiir (20.143.713/2.862.943).
Buna gore girketimizin sermayesinin yedi kati borgluluga sahip oldugu gériilmektedir. Bu sekilde
bir kaldiragla ¢alismanin bilyiime hedefleriyle paralel olarak siirdiiriilebilir sekilde devam

o
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Yikselen finansman maliyetleri sirketimizin rekabet giiciinii azaltmakta ve bunun sonucu olarak

karlilik tizerinde negatif etki yaratmaktadir. o
Sirket cari yiiktimliliiklerini kargilamakta ancak ileri vadeli yiikiimliiliikleri icin igletme

sermayesine ihtiyag duymaktadir. Kredi limitlerinin devam ettirilmesi ve kredi diginda yeni
finansman yoluna gidilmesi veya ozkaynaklarin artinlmasi yoluyla isletme sermayesini
giiclendirecektir..

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Vakif Finansal Kiralama A.S. finansman sirketi olmas: nedeniyle, stok bulundurmamakta ve
liretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Leasing islemlerinde (satis) en 6nemli unsur TL ve Yabanci Para kredi faiz oranlar ile kredi
vadeleridir. Faiz oranlarindaki artig leasing islemlerini olumsuz etkilerken, azalis olumlu
olarak etkilemekte ve islem hacminin artmasma katki saglamaktadir. Leasing islemlerinde
kiracilara uzun vadeli fon imkam saglanmaktadir. Leasing sirketlerinin de uzun vadeli
bor¢lanma ihtiyact dogmaktadir. Kredi vadeleri ile Leasing alacaklari arasinda vade
uyumsuzlugu bulunmaktadir. Faiz oranlarinin inmes;i karlihig olumlu yénde, faiz oranlarmmin
artmasi ise karlilig olumsuz yonde etkilemektedir.

12.2. Thracemin beklentilerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2024 yih igerisinde hem ABD Merkez Bankasi FED hem de Avrupa Merkez Bankasi
ECB’nin faiz indirimlerine baglanmas: beklenmektedir. Yilin son ¢eyreginde agresif
olmamakla birlikte olas: bir faiz indirim dongiistiniin tilkemizde de baslamast beklenebilir. Bu
baglamda diinyadaki ve iilkemizdeki ekonomik gelismeler  piyasanin  yoniiniin
belirlenmesinde etkili olacaktir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

13.1. Ihrageimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

13.2. Ihra¢einin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilaghrilabilecek
sekilde hazirlandiina iliskin aciklama:

Yoktur.
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Sirketin mevcut organizasyon yapisi, 29.12.2023 tarih ve 41/156 sayili yonetim kurulu karan
ile gelismelere bagh olarak agagidaki gibi yeniden yapilandinimstir.
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14.2.1. Thraccinin yénetim kurulu uiyeleri hakkinda bilgi:

] Gdrev Silresi / Sermaye Pavs _H_i
Adr Soyad Glirevi Is Adresi Son 5 Yilda lhraggida Kalan Girev ye Fay
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Eren SUZEN

Yonetim
Kurulu Uyesi-
Bagimsiz Uye

{Kurumsal

Yonetim

Komitesi

Uyesi ve

Denetim

Komitesi

Uvesi)

Vakifbank
Yenimabhalle
Baige Midari

Lyl / 8ay

Savag Atanur
KAZAZ

Yonetim
Kurulu Uyesi-
Bagimsiz Uye
(Riskin Erken

Saptanmasi

Komitesi

Uyesi ve

Denetim

Komitesi

Uyesi)

Ankata

Ivil / 8ay

Selguk
GOKBAYRAK

Yonetim
Kurulu Uyesi-
Bagimsiz Uye
(Riskin Erken

Saptanmasi

Komitesi

Uyesi ve

Denetim

Komitesi

Uyesi)

Lyl ! 8ay

Mustafa ERDIN

Yonetim
Kurulu Uyesi-
Genel Midir

inkilap Mahallesi
Dr, Adnan
BlyOkdeniz
Caddesi No:7/A
I¢ Kap1 No:9
Umraniye /
fstanbul

Iyil/ 8ay

Yonetim Kurulu iiyelerinin ihraccr disinda yiriittiikleri gorevler:

Adi Soyad

Yonetim Kurulu Uyelerinin ihrager Diginda Yardttiikleri Gorevier

Hazim AKYOL

T.Vakiflar Bankasi T.A.O, Genel Madur Yardimeis

Emine
UYUMAZ

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Ticari Krediler Tahsis Yonetimi Bagkani

Eren SUZEN

T.Vakiflar Bankasi T.A.Q. Yenimahalle Bolge Mudiri

Savas Alanur
KAZAZ

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghik Yardim Sandigi Vakfi Denetim Komitesi

Uyest, Girisim A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi

Seleuk
GOKBAYRAK

AVS Kuresel Gemi Tedarigi A.$'de CFO ve Ekol Denizeilik A §'de Genel Mudar

14.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
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Inkilap
Mahallesi Dr.
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14.2.3. ihracg son 5 yil igerisinde kurulmusy ise ihra¢ginin kurucular: hakkinda bilgi:
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1988 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thragoimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.3. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

HAZIM AKYOL - Yénetim Kurulu Baskani

1969 yilinda Aksaray’da dogan Hazim AKYOL, 1990 yilinda Hacettepe Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Kamu Yonetimi béliimiinden mezun olmustur. Bankacilik
kariyerine 1993 yilinda Vakifbank’ta Miifettis Yardimcist unvamiyla baglamus, Miifettislik
gorevinin akabinde sirasiyla Ticari Krediler Midiirliigiinde Miidiir Yardimeis: olarak; Bursa
Subesi, Kavakhidere/Ankara Subest, Kizilay/Ankara Subesi, Ankara Bélge Kurumsal
Pazarlama Bolge Miidiirliigii ve Emek/Ankara Subesi’nde ise Midiir olarak gorev yapmustir.
Sonrasinda Kurum Maas Odemeleri Bagkanligi’nda Bagkan ve Ankara Kurumsal Merkezi
Subesi’'nde Baskan unvaniyla gérevini stirdiirmistiir. Vakifbank’in ¢esitli istiraklerinde de
Yonetim Kurulu Uyeligi yapmustir. Halen Vakifbank’ta Genel Miidiir Yardimeis: olarak
gorev yapmakta olan Hazim AKYOL, 26.06.2019 tarihinden beri Sirketimizde Yénetim
Kurulu Bagkamn olarak gérev yapmaktadir.

HALIL CELIK - Yénetim Kurulu Baskan Vekili — Bagimsiz Uye
01.08.1956 tarihinde Trabzon Akgaabat’da dogan Halil CELIK, ilk, orta ve lise tahsilini

*" ﬂé"gﬁmcaabat’da tamamladi. 1980 yilinda Eskisehir Iktisadi ve Ticari [limler Akademisi Iktisat
) _‘“J‘}?Bﬁﬁ_imﬁ’nden mezun oldu. 1982 yilinda Ziraat Bankasi A.S. Miifettis Yardimeis: olarak

f“‘ gore

MW,FWRQ I idlaamgan galk Bankasi A.§.’de Genel Mt

i

g6 ve bagladi. Ziraat Bankasi’nda sirasiyla Miifettis, Basmiifettis, Trabzon ve Erzurum

/ Bolge Miidiirligii gorevlerinde bulunan Halil CELIK, 2002-2003@111@1&;;;&;@,“]@5,B@g%’gﬂam -
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yillarinda ise T.C. Ziraat Bankas1 A.$.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmastir.
26.06.2019 tarihinden beri Sirketimizde Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gérev

yapmaktadir,

Emine UYUMAZ - Yonetim Kurulu Uyesi

1982 Adana dogumlu olan Emine UYUMAZ, Ortadopu Teknik Universitesi iktisat
Béliimii'nden 2005 yilinda mezun oldu. Yiiksek lisansimi Bilgi Universitesi'nde Bankacilik ve
Finans béliimiinde tamamladi. 2006 yilinda T. Vakiflar Bankast TAQ’da Miifettis Yardimcist
olarak géreve baslayip, 2012 yihna kadar Miifettis Yardimcisi ve Miifettis olarak gorev
yaptiktan sonra Ticari Krediler Miidiirliigii’nde Midiir Yardimeis: ve Miidiirhik gorevlerinde
bulundu. Temmuz 2017 tarihinden itibaren Vakifbank’ta Ticari Krediler Tahsis Ydnetimi
Bagkani olarak goérevine devam etmektedir, Emine UYUMAZ, 03.04.2018 tarihinden beri
Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Eren SUZEN - Yénetim Kurulu Uyesi

1983 yilinda Ankara’da dogan Eren SUZEN, ilk ve orta 6grenimini Ankara’da tamamlamisg,
2006 yilinda Gazi Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Isletme béltimiinden mezun
olmugtur. Kariyerine, Subat/2007°de Vakifbank’ta miifettis yardimcis1 olarak baglamus,
yaklagtk 5 yil boyunca miifettislik gorevini ifa ettikten sonra, 2012 yilinda Cayyolu
Subesi’nde miidiir yardimceisi olarak gorevlendirilmistir. Daha sonra sirasiyla Bati Karadeniz
Bolge Krediler Miidiirligii, Yenimahalle Sube Mudiirligii, Ankara 3.Bélge Krediler
Miudiirligii gérevlerinin ardindan Ocak/2020°de Bireysel ve Kobi Kredileri Tahsis Ydnetimi
Bagkani olarak atanmis olup, Agustos 2023’ten itibaren Vakifbank Yenimahalle Bolge
Miudirliigiinde gorevine devam etmektedir. Eren SUZEN, 25.06.2020 tarihinden beri
Sirketimizde Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Savas ATANUR KAZAZ - Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

Savag Atanur KAZAZ, 1987 yilinda Gazi Universitesi , tktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi,
Isletme béltimiinden mezun olmugtur. Kariyerine, 1990 Yihinda Tiirkiye Vakiflar Bankas:
T.A.O.‘da baglamis, yaklasik 24 yil boyunca Tiirkiye Vakiflar Bankasinda esitli gérevlerde
bulunmugtur. Halen Vakifbank Memur Ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig
Vakfinda Denetim komitesi (yesi olarak gorev yapmaktadir. Savas Atanur KAZAZ
01/04/2021 tarihinden beri Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye olarak gorev
yapmaktadir.

Selguk GOKBAYRAK - Yénetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye

1978 Artvin dogumlu olan Selguk GOKBAYRAK, 2002 yilinda Anadolu Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Isletme boliimiinden mezun olmugtur. Meslek hayatina
1999 yilinda bankact adayi olarak bagladiktan sonra 2000-2002 yillann arasinda
PricewaterhouseCoopers ‘da Audit Assistant, 2002-2005 yilari arasinda Evtekssan.Dis. Tic.
A.5. Finans Yoneticisi , 2005-2007 yillar: arasinda Tita Tekstil A.S.’de Genel Midiir
Yardimcisy, 2007-2012 yillar arasin- da FATSU FMI Grup A.S.’de Genel Midiir, 2012-2020
~L. osyillan arasinda HAM&HAM Gida insaat Turizm A.$.’nin Kurucu Ortak ve Yéneticisi olarak
f’f” s 2. gérev yapmistir. 2020 yiindan itibaren AVS Kiiresel Gemi Tedarigi A.S’ de CFO ve Ekol
{ N, Denizcilik A.$’de Genel Midiir olarak gérevini siirdiinnektedir..A.yrlca Serbest Muhasebeci
. % “r\ s =Mali Misavirlik ve NBA Sertifikasina sahip olan Seleuk GQKBAYRAK 31/03/2022
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Mustafa ERDIN - Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

1969 yilinda Vakfikebir/Trabzon’da dogan Mustafa ERDIN 1990 yilinda Ankara
Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Isletme Bélimii’'nden mezun olarak lisans egitimini,
2003 Boston Univercity/Metropolitan Collage, SA’de Finansal Yonetim alaninda lisansiistii
egitim programim tamamlamistir. Mesleki kariyerine 1992 yilinda Maliye Bakanhigi Hesap
Uzmanlart Kurulu'nda Hesap Uzman Yardimctsi olarak basglamistir. 1995 yilinda Hesap
Uzmani, 2002 yihnda Bag Hesap Uzmani olan Mustafa ERDIN, 2004-2009 yillarinda Gelir
Idaresi Bagkanliginda Grup Baskani ve Daire Bagkant {invanlariyla ¢aligmalarda bulunmustur.
2009 yihinda Kamudaki gérevinden ayrilan ERDIN; 6zel sektére transfer olarak, 2009-2020
yillart arasinda Tiirkiye’de yerlesik uluslararas: isleri de olan bir insaat Group biinyesinde
Mali Isler Koordinatorliigii ve Mali Islerden sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi iinvan ve
gorevlerinde bulunmugtur. Mustafa ERDIN ayrica Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetgilik sertifikalar sahibidir. Mustafa ERDIN 05/05/2021 tarihinden beri Sirketimizde
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda Son Durum S((;I?::ivl S p
: \ ihragcrda itibariyle ALl St
Ad .
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Tuarkiye Vakiflar
Bankasi T.A O
Memur ve
Hizmetliler:
Emekli ve Saghk
iﬂs&tanur Yonetim Kurulu Ankara - Yardim Sandig) I yit 8 ay

Oyesi Vakfi Denetim
Komitesi Uyesi,
Girigm A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi

Inkilap Mahallesi
Dr. Adnan

: Ydnetim Kurvlu | Boyokdeniz Caddesi
Mustafa ERDIN Oyesi-Genel No:7/A ic Kap 1 yil 8 ay
Madar No:9 Umraniye /
Istanbul

14.5. Son 5 yilda, ihragoimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikép, riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karishirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullamlmasi, kacakqihk, vergi kacak¢ih@i veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr almmis cezai Kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptinnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son § yilda, ortakhin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, ydnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger ybonetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtilt bilgi:

Yoktur,

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise Kkurucularmn ihraggiya karsi gorevieri ile sahsi qikarlan

«., arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:
e
“Yoktur.

% &

f l'?.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragq
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almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihrageimin gikardigi ve yonetim kurulu ityeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire igin bu Kkisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢tmin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihra¢gi ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Sdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2023 sonu itibariyla Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri ve diger ist diizey yoneticilere
saglanan fayda ve haklar toplami 14.768 Bin TL’dir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin ticretleri her yil yapilan Olagan Genel Kurul’da belirlenmektedir.
2023 Yilinda Genel Kurul, Yonetim Kurulu aylik ticretlerini net 16.000 TL olarak belirlemis
olup her tiirlii vergi ve benzeri yasal Kesintilerin Sirket tarafindan kargilanmasina, ayrica
Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin birden fazla igverenden aldig1 licret nedeniyle vergi
diizenlemeleri uyarinca yillik gelir vergisi beyannamesi verilmesinden kaynaklanan ilave gelir
vergisi ve benzeri yasal yilktimliilitklerin de Sirket tarafindan denmesine karar verilmisgtir.

2023 yilinda denen toplam yillik briit {icret su sekildedir:
Yonetim Kurulu iicret ve giderleri 1.961 Bin TL
Diger iist diizey yéneticilere yapilan 6demeler 12.807 Bin TL

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraggmnin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
séz sahibi personeline emeklilik ayhg:, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihra¢cmn veya bagh ortakhklarmn ayirmas oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim Kurulu iiyeleri igin kidem karsiligi, emeklilik ayhigi ve benzeri menfaatler icin
herhangi bir tahakkuk yapilmamistir. Yénetimde sz sahibi personele 93 Bin TL kidem
karsilig1 aynlmistir,

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggmin yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

; ,«11 Soyadi Son 5 Yilda ihraccida Ustlendigi Girev Siiresi / Kalan Gorey Siiresi
i Go
A revier
.. A Hazlp AKYOL YK Baskam 1yil /8 ay
o ‘;, FHaliNCELIK YK Baskan Vekili -
o | Emfhe LAMAA.S, YK Uyesi Bt §

b Tel (0216)285 92)6 ke [D2T0) 265792 55 No» 0.0220.088%.5900017
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Eren SUZEN YK Uyesi 1y1l/8ay
Savag ATANUR KAZAZ YK Uyesi 1yl /8ay
Selguk GOKBAYRAK YK Uyesi 1vil /8ay
Mustafa ERDIN YK Uyesi / Genel Mildiir 1yl /8ay
Ersin 0ZOGUZ Genel Midilr Yardimeis: Iyl
Yilmaz Arslan AYDIN Genel Midiir Yardimcisi 4 yil
Al KOC Genel Midiir Yardimeis 3yl

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ihracgi ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadidma dair ifade:

Yonetim Kurulu iiyelerine is iligkisi sona erdiginde sadece hak ettigi kadar maas &demesi
yapilir. Yoénetimde soz sahibi personele i iliskisi sona erdiginde igveren tarafli cikig ise
kidem, ihbar, ikramiye, yillik izin ticreti vb 5demeleri yapilir.

16.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlari:

Denetim Komitesi Uyeleri

Adi Soyad Unvam Bagimsizlik
Halil CELIK Bagkan Bagimsiz Uye
Savag Atanur KAZAZ Uye Bagimsiz Uye

Denetim Komitesi: Denetimden sorumlu komite, Yénetim Kurulu tarafindan olusturulur ve
yetkilendirilir. Sirket Yonetim Kurulu karan ile kurulmus olan denetimden sorumlu komitenin
baskanlifini Sayin Halil CELIK, tiyeligini ise Saymn Savas Atanur KAZAZ yiriitmektedir,
Komite kendi yetki ve sorumlulugunda hareket eder, Yénetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur
ve gereken durumlarda rapor hazirlayarak Yonetim Kuruluna gOriigiinii sunar. Ancak nihai

karar sorumlulugu her zaman Yénetim Kuruluna aittir.

Denetimden Sorumlu Komite, 2023 yili igerisinde 7 adet rapor alimp, Yoénetim Kuruluna

sunmustur.

Komite, Sirket’in finansal tablolarinin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na ve izlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak diizenlendigi ve
Sirket’in finansal durumunu dogru bir sekilde yansitifi kanaatine ulasildigimn Yénetim
Kuruluna bildirilmesi hususunda iig aylik periyodlarda dért adet rapor hazirlamigtir,

Bununla birlikte yine ii¢ aylik periyodlarda dort adet komite raporu hazirlayip Yénetim
Kuruluna sunmustur. Ayrica 2023 yili bagimsiz denetim sirketinin se¢imi ile ilgili gérislerini

Yénetim Kuruluna iletmistir.

et et e ”ﬁ&\gmoyadl

¢ TN 2, | Haljl CELIK

22 " Lede vaLCIN

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeleri
Unvani Bagimsizhik
Baskan Bagimsiz Uye
2 uﬁ“?f‘ SUZEN Uye Bagimsiz Uye Degil
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Kurumsal Yénetim Komitesi: Y6netim Kurulu tarafindan kurulan Kurumsal Yénetim
Komitesi Baskanligina Saymn Halil CELIK, iiyeliklerine ise Sayin Eren SUZEN ve Sayin
Emre YALCIN atanmustir. Kurumsal yonetimden sorumlu komite, dénem icerisinde;
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin, Sirket igerisinde gelistirip uygulanmasini saglamak, Yonetim
Kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarimi iyilestirici tavsiyelerde bulunmak, Yatirimci
lligkileri Biriminin galigmalarim gozetmek, Kurumsal Yonetim ilkelerini de dikkate alarak
Yonetim Kurulu Uyelerinin say1si ve segimine, Yonetim Kurulunun ve ona bagh komitelerin
isleyis yapisina ve etkinligine iliskin onerilerde bulunmak, Sirket’in faaliyet gosterdigi
alanlarda §irket’in ¢ahigmalarini etkilemesi muhtemel risklerin éngériilmesi ve bu risklerin
olasi negatif etkilerini ortadan kaldirici ve/veya diisiiriicii 6nlemler alinmasi konusunda
Yonetim Kuruluna giindem olusturmak amaciyla dénem boyunca calismalarda bulunmus ve
donem sonunda yilik kurumsal yonetim depetlendirmesini yapip Kurumsal Yonetim
likelerine Uyum Beyan: ile Yénetim Kurulunun onayina sunmustur.

Bununla birlikte Kurumsal Yénetim Komitesi, Sirket’te “Aday Gésterme Komitesi” ve
“Ucretlendirme Komitesi”nin de gorevlerini iistlenmis olup, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini
dikkate alarak Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Yoneticilerin iicretlendirme
esaslanni ve Glgiitlerini belirlemek, Ucretlendirme politikasi gergevesinde Yonetim Kurulu
Uyelerine ve Ust Diizey Yéneticilere verilecek iicretlere iligkin 6nerilerini Yénetim Kuruluna
sunmak, Bagimsiz Uye adaylari ile ilgili 6n incelemeleri yapip uygunlugunu Yonetim
Kurulu’na sunmak, yillik kurumsal yonetim degerlendirmesini yapip Kurumsal Yénetim
Iikelerine Uyum Beyam ile Yénetim Kurulu’nun onayina sunmak amaciyla, 2023 yihi
igerisinde Yénetim Kurulu’na 1 adet rapor hazirlamistir. Ayrica Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi ilgili adayim sunmak itzere de 1 kez Aday Gésterme Komitesi rapor hazirlamstir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri

Adi Soyad: Unvam Bagimsizhik
Savas Atanur KAZAZ Bagkan Bagimsiz Uye
Selguk GOKBAYRAK Uye Bagimsiz Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Sirket Yénetim Kurulu tarafindan, TTK ve sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca Sirket’in varhgim, gelismesini ve devamim tehlikeye diigiiren
sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli onlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin
yOnetilmesi amaciyla kurulan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bagkanlhig1 gérevini Sayin
Savag Atanur KAZAZ ve komite iiyeligi gorevini ise Sayin Selguk GOKBAYRAK
yuriitmektedir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, 2023 y1l1 ierisinde 6 adet rapor hazirlayip
Yonetim Kuruluna sunmustur.

16.4. Ihraggmmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, kurumsal y6netim tebligine gore birinci grupta yer almaktadir,

Sirket, uygulanmasi zorunlu Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin tamamina uyum saglamaktadir.

e Sirket, uygulanmasi zorunlu oimayan ilkelerin goguna uyum saglamis ve uygulamaya
5-.‘-” Y . Becirmistir. Diger ilkelere uyum i¢in galismalar yapilmaktadir.

&

j

K /".’57:..:_""\' : Sérmaye Piyasas1 Kurulu’nun 10/01/2019 tarih ve 2/49 sayili karan geregince; 11-17.1 sayili
K ( «ﬁf .Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca hazirlanan Sirket Kurumsal Yénetim Uyum Raporlamasi
“.Jasa/ < KAP tizerinden, Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF) ve Kupmsah Yéinetim, Bilgi:-E AS
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llgili raporlara KAP’tan https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1 1 15-vakif-finansal-
kiralama-a-s ve Sirket’in kurumsal internet sitesinden
(http://www.vakifleasing.com.tr/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim-ilkelerine-uyum-
raporlart) ulasilabilir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihra¢gimn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi haklkinda bilgi:

Thraggimin pay sahipleri ile iliskiler birimi, gelen bagvurulan, kamuya agiklanmig bilgiler ile
stnith olmak kosuluyla cevaplandirmak, Sirketle ilgili bilgileri pay sahiplerine en dogru ve
hizl sekilde ulagtirmak amaciyla kurulmustur.

Birim, Sirket Yonetim Kurulu anlasmazliklarin giderilmesinde 6ncii rol oynamakta olup, Pay
sahipleri ile §irket arasinda yaganabilecek anlagmaziiklar durumunda konuyu degerlendirerek,
Yonetim Kurulu'nun bilgisine sunar.

Yatirimen iliskiieri biriminin bashca gorevleri arasinda sunlar yer alir;
a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saghkl, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

b) Sirket ile ilgili kamuya agiklanmanmus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
Uzere, pay sahiplerinin Vakif Finansal Kiralama AS ile ilgili yazli bilgi taleplerini
yanitlamak,

¢) Genel Kurul toplantisinin yiiriirlikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglamak,

d) Genel Kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar hazirlamak,

e} Oylama sonuglarmm kaydinin tutulmasim ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasim saglamak,

f) Mevzuat ve Vakif Finansal Kiralama A$'nin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu
aydinlatma ile ilgili her tiirlti hususu gézetmek ve izlemek.

Yatinmen Iligkileri Yoneticisi: Emre YALCIN

Gérevi/Unvani: Yénetmen

Ogrenim Durumu; Lisans

Lisanslar: Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi Lisans No: 922861
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisans: Lisans No: 212918
Iletisim:

Eposta: E.YALCIN(@vakifleasing.com.tr

Adres: Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A I¢ Kapt No:9 Umraniye /
Istanbul

Telefon: +90 (216) 285 92 16
Faks: +90 (216) 285 92 99
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miimkiin ve Gnemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda aciklama:

31122021 | 31.02.2022 31\}112-2023
{Yilsonu) (Yilsonu) (Yilsonu)
Calisan personel sayisi 76 e =

Personel sayis: toplami, Sirket Genel Merkezi, Ankara Subesi, Izmir Subesi, Bursa Subesi,
Adana Subesi ve Antalya Subesi ¢alisanlarindan olusmaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihraggimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihrageinin paylarina yénelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thrag¢inin biigisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin Ticaret Unvam Sermaye Pay
11.08.2023 05.01.2024
(TL) (%) (TL) (%)
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 372.273.601,88 62,05 620.456.280,53 62,05
Halka Arz Edilen Pay Senetleri 227.726.398,12 37,95 372.543.719,47 37,95
TOPLAM 600.000.000 100,00 1.000.000.000 100,00
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Payi/ Oy Hakki
Ticaret Unvam 11.08.2023 05.01.2024
f'{_-ﬁ;-:f’ e (TL) (%) (TL) (%)
(,;" # S -:4}1“ $f?j;\l;‘kiye Varlik Fonu 278.460.000,00 46,41 | 464.100.000,00 46,41
f —"::; M\q.v*—.« 9" Té Hazine ve Maliye Bakanlig: 54.900.000,0 N R A
220 \ — e e A
Q Bsr ;’#ﬁfﬁ ’Z'J’Ar AuAa%sgﬂyﬂkdenit Caddesi 55 Tet0( S £~
el fSTANBUL e o 22 00 8250
" ¢ Tmes 92 {J; T:TD_NG) 28592 99~ Bog&erzs's No 0-5220-0883-5200017
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18.2, Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
ger¢ek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ imtiyazlarmn tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Nama Imtiyazsiz 0,01 1.000.000.000,00 100,00
TOPLAM 1.000.000.000,00 160,00

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 1 kurus itibari degerde nama yazili 1.000.000.000.000
(ylizmilyar) paya ayrilmastir.

18.4. Thragemin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢gimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kitiiye kullamlmasim engellemek
icin alman tedbirler:

Sirketin  sermayesinin %62,05 T.Vakiflar Bankasi T.A.O ait olup, Tiirkiye Varlik
Fonu’'nunda %46,41 dolayh ortakligi bulunmaktadir.irketimizin almis oldugu kararlar
T.Vakiflar Bankast T.A.O tarafindan kontrol edilmektedir

18.5. fhragemm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkmnda bilgi:

Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.
19. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Bakiyenin |
g kaynaZim
::;?L‘"{,l’)"““' dan alacakiar ve borglar ~ doguran 3122021 | 31122022 | 31.12.2023
iglemlere iligkin
| Bzet bilgi
Bankalar mevdusah ]
Tﬂ\;ﬁ_{fbx]f.',?a’ Bankast T-A.0. Mevduatlslomi | 746387 | 2730.101 | 1486878
| Toplam 746.387 2.739.101 1.486.878
Gergege uygun deer farki diger kapsamh
| gelire yansitilan finansal varhkiar toplam |
et | Vakif Faktoring A.S. istirak 22.288 38.781 81.552
SR T f“- X akif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A5 Istirak 2.646 5.902 17411 |
7 Ak e TRgE Yatunm Menkul Degerler AS istirak 1500 2.098 5.508
P T 'l‘o'm 26.434 46.781 104.561
Mg PN shYi taraflardan alacaklar )
w ! ave itve Sigorta AS “Ticari alacak - | -

R Lo //- S Ferldm T R RV MENKUL DEGrE:::‘la_EaRSI‘-{\éf;
o e | Algan krediler ] _ kot IV S 17 ad a. ¥ :
o TR o L NAKIF I MA .ﬁ.s‘. 2T TR s ikia; PP
3 ‘ ; .-:,;":"', Inkitap 4 AT ) 56 Tel f Vot i
o Urraiye / ITANBUL — i D o2 :
Tel: 50216} 2835 92 00 Faki Mersis No_ 0-9220-0883-590001
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Torkiye Valuftar Bankes) T.A.. Kredi Kullammi | 1201434 | 7332411 | 15261977
(“Vakifbank™)
Vakifbank [nternational AG Kredi Kullanim: 4.953 - -
Toplam 1.206.387 7.332.411 15.261.977
Lliskili taraflara bor¢lar
Tirkiye Sigoria AS Ticari borg 10.181 - -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Ticari borg 32 64 79
Valif Yatinm Menkul Degerler AS Ticari borg - - -
Toplam 10.213 64 79
I Bakiyenin ] |
kaynagim
Gelirler (Bin TL) dogurag 31.12.2021 31122022 31.12.2023
islemlere
iligkin Yzet
bilgi
Digkili
. kurulugiardan elde
edilen faiz geliri
I E b
Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. e duat 8,710 123,855 545,825
| (“Vakifbank™) alz g
Toplam 8710 123.855 545.825
Ttigkilt
kuruluglarla ilgili
diger gelirler
T
Turkiye Siporta AS Ticari Gelir 3783 - -
: i
Tarkiye Hayat ve . B
Emeklilik AS Ticari Gelir - - -
Vakif Faktoring AS Ticari Gelir ki 41 Tl
. Toplam 1813 41 T
Thighili
kuruluslardan
temettii gelirteri
& E +
Vaki(f Pazarlama
Sanayi ve Ticaret Tgmlgt!u - - =
AS elin
Valaf Yatirim Temettii
Menkul Degerler e 250 250 375
Geliri
A§
. b i
Toplam 250 50 75
4
Bakiyenin |
kaynagin:
. . doguran
Giderler (Bin TL) islemlere 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
iliskin #zet
L bilgi
e, | Higkili
= 4y uruluslaria ilgili
i,, P nsman
el gidieleri
~ R - R T
1 X
== 4,1\ =Torkiye Vakiflar Finansman
el oo :E'.’.’»., /IJ';E;%: 1TAQ, Gideri 66,620 562.143 | 1921370
LR T CVkafbank”) VAKIF YATIRIN ME K
b VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. N
= " Inkilap Mah Dr. Afina uyukaanlz Caddesi 57 Tel 5
e
mian i

,alzu;:x Kurumlar VD 922 008 8359

L DEGERLER AS
(ad Park Maya Sites)

Mersis No: 0-5220-0883-5900017



Vakifbank Finansman 514 87 ;
International AG Gideri

Toplam 67.134 §62.230 1.921.370

hiskili
kuruluglarla ilgili
diger giderler

Turkiye Vakiflar

Bankasi T.A.Q. Ticari Gider 7415 32434 64.842
(“Vakifbank™)

Torkiye Sigorta AS Ticari Gider 886 S o
Vakif Pazarlama

Sanayi ve Ticaret Ticari Gider 385 652 1.167
AS

Vakif Yatim

Menkul Deperler Ticari Gider 80 306 1.485
AS

Tiurkiye Hayat ve L ) i
Emeklilik AS Ticari Gider 16

Vakif Faktoring AS Ticari Gider 1 44 35
Toplam 8.792 33.436 67.529

19.2. Hiskili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satig hasilati igindeki pay1 hakkinda
bilgi:
Yoktur,

20. DIGER BIiLGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihragcinin ¢ikanilmis sermayesi 1.000.000.000 TL olup, her biri 1Kr (BirKurus) itibari
degerde 100.000.000.000 adet paydan olusmaktadir. Borsada islem birimi 1 TL/1 pay olup,
Sirket i¢in 1 pay 100 adet paya denk gelmektedir. Sermayenin tamami 6denmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:
Sirket’in kayitl sermaye tavani 2.000.000.000 TL’dir.

20.3. Donem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak $denmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin tamami nakit, kar payindan veya i¢ kaynaklardan karsilanarak ddenmistir.
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Sermaye
Fiili Dolasim
Oram %

20,88 3794 379
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglan, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larmin miktari ve ddniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarmna iligkin bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmg sermaye piyasasi arac¢lar ve séz konusu opsiyon
hakkmda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve

pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artirim (2020)

175.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye bedelsiz
sermaye artirmmi.

Sermaye Artrnminin Kaynag)

Kar payindan

Kurul izin Tarihi

10.09.2020

Tescil ve TTSG ilan Tarihi

18.09.2020 — 21.09.2020

Sermaye Artirimi (2021)

200.000.000 TL’den 250.000.000 TL’ye bedelsiz
sermaye artirim,

Sermaye Artiriminin Kaynagi

Kar payindan

Kurul izin Tarihi

01.07.2021

Tescil ve TTSG ilan Tarihi

26.07.2021-26.07.2021

Sermaye Artirimi (2022)

250.000.600 TL’den 500.000.000 TL’ye bedelli
sermaye artirimi.

Sermaye Artinminin Kaynag:

Nakit

Kurul Izin Tarihi

16.12.2021

Tescil ve TTSG [lan Tarihi

31.01.2022-31.01.2022

ity &‘.{Sermaye Artirimi (2022)
i = 3
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500.000.000 TL’den 600.000.000 TL’ye bedelsiz
sermaye artirimu

Kar payindan
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Tescil ve TTSG {lan Tarihi 14.06.2022-14.06.2022

Sermaye Artirimi (2023) 600.000.000 TL’den 1.000.000.000 TL’ye bedelsiz
sermaye artirimi.

Sermaye Artinminin Kaynagi Kar payindan

Kurul izin Tarihi 18.10.2023

Tescil ve TTSG ilan Tarihi 30.10.2023-30.10.2023

Sirket tarafindan Sermaye azaltimi yapilmamig olup, yapilan sermaye artirimlarinda yeni pay
grubu olusturulmams ya da herhangi bir pay grubu iptal edilmemistir.

20.8. Thragcinin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatimmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin acaklamalar:

Yoktur.

20.9. ihragginin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirket’in sermayesi gruplara ayrilmamugtir. Paylar VAKFN koduyla Borsa Istanbul’da kote
olup Yildiz Pazar ‘da islem gérmektedir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihra¢e1 halihazirda halka
actk bir ortakhk ise ihrageimin paylann iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Soézlesmesine $irket kurumsal web sitesi olan www.vakifleasing.com.tr ve
KAP’m internet sitesi olan www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir. Sirket Yonetim
Kurulu’nun Yetki ve Gorev Dagilimma Iligkin I¢ Yonergesi 12 Haziran 2018 tarihli ve 9598
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmis olup gazete izahname ekinde yer almaktadir.

20.12. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraceimin amag
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sdzlesmesinin 3. maddesinde Sirket’in amaci ve faaliyet konusu belirtilmis olup,
3. madde uyarinca; Genel olarak, satinalma, ithal ve diger hukuki yollarla tagmir, tasinmaz
mal, makina, ara¢ techizat ve Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nda finansal kiralama sdzlegmesine konu olabilecegi belirtilen mallari iktisap etmek,
bu iktisadi degerleri kanun ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde yurt i¢i ve yurt dist
finansal kiralama faaliyetlerinde kullanmak ve her tiirlii kiralama ve leasing iglemlerini
yapmak sirketin ana amacidir.

20 13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Slrket Esas Sozlesmesinin 8. maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve y&netimi, tgiincii kisilere
tems:l ve 1lzam1, Turk Tlcaret Kanunu ve Sermaye Plyasa31 Mevzuati hilkiimleri
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Sirket Esas Sozlesmesinin 9. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu iiyelerinden Genel miidiir
haricindeki iyeler genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesince
hissedarlar tarafindan en fazla 3 yil igin seg¢ilir. Yonetim kurulu {iyelerinin gogunlugu icrada
gorevi olmayan iiyelerden olugur. Icrada gérevi olmayan yonetim kurulu iiyeleri igerisinde
gorevlerini higbir etki altinda kalmaksizin yapabilme niteligine sahip olan, sayis1 ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore tespit edilen bagimsiz iyeler bulunur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemelerine ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
tespit edilen bagimsiz iiyeler bulunur.

Géorev siiresi sona eren tyelerin tekrar aday gosterilerek secilmeleri miimkiindiir. Stiresi biten
tiyenin yeniden segilebilmesi i¢in Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili kanun ve mevzuat
hitkiimleri ile buna baglt yonetmelik ve teblig hiikiimlerine uygunluk aramir. Yénetim Kurulu
iiyeliginin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde Yonetim Kurulu, ayrilan iiyenin yerine
segcim yapar. Bu iiyenin segimi ilk Genel Kurul'un onayma sunulur, bu yolla segilen iiye,
onaya sunuldugu Genel Kurul Toplantisina kadar gérev yapar ve onaylanmasi halinde
selefinin siiresini tamamlar.

Sirketin y6netimi ve disariya kars1 temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, yénetim
ve temsil yetkisini kismen veya tamamen Yonetim Kurulu Uyelerine veya tigiincii kisilere
devredebilir. Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu'nun 367. Maddesi g¢ercevesinde
hazirlayacag bir i¢ yonerge ile sirketin yonetimini diizenleme, gerekli gordiigii gorevleri
tammlama yetkisi haizdir. Sirket tarafindan verilecek biitin belgelerin ve yapilacak
sdzlegmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin girket unvam altina konmug ve sirketi ilzama
yetkili iki kisinin imzasini tagimasi gereklidir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin karar nisaplarina iliskin
diizenlemeleri sakli kalmak sartiyla, en az ayda bir kez toplanmasi zorunludur. Usuliince
toplanti yapilmamis olsa bile iiyelerin tamamimin toplanti yerinde belli giin ve saatte
bulunmalani toplantimn gegerliligine halel getirmez. Sirketin yonetim kurulu toplantisina
katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi
uyarinca elektronik ortamda katilabilir. Yénetim Kurulu’nun toplant yeter sayis1 ve karar
yeter sayis1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanr

Sirket i¢i yonetmeliklerin ve $irket adina imza koyacak sahislarin tespiti bankalar ve diger
kredi kurumlarindan saglanacak kredilere kargi her tiirlii teminatin gosterilmesi, ortakliklar
kurulmasi, kuruluglara istirak edilmesi ve bunlardan ayrnimasi ve tasfiye yoluna gidilmesi,
Sirket adina gayrimenkul alinmast, kiraya verilmesi, satilmasi ve tizerlerinde ingaat yapilmasi
Yonetim Kurulu'nun yetkileri icindedir.

Sirketin, finansal kiralama islemleri harig, varliklarin timiinii veya Onemli bir bslimiinii
devretmesi veya lizerinde ayni hak tesis etmesi (olagan faaliyetlerden kaynaklanan ayni hak
tesis hari¢) veya kiraya vermesi, énemli bir varligi devir almasi veya kiralamasi, imtiyaz
ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarnn kapsam ve konusunu degistirmesi, borsa kotundan
¢ikmas1 Kurumsal Yénetim lkelerinin uygulanmasi bakimindan nemli nitelikte islem sayilir.
Ilgili mevzuat uyarinca énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karari gerekmedikge
stz konusu iglemlere iliskin yénetim kurulu kararimin icra edilebilmesi igin bagimsiz iiyelerin
L7700 s, counlugunun onayinin bulunmasi gerekir. Ancak dnemli nitelikteki islemlerde bagimsiz
& %w» ﬁg(elerin ¢ogunlugunun onayinin bulunmamasi ve bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun
4 tﬁhalafetine ragmen anilan iglemlerin icra edilmek istenmesi halinde, i genel kurul
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kamuya agiklanir, SPK’ya bildirilir ve yapilacak Genel Kurul toplantisinda okunur. Onemli
nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul Karariar1 alinirken Sermaye Piyasasi Kanununun 29-
6 maddesi hiikiimleri uygulanir.

Sirketin Snemli nitelikte iligkili taraf islemlerinde bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun onayl
aranir. Bagimsiz liyelerin ¢ogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum
isleme iligkin yeterli bilgiyi igerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayma sunulur. S6z konusu genel kurul
toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar bir
oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin Genel Kurul’da bu tiir kararlara katilmalar
saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar igin yapilacak genel kurul toplantilarinda toplant:
nisab1 aranmaz. Oy hakk: bulunanlarin adi goguniugu ile karar ahmr. Bu fikrada belirtilen
esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ile genel kurul kararlari gegerli saytlmaz.
Yonetim Kurulu’nca Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince gerekli komiteler kurulur.

Ana sbzlesmede bulunmayan konular hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama
Kanunu Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili Kanun ve Mevzuat hiikiimleri ile bunlara
bagh Yénetmelik ve teblig hilkiimleri uygulamir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur.

Yonetim Kurulu’nca Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince gerekli komiteler kurulur.
a) Yonetim Kuruiu Komiteleri

Yonetim Kurulu gérev ve sorumluluklarim etkin bir sekilde yerine getirmek amaciyla denetim
komitesi, kurumsal yonetim komitesi ve sair komiteler kurabilir.

b) Kurumsal Yénetim Komitesi

Sirket ve organlart Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelere titizlikle uymaya gayret eder.
Ancak sz konusu ilkelerin tam olarak uygulanamamasi halinde bunun gerekgesi bu
prensiplere tam olarak uymama dolayistyla meydana gelen gikar ¢atigmalarina iliskin bilgileri
igeren tek tarafh irade beyan: ve varsa buna iliskin uyum raporu yillik faaliyet raporunda yer
alir ve durum kamuya agiklanir.

Kurumsal Yénetim Komitesi, Kurumsal yonetim ilkelerine uyumu izlemek yaninda aday
gosterme komitesi iicretlendirme komitesi olarak faaliyet gosterir.

Denetim komitesi iiyelerinin tamam, diger komitelerin ise bagkanlan, bagimsiz y6netim
kurulu iiyeleri arasindan segilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sintrlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas sozlesmede pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda
degisiklik yapilmasi konularinda yasalarin gerektirdiginden daha siki herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.

20.16. Olagan ve olaganiistit genel kurul toplantisimin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

s '-‘:\}Stlrket Esas sozlesmesinin 16/d. Maddesi uyarinca, Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk
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kararlar alinir. Genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilar ve bu toplantilardaki karar nisabi
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Olagantistii Genel Kurul, Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde Kanunun 6ngérdiigii hallerde ve
zamanlarda toplamir. Genel Kurul toplantisina ¢agr Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi, sirketin
internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
diger yerlerde ilan edilir. Bu ¢agr ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapihir. Ilanda giindem bildirilir.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse
i¢in oy hakk: vardir,

Ana So6zlesmenin 12. maddesinin 4. Fikrasi uyarinca Sirketin 6nemli nitelikte iliskili taraf
islemlerinde bagimsiz iiyeierin ¢ogunlugunun onayr aranir. Bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun
s6z konusu islemi onaylamamas: halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi igerecek
sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel
kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar ve bunlarla
iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin
Genel Kurul’da bu tiir kararlara katilmalari saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar igin
yapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakk: bulunanlarin adi
¢ogunlugu ile karar alimr. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yénetim
kurulu ile genel kurul kararlan gegerli sayilmaz.

Sirket’in Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarina elektronik ortamda
kattlmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarmma ve oy kullanmalarina imkan
tamyacak Elektronik Genel Kurul Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmusg
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul Toplantilarinda esas
sbzlesmenin bu hikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yénetmelik hilkiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas sozlesmesinin 16/e. Maddesi uyarinca, Genel Kurul toplantilan, Olagan ve
Olaganiistii olarak, Genel kurul sirket ySnetim merkezinin bulundugu sehrin uygun bir
yerinde veya pay sahiplerinin sayisal ¢ogunlukta bulundugu yerde toplanir.

Sirket Esas sozlesmesinin 17. Maddesi uyarinca, gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel
kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanlhigi temsilcisinin bulunmast zorunludur.
Bakanhk temsilcinin bulunmadig toplantilarda alinacak kararlar gecerli degildir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 407‘nci maddesi uyarinca Bakanlik temsilcileri ile ilgili diger
diizenlemelere uyulur.

Sirket Esas sozlesmesi 16/c. Madde uyarinca, Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar veya
harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Sirket Esas sozlesmesinin 16/f. Maddesi uyarinca, Sirketin genel kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527. Maddesi uyarinca
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Sirket Esas sozlesmesinin 16/a. Maddesi uyarinca, Genel Kurul toplantisina gagn Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi, sirketin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ilan edilir. Bu ¢agn ilan ve toplanti giinleri harig
olmak tizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. landa giindem bildirilir.

20.17. fhraganin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesinin 7. Maddesi uyarinca, paylarin devri konusunda TTK ve sermaye
piyasast mevzuat: hiikiimleri uygulanir.

20.19. Sermayenin artinlmasina ve azalhlmasina iligkin esas sbzlesmede ngorilen
kosullarin yasanmm gerektirdiginden daha agir olmas:1 halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,

21. ONEMLI SOZLESMELER

Izahname tarihinden 6nceki iki yil igerisinde taraf olunan olagan ticari faaliyetlerin
yiir{itiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler disinda 6nemli sézlesmeler bulunmamaktadir.

P2 IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihraggmmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
baZimsiz denetim raporlar:

Ihragginin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca
31.12.2021,31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli karsilastirmah finansal tablolar ile bunlara
iligkin dipnotlar ise Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim S$irketi tarafindan denetlenmis ve olumlu gérilg igeren ilgili bagimsiz denetim
raporlart hazirlanms olup, Thragginin (www.vakifleasing.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun (www .kap.org.tr) internet sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2021 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 09.02.2022 tarihinde
31.12.2022 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 10.02.2023 tarihinde

31.12.2023 donemine iliskin bafimsiz denetim raporu 06.02.2024 tarihinde KAP’ta
(www kap.org.tr) ve Sirket’in internet adresinde (www.vakifleasing.com.tr) yayimlanmstir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/serumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

N bilgi:
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22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu tizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son finansal tablo doneminden sonra $irket faaliyetlerini etkileyebilecek dnemli degisiklikler
bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thrageinin esas sozlegmesi ile kamuya agikladigy diZer bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslar: ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitim Politikasi uyarinca;

1) Yénetim Kurulu kar dagitim kararinda; SPK mevzuati, piyasa kogullarmi ve Sirket
amaglarim dikkate alarak Genel Kurul’a onerilerde bulunur. Kar dagitim politikast olarak,
diinya ve tilke ekonomik sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamasi ve Sirketin mali yapisl
ile sermaye yeterlilik oranlarinin 6ngériilen seviyelerde bulunmasi halinde, dagitilabilir karin
en az %10’unun nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmas: sngoriilmektedir.

2) Dagim karari, Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanmasi halinde yiiriirliige girer ve alinan
kararlar aym gtin Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla kamuya duyurulur.

3) Sirket tarafindan ¢ikarilacak hisse senetlerinin hisse basma diisen kar payi tiim pay
sahiplerine egit olarak dagitilir. Sirket yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar
pay1 avansi dagitmay degerlendirebilir.

4) Nakit kar pay: ddemeleri, en geg kar dagitim kararinin alindig1 Genel Kurul toplant: tarihini
lzleyen ikinci ayin sonuna kadar gergeklestirilir. Bedelsiz hisse seklindeki kar payr dagitim:
ise yasal izinlerin alinmasini takiben gergeklestirilir.

5) Kérdan pay alma konusunda imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

6) Kar dagitimi yapilmadigi takdirde neden dagitilmadign ve dagitilamayan karin nerede
kullamldigim Yénetim Kurulu pay sahiplerinin bilgisine sunar.

*71 Kar dagitimlaninda Sirket esas stzlesmesine, Sermaye Piyasasi Kanunu’na, Sermaye

“Piygsast Kurulu’nun teblig hikiimlerine ve Ttirk Ticaret Kanunu’na uyulur.
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31 Mart 2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda kar
dagitim ile ilgili alnmig kararlara ve kar dagitim tablosuna Sirket kurumsal web sitesi
www.vakifleasing.com.tr ve KAP’mn internet sitesi www.kap.org.tr adreslerinden ulasilabilir,
2020 yihinda nakit kar pay: 6denmemis olup, pay olarak kar pay1 6denmistir. 1 TL nominal
degerli paya isabet eden kar payi net 0,25 TL dir.

2021 Yih Kar Dagitim

31 Mart 2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda kar
dagitimi ile ilgili alinmig kararlara ve kar dagitim tablosuna Sirket kurumsal web sitesi
www.vakifleasing.com.tr ve KAP’1n internet sitesi www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.
2021 yilinda nakit kar pay1 6denmemis olup, pay olarak kar pay: édenmistir, 1 TL nominal
degerli paya isabet eden kar pay1 net 0,20 TL dir.

2022 Yili Kar Dagitim

11 Agustos 2023 tarihinde gergeklestirilen 2022 yilma ait Olagan Genel Kurul toplantisinda
kar dagitimi ile ilgili alinmis kararlara ve kar dagitim tablosuna Sirket kurumsal web sitesi
www.vakifleasing.com.tr ve KAP’in internet sitesi www.kap.org.tr adreslerinden ulastlabilir.
2022 yilinda nakit kar pay1 6denmemis olup, pay olarak kar pay: 6denmistir. 1 TL nominal
degerli paya isabet eden kar payi net 0,67 TL dir.

22.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Finansal kiralama alacaklarindan édemesi gecikenler hakkinda yasal takip ve dava islemleri
bulunmaktadir. Bu alacaklar igin BDDK tebligi hilkiimleri dogrultusunda karsilik
ayrilmaktadir. Asagida Sirket hakkinda son 12 ayda finansal durumu veya karlihig1 tizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar ve hukuki takibatlar
hakkinda &zet bilgiye yer verilmistir. 1 milyon Tiirk Liras1 altindaki dava ve takipler toplu
olarak belirtilmigtir. Tahkim islemleri bulunmamaktadir.
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ihrageinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihracer Tarafindan Agiimis Davalar ve Yapilan Takipler
Davacv/Alacakh | Daval/Borglu Taraf | Mahkeme Dosya | Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Taraf No Yil
VAKIF CAN ASLAN BATMAN lCRA iflas 448.900.357,94 TL | iflas eden kiraci ve
FINANSAL PETROLCULUK MUDURLUGU | dosyasi kefil sirketler
KIRALAMA SANAYI ANONIM 2023/2 IFLAS hakkinda alacagin
AS. SIRKETI iflas masasina kayit
ve kabulil talep
edilmistir.
VAKIF HACIINCE KONYA KONYA 1. KAYIT 49.847.908,93 TL | iflas mudurlisgiine
FINANSAL ENTEGRE ET VE ASLIYE KABUL kayd talep edilen
. KIRALAMA HAYVANCILIK TICARET DAVASI Sirketimiz alacaginin
] A YATIRIMLARI MAHKEMES! reddi nedeniyle kayit
I SANAYI VE ‘ 2023/188 kabul davasi
s o \ T_iCARET ANONIM agilmistir.
e SIRKETI
/3 INANSAL KIRALAMA A.S.
_;;..‘ J{ '|IalifMF Or. Adnan Bluyukdeniz Caddes
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VAKIF DRYMAY CORLU 1. ICRA |iflas 22.166.491,11 TL | iflas dosyasina
FINANSAL MIMARLIK MUDURLUGU | dosyas: alacak kayd: talep
KIRALAMA | MUHENDISLIK 202272 iflas edilmigtir.
AS. SANAYI TICARET
LiMITED SIRKETi
VAKIF HIPOKRAT TIBBI ISTANBUL 36. Kambiyo 2.812.722,47 TL | Kanuni takip
FINANSAL MALZEMELER iCRA Takibi islemleri devam
KIRALAMA IMALAT VE MUDURLUGU etmektedir.
AS. PAZARLAMA 2023/31291
ANONIM SIRKETI
VAKIF HIPOKRAT TIBBI ISTANBUL 6, MALIN 2.292.000,00 TL | Kiraci hakkinda
FINANSAL MALZEMELER ASLIYE iADESI agilan malin tadesi
KIRALAMA IMALAT VE TICARET DAVASI davasi devam
AS. PAZARLAMA MAHKEMESI etmektedir,
ANONIM SIRKETI | 2023/493
VAKIF BEYLER KONUT ISTANBUL 8. MALIN 2.030.255,14 TL | Kiraci hakkinda
FINANSAL INSAAT OTOMOTIV | ASLIYE IADESI agilan malin iadesi
KiRALAMA NAKLIYAT SANAYI | TICARET DAVASI davast devam
AS. VE TICARET MAHKEMESI etmektedir.
LIMITED SIRKETI 2023/338
VAKIF MDK iKIZLER ISTANBUL ipotekli 2.000.000,00 TL | ipotekli tasinmazlarin
FINANSAL OTOMOTIV INSAAT | GAYRIMENKUL | Takip paraya gevrilmesi
KIRALAMA TARIM PETROL SATIS ICRA icin agilan takipte
AS. URUNLERI DAIRESI kanuni takip islemleri
NAKLIYE LIMITED |2023/511 devam etmektedir.
SIRKETI
V.AKIF BUL TUR MQBiLYA ISTANBUL 19.]ilamsiz 1.593.171,43 TL | Kanuni Takip
FINANSAL INSAAT TURIZM VE | ICRA Takip islemleri devam
KIRALAMA  |OTOMOTIV SANAYi | MODURLUGU etmektedir.
AS. TICARET LIMITED |2023/37912
SIRKETI
VAKIF ATOM GRUP BAKIR | iISTANBUL 6. | MALIN 1.210.000,00 TL | Kirac hakkinda
FINANSAL  |METAL SANAYI IC|ASLIYE iADESI agilan malin iadesi
KiRALAMA VE DlS ‘TiCARET TICARET DAVASI davasinda yargilama
AS. ANONIM SiRKETI | MAHKEMESI devam etmektedir.
2023/33
VAKIF DRYMAY iISTANBUL 25. Kambiyo |[651.981,75 EUR Kanuni takip
FINANSAL MIMARLIK iCRA Takibi islemleri devam
KIRALAMA MUHENDISLIK MUDURLUGU etmektedir,
AS. SANAYI TICARET
e LiMITED SIRKETI
P ,,;‘E&,, 2. | VAKIF PANEL  ELEKTRIK [ISTANBUL 6. Kambiyo 226.810,90 EUR | Kanuni takip
{?/ _ . FI\ NSAL INSAAT OTOMOTIV | ICRA Takibi tglemleri devam
By ﬁ?":}g ! TICARET VE | MUDURLUGU etmekiedir,
BN SANAYI  LIMITED
y @ :}\_ﬁ ";,.' Lo d AAS VAKIF YATIRIM MENKtuL DEGERLER A.S.
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VAKIF PANEL ELEKTRIK |ISTANBUL 6. |Kambiyo 32.965,39 EUR | Kanuni takip
FINANSAL INSAAT OTOMOTIV | ICRA Takibi islemleri devam
KIRALAMA | TICARET VE | MUDURLUGU etmektedir.
AS. SANAYI LIMITED
SIRKETI ] _ o
VAKIF DIGERLERI 6.095.462,66 TL  DIGER LEHE
FINANSAL DAVA VE
KiRALAMA TAKIPLER
AS. TOPLU OLARAK
BELIRTILMISTIR.
ihraggi Aleyhine Aqilmis Davalar ve Yapilan Takipleri -
Davaci Taraf | Davah Taraf Mahkeme Dosya | Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
No Yil
DIGERLERI |VAKIF FINANSAL 140.630,00 TL |ALEYHE
KiRALAMA A.S. DAVALAR TOPLU
VE DIGERLERI OLARAK
BELIRTILMISTIR.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmusg diger bilgiler:

Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER
23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararas) menkul kiymet

tammlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iligkin bilgi:

Grubu Nama/ | Imtiyazlar Pay Sayisi Pay Sayisinin Bir Paymn Toplam Sermayeye
. Grup Pay i Orani**
Hamiline Sayisina Orani Nominal (TL) 5
Oldugu (%) Degeri (TL)* ()
- Nama imtiyazsiz | 100.000.000.000,00 100,00 0,01 1.000.000.000,00 100,00
TOPLAM 1.000.000.600 100 TOPLAM 1.000.000.000 100

*Sirket icin I pay=100 adet hissedir.
**Mevcut 1.000.000.000 TL lik ¢ikardmis sermayeve orani ifade etmektedir.

Sirketimizin 1.000.000.000 TL &denmis sermayesi, 1.000.000.000 TL (%100,00) bedelli
olarak kargilanmak sureti ile 1.000.000.000 TL’ye cikarilacaktir. lhrag edilecek paylar
tizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Paylar nama yazil ihrag¢ edilecektir. Nama
yazili ve imtiyazsiz olarak halka arz edilecek paylarin ISIN kodu TRAVAKFN91P9*dur.

_.23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
X Payc!ar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.

l;agdilestirilmedigi hakkinda bilgi:
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Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

a) Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi 11-19.1)
Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde
ve ilgili mevzuatin hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Thrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyle paylarin tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder. Yatimmeilar kar
pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

Zamanasim: Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes
yiida zaman agimmna ugrar. Zaman agimina ugrayan kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308
sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun® hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zaman agim
bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullammma iliskin herhangi bir simrlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
i¢in aymidir. Paylann MKK nezdinde ve Yatirrm Kuruluglan altindaki yatinimcer hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar pay:r 6demeleri MKK aracihigi ile yatinmc
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler kar pay: almak {izere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siireglere uyulur. Kurul’un 1I-19.1 say1li Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
iglemlerine en ge¢ dagitim karar: verilen Genel Kurul toplantisinin yapildif1 hesap dénemi sonu
itibariyle baglanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 oram1 veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadi@: Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuat, SPK diizenleme ve kararlari, vergi
yasalari, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas So6zlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarin belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar icin
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1 ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermaye orantna gore alma hakkina
sahiptir.

SPKn madde 18 uyarinca, yonetim kurulunun pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandirilmasi konularinda karar alabilmesi igin esas sozlesme ile yetki alinmas sarttir, Yeni
‘pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kutlanilamaz. TTK’nin 461’inci maddesinin ikinci ve tigiineii fikralar hitkiimleri halka agtk
':’f:orté%llklar i¢cin uygulanmaz. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarlan paylar tamamen satilarak
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Yeni pay alma hakki kullandinldiktan sonra kalan paylar, ya da yeni pay alma hakki
kullanimimin kisitlandigs durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat ile halka arz
edilir.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

TTK md.462 uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karaniyla ayrilmis ve belirli bir amaca
bzgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

Halka agik anonim ortakliklann sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinnm tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK md.507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sézlegme hiiklimlerine gére pay
sahiplerine dagitilmas1 kararlagtirilmis net dénem karina, payr oraninda katilma hakkin
haizdir. §irketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesmede sona eren sirketin mal
varliginn kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara payi oraninda katilir.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi
11-30.1)

Yonetim Kurulu’nun aldi: karar ile birlikte genel kurul toplant1 ilani, genel kurul tarihinden
en az ii¢ hafta 6nce olmak kaydiyla, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak tiim
belgeler ile Sirketin kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKK sirket portalinda duyurulur,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Yonetim kurulu giindemi de belirler. Genel Kurul icin KAP’ta ve sirket internet sitesinde
duyuru igin Genel Kurul bilgi dokiiman: hazilanir. Bu dokiimanda i¢indeki bilgiler arasinda
toplanti yeri, tarihi ve saati ile giindem, sirket ortaklik yapisi ve toplam pay sayisi, hesap
donemi iginde planlanan ortaklik faaliyetlerini &nemli derecede etkileyecek yénetim ve
faaliyetlerdeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekeeleri gibi bilgilere ek olarak
vekaletname formu ve Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi Genel Kurulu’nun Calisma
Usul ve Esaslar Hakkinda I¢ Yénerge de bulunur. Sitede Genel Kurul bliimiinde “Genel
Kurul Bildirim” raporu olarak topluca yer alir.

Pay sahiplerini Genel Kurul Toplantisi'nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve
gerekli belgeleri imzalamaya yetkili olmak iizere vekil tayin edilebilmesi igin 6mek
“Vekaleten Oy Kullanma Formu” sitede Genel Kurul bélimiinde bulunur. Yillik faaliyet
raporu, ortaklarin incelemesi igin en az ii¢ hafta ncesinden sitede yayinlanir. Ayrica genel
miidiirliik binasinda niishalar bulundurulur.

Pay defterinde yazili pay sahiplerine toplant1 bilgisi, giindem ile vekaletname formu iadeli
taahhiitlii mektupla bildirilir.

e
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saglamir. Toplantiya fiziki katilacak pay sahiplerinin kimlik kontrolleri toplant: dncesi yapilir,
temsilcilerin noter onayl vekaletname formunu géstermeleri de gerekir. Elektronik ortamda
toplantiya katilacak pay sahipleri ya da temsilcileri toplant: giiniinden bir giin dncesine kadar
EGKS’ye bildirmek zorundadirlar. Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim igin
sisteme girig, genel kurulun ilan edilen baglama saatinden bir saat 8ncesinde baglar, genel
kurulun baglama saatinden beg dakika dncesine kadar siirer.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)

TTK md. 407 uyarinca; Pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarimi Genel Kurulda
kullanirlar.

TTK md. 409 uyannca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet ddnemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine,
finansal tablolara, Yéonetim Kurulunun yillik raporuna, karm kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazan¢ paylannin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu iiyelerinin ibralan ile
faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iliskin miizakere yapilir,
karar alimr. Aksine Esas Sozlesmede hiikiim bulunmadifi takdirde Genel Kurul, sirket
merkezinin bulundugu yerde toplanur.

TTK md.417 uyaninca; Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13’iincii maddesi
uyarinca Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylanin sahiplerine iligkin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler
listesini duzenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile
ilmithaber sahipleri igin pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart1 alanlan dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu bagkam tarafindan imzalamr ve toplantidan dnce Genel Kurulun
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede &zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya
unvanlar, adresleri, sahip olduklan pay miktan, paylarn itibari degerleri, gruplar, sirketin
esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil
yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladig; liste "Hazir Bulunanlar Listesi” adini alur.

Sermaye Piyasasi Kanununun 30/2 maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iligkin pay
sahipleri ¢izelgesinin genel kurul toplant tarihinden azami kag giin énceki pay sahiplerinden
olusacafim ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarim1 md.
30/5’te belirtilen elektronik ortam iizerinden MKK'ya bildirmelerine iliskin esaslar
belirlemeye Kurul yetkilidir.

g) Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy
haklarini Genel Kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanr.

SPKn m.30 uyarinca, Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

: [K m.435 uyarinca oy hakk, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en

-~ az miktarinjn 6denmesivyle dogar.
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TTK m.436 uyarinca pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklari
sahis girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarin kullanamaz.

h) itfa Geri Satma Hakk (izahname ve fhrag Belgesi Tebligi 11.5.1)
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk1 s6z konusu degildir.

1) Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma
Hakka Tebligi 11-23.3)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, SPKn’mn ilgili
diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarin: Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

i) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi 11-27.3)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhgmn oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihigr gikarlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasin: ortakliktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinmn
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

}) Bilgi Alma ve incelenge Hakki (SPKn. madde.14, II-14.1 sayith Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK. madde 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulunun yilik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve Yonetim Kurulunun kar dagitim onerisi Genel Kurul toplantisindan en
az 3 hafta once, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yénetim Kurulundan, Sirket’in isleri, denetcilerden denetimin
yaptlma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliliigi Sirket’in bagli
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan Onemli
ve ger¢ege uygun olmahdir.

k) Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakhklar igin SPKn madde 18/6, 20/2)

_TTK md445 uyarinca; 446.maddede belirtilen kisiler, kanun veya Esas Soézlesme
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TTK md 446 uyarinca,

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrimn usuliine gore yapilmadiini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarin,
Genel Kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
saytlan aykinliklarin Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu
tyelerinden her biri, iptal davas: agabilir.

TTK md.451 uyarinca; Genel Kurulun kararina kars1, kétit niyetle iptal veya butlan davasi
aglldigy takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradifn zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar,

SPKn madde 18/6 uyarinca; yonetim kurulunun SPKn m.18’deki esaslar gercevesinde aldig:
kararlar aleyhine, 6102 sayil: Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimleri
ergevesinde yénetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

SPKn madde 20/2 uyarmca; kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen
kendilerine yiikletilebildigi lgiide yonetim kurulu ilyeleri ve hazirladiklar raporlarla simirl
olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay: avansinin dogru olmamasindan dogan
zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya
olmak iizere kir payr avansinin kararlagtirlldigt veya Sdendigi hesap dénemi icinde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararn ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde, SPKn m.18/6 uyarinca iptal davasi agilabilir.

I) Azinhk Haklar (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 559 ve SPKn madde 27)

TTK md.411 uyarinca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yoénetim Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya gagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler,

TTK md.412 uyaninca; Pay sahiplerinin gagri veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildifi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, Genel Kurulun
toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar
verebilir,

TTK md.420 uyarinca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, Genel
Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya

“barakalir.

‘TTX md.439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan:-pa.sehipletisvayar o 5
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Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denetgi atamasim
isteyebilir.

TTK md.531 uyarinca; Hakh sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka
agik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarnin sahipleri, Sirketin merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Malikeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki
gergek degerlerinin 6denip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma
uygun diigen ve kabul edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir.

TTK md.559 uyarinca; Kurucularin, Yénetim Kurulu dyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artirimuindan dogan sorumlulukian, Sirketin tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

SPKn md. 27 uyarinca, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta kalan pay
sahipleri agsisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri, Kurul tarafindan belirlenen siire
iginde paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

m) Ozel Denetim Isteme Hakki ( TTK madde 438,439)

TTK md.438 uyarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullantlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha énce kullanilmigsa, belirli olaylarin
6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasimi, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir ézel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK md.439 uyarinca; Genel Kurulun $zel denetim istemini reddetmes; halinde, sermayenin
en az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden Gzel denetgi atamasini
isteyebilir,

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 14 Aralik 2023 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda;

Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 2.000.000.000.-TL
kayith sermaye tavani igerisinde, 1.000.000.000.-TL olan ¢ikarilmig sermayenin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 1.000.000.000.-TL nakit ( bedelli ) olarak %100 oraninda
arttrilarak 1.000.000.000.-TL’ye ¢ikariimasina,

Nakden arttinlacak 1.000.000.000.-TL nominal degerli paylarin nama yazili olarak ihrag
edilmesine,

Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklannin (riighan hakkinin) kisitlanmamasina  ve
halihazirda nominal degeri 0,01 TL olan paylarin, yeni pay alma hakk: agisindan 1 lot payin
nominal degeri olan 1,00 TL iizerinden kullandirimasina (Borsada islem birimi 1 TL / 1 Lot
olup, Sirket iin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir),
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h\( eni pay alma haklarinin kuilanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine bu siirenin
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Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) is giinii siireyle
nominal degerden diisiik olmamak lizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada olusacak
fiyattan halka arz edilmesine,

Sermaye arttinmi nedeni ile ¢ikarilacak paylarnin Sirket ortaklanna SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar ¢ergevesinde kullandirilmasina,

Yeni ihrag edilecek paylarin Kurul kaydina alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Pay
tebligi (VII-128.1) kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'na miiracat edilmesine,

Yonetim Kurulu'nun i bu karariyla karara baglanan bedelli sermaye arttirrmindan elde
edilecek fonlarm kullanimina iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih
Pay Tebligi'nin 33.maddesi geregince hazirlanmis olan "Sermaye Arttinmindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimina Iligikin Rapor"un onaylanmasina,

Sermaye Artinmi islemlerin gergeklesmesi, gerekli sozlesmelerin imzalanmasi, Sermaye
Piyasar1 Kurulu, Borsa IStanbul A.S, Merkezi Kayit Kurulu A.S. ve diger tiim yasal merciler
nezdinde gereken her tiirlii bagvurularin ve islemlerin yapilmasi, izinlerin/onaylarin alinmasi
ve islemlerin ifasi hususlarinda Sirket Genel Miidiirligi'niin yetkili kilnmasina, karar
verilmistir.

Sirket’in ana ortagi T. Vakiflar Bankas: T.A.O, yeni pay alma haklar 15 giinliik riichan hakki
kullanim siiresi igerisinde tamamen kullanilmaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil
Piyasada satilmaz ise, séz konusu satilamayan paylarin; her halitkarda her bir pay igin 1 TL
nominal degerden asag1 olmamak iizere halka arz fiyatinin ortalamasindan, satis siiresinin
bitig tarihinden itibaren ii¢ ig giinii i¢erisinde bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satin
alinacagin1 14.12.2023 tarih ve 98132 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile Sirket’e bildirmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimimna iliskin Izahname SPK onayina tabi olup, yeni sermayenin tescili i¢in
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun olumlu gériisii gerekmektedir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in  2.000.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde, 1.000.000.000 TL olan
¢ikanlmig sermayesi %100 oraminda artirilarak tamam nakit karsthpi olmak iizere

*’“A-\\ 2 000.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir.

rrnaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmams olup, mevcut ortaklarin %100
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Borsada iglem birimi “1 TL/1 pay” olup, Sirket igin 1 pay 100 adet paya denk gelmektedir.
Yeni pay alma haklarinin kullaniminda 1 TL nominal degerli 1 pay i¢in 1 TL édenecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarmn yeni pay alma hakki ¢ergevesinde nakit sermaye artirimi yoluyla
¢ikanlacak paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve 1 pay i¢in 1,00 TL lizerinden yeni
pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg¢ 10 (on) giin
iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (on bes) giin olacaktir, Bu
slirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullamm siiresi
izleyen is glinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baslangi¢ ve bitig tarihleri KAP aracilifn ile kamuya duyurulacaktir,

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siireyle Borsa
Istanbul A.S.’de satisa sunulacaktir. Sahisa sunulacak paylarin nominal tutar ve halka arz
tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.vakifleasing.com.tr), KAP’da (www.kap.org.tr) ve Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S’nin (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarii 1 TL nominal degerli 1 pay igin 1 TL deger
tizerinden kullanacaklardir. Borsada islem birimi “1 TL/1 pay” olup, Sirket igin 1 pay 100
adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satiginda
ise, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1”
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir. Bu paylar nominal degerin
altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
silresi i¢inde BIST te islem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIAS ta islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki “Uyeler” baslikli boliimde yer almaktadur.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri, T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Esentepe Kurumsal Subesi’nde Vakif Finansal
Kiralama A.$. adina agilan TR700001500158007313969693 IBAN no’lu 6zel banka hesabina
nakden ve tam olarak yatirilacaktir.

Meveut pay sahiplerinin Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylar,
sahip olduklar1 paylarin %100’ oraninda ve nominal bedel iizerinden 15 giin boyunca alma
hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklanini kullanmak isteyen ve paylan MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarim yukarida belirtilen
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarim
yeni pay alma hakki kullamm stiresi igerisinde Borsa’da riighan haklari kupon pazarinda
satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 i giinii siireyle Borsa
Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siresi icerisinde BIST’de islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri nakden ve tam olarak tahsil edildikge T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
Esentepe Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina agilmig olan, yukarida belirtilen 6zel hesaba
aktarilacaktir.

Yeni pay alma haklan kulianildiktan sonra BIST Birincil Piyasada satist yapilan paylarin
takasi (T+2) giin Takasbank A.$./MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklan 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.§.’de islem yapmaya
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar gerekmekitedir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin
www.borsaistanbul.com adresindeki kurumsal internet sitesinde yer almaktadir. Borsa
Istanbul A.$.’nin telefon numarasi 0212 298 21 00°dur.

d) Paylarin dagityim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baslangig tarihinden &nce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiiriitme organlar, sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ve/veya Sirket’in aracilik sozlesmesi kapsamindaki
yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli olciide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmast,

Sirket veya Sirket ortakiar, Sirket’in bagli ortakliklar ve igtirakleri, Sirket Yonetim Kurulu
lyelert, Sirket’in iligkili taraflan ve y6netimde séz sahibi personeli hakkinda paylarin halka
arzim etkileyecek olay, dava veya sorugturmanin ortaya ¢tkmms olmast,

Sermaye artirimu siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer
alan bilgilerin bundan boyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degisikliklerin ortaya gikmas gibi olaganiistii kogullarin olusmasi

hallerinde halka arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.
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ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, ihrage,
halka arz eden veya bunlarin uygun goriigii tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci
durduruiabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci ihrac¢, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda
Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Ulke genelinde olaganiisti durum veya savas halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka
arzin ertelenmesi séz konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin disinda iptali
s6z konusu degildir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Sermaye artmmmu; Sirket tarafindan bedelli sermaye artinmi yoluyla ¢ikarilacak paylarin
ortaklara yeni pay alma haklan kullandinlarak satilmasi, yeni pay alma haklarinin
kullanilmamas: durumunda kalan paylanin BIST Birincil Piyasa’da iki is giinii siire ile
nominal degerin altinda olmamak iizere satilmasi suretiyle gerceklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmamas: durumunda kalan paylarn satisinin BIST Birincil
Piyasa’da piyasa fiyat1 iizerinden ger¢eklesecek olmasindan ve emir gergeklesmeden girilen
talebe iligkin bedel tahsilati yapilmayacagindan karstlanmayan taleplere ait bedel iadesi ile
yatnmcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde 6denen tutanin iadesi gibi durumlar
olusmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda ortaklar, Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay
alma haklarint kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullamldiktan sonra kalan pay]ar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktar1 1 TL nominal deger / 1 Pay ($1rket i¢in 1 pay=100 adet pay) ve katlan seklinde
olacaktir. Borsa [stanbul A.S.’de asgari islem tutar1 1 Pay (1 TL) ve katlar1 seklinde
gerceklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan once veya satis sliresi iginde yatinmeilarnin yatinm karanmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hdlinde durum ihragei veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinti i¢inde
Sermaye Piyasas: Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin krsmi yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikiiklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i§ giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

- 24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:
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24.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestii giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklarin yeni pay alma haklar: kisitlanmamistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
ahmp alinmadg:

Yoktur,

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarfindan
daha sonra KAP aracihf (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas) halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1 Kurus olup, 1 pay (Sirket icin 1 pay=100 adet pay) 1
TL'den satisa sunulacaktir.

¢)  Ortaklarin, 6denmig/¢ikarilmis sermayedeki mevecut paylarina gore yeni pay
alma orann:

Bedelli sermaye artirrminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup, mevcut
ortaklarin %100 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Esentepe Kurumsal Subesi nezdinde Vakif
Finansal Kiralama A.$. adina agilan TR700001500158007313969693 IBAN no’lu 6zel banka
hesabina tam ve nakden yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin: kullanmak isteyen ve paylart MKS’de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, paylarin bulundugu araci
kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kulanim bedellerini yatirmak ve haklarin kullanmak
suretiyle yeni paylarim alabileceklerdir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zaman: ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarm kullanabilmek icin Sncelikle rilghan hakki kullamim siiresi i¢inde tamamlanacak

bul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.
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kaydilegtirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin
kayitlarn olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 fincli maddesinin dérdiincil fikras: uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasas: araglarimin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglart kendiliginden hikiimsiiz hale gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglani ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem gdremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasast araglarimin alim satimina aracihik
edilemez. SPKn’nun yaymmi tarihinden &nce kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile
kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras1 uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

1)  Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklartmizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢r araciligiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarmin  bulundugu araci
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakk: kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

1i) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullantlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin
kupon pazar son iglem giiniine kadar satabilirler. Paylari Borsada iglem géren sirketlerin
nakdi sermaye artis1 yapmak tizere belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakki kullanma
siiresi iginde, s6z konusu paylarin iizerinde bulunan riichan haklarimin alnip satilmas: igin,
Borsaca belirlenecek siire icinde “R” &zellik koduyla riichan hakki kupon siralan isleme
agilir. Riigchan hakki kuponlari, Pay Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla islem goriir. Riighan
hakk: kupon pazarnin agilis giinii; riigchan hakki kullaniminin baglangi¢ giiniidiir, Riichan
hakki kupon pazannin kapams (son islem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi sonundan
dnceki besinci is gliniidiir.

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa
Istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satmn alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu kisilerin ihragqi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirket’in ana ortag T. Vakiflar Bankast T.A.O, yeni pay alma haklari 15 giinliik riighan hakk;
kullamm siiresi igerisinde tamamen kullanilmaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil
Piyasada satilmaz ise, s6z konusu satilamayan paylarin; her haliikarda her bir pay igin 1 TL
nominal degerden asagi olmamak iizere halka arz fiyaunin ortalamasindan, satis siiresinin
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artis1 ile ilgili olarak tasarruf sahiplerine yapilacak duyuru gazetede ilan
edilmeyecek olup KAP, Sirket internet sitesi (www.vakifleasing.com.tr) ve Vakif Yatinm
Menkul Degerler A.S. (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Kurum Ady Girevi
Hazim AKYOL Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi/Baskan
Halil CELIK Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi/Bagkan Vekili
Savas Atanur KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi
Selguk GOKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi
Emine UYUMAZ Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi
Eren SUZEN Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi
Mustafa ERDIN Vakif Finansal Kiralama A.S. YK Uyesi/Genel Miiditr
Ersin OZOGUZ Vakif Finansal Kiralama A.S. Genel Miudir Yardimeis
Yilmaz Arslan AYDIN Vakif Finansal Kiralama A.S. Genel Miidiir Yardimeisi
Ali KOC Vakif Finansal Kiralama A.S. Genel Midiir Yardimcisi
Mehmet ilkay COSKUN Vakif Finansal Kiralama A.S. Grup Miidiirii
Tezcan KUTLU Vakif Finansal Kiralama A.S. Hukuk Miisaviri
Mahmut Tolga SOZER Vakif Finansal Kiralama A.S. Hukuk Misaviri
Milge SENYIGIT Vakif Finansal Kiralama A_S. Miidur
Bayram KUYTAN Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidiir
Sedat TASKIN Vakif Finansal Kiralama A.S. Midiir
Murat KURTTAS Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidiir
Bahadir DALMIS Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidiir
Tolga AYAZ Vakif Finansal Kiralama A.$. Miidiir
Ferruh ATALAY Vakif Finansal Kiralama A.S. Midiir
Ebru KURULTAY Vakif Finansal Kiralama A_S. Miidiir
ilyas YILMAZ Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidiir
Ash KEKEC Vakif Finansal Kiralama A.S. Midur
| Deger CONGER Vakif Finansal Kiralama A.S. Midir
Kadir Emre ENGUL Vakif Finansal Kiralama A.S. Mildiir
flyas DOGAN Vakif Finansal Kiralama A S. Midar
Bugra ULUSOY Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidir
Atakan ARMUTCU Vakif Finansal Kiralama A.S. Miidiir
Neslihan YILDIZLI Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetmen
Ash YILDIRIM Vakif Finansal Kiralama A.S. Ydnetmen
Ali Osman KAYA Vakif Finansal Kiralama A.S, Ydnetmen
Begiim GUZELDEREN Vakif Finansal Kiralama A.S. Yonetmen
Mustafa EMRE ACAR Vakif Finansal Kiralama A.S. Y dnetmen
Mahmut KARHAN Vakif Finansal Kiralama A.S. Y dnetmen
Hakan AVCU Vakif Finansal Kiralama A.S. Y tnettnen
e Emre YALCIN Vakif Finansal Kiralama A.S. Ydnetmen
. ;;3"‘ AN Ozay ARAS Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
T Bee Nk Nafer KARA Vakif Finansal Kiralama A_S. Kidemli Uzman
Y~ Q"q_bile YILDIZ Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
x /;f ! =) E}ﬁem YAPICI Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
« '{f-",_ o \\.-,w- i } ;‘ Ba,nu GERDAN Vakif Finansal Kiralama A_S. Kldemll Uzman
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Derya DEMIR Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Ferhat MILKAR Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Vedat EMINOGLU Valaf Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Tahir CAGLAR Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Nilgiin ARSLAN Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Safak KAYA Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Azize I[SLER Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Sema ESMANOGLU Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Elif BELER SEVINDIR Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Derya SAHIN Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Omer KARTALMIS Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Kerem BATAR Vakif Finansal Kiralama A.S. Kidemli Uzman
Ceren AKI Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Ezgi AYHAN Vakif Finansail Kiralama A.S. Uzman
ismail YAKAN Valaf Finansal Kiralama A.S. Uzman
Azize ISLER Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Ece GUMUS Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Gokhan KAYA Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Merve TAYFUR Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Sennur YILMAZ Vakif Finansal Kiralama A.S Uzman
Aysenur OZTURK Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Ozge GULER Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Enes SOZEN Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Feride BULUT Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Miljde KARA Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Yasemin ERDOGAN Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman
Sevilay PAZARBASI Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman

Bang ATIK Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimcis
Ashhan KILICASLAN Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimeisi
Epe AYSU Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimcisi

Akin Baturalp MAYIR

Vakf Finansal Kiralama A.S.

Uzman Yardimcisi

Olcan KIRKLAR

Vakif Finansal Kiralama A S.

Uzman Yardimctsi

Adnan Berk YUMUSAK

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Uzman Yardimeist

Koray OZDOGRU Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimeisi
Beste ATUK Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimcisi
Cagdas CETINER Vakif Finansal Kiralama A.S. Uzman Yardimcisi
Can ORAK Vakif Finansal Kiralama A.S Takip Memuru
Enes Fatih YALVAC Vakif Finansal Kiralama A.S Avukat

Hale Mutlu CONGER

Vakif Finansal Kiralama A.$

Servis Yetkilisi

ihsan Hakan ORAN

Vakif Finansal Kiralama A.S

Servis Yetkilisi

Nilay Yildirim Vakf Finansal Kiralama A.S Servis Gérevlisi
Murat KILDIS Vakif Finansal Kiralama A.S Servis Gorevlisi
Elif AKKUS Vakif Finansal Kiralama A.$ Servis Gorevlisi

Ceyhun UZGUN

Vakif Finansal Kiralama A.S

Servis Gorevlisi

Mikail GUNAYDIN

Vakif Finansal Kiralama A.S

Servis Gorevlisi

Eren YURT

Vakif Finansal Kiralama A.S

Servis Gorevlisi

Emre CELIK

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Serhan OZLER

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Kidemli Miidiir

Gokhan [YIGUN JCR Avrasya Derecelendirme A.S. Bas kontrolér
Siileyman Hayri BALCI Vezin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. YMM
Selcuk KARAKAS Vezin Yeminli Mali Mgavirlik A.S. SMMM
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Genel Miudiir

Vakif Yatinim Menkul Degerler AS

Genel Mildiir Yardimeisi

Vakif Yatinitn Menkul Degerler AS
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Levent ARIN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Direktor
Senol SEN Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Midiir

Kaan KESKIN Valif Yatinm Menkul Degerler AS Miudir

Ali Eralp YALNIZ Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Midiir
Tugba BALCIK AYTAN Vakif Yatirnm Menkul Degerler AS Uzman
Mehmet Doga DOGMUS Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Uzman
RS Vakif Yatinnm Menkul Degerler AS Uzman Yardimcisi
SARIMADEN

Deniz DEMIR Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Uzman Yardimeisi
Aysun ONDER Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Uzman Yardimeis
Said ALTAY Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Uzman Yardimcis:

Gillsim frem CINAR

Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Uzman Yardimcis:

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihragginin bildigi éliide, ihraggimin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigmna iligkin bilgi:

Izahnamenin 24.1.11. maddesinde belirtildigi tizere Sirket’in ana ortag: T. Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun, yeni pay alma haklari 15 ginliik riighan hakk: kullanim siiresi icerisinde
tamamen kullanilmaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilmaz ise, stz
konusu satilamayan paylarin; her haliikarda her bir pay igin 1 TL nominal degerden asaf:
olmamak iizere halka arz fiyatinin ortalamasindan, satis siiresinin bitig tarihinden itibaren iig
is giinii icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden 6denerek satin alma taahhiidii
bulunmaktadar.

24.2.2, Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulugtan, alim taleplerinin
gergeklesip gerceklesmedigini, satin aldiklar pay miktarini $grenebilirler.

24.3. Paylarm fiyatimin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirnomcinin
katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi

Yapilacak sermaye artirrminda yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli pay (Sirket igin 1
pay=100 adet pay) igin 1 TL fiyat iizerinden, yeni pay alma haklarinin kulianimindan sonra
kalan paylar ise nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BiST Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatinnmcilar bagvurduklar: araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi iicretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutar: tizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatinmcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinmn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinm belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:
' 'eb”%i[ adet payin nominal degeri 1 Kurustur. Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli 1
i,‘ ThgE " A'Pa‘yb(Sirket igin 1 pay=100 adet pay) i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma
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Yeni pay alma haklar $irket tarafindan KAP aracihgiyla kamuya duyurulacak olan tarihler
arasinda 15 (onbes) giin siireyle kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda
kalmamak iizere BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz
edilecektir.

Satigta Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis:
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yéntemi kullanilacaktr.

Halka arz siiresi iki (2) i giiniidiir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile
Sirket’in Kurumsal internet sitesinde (www.vakifleasing.com.tr), KAP’da (www.kap.org.tr)
ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (www.vakifvatirim.com) internet sitesinde ilan
edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay:r menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamstir.

24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasi sonrasinda kullanilmayan haklar karsiligi pay kalmas:

durumunda bu paylarin Borsa Istanbul’da satisini araci1 kurulus olarak Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. gergeklestirecektir.

Ticaret Unvam : | Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Merkez Adresi Aka.t Mah. Ebulula Mardin Cad. Park-Maya Sitesi, F2-A, No:18
Besiktas 34335 Istanbul

Tel 1| +90(212) 3523577

Fax 2| 90 (212) 352 36 20

internet Adresi : | www,vakifyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmm
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Yetkili Kurulus Olusturulmusgsa Aracih@in Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Konsorsiyumdaki Tiiril Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Pozisyonu (TL) Paylara Paylara Oram
Oram (%) (%}
Vakif Yatirem Menkul Yoktur En iyi gayret Yoktur Yoktur 1.000.000.000 100,00
Deperler A.S. aracihif

)’ﬁklenimde bulunulan pay yoktur.
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Sirket ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 15/12/2023 tarihinde Aracilik
Sozlesmesi imzalanmsgtir.

Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in g¢ikarilmis sermayesinin
1.000.000.000 TL'den 2.000.000.000 TL’ye bedelli olarak artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek
1.000.000.000 TL nominal degerli paylarin $irket ortaklarina Sirket’te sahip olduklar1 paylan
oraninda ve nominal bedel iizerinden yeni pay alma haklarim kullanmalar igin 15 giinliik siire
taninmas iglemlerine ve kullamlmayan yeni pay alma haklar nedeniyle kalan paylarin BIST
Birincil Piyasa’da 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilmesi islemine aracilik edilmesidir.

Araci kurum ile yapilan sézlesme kapsaminda herhangi bir yiiklenim bulunmamaktadir,

Sirket, aracilik hizmetleri karsihginda Aract Kurum’a 150.000 TL (Yiizellibin Tiirk Liras1) +
BSMYV (ve diger vergiler) tutarinda aracilik {icreti 6deyecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim aracilik
komisyonu eide edecektir.

Vakif Yaunm’in Sirkette ortakligi bulunmamakta olup, Sirket’in sermayesinin %5 ve daha
fazlastna sahip olan pay sahipleriyle arasinda yapilacak sermaye artinmu ile ilgili olarak
herhangi bir anlagsma da bulunmamaktadir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem giérme tarihleri:

Paylarin borsada iglem gbrmesi, paylarin ikincil piyasalarda yatinmeilar arasinda alinip
satilmasidir. Sermaye artiimi nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gormesi
i¢in ilgili sartlan (kotasyon kriterleri) tasimalart, ilgili Pazar listesine kayrt edilmeleri ve islem
gormelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar: gerekir.

Sirket’in paylart VAKFN koduyla Borsa Istanbul’da kote olup, Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da -iglem gérmektedir.

Sirket paylan Borsa’da islem gérdiigii iin sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay
alma haklarmin kullandirilmaya baglandig1 birinci giin itibartyla MKK’da gerekli islemlerin
yapilmasin miiteakip Borsa Istanbul A.$.’de islem gormeye baslayacaktir.

Halka arz edilecek paylarin borsada iglem gérecegi kesin tarih simdiden bilinmemektedir.

25.2. Thragemnn ayni grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadi@ina iliskin
bilgi:

Sirket’in paylari VAKFN koduyla Borsa Istanbul’da kote olup, Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gérmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa
Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/mitelikli yatirinmcilara

" v vsatisa konu edilmesi veya satin anmasinn taahhiit edilmesi veya,
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapict ve piyasa yapicih@m esaslar:

Yoktur,
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur,

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarim nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihraggi tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nem!li husular:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihra¢einin elde edecei net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1.000.000.000 TL olup, Sirket’in 6demesi gereken
tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet agagidaki tabloda gosterilmigtir,

Tahmini Maliyet TL
SPK Kurul Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0,2) 2.000.000
BIAS Kayit Ucreti (%0,03+BSMV) 315.000
. MKK lhrager Hizmet Bedeli (%0,005, tist limit 64.742 TL + BSMV) 52.500
i
. %2} Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 400.000
A
3 ' | Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 157.500
J& ]
o G Ilan, Tescil ve Diger 30.000
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1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 1.000.000.000

Pay Bagina Maliyet 0,0030

Tahmini toplam maliyet 2.955.000 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarn toplam
nominal degeri ise 1.000.000.000 TL dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay (Sirket
igin 1 pay=100 adet pay) bagina diisen maliyet 0,0030 TL dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalan durumunda halka arzdan
elde edilecek tahmini nakit girisi ile ilgili ¢alisma agagida sunulmustur.

Aciklama Tutar (TL)
Satigtan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 1.000.000.000
Tahmini Toplam Maliyet 2.955.000
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 997.045.000

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 14/12/2023 tarihli ve 150 sayili karari ile Sermaye Piyasasi
Kurulw’'nun VII-178.1 sayih Pay Tebligi’nin 33.Maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu’nun
onayina sunulmak iizere Bedelli Sermaye artinmu ile ilgili Yénetim Kurulu karan ve Sermaye
artirimindan elde edilecek fonun kullanimina iligkin rapor hazirlanmistir.

S6z konusu raporda;

Sirketimizin finansal kiralama islemlerini finanse ettigi kaynaklary; sermayesi, yurt i¢i ve yurt
dist banka kredileri ve tahvil/bono ihraglaridir. Finansal pivasalarda sermaye harici diger
Jinansman kaynaklariun maliyeti dinya ile paralel olarak artmakta ve erigilebilen
kaynaklarin da kisith oldugu goriilmektedir. Arz tarafinda bunlar yasanirken ozellikle iilke ici
dinamiklerin de etkisi ile Tirk Lirasi talebin artarak devam ettigi gortilmektedir. Bu talebe
cevap verebilmek icin daha fazla borglamimast gerekmekiedir ki, bu da viiksek kaldiragla
galismak anlamina gelmektedir. Sermaye artisimn sirketiminizin borglanma ihtiyacinin
azaltilmasin yamsira, ticari kredibilitesinin ve karliligimin artirilmasina olumlu etkisi
olacaknir. Diger yandan son yillarda yasadigimiz enflasyonist ortamin bir sonucu olarak
sermayenin reel degeri azalmistir. Bu nedenle kurumumuzun sermaye artigt ihtiyact hasil
olmugtur.

Yapilan degerlendirmeler sonucunda; Sirketimiz, 2.000.000.000 TL kayitlh sermaye tavan
icerisinde, 1.000.000.000 TL olan édenmis sermayesinin tamam nakden karsilanmak
suretiyle 1.000.000.000 TL nakit (bedelli) olarak %100 oramnda artirdarak 2.000.000.000
TL'ye cikarimas: kapsaminda planlanan sermaye artirimi neticesinde finansal kiralama
islemlerinin finansmamna kaynak saglayacakur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilacak basvuru neticesinde alinacak onay sonrasi planlanan
sermaye artirmindan elde edilecek brit 1.000.000.000 TL fondan yaklasik 2.955.000 TL
tutarindaki masraflar cikaridikian sonra kalan 997.045.000 TL tutarindaki kaynak
Sirketimizin esas faalivetine konu finansal kiralama islemlerinin  finansmaninda

kullanilacaktir.
Sermaye artirtmi sonucu elde edilecek fonun planlanan kullamm yerleri asagidaki tabloda yer
e o almaktadir:
SRR E i.o M Sermaye Artirimy Sonucu Elde Editecek Fonun Kullanim
V4 Aétl{lamalar /
/ o e A Yerleri
(R Tutar TL Yiizde (%)
® a:,h\\‘:'ajf\_ / {Fingnsal kiralama islemlerinin finansman 1.000.000,000 100% La's
s ¢ 2T T o
L\‘t + gy w5 | Toplam X”‘a'ﬂ\fa‘{, Ebuliye FGSHOCad. Park Maya farless
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ifade edilmektedir.

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklan varsayimi
ile sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazirlanmis olan
¢alisma asagida sunulmaktadir.

S a{; l{\l;t.lzrlllgiz;)ﬁnces: Sermaye Artirim Sonrasi

% 100 Katilim
Nakit Sermaye Artisi 1.000.000.000
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirim Masraflan 2.955.000
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (Defter 2.974.459.000 3.271.504.000
| Degieri) 274,459, 271.504.
Cikarilns Sermaye 1.000.000.000 2.000.000.000
Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal
| degerli paya karsihk ggelen) LS i)
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 0,63871
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 28,08171%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve wveriler 1siginda gergeklestirilmis olup gercek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Vakif Finansal Kiralama A.S. paylarimin 13.03.2024 tarihli Borsa’daki kapams fiyati 5,23
TL’dir. Bu fiyattan bedelli artinmina gére en yakin fiyat adimina yuvarlatilmisg diizeltilmis
fiyat 3,12 TL dir.

Bu fiyat; (5,23 TL + 1 TL * 1.000.000.000/1.000.000.000)/(2.000.000.000/1.000.000.000)
olarak hesaplanmaktadir.

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O., sahip oldugu paylar kapsaminda riighan haklarimin tamamim
kullanacag konusunda taahhiitname vermistir. Bu dogrultuda, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
digindaki pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarim hi¢ kullanmamasi ve
kalan paylarin tamaminin Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da diizeltilmis fiyat olan 3,12 TL’den
satildigi varsayimt altnda sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin
¢alisma asagida sunulmaktadir.

Sermaye Artirnmi

TL Oncesi Sermaye Artirimi Sonrasi
(31.12.2023)

Nakit Sermaye Artis 1.000.000.000

Emisyon

Primi 804.632.686

ermaye Artirim Masraflar 2.955.000
a (?rtakllga Ait Ozkaynaklar (Defter 2.274.459.000 4.076.136.636
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Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal 203807
degerli paya kargihk gelen) LR i
Me\:c.ut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma 0,23639
Etkisi (TL)

Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma 9327%
Etkisi ( %) 10,39327%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL)* 1,08193
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 34,67730%

*Yeni ortaklar icin sulanma etkisi (1,08193 TL), sermaye artisi sonrasi 1 TL nominal degerli pay basina defter
degerinden (2,03807 TL) diizeltilmis fiyat (3,12 TL) cikariarak hesaplanmigtir,

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler 1s15inda yapilmig olup gergek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGIiLER

29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢tya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin sermaye artirimi
siirecinde halka arza aracilik hizmeti vermektedir. Danismanlik hizmeti bulunmamaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Dinemi Kurulugunun Kurulugu'nun Sorumlu Adres Goriis/Sonug
Ticaret Unvam Denet¢i Adi Soyads
Maslak Mah. Eski
Giiney Bagimsiz Bilylikdere Cad.
I Ocak 2021-31 Denetim ve . Orjin Maslak i
Aralik 2021 Serbest Muhasebeci Emre Celik, SMMM Merkjezi No.27 D$:57 Rl
Mali Miisavirlik AS 34485
Sariyer/istanbul
Maslak Mah. Eski
Giuney Bagimsiz Bilyitkdere Cad.
1 Ocak 2022-31 Denetim ve . Orjin Maslak |
Aralik 2022 Serbest Muhasebeci Emre Celik, SMMM MerkJezi No.27 D$:57 Olumlu
Mali Milsavirlik AS 34485
Sariyer/istanbul
Maslak Mah. Eski
Gilney Bagimsiz Biiyiikdere Cad.
1 Ocak 2023-31 Denetim ve . Orjin Maslak |
Aralik 2023 Serbest Muhasebeci Emre Celik, SMMM Merkjezi No.27 D$:57 Olumlu
Mali Misavirlik AS 34485
Sariyer/istanbul

isbu izahnamede sektor yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarmdan elde
edilmis tarihsel sektbr verilerine ve Gngoriilere yer verilmektedir. izahnamede bu
itgiincil sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir.

isbu izahname hazirlamirken edinilen ve ligiincii sahislardan alman bilgilerin aynen
e, Almdagim, kullamldigy yerlerde kaynagimin verildigini, Sirket’in bildigi veya ligiincii

_{ﬁ'/ R ig‘” i‘é‘bﬁm yaymladif bilgileri yanlhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
S ulunmadigini beyan ederiz.
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30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Genel Bakis
30.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili ierisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt:
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: iilkelerde oturan
Turk vatandaglart da Tam Miikellef yani smursiz  vergi yikimlileri olarak
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kigiler
Turkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamt iizerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ficret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.
Gelir Arahg - Gelir Vergisi Orani

110.000 TL'ye kadar %15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlas1 %20

580.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL, (iicret gelirflerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin
40.500 TL fazlas1 %27

3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si i¢in 135.000 TL, (ucret gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 870.000
TL'si igin 213.300 TL), fazlas: %35

3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 982,000 TL, (ucret geiirlerinde 3.000.000
TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si igin 958.800 TL) fazlasi %40

30.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
o o f"‘* kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakiiklari, kurum kazanglan

K A H{iZ :mden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlar Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
el Nergl Kanunlarina gore belirlenmektedir. 15 Temmuz 2023 tarih ve 3%)%1‘? say )l Resmr o s
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Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile Baz1 Kanunlarda ve 375 sayili
Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (%7456 sayih
Kanun”) ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca kurumlarin 2023 yih ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram
%25 (yirmibes)’dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere Iki tiir vergi
miikellefiyeti tammlanmigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi veya (ii} kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart saglamayan bir kurum
Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirimus olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in séz konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
deferlendirilmesi" ifadesinden Sdemenin Tiirkiye'de yapilmasi veya Sdeme yabanci bir
tilkede yapilmis ise Tiirkiye'de Sdeyenin veya nam ve hesabina yapilamin édeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

30.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Karsgihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

30.2.1. Borsada islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

2006 ve 2020 yillar: arasinda BIST'te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artiy kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67’nci maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'min Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yiiriirlitk siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandig {izere (Bkz. 30.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Satim Kazang¢larimin Vergilendirilmesi, Yatirim Ortaklig1 Paylari Harig)
BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglan genel
hiikkiimler cercevesinde vergilendirilecektir. (GVK’min Gegici 67’nci maddesi uygulanma
siiresi, 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7256 S. Kanun’nun 19.
maddesi ile 31.12.2025 tarihine kadar uzatilmistir.)

Digerlerinin yami sira, BIST’te islem géren paylarm alim satimina aracihk ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yukiimlilukleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan
P oy '-z-\\\;c.deceklerdir. Istanbul Takas ve Sak.lama ‘Banka51 AS. - Merke;i Kaylt' Kurulusu. A.S. disinda
fié’:’ «+s¥layicr kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirmeilanin islemlerinde vergi tevkifatinin
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BIST'te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S8z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi hélinde ahis bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulamr:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araglarinin itfasi
hélinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurumlarin aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarimin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST’te islem gdren araci kurulus, varantlan dahil olmak
lizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlannin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %o0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirnm fonlart ve yatinm
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numaral alt kirlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak iizere, (i)
numaral: alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde ahndiktan sonra bir kisnumin elden ¢ikarilmas: hilinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirienmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden
¢ikarlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar tizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yaptlmasi hilinde
o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yéntemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyoniar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatiim fonlar katilma belgeleri ve
emmg,  yaliim ortakhiklar paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
; gvg-“*:a],arfal( yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf
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araci kurulug varantlar1 paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yil asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden dbnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihmn son ii¢ ayhk
ddéneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem géren paylara iliskin alim satim kazanglan igin gercek
kigilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar:
seklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK’nn ilgili
hitktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yilhk
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumiar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarimin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orami Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak
belirlenmekle birlikte sz konusu oranin artirlmasi durumunda Dar Miikellefler acisindan
¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmig olan kiginin mukim oldugu
iilke ile yapilmis ve yiiriirlikkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri
onem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tirk Vergi Kanunlari’ndan once
uygulanacaktir.

Dar Milkellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda

"‘l*"iig_'\kiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yOnetim sirketleri
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Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek Kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o
lilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir drnegini veya yabanci dilde onayl kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan i¢in niifus ciizdaninin
ibraz1 yeterli olacaktur.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gérdiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye BakanliZinin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadi: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanhgi’'nin www.gib.gov.tr web sayfasida yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bodlimde GVK'min Gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacakur. Pay senetlerinin elden

+ .+ “gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nin miikerrer 81.
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iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden gikarildig1 ay harig olmak tizere Tirkiye
Istatistik Kurumu'nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artiniarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 (on) veya iizerinde olmasi
sarttir,

GVK'nin 86/1(c) maddesi uyarinca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'mn 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agiyor ise (bu tutar 2024 yih i¢in 230.000-TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tuirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanldig: yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi
gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl: olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satm kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc: istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarn
i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak iizere
yatrim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan
i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde ddenmis olan vergi, alian kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatim fon veya ortakhigindan alinan net kar
paymin gegerli kesinti orani kullamilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
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hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan
once uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay:1 6demeleri, tam miikellef gercek kistlere
ddenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle ahnmis vergiler, dar miikellef
kurumlar acrsindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmams
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimn Ihragei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fliskin
Agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas karsihginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir. GVK’nin
Gegici 67’°nci maddesi uygulanma siiresi, 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili resmi gazetede
yayinlanan 7256 S. Kanun’nun 19. maddesi ile 31.12.2025 tarihine kadar uzatilmstir.)

30.2.2.3. Yabanar Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayith Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk islemlerini ylirliten
portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfsy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar: diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasas: araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVK’'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy ybneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsiicisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmin, yabanct fonlarn Tiirkiye kaynakhi gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif biyiikliigiiniin %51’ inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylar: veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

) /ri &; h‘ﬂ\ﬂ\:& Paylara lliskin Kar Paylarimin Ve Kar Pay1 Avanslarinimn Vergilendirilmesi
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tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (i) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef
gergek Kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracthiyla kér payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kér paylar: tizerinden 4936 sayili Cumhurbagkam Karan uyarinca %10
(on) oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatiim fonlar1 ve ortakliklar icin bu
oran %0 (sifir) oraninda uygulanir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara;
ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kigiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kér payinin tamami (%100’1)
lzerinden %10 oraminda gelir vergisi tevkifah yapmaktadir. Kar paymmin  yillik
vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, soz konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 2023 yilt gelirleri igin 150.000 TL'yi asan ve tam miikeilef kurumlardan
elde edilen kér paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kdr dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim)
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay: avanslari da kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadtr.

Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle ahnmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

-wJicari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat

E, ;_L%u _,\y'agllmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
5 /__“__ _kapsamindaki safi kurum kazanc:, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
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yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi oran1 %25 (yvirmibes) ’dir
Ancak, KVK’min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle

elde edilen kér paylari, yatinm fonlarimin katthm belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kér paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3. maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylar tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %10
(on)'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar milkellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifn olmaksizin elde
ettikleri kér paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihi1 olmaksizin elde
ettikleri kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

31. iHRACCI. VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGi

31.1. Thrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandig) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigimin gerceklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyarl notu:

G '[j::?@\gktur.
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31A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A I¢
Kapi No:9 Umraniye / Istanbul adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihrageimin  internet sitesi (www.vakifleasing.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

- Esas Sozlesme

- Finansal Tablolar ve Bafimsiz Denetim Raporlar

- Faaliyet Raporlar

- Yonetim Kurulu Kararlan

- Kar Dagitim Tablolar

- Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyami
- Ticaret Sicil Gazetesi

2) Ihraggmmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

Dénem Aciklama ilan Tarihi (KAP)
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 09.02.2022
1 Ocak - 31 Aralik 2022 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 10.02.2023
g, | Ocak - 31 Aralik 2023 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 06.02.2024 ]
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EK:2 Sirket Yetki Devrine Iliskin I¢ Y6nerge Ticaret Sicil Gazetesi
EK:3 Esas Sozlesme
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