isbu Thrace Bilgi Dokiimam heniiz Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan onaylanmamistir

VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
Ihrace Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrager bilgi dokiiman: Sermaye Piyasast: Kurulunea ...... tarih ve ....... sayi ile
onaylanmigtir. Bu ihraccy bilgi dokiimam c¢ercevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalarina
iliskin ihra¢ tavan: 12.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracc: bilgi dokitmani ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihrace bilgi dokiimans, sermaye piyasasi aract notu ve ézet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasast araglarma iliskin yatinm kararlan
ihrager bilgi dokiiman:, sermaye piyasast aract motu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilnesi sonucu verilmelidir.

Ihrager bilgi dokiimanmimn ilamindan séz konusu dokiiman kapsamnda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amacryla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihracq bilgi dokiimanmmn
giincellenmesi gerekmez.

fhrace: bilgi dokiimanmm onaylanmasi, ihragci bilgi dokiimanmda yer alan
bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracer bilgi
dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek Kkira sertifikalarmma iliskin ihracomm fon
kullameisindan  yapilan tahsilatlan  yatinmmcilara  aktarma  yiikiimliligi, fon
kullanicisinin ihragorya olan ddeme yiikiimliilagii fle fon kullamicisinm ihracerya karsy
temerriidii halinde ihracginin Kira sertifikasma dayanak olugturan varliklar ve haklan
paraya g¢evirerek yatinmeuara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altima alinmamistir,

Bu ihrager bilgi dokiiman: gercevesinde ihrac edilecek kira sertifikalar: farkh
ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kogullar, ihracm tzellikleri, thrac tutar,
sati§ siiresi ve esaslari gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasas: aract
notu ve dzet aracihifiyla kamuya duyurulacaktr.

Bu ihrage: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve Ozet, ortakhgimmzim www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon kullanicismin
www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracibk edecek Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.§.nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmmiatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.ir) ..... S SO yaymmianmigtir, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniitic:
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihraccr serumludur. Zararm ihracoidan
tazmin edilememesi veya edilemeyece@inin acikea belli olmas: halinde; ihraca aracibik
eden lider yetkili kurulus, varsa garamtér ve ihraccimin yometim kurulu iyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi lciide
sorumludur, Bagiumsiz denetim, derecclendirme ve degerleme kurulaslar: gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar raporlarda yer alan yanllgs, yanlltacl ve eksik bilgilerden SPKn
hukumlerii :;{ﬁrc;evesmde sorum dur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracex  bilgi  dokiimam, “disiinitlmektedir”, “planlanmaktadr”,
“hedeflenmektedir”, “tabmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir acxklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihragql bilgi dokiimanmmn yayun tarihindeki Sngoriileri ve
bekientileri gistermektedir. Bircok faktor, ihrageimin gelecege yonelik agiklamalarmn
dngoritlenden cok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi
Faizsiz Finans Kuruluglar: Muhasebe ve
AAOIFI Denetleme Kurumu
ABD Amerika Birlesik Devletleri
APKQO Aktif Pasif Komitesi
Bankacilik Kanunu 53411 sayili Bankacilik Kanunu
Bankacihik Diizenleme ve Denetleme
BDDK K u
BIST / Borsa Istanbul Borsa [stanbul A S.

Danisma Kurufu

TKBB Danigma Kurulu ve Banka Damsma
Kurulu’nu ifade eder.

EUR

Avrupa Birlii Para Birimi

Finansman Destegi

Bankacihik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi
hitkiimleri ¢ergevesinde Katilim Bankalan
tarafindan migterilerine saglanan fonlar ile
ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarina misterilerine finansman
saglamasma olanak tamyacak olan her tiirli
finansman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu

FED Feder'fﬂ Reserve System of United States of
America (ABD Merkez Bankasi)

Grup Vakif Katilim ve Bagli Ortakhiklar

Hazine Hazine Miistesarli@

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

E‘ aizsiz Bankacilik fke ve Standartiarn:
Ilkeleri

Ihraca dayanak/temel tegkil edebilecck
faaltyet, iglem, gelir, varlik ve haklarin
degerlendirilmesi ile Thrag siireg ve
sliresince uyulmasi gerekli olan ve
uygulama, kapsam ve gergevesi Damisma
Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve
standartiar ile alinan genel nitelikteki
kararlar ifade eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicisi / Valkaf
Katihim / Banka

Vakif Katilm Bankas: A.S.

Kira Sertifikalar: Tebligi

Sermaye Piyasalas: Kurulu tarafindan
hazirlanmug I11-61.1 nolu Kira Sertifikalan
Tebligi

Sermaye Piyasalast Kurulu tarafindan
hazirlannmg HI-61.1 nolu Kira Sertifikalar:

Kira Sertifikass Tebligi kapsaminda ihrag edilen kira
sertifikalari
Merkez Bankas: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu
! Kira Sertifikas: Thracina dayanak varlik
Portfoy Varhiklan olarak kullanilacak her turlz varlik ve haklar
S&P . Standart and Poors

Serbest Muhasebeci Mahka;,avlr e




SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn./Kanun 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
TBK 6098 sayilt Tiirk Borclar Kanunu
TCMB Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirast

TP Tiirk Paras:

Usb Amerika Birlegik Devletleri Dolart

Vakif Katilim Bankast A.$’nin ydnetim
kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel
miidir yardimelan, ig sistemler
kapsamindaki birimlerin yoneticileri ile
Ust Yonetim bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi,
damgmanbik birimleri disindaki birimlerin,
yetki ve gbrevleri itibanyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha ist
konumlarda gSrev yapan yoneticiler

Vakif Katilim Bankas A.S.

Halka Arza Aracilik edecek arac kurulus /
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Valkaf Katilim / Banka / Ana Ortakiik
Bankas)

Vakif Yatirnm / Arac: Kurum

VKS / ihrace: / Vakaf VKS Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi
YP Yabanci Para
YTM Yatinmci Tazmin Merkezi

I BORSA GORUSU
Borsa’ya 25.11.2019 tarihinde bagvuru yapilmis olup, gériis beklenmektedir.
IL DANISMAN GORUST

27/11/2019 tarihinde Vakif Katthm Bankas: A.§. damsma kurulundan temin edilen ihrag
edilecek kira sertifikasi ibrag tiirlerine gore almmug; Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira
Sertifikasi Damgman Goriisii ve Emtia Alim Satimimna Dayali Kira Sertifikas: Damsman Goriisili
daha sonra iletilecektir,

I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Fon kullanicisinmin Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'ndan kendisine hitaben
31/10/2019 tarihinde aldigt resmi yazida asagidaki gorlis ver almaktadsr:

“Ilgide kayitl yazda Ozetle; Bankamz tarafindan 111.61.1 sayth Kira Sertifikalari Tebligi
(Teblig) cercevesinde, Vakif Varhk Kiralama A.S. aracihi ile yurt icinde 12.000.000.000 TL
ihrag tavam ile simirh olarak tertipler halinde, halka arz edilerek veya arz edilmeksizin, tahsisli
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak @izere kira sertifikast ihraci planlandigh, Teblig uyarinca
6zel mevzuatlan geregi bagka bir kamu kurulugunun gozetim ve denetimine tabi olan fon
kullamcilarmmn, Sermaye Piyasast Kuruluna yapilacak onay bagvurusu 6ncesinde, ihraca engel
teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigma dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis
yazisina ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihract i¢in baska mercilerin karar veya onaymm
gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iligkin belgeye ihtiyag duyuldugu belirtilerek,
Kurumumuz g6zetim ve denetimine tabi olan ve Teblig hitkiimleri kapsaminda fon kullanicis:
olarak hareket edecek olan Bankaniza iligkin olarak soz konusu ihraca engel teskil edecek
herhangi bi - husus bulunup bulunmad:gina dair gbriis ve onaymmiz talep edilmektedir.
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Bu kapsamda, Bankamzin fon kullanicisi olarak yer alacag: bahse konu kira sertifikas: ihracimn
gergeklestirilmesinde, 5411 sayil: Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadir.”

1. ITHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarmmiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu thracer bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisumiarda bulunan bilgilerin ve
verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihracg: bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gosterilmis
oldudunu beyan ederiz.

¥on Kullancis:
Valkaf Katihm Bankas: A.S. Yetkilisi Sorumia OGldugu Kisim:
29 Kasim 2019

Hﬁse'ggm___ oL Tz;‘rﬂc BOREKCI IHRACCI BILGI DOKUMANININ

Hazin#,;f “Hazine Mudiirit

ihrag,(;l
Valof Varlik Kiralama A.S. Yetkilisi Serumiu Cldugu Kisum:
29 Kasim 2019
a’
; \
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A W B7EN CCI BILGI DOKUMANININ
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Baskan' Yardimcis

Halka Arza Aracithk Eden Yetkili S 14 Oldusu Krsim:
Vakif Yatuim Menkul Degerler A.S. orumiu Vldugu Kisim:

29 Kasim 2419

IHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumiu ortak basdenetcinin
adi soyadz:

Vakif VK$’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 ile 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2019
tarihli finansal tablolar ve dipnotlar1 Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§. (Ernst& Young) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

llgili dénemler i¢in Thrager Valaf VKS’nin bagimsiz denetim kuruluguna iliskin bilgiler
agagidaki tabloda Szetlenmistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam | Mali Missavirlik A.S.( Emst& Young)

. | Orjin Plaza, Maslak N0:27 Kat:1-5,Eski Biiyiikdere

Adresi Caddesi 34398 Sariyer/Istanbul

Sorumiu Denetgi
(31/12/2017 — 31/12/2018 - : | Damla HARMAN, SMMM
30/06/2018 Hesap Dinemlerinde)

Serumlu Denetci

(30/06/2019 Hesap Doneminde) | © | Dmre CELIK, SMMM

Vakif Katilm’mn, 31 Aralik 2017 ve 31 Arabik 2018 ile 30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2019 tarihli
finansal tablolani ve dipnotlan Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miusavirlik A.§. (Emst& Young) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

ligili dénemler icin Fon Kullameisi Vakif Katilim’in bagimsiz denetim kurulusuna iligkin
bilgiler asagidaki tabloda Gzetlenmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam *| Mali Miisavirlik A.S.( Emst& Young)

.| Orjin Plaza, Maslak N0:27 Kat:1-5,Eski Biiytikdere

Adresi Caddesi 34398 Sartyer/istanbul

Sorumlu Denetci

(31/12/2017 — 31/12/2018
30/09/2018 — 30/09/2019 Hesap
Donemlerinde)

: | Damla HARMAN, SMMM

Vakif Katiim Bankasi A.S. ve Vakif Varlik Kiralama A.$. nin finansal tablolar: aym bagimsiz
denetim kurulusu ve bagimsiz denetci tarafindan denetlenmektedir/ incelenmektedir.

2.2. Bagmmsiz denetim kuruluslarmmn/sorumiu ortak basdenetcinin gérevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Damla Harman denetimdeki sorumluluk siiresinin sona ermesinden dolay: 30/06/2019 tarihli
hesap déneminde Vakif Varlik Kiralama A.§. nin denetlenmesinden sorumlu basdenetcimiz
Emre Celik olarak degismistir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

3.1. ihrag:gl varhk kiralama sirketine iliskin secilmis finansal bilgiler

Vakif Varhk Kiralama A.S.’nin 31.Aralik 2017, 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden
geemis; 30.06.2018 tarihli ve 30.06.2019 tarihli sturli denetimden gecomis finansal tablolarmda

almaktadir. VA

yer alan $nemli kalemieri asagidaki tablolarda yer.




3.L1. Vakif VKS Karsilagtirmal: Finansal Durum Tablosu

(Bagumsiz (Bagimsiz (Bagmmsiz

(TL) Smarl: denetimden | denetimden denetimden

gecmis) gecmis) gecmis)

30 Haziran 2019 |31 Aralik 2018 |31 Arahk 2017
Varhklar
Donen varliklar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.791.798
Nakit ve nakit benzerleri 71.550 17.898 46.253
Ticari alacaklar 1.744.678.173 1.696.301.724 882.745.415
-lligkifi taraftardan olmayan ticari .
alacaklar ) j
Lliskili taraflardan ticari 1.744.678.173 | 1.696.301.724 | 882.745.415
alacaklar
Pesin 8denmis giderler 61 126 130
Diger dénen varliklar - - -
Duran varhkiar - - 959
Pesin ddenmis giderler - - 959
Toplam varhklar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.792.757
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.744.699.803 1.696.269.767 882.742.650
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1.744.673.848 1.696.267.674 882.709.059
Ticari borglar 24.868 1.100 31.749
-lliskili taraflara olmayan ticari 23 857 39 30.702
borclar
-liskili taraflara ticari borglar 1.011 1.011 1.047
Odenecek Vergi ve Diger
Yiikimliilikler 1.025 868 878
Gelecek aylara ait gelirler 62 125 964
Ozkaynakiar 49.981 49.981 49.981
Odenmis sermaye 50.000 50.000 50.000
Gegmis dénem kar1 / (zaran) (19) (19) (8.187)
Net donem kar/ (zarari) - - 8.168
Toplam kaynaklar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.792.757
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3.1.2.Vakaf Varhk Kiralama A.S. Karsilastirmah Gelir Tablosu

| gelir/(gider)

TL (Bagm:sm (Ba”glmisaz (Bagimsiz (Bagimsiz
(TL) Sttt Stmr denetimden | denetimden
denetimden | denetimden gecmis) gecmis)
gegmiy) gecmis)
30 Haziran | 30 Haziran 31 Arahk 31 Arabk
2019 2018 2018 2017
Hastlat 179.696.189 63.571.119 | 200.232.773 32.396.839
Satislarin maliyeti (179.696.189) | (63.571.119) [(200.232.773) | (32.396.83 9
Briit kdr/(zarar) - - - -
Genel yonetim giderleri (1.134,225) (780.640) (1.488.740) (966.578)
Esas faaliyetlerden diger | o3 a6e | 780,640 1.488.740 | 974.765
gelirler
E.sas gelirlerden diger (29.143) ) ) i
giderler
[Esas faaliyet
kirv(zaran) ) i ) 8.187
Sitrdiiriilen faaliyetler ) 3187
vergi 6ncesi kiri/(zarari) - - )
Vergi gideri - - - (19
Siirdiiriilen
faaliyetler dinem - ) ) 3.168
kari/(zarary)
Diger kapsamh ) i
' gelir/(gider) j )
Toplam kapsamh i ) ) % 168

3.2. Fon kullanicisma iliskin secilmis konsolide finansal bilgiler

Vakif Kattim Bankasi‘nin 31.Aralik 2017, 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
ve 30.09.2018, 30.09.2019 tarihli bagimsiz smirh denetimden gecmis konsolide finansal
tablolarinda yer alan 6nemli kalemleri agagidaki tablolarda yer almaktadir,




3.2.1. Vakaof Katihm Bankasi A.S. Finansal Durum Tablosu

Finansal Durum Tablosu Varhkiar:

VARLIKLAR
(Bin TL)

BaZimsyz Simirh Penetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

(30/09/2019)

(31/12/2018)

P

YP

Toplam

P

_Yr

Toplam

FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

1.448.780

9.473.971

10.922.751

1.988.246

5.007.309

6.995.555

ITFA EDILMIS
MALIYET] iLE
OLCULEN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

8.759.645

6.819.240

15.578.885

8.779.246

4.708.744

13.487.990

SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN
VARLIKLAR (Net)

ORTAKLIK
YATIRIMLARE

4.719

4,719

4.896

4.896

MADDI DURAN
VARLIKLAR (Net)

422.149

422.149

286.945

286.945

MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR
(Net)

19.706

19.706

22.801

22.801

YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER
et}

CARI VERGI VARLICI

ERTELENMIS VERGI
VARLIGI

11.608

11.698

31.986

31.986

DIGER AKTIFLER

200.565

9.849

210.414

117.986

3.443

121.429

VARLIKLAR
TOPLAMI

10.867.172

16.303.060

27.170.232

11.232.106

9,719.496

20.951.602

AKTIF KALEMLER
(Bin TL)

(Bagimsiz Deretimden Gecmis)

(31/12/2017)

TP

Yp

Toplam

NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI

688.967

1.500.876

2.189.837

YANSITILAN FV (Net)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A

10.889

2.488

13.377

BANKALAR

568

513.766

514.334

PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Met)

665.676

27.335

693.011

KREDILER VE ALACAKLAR

8.589.671

095.835

9.585.506

(Net)

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

ISTIRAKLER (Net)

}’i




BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - -
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (IS
ORTAKLIKLARI) (Net)

KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR ( Net) 42.731 46.160 88.891
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLAR

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 59.131 - 59.131
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 23.589 - 23.589
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) R -
VERGI VARLIGI 10.141 - 10.141
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 3.000 . 3,000
FAALIYETLERE [LISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) ’ '
DIGER AKTIFLER 13.572 8.173 21.745

AKTIF TOPLAMI 19.112.832 | 3.094.627 13.207.459

Finansal Durum Tablosu Yikitmiiiliikler;

Bagimsiz Simrl: Denetimden

o L Gecmis
Y?JKUMLULUKLER (30/09/2019)
(Bin TL)

Bagmsiz Denetimden Gegmis

(31/12/2018)
TP YP Toplam P YP Toplam

TOPLANAN FONLAR 8.705.289 [12.059.115|20.764.404 | 7.292.238 |7.888.582| 15.180.820
ALINAN KREDILER 21.808 | 1.081.003 | 1.102.811 7 1.995.064! 1.995.071
PARA PIYASALARINA
BORCLAR 16.655 - 16.655 - - -
THRAC EDILEN MENKUL
KIYMETLER (Net)
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR ZARARA
YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLULUKLER
TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER
KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
YOKUMLOLUKLER
(Net)
KARSILIKLAR 123.775 | 22.572 | 146.347 | 133.27% | 7.922 141.201
CARI VERGI BORCU 69.580 - 69.580 67.195 - 67.195
ERTELENMIS VERG]
BORCU
SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE JLISKIN
DURAN VARLIK
BORCLARI (Net)
SERMAYE BENZERI
BORCLANMA - 493.144 | 493.144 - - -
ARACLARI
DIGER
YOKUMLOLUKLER 385.945 | 112.681 | 498.026 | 298.367 | 28.113 | 326.480
OZKAYNAKLAR 1.828.687 | 15298 | 1.843.985 | 1.528.926 | (166) | 1.528.760

2.076.385 - 2.076.385 | 1.692.434 - 1.692.434

13.654 6.555 20.209 10.588 9.053 19.641

138.318 368 138.686 - - -

YOKUMLULUKLER
TOPLAMI

H

13.380.096 | 13.790.136 | 27.170.2324i1%023.034 9:928.568. :20,95L.602
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Bagimsiz Denetimden Gecmis

PASIF KALEMLER (31/12/2017)

(Bin TL) Ny YP Toplam
TOPLANAN FONLAR 6.826.819 3.261.357 10.088.176
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

BORCLAR 185 1.670 1.855
ALINAN KREDILER 3 387.942 387.945
PARA PIYASALARINA BORCLAR 370.258 - 370.258
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 880.110 - 880.110
MUHTELIF BORCLAR 227.104 2.149 229.253
DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL BORCLAR ) ) i
KARSILIKLAR 89.202 25.103 114.305
VERGI BORCU 27.527 - 27.527
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN - - -
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

SERMAYE BENZERI KREDILER - - -
OZKAYNAKLAR 1.108.044 (14) 1.108.030
PASIF TOPLAMI 9.529.252 3.678.207 13.207.459




3.2.2. Valaf Katihm Bankast A.S. Gelir Tablosu

Bagimsiz Bagimsiz Rapimsiz | Bafumsiz
Smrh Smrk . .
. . Denetimden Denetimden
Denetimden [Denetimden . .
Geemis Geemis Geomis Geomis
GELIR VE GIDER KALEMLER] (Bin TL) =, 050015 [30/09/2018 | 31/12/2018 | 3171272017
I, KAR PAYI GELIRLERI 1.697.156 | 1.185.717 | 1.715.439 699.359
H. KAR PAYI GIDERLERI () 1.263.780 735.197 | 1.101.791 438.105
Hl. NET KAR PAYI GELIRUGIDERI(I- D) 433.376 450.520 613.648 261.254
NET UUCRET VE KOMISYON
IV. | GELIRLERLGIDERLERI 62.605 35.997 50.696 21.871
V. TEMETTU GELIRLERI - - - -
VL TICARI KAR/ZARAR (Net) 379.291 189.369 273.036 163.047
VIL DIGER FAALIYET GELIRLERI 75.299 11.76% 22.300 11.469
VIIL FAALIYET BRUT KARI (HI+IV+V+VI+VID 950.571 687.646 959,680 457.641
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI
IX. | GIDERLERI o 237.563 76.189 198.659 89.645
X,  DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) 20.874 78.637 - -
XI. PERSONEL GIDERLERI (-) 182.575 115.939 158.220 -
XII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 167.942 132.601 187.045 197.945
XIIL. NEE;;??LIYET KARVZARARI (VOI-IX-X- 341.617 | 284280 | 415756 |  170.051
xpy, BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR i ) i )
" | OLARAK
XV. KAYDEPILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XV1. NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI - - - -
XVII SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
| ONCESI K/Z (XIH+...+XVT) 341.617 284.280 415.756 170.051
XVIl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
T KARSILIGI (£) 86.931 59.760 38.977 (31.784)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
XIX. N ETK/Z XVIELXVIID 254.686 224.520 326.779 138.267
xy |PURDURULAN FAALIYETLERDEN i ) . i
* | GELIRLER
wxy [PURDURULAN FAALIYETLERDEN ] ] i ]
" | GIDERLER (-)
XXII DURDURULAN FAALIYETLER VERGI . ] ) ]
A ONCESI K/Z (XX-XXI)
XXH DURDURULAN FAALIYETLER VERGI A .
i KARSILIGI () - -
XXI DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ] . . .
. NET K/Z (XXI1+XXIID)
XXV DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) 254.686 224.520 326.779 138.267
4, RISK FAKTORLERI

Isbu ihracer bilgi dokiimans gergevesinde ihraci vapilacak olan kira sertifikalarna iligkin
ibraccimn fon kullamcisindan yapilan tahsilatlan yatirumcilara_aktarma viikiimliliist, fon

kullanicisimn ihragerya olan 8deme vitkiimliigii ile fon kullanicisinim ihraceiva kars) temerriidii

halinde ihrageimin kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklari paraya cevirerek
yatirimeuara aktarma viklimliliigi herbangi bir kamu kurulus tarafindan earanti altma
alinmamus olup, vaturtm kararnimn, ihraccmun ve fon kullamcxsimn ﬁnansal durumunun analiz

edilmesi suretwle verilmesi gerekmektedlr




4.1. Fon Kullamicis1 ve Ihracginm Kira Sertifikalarna fliskin Yiikiomliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Ihracemmn Kira Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinit

Etkileyebilecek Riskler

VK§ tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarimn  yonetim sbzlesmesine, alim-
satima dayali olarak veya bunlarm birlikte kullamlmas: suretiyle gerceklestirilmesi
planlanmakta olup, ytnetim sézlesmesine veya alum-satima dayal Kira Sertifikas: ihraglarnda
ihra¢ neticesinde VKS$ herhangi bir Varhk veya Hak iizerinde miilkiyet hakkina sahip
olmayacak, bu nedenle Varliklar ve Haklar VKS nin ve dolayistyla Yatimmeilarin teminatm:
teskil etmeyecektir.

VKS$’ye, ihraca esas sozlegmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katilim tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VK$’nin Yatinmecilara yapacag ddemeler, Vakif Katilim’in VK§’ve yapacagi
ddemelerin tam ve zamamnda yapilmasina bagli olacagindan, Yatimmcilar Vakif Katihim

tarafindan VK§’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Aynica, Vakif Katilim yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy
kapsaminda borglu olan kisilerin borglarini zamannda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda garanti edecektir. Bu kapsamda, VKS (ve
dolayisiyla Yatinmeilar), Portfdy Borclular’nin ve Yatirim Borglularinin  borglarim

zamamnda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktr.

VKS’ve Ihraca esas stzlesmeler cercevesinde Vakif Katilim tarafindan yapilacak olan
Odemeler Yatumcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeterli olmayabilir,
Yukarida agiklandg1 tizere, yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayali ihraclarda ise VKS nin
ve dolaysiyla Yatinmeilanin herhangi bir teminat: olmayacaktir. Yonetim sbzlesmesine ve
alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Vakif Katihm’in temerriidii halinde, VKS$’nin
dayanak Varlik ve Haklar {izerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve
Hakiar VK$’nin (dolayisiyla Yatirimeilann) teminatim tegkil etmediginden dolayi, VKS,
dayanak Varlik ve Haklar paraya cevirerek Yatimmecilar: tazmin edemeyecek, sadece Vakaf
Katihim’a kars1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatirunctlar, VKS

(ve dolayisiyla Yatiimeilar) Vakif Katilm’in 11K ve sair mevzuat kapsaminda Sncelikli

olmayan diger alacaklilan ile aym sirada olacaktir.
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VK Kira Sertifikas: ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geredi
miinhasiran kira sertifikasi ihrac: faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hitkmiine gore; VKS
bu faaliyet diginda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas sdzlegmesinde ifade edilen faalivetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar fizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere
tctincii Kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar fizerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykini bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS’nin
y6netiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar verilemez. VKS, fon kullamicilarindan devralacag: varhik ve haklarla farkls
tertiplerde kira sertifikast ihrag edebilir. Kira sertifikas: sahipleri yalmzea kendi tertiplerine
iligkin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar: oraminda hak sahibidirler. VKS$’nin
ibrage1 sifattyla yurt disinda veya yurt iginde ihrag etmis oldugu veya edecedi farkh tertip kira
sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira
sertifikas1 bazinda VK$ nin muhasebe kayitlarinda ayn ayr izlenir.

SPKn m. 61 (4) hilkmii geregince “lhrageimn kira sertifikalarindan kaynaklanan
yikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflasi hélinde portfoyiindeki
varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak ddemelerde
kullanihir. Bu durumda Kurul kira sertifikas: sahiplerinin haklariun korunmasi teminen

gerekli her tild tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yikiimlifliiklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarma devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfdy Varhiklarindan
elde edilen ve Vakif Katihim tarafindan VK$’ye 6denen gelirler, 6ncelikle ilglili Yatirmecilara
yapilacak Sdemelerde kullanilacaktir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hitkiim sadece VK nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmas: durumunda

gegerlidir. Vakaf Katilim’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi
bir dncelik hakk: bulunmamaktadir.

4.1.2 Fon Kullamieist Kira Sertifikalarma Iliskin Vikiimlalikierini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski
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Kredi riski; kredi misterisinin yapalan szlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiltiiind kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolay: Banka'nin maruz kalabilecegi zarar
ihtimali olarak tamimlanmgtir. Bu risk aymi zamanda, kars: tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldugu piyasa degeri kaybini da icermektedir. Kullantlan kredi riski tamm

kapsaminda, bilango igi ve bilango dist portfSyler de yer almaktadir.

Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar
Hakkinda Teblig’in 25°inci maddesi uyarinca kredi riskine yonelik detayl: bilgiler yil sonu
rakamlar: baz alinarak hazirlanmstir.

Kredi tahsis yetkisi esas olarak Yénetim Kurulw’nda olup, bu yetki Bankacilik Kanunu’na
uygun olarak alt komitelere devredilebilir. Yonetim Kurulu, kredi politikalarini ve makro
seviyede kredi agma limitlerini belirler. Kredi agma, onay verme ve diger idari esaslara iliskin
politikalars olugturur. Politikalara, yogunlagmalara ve limitlere uyumu izler ve gerekli tedbirleri
alir. Kredi fonksiyonunun saglikli ve etkin bir sekilde islemesi igin uygun ortam olusturur.
Yeterli personel ve yazihmlar temin edilerek, vetkiler, roller, limitler net olarak belirlenir,

gerekli kontroller tesis edilir. Kredi riski periyodik olarak lciliir, analiz edilir ve raporlanir.

Segmentlerine gdre miisterilerin kredi riskinin Sl¢tilmesi amaciyla derecelendirme notlart ve
temerriit olasihig: tireten skorlama ve derecelendirme modelleri kullaniimasina . yénelik
hazirliklar yapilir. Uretilen derecelendirme notlari miigteri ile caligma kararmin verilmesinde
ve galigma sartlarinin belirlenmesinde kullanilir. Kredi limiti tahsisleri, mali tahlil ve istihbarat
raporlarina, milsteriye verilen derecelendirme notlarina ve segmentine gbre miigteri veya kredi
grubu icin ayn ayn yapilir. Tahsis edilen limitler, ticari ve bireysel kredi politikalarinda
belirtilen periyotlarda gdzden gegirilir, miisterinin istihbarati ve derecelendirme raporu
yenilenir. Kredilerin sektorel olarak dengeli dagilimimna ve TL kaynaklarin TL, YP kaynaklarin
YP olarak kur uyumsuziuguna mahal vermeden kullandirilmasina 6zen gosterilir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili mevzuatta belirtilen kredi simirlamalarina uyulur. Mitsterinin kredi degerliligi
esas olmakla beraber, risk azaltim: icin teminatlandirmaya 6zen gésterilir. Kredi ile teminatin
vade ve para cinsi uyumu ile bagimsiz deger takdiri yaptirtlmg olmasina azami dzen gosterilir.

Alman teminatlar periyodik olarak degerlendirilir ve sigorta ettirilir.

Temerriide diisen kredi alacaklari igin TFRS 9 “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik™ uyarinca karsilik ayrihir.
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Kredi riski azaltummnmn etkileri dikkate alinmaksizin mahsup islemleri sonrasi maruz kalinan

risklerin toplam tutart ile farkl: risk siuflan ve tiirlerine gére aynistiriimas risklerin ilgili doneme

iliskin ortalama tutar::
Risk Sintflart® 3.1/12/2018 -Ortalama
Risk Tutari Risk Tutan
Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar 4.033.147 2.372.844
Bélgesel Yonetimlerden Veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar 111.043 87.399
Idari Birimlerden Ve Ticari Olmayan Girisimlerden Alacaklar 27.633 22.329

Cok Tarafl: Kalkinma Bankalarindan Alacaklar - -
Uluslararas: Teskilatlardan Alacaklar - -
Bankalar Ve Araci Kurumlardan Alacakiar 2.589.508 1.330.992

Kurunisal Alacaklar 7.592.816 6.797.081
Perakende Alacaklar 1.165.696 1.169.752
Gayrimenkul Ipotegiyle Teminatlandirilmis Alacakiar 1.396.411 1.073.740
Tahsili Gecikmis Alacakiar 65.770 21.510

Kuruica Riski Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar - -
Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler - .
Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar: - -
Bankalar Ve Araci Kurumlardan Olan Kisa Vadeli Alacaklar fle
Kisa Vadeli Kurumsal Alacaklar

Kolektif Yaunm Kurulugu Niteligindeki Yatinmlar 5.047 5.047
Hisse Senedi Yatirimlari - -
Diger Alacaklar 1.325.259 626.155
Toplam 18.312.330 13.506.849

* Ortalama risk tutar, 2018 yil aybk bazda risk tutarlarinin aritmetik ortalamasidir.

Vadeli islem ve benzeri diger sdzlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar i¢in tistlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan riskler ile beraber ydnetilmektedir. Vadeli islem ve
benzer nitelikli sdzlesmelerin riskleri diizenli olarak takip edilmekte ve kredi riskine gbre

gerekli goriildiigiinde risklerin azaltilmas: yoluna gidilmektedir.

Tazmin edilen gayrinakdi krediler, vadesi geldigi halde odenmeyen kredilerle aym risk
agirhifma tabi tutulmaktadir.

Ana Ortaklik Banka'mn yurtdisinda yiirtitmekte oldugu bankacifik faaliyetleri ve kredilendirme
iglemleri ilgili tilkelerin ckonomik kosullari, miisteri ve kuruluslarin faaliyetleri ¢ercevesinde
Onemli bir risk olusturmamaktadir. Uluslararas: bankacilik piyasasinda aktif bir katilime: olarak
diger finansal kurumlarin finansal faaliyetleri ile birlikte degerlendirildiginde kredi riski yoktur.

Ana Ortaklik Banka’ca fistlenilen kredi riski igin ayrilan genel karsilik tutar1 96.369 TL dir. (31
Aralik 2017: 86.463 TL dir).




Oneml; bslgelerdeki nemlilik arz eden risk siiflarina gore ayristirilis risk tutarlarmim cografi dagilm; risk siniflarina gore aynstinlms risklerin

sektorlere veya karsi taraflara gore dagiluni ve tiim risklerin kalan vadelere gére dagilimy:

a. Onemli Bolgelerdeki &nemlilik Arz eden Risklere iligkin Profil:

Risk Simflan®

1 2 3 4 5 [ 1 g 9 i 1412 13 14 15 18 A7 Toslam

342,218
1 Yurtigi 4.033.147 111.043 27633 - - 2184355 7471251 1165649 1392348 65770 - - - - 5047 - 1320359 17.776.602
2 Aviupa Birkfi Ulkelar - - - - - 5138 5416 47 4.063 S .. - 14,664
3 OECD Utkeleri = - - - - - 366456 5735 - - L - - - 372191
4 Kiyr Bankaciig Béigeleri ~ - - - - - 26.800 - - - - e e - - - - 26.800
5 ABD, Kanada - - - - - 32.515 - - - ST - - - 32.815
& Diger Ulkeler - - - - 744 83.614 - - - - - - - - - 84,355
v lglirak, Bagh Orakik ve Bilikie Konlrot Edilen

Ortakliklar - - - - - - - - - - - - - - - 4.500 4.900
S _Daptimaniss Varbiklarikimtlikiers= - - - - - - - - - - = - - .~ - -
& Toplam 4.033.147 111.043 27.633 - - 2.589.508 7.592.816 1.165.696 1.396.411 65770 . . . _ 5047 - 1.325356 18312.330

Cneeki Dinem
| Yurtic 2.481.845 41699 20466 - - 667.786 6.286.701 - 725423 1844 - - - . - - 200.645 10.426.409
2 Avrupa Bidigi Olketeri - - - - 22635 172 - h54 - -~ - - .- - 23.361
3 OFCD Ulkeledi - - - - - 135679 - - - - - - - - .- 6.134 141.813
4 Kayi Bankaciiin Béigeleri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
5 ABD, Kanada - - - - - - - - -~ - - - - - - - - -
6 Diger Ulleler - - - - - 25,896 350 - - - - - - - - - 26.246
p lstirak, Bagl Odaklk ve Birikle Kontrol Edilen

Oraklkiar - . - - - - - - - - - - e . - - 4.897 4,887
8 Daipimanus Variklay okiimiiiiider = - - v e - - - - - - e == - - -
$ Toplam 2481.845  41.699 20466 - - 851.996 6.287.2223 - (25977 1844 - . . . - - 2M1.676 _10.622.726

* Bankalann Sermaye Yeteriliginin Olgilmesine ve Degerendirilmasine iigkin Yénetmetikie yer alan risk simflann ifade efmektedir.

1 hlerkezi ydnefirlarden veya merkez berkalanndan sana bsfil olern ve cinsayan alaoskiar 10 W slacskisr

2 Snetimdercen veys yerel yéretimlerden saria hajh olan ve cimayan alacakiar 11 Kurules riski yiisek olargh beiirleran siacaklar

3 Idafi birimlerden ve fiosf clmayan gingimterdan garta bagh clan ve almayan alacehlse 12 ipotek temsinsth mankul kiymetler

4 Cokarsfi kellunma bankslsandan sarta bafh olan ve oimayan slagsklar 13 Mankut tiyssliagtiome pezisyorian

5 Uiuslsraras teskilaflardan serta baji clan va olaysn alacakdar 14 Banksir va arsc kunemiardan olan kisa vaded alacaklarile kiss vacel kurumaat slacakiar
G Barketar ve arec kuruoiardsn sarta bagl clan ve oimaysa alaceilar 18 Haobekdif yaten korstasu niteligindsk yahnmiar

¥ arda bl olan va ctmaysn lunimsal siscsklar 16 Hizze sened. yehnmian

& Sarla ksl olon ve cimayan perskende alacakiar 17 Diger sipoaklar

¢ Gayrimenkul olediyls tandnstiandiien slasakler

** AB ltkeleri, ABD ve Kanada diginidaki OECD Gikelerd
*% Futarh bir esasa gire biltmlere dajbilamayan varlh ve yiikiimlitikier
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b. Sektérlere veya Karsi Taraflara Gore Risk Profili:

Risk Suuflan*

31 Araltk 2013 i 2 345 6 7 8 g 10 11 12 13 14 i5 16 17 TR Yp Toplam
1 - . " - 14878 0.7 1.080 o - - - - - 5 24,638 1919 26.557
1.1 ve Hayvaneilik - . - - - - 1481 8.130 950 wuo- - - - - - 5 21.804 1.619 23.821
1.2 Omancihk - - - - - - 367 T64 100 - - - 1.2 - 1.231
1,3 - - - - - - . 1.463 40 - - - - - - 1.503 . 1.503
2 Sanayi - - - - - - 2551434 282278 93958 14488 - - - - - - 359 1240832 1701584 2.942.246
21 Madencilix ve Tagocakgihifs - - - - - - 234588 5010 6.738 T - - - 52766 193572 246.338
22 imalat Sanayi - - - - - - 1667.043  266.208 78436 14181 - - o - - - 152 919.526 1.107.265  2.026.790
23 Elektik, Gaz, 3u - - - - - - 649802 10,91 8.083 T - - 207 268341 400747 669.088
3 lngaat - - 9 - . - 1718279 2211808 345274 0730 - - - - - - 482 1436.83%¢  T70.828  2.306.667
4 Hizmetler 4,000,217 - 11894 - - 2589508 2800558 430985 208750 2835 - - - - 5047 - 424 30802034 6278164 10.181.088
4.1 Toptan ve Perakende Ticarst - . - .- - 1397480 311743 01701 2720 - - - - - - 205 949587  B74.262 1.523.849
42 Otel ve Lokanta Hizmater: - - - - - - 1677 14.138 3971 1 - 10 25,662 654 26.317
43 Ulagtirma Ve Haberesme - - - - - B41298 49108 1790868 4mM4 - - - - - 30 2803 429761 612,564
44 Mali Kuruluglar 4000237 - - - - 2580508 137509 2.168 3801 - - - - . 047 - B.0B3 2475858 4571165  6.747.023
45 Gayrimenkul ve Kira. Hizm, - - 108 - - - BB16BO  48.05%  Yt725 10882 - - . . - - T3 507491 30613 813628
46  Serbest Meslek Hizmeller - - - - - . - - - - - e e - - - - - .
4,7 LEgitim Hizmatlari - - 11sk - . - 25506 7.920 7.054 o8 - - - - - - 4 30320 22300 52.620
48 Sagk ve Sosyal - - - - 98328 5231 812 20 - - - - - - 9 31213 73.887 1685100
5 Diger 32030 1935.045 16845 - - - 417867 211287 749330 1802 - - - . - - 1315089 1934382 921440 2.856.79%
& Toplam 4.033.147 141043 27633 . - 2500508 7.592.816 1.165.696 1.396441 65770 . .« . 5047 . 1.325250 B.638.395 9.673.8935 18.312.330

(*) Bankalarin Sermaye Yoteriiliginin Glgiilmesine ve Degerendiriimosing ifigkin Yonetmolikte yer zlan risk sinftarin ifade etmektodir,

1 Markezi yonetmierden veya merkez bankalarindan garla bagh olan ve cimayan alacaklor 10 Tohsil gecitmis atacakiar

2 Baigesel yinetimlerden veya yerel yénetimlerden sana bagl: olan ve clmayan alacaklar 11 Kurulca riski yiksek olarak balifenen alacaklar

3 Idari birierden ve ficari oimayan girigimderden sarla bajh olar ve oimayan alacakia: 12 ipotek terminath menkul kymatler

4 Gok wrafl kalkinma bankalarindan $arta ball olan ve almayan alacaklar i3 Wenkul kiymetlestirme pozisyonlar

5 Ulustararast teghilatlardan garta bagl olan ve olmayan alacaklar 14 Bantalar ve araci kurumlardan olan Ysa vadell alzeaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar
§ Bankalar ve araci kurumiardan sarla bale olan ve olmayan alacaklar 5 Kolakf yatinm kunsusy niteligindeki yatinerdar

7 Baria bagl olan ve olmayan kurumsal alacaklar 16 Hisse senedi yaimmlan

8 Garla bagh olan ve olmayan perakende afacaklar 17 Diger atacaklar

8 Gayrimenkul ipotediyle teninatiandintan slacaklar

** Kredi Riski Azallims dncesi, krediye d8niistim orani sonrase risk tatarlan voriimistiy
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4.1.2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’nin maruz

kalabilecegi zarar olasiligi kur riski ile ifade edilmektedir.

Piyasa riski kapsaminda kur riskine maruz kalan Ana Ortaklhik Banka, agik veya fazla pozisyon
olusmamastna dikkat ederek kur riskini minimal seviyede tutmaya dikkat etmektedir. Kur riski,
riske maruz deger hesaplamalan ile giintiik olarak takip edilmektedir. Yabanct para net genel
pozisyonuw/dzkaynak rasyosu periyodik olarak kontrol edilmektedir. Kur riskine esas sermaye
yukimliiligi hesaplanirken Banka’nin tiim déviz varliklar, yitkiimliiliikleri ve vadeli déviz
islemleri goz ontinde bulundurulmakta, yasal raporlarda kullamlan piyasa riskine esas tutar

standart metod ile aylik olarak hesaplanmaktadar.
Grup’un riskten korunma amach tlirev finansal arac: bulunmamaktadir.

Kredi kullandirimlaninda kur uyumsuzlufuna mahal vermeden TL kaynaklarn TL, yabanci
para cinsinden kaynaklarin da ilgili para cinsinden kullandirimina dzen gdsterilmektedir.
Piyasalarda olugabilecek belirsizlikler ve dalgalanmalar nedeniyle stratejik amagl olusabilecek

dtviz pozisyon limiti simrlandirilmakta ve takip edilmektedir.

Valaf Katilim Banka’smin konsolide kur riskine iligkin bilgileri asagida yer almaktadur.

31.12.2016 (Bin TL) EUR USD DE,S’II} R TOPLAM

Toplam Varliklar 945.710 808.438 30.863 1.785.011
Toplam Yiikiimliitikkler 442,334 535.996 29.372 1.007.702
Net Bilango Pozisyonu 503.376 272.442 1.491 777.309
Net Nazim Hesap Pozisyonu (510376) : (279.847) (452) (790.475)

Tirev Finansal Araglardan Alacaklar (*) 5.197 3.740 - 3.937

Tirev Finansal Araglardan Borglar (*) 515373 283.587 452 799.412
Gayrinakdi Krediler 281.554 509.221 10.579 801.354

(*) 31 Aralik 2016 tarihinde tiirev {inansal araglar icerisinde 6.529 TL doviz alm taahhiidti, 12.064 TL doviz
satin taahhtidil yer almaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)




DIGER

Gayrinakdi Krediler

31.12.2017 (Bin TL) EUR UsD YP TOPLAM
Toplam Varliklar 2.249.167 1.863.060 420.332 4.532.559
Toplam Yikiumliiliikkler 1.999.686 | 1.541.572 110.190 3.651.448
Net Bilango Pozisyonu 249.481 321.488 310.142 881,111
Net Nazim Hesap Pozisyonu (241.892) (315.776) (308.780) (866.448)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (*) 528.043 407.449 350.029 1.285.521
Tirev Finansal Araclardan Borglar (*) 769.935 723.225 658.809 2.151.969
498.488 829.456 3.854 1.331.798

(*) 31 Aralik 2017 tarihinde tiirev finansal araglar igerisinde 433.165 TL doviz alm taahhiidi (31 Aralik 2016:
6.529 TL), 388.228 TL dbviz satim taahhiidti yer almaktadir. (31 Arahk 2016: 12.064 TL)

31.12.2018 (Bin TL) EUR USh Di% R TOPLAM

Toplam Varliklar 6.197.697 | 3.999.731 945.971 11.143.399
Toplam Yiikiimlilikler 4248499 | 4.823.876 839.384 9.911.759
Net Bilango Pozisyonu 1.949.198 | (824.145) 106.587 1.231.640

Net Nazun Hesap Pozisyonu (1.972.082) 867.993 (106.083) | (1.210.172)
Tirev Finansal Araclardan Alacaklar (*) 516.947 1.818.999 130.311 2.466.257
Tiirev Finansal Araclardan Borglar (*) 2.489.029 051.006 236.394 3.676.429
Gayrinakdi Krediler 1.107.161 1.024.326 16.460 2.147.947

(*) 31 Arahk 2018 tarthinde tiitev finansal araglar icerisinde 295.710 TL doviz alim tashhidii (31 Aralik 2017:
433.165 TL), 437.246 TL dbviz satim taahhiidii yer almaktadwr (31 Aralik 2017: 388.228 TL).

30.09.2019 (Bin TL) EUR USD Dig‘;:R TOPLAM

Toplam Varliklar 10.697.179 | 4.345.843 | 2.038.297 | 17.081.319
Toplam Yiikiimliiliikler 7.310.222 | 5.029.738 | 1.405.751 | 13.745.711
Net Bilango Pozisyonu 3386957 | (683.895) 632.546 3.335.608

Net Nazim Hesap Pozisyonu (3.402.065) 695.043 (577.526) | (3.284.548)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (*) 742.791 4.055.459 639.198 5.437.448
Tiirev Finansal Araglardan Borglar (¥) 4.144.856 | 3.360.416 | 1.216.724 | 8.721.996
Gayrinakdi Krediler 1.522.733 | 1.280.575 14.043 2.817.351

(*) Cari dénemde tiirev finansal araglar igerisinde 1.006.354 TL doviz alim taahhitdi {31 Arahk 2018: 295.710
TL), 1.041.475 TL d6viz satim taahhiidii yer almaktadir. (31 Arahk 2018: 437.246 TL).




4.1.2.3 Likidite Riski

Ana Ortakhk Banka’nin likidite riski, fonlamaya iliskin likidite riski ile piyasaya iliskin likidite
riskinden olugmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’min dngoriilebilen ya da ongériilemeyen
tiim nakit akisi gereksinimini, giinlilk operasyonlari ya da finansal yapiy: etkilemeksizin
geregince kargilayamamast sonucu Ana Ortakhk Banka'nin zarar etme olasilifim ifade

etmektedir.

Piyasaya iligkin likidite riski ise piyasalarda derinlifin olmamasi veya asin dalgalanma
nedeniyle Ana Ortakllk Banka’nm herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan
kapatamamas1 veya dengeleyememest sonucu maruz kalabilecedl zarar olasihfmu ifade

etmektedir.

a) Ana Ortakhk Banka’nin risk kapasitesi, likidite riski yonetiminin sorumlulukian ve
yapasy, likidite riskinin banka icinde raporlanmass, likidite riski stratejisinin, politika
ve uygulamalarmin yonetim kurulu ve is kollarivia iletisiminin nasil saglandif:

hususlar dahil olmak dizere likidite riski yonetimine iliskin bilgiler:

Likidite riskinin yonetimi, Denetim Komitesi, Ust Yonetim, APKO, Hazine ve Risk
Yonetimi birimlerince siirdiiriimektedir. Ust Yonetim, Hazine ve Risk Yonetimi
birimlerince olusturulan risk istali kapsamindaki limit, risk gdstergeleri ve erken uyan
seviyeleri ydnetim kurulunca diizenli olarak takip edilerek degerlendirilir. Bu kapsamda

belirlenen Hmitler:

¥ Likidite karstlama oranlar

v" Vade uyumsuziugu zkaynaklar

v" Yiiksek montanh katilm hesaplanmn orani
v" Cekirdek toplanan fon

APKO, aylik olarak bilango ve bilango dist pozisyonu degerlendirmektedir. Bu siiregteki
degerlendirmeler, kredi {irtinlerinin sektor, segment kinlimlan, limit ve kullanim oranlan
dikkate alinarak yapilir. Degerlendirmeler neticesinde APKQ’nun verdigi kararlar: Hazine
ve ilgili is birimleri icra ederken, sonuglar Risk Y&netimi ve Raporlama birimlerince

hazirlanan raporlar ile takip edilir.

b) Likidite yonetiminin ve fonlama stratejisinin merkezilesme derecesi ile Banka ve

Banka’min ertaklikiar: arasmdaki isleyisi hakkinda bilgiler:
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Likidite riskinin yonetimi ¢aligmalari, Denetim Komitesi, Ust Ydnetim, APKO, Hazine ve

Risk Yénetimi birimlerince Banka merkezinden siirdiiriilmektedir.

¢) Fon kaynaklarinm ve siirelerinin cesitliligine iligkin politikalar dahil olmak fizere
bankanin fonlama stratejisine iliskin bilgi:
Ana Ortaklik Banka sermaye yaptsimin giictine ek olarak gesitlendirilmis fon kaynaklarna
ulagmayi hedeiflemekte ve bu dogrultuda stratejilerini olusturmaktadir. Toplanan fonlarin
tabana yayilmasi, yliksek montanli katilma hesaplarinin toplanan fonlara oramnun izlenerek
sinirlandirilmasi, vade uyumsuzluklarinin izlenerek sinirlandirilmast ve gekirdek toplanan
fonun artirilmasina déniik ¢aligmalar yapiimaktadir.

d} Ana Ortakhk Banka’mmn toplam yiikiimliiliiklerinin asgari yiizde besini olusturan para
birimleri bazinda likidite yonetimine iliskin bilgi:
Banka yiikiimliiliklerinin tamamina yakim Tiirk Lirasi, ABD Dolar,, Furo ve altin
cinsindendir. TL kaynaklar 6zkaynaklar ife katilma ve 6zel cari hesaplar: ile yurt i¢inden
alman kredilerden olugmaktadir. TL likiditesi, vitksek kaliteli likit varliklar bulundurularak
gelecefe yonelik bir tarzda yonetilir. Yabanci para kaynaklar ise katilma ve ozel cari
hesaplar ile yurt i¢i ve yurt digindan alinan kredilerden olugmaktadir. YP likiditesi belirlenen
risk limitleri kapsaminda nakit akiglar, muhabir bankalarda tutulan limitler ve YP yiiksek
kaliteli likit varliklar bulundurularak yonetilir. Miisait likidite ve vadesi gelen yiiktimliitiikler
glinliik olarak izlenir. Ayrica 6nemli nakit akislari gergek zamanh olarak izlenir ve yonetilir.

) Kullamian likidite riski azaltim tekniklerine iliskin bilgi:
Ana Ortaklik Banka, yiiksek tutarlt fon tahsilatlari, fon kullandirimlar, katilim fonlar ve
diger yuiktimliiliiklerin vadelerini yakindan takip ederek, aylik nakit akis tahminleri yaparak,
uzun vadeli katilma hesaplan tesvik edilerek, fonlarm bir kisms ile T.C. Hazine ve Maliye
Bakanli tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari alinarak, kisa vadeli murabaha yatirimlar
yaparak, gerektifinde bor¢ almak icin yurt dis: bankalar nezdinde limit tahsis ederek fon
kaynaklanim gesitlendirme ve vade dagilimlaru homojenlestirerek likidite riskini
azaltmaktadir,

f) Stres testinin kallanimina iliskin agiklama:
Likidite riskine iligkin stres testlerinde Ana Ortaklik Banka’mn likidite durumu agisindan
olusturulan senaryolara direnme giici Slgitltir, Stresli ve en siddetli durum olmak tizere iki
farkly senaryo uygulanarak sonuglar APKO aracilif ile tiim {ist diizey yonetim ile paylasilir.
Stres testlerinin sonuglan, ¢esitli olas: likidite kaynaklanna ulasmak konusunda yol

gostermektedir. S6z konusu testlerinin sonuglanna gore likidite yOnetimi stratejilen




politikalari ve sfiregleri yeniden gdzden gecirilerek Banka’nin likidite risk toleranslarimin
icinde kalmas: saglanir.

g) Likidite acil ve beklenmedik durum planina iliskin genel bilgi:
Olas: likidite krizlerinin yonetilmesi igin gerekli strateji ve politikalar Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir. Belirlenen acil durum plani muhtemel bir likidite krizinde almacak
tedbirleri ve atilacak adimlan 6ncelik sirasi ile belirler. Boyle donemlerde APKO daha sik
toplanarak, gerekli durumlarda da kismi iiye katilim ile hazineden sorumiu Genel Midiir
Yardimeisi bagkanh@inda her giin toplanarak likidite krizini yonetir. Likidite riski yOnetimi
ile Banka’nmn meveut ve gelecek likidite pozisyonunu, varliklar ve yitkfimliiliklerin para
tirleri ve vadelerinin dikkate alinarak ihtivatlh ve proaktif sekilde 6lgiilmesi
hedeflenmektedir. Vadesi gelen yiikiimliiliiklerin olagan ve olaZaniistii dénemlierde
vadesinde karsilanabilmesini saflamak icin yeterli likit varhk stogunun bulundurulmas:
saflanmaktadir. Finansal varliklarn, kriz ortaminda makul olmayan kogullarla nakde
¢evrilmemesini teminen fon kaynaklan cesitlendirilmektedir. Yiiksek volatilite olan
dénemlerde miisterilerin dévizli islem taleplerini dengelemek i¢in vadeli d6viz islemleri ve
swaplar yapilabilir. Likidite, gelecege yonelik bir tarzda yénetilir. Miisait likidite ve vadesi
gelen yikiimliilikler giinltik olarak izlenir. Ayrica 6nemli nakit akislart gergek zamanli
olarak izlenir ve ySnetilir. Cesitli stres testi ve senaryo analizleri ile likidite projeksiyonlar:

- yapthr. Bu testlerin sonucu, ¢esitli olas: likidite kaynaklarina ulasmak konusunda yol
gosterici olur. Bu testlerin sonucuna gére likidite yonetimi stratejileri, politikalan ve

slirecleri yeniden gdzden gegirilir.

Banka'nin 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018ve 30 Eyliil 2019d6nemlerine iliskin gercekiesen
konsolide yilhik ortalama likidite karsilama oranlar: Yabanc: Para (YP) ve Yabanci Para + Tiirk

Liras1 (TP) cinsinden asagidaki gibidir.

Likidite
Karsilama 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017
Oran: (%)

TP+YP YP TP+YP YP TP+YP YP
En Digiik (%) 199,60 205,66 114,17 93,87 89,93 73,30
Ay Eylil Agustos Ekim Ekim Kasim Kasum
g,z) Yiksek | 526,99 249,40 158,06 | 16231 | 14508 | 9505
Ay Temmuz Temmuz Kasim




Ortalama 213,77 224,54 133,45 128,74 118,85 85,90

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa riski, bankamn bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda tuttugu pozisyon/portfoyler
nedeniyle, kar pay1 oranlarmin, kurlann ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagli olarak
zarar etme ihtimali olarak tammlanmigtir. Banka’da piyasa riski icin kar pay1 oram riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski

nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasilifim kapsamaktadir.

Piyasa riski yOnetimi gergevesi ve uygulama usulleri Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
“Risk Politikalan” ve “Piyasa Riski Prosediirti” dokiimanlarinda belirlenmistir. Alim-satim
amach iglemler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan limitler dahilinde izlenmekte ve
raporlanmaktadir. Ana Ortaklik Banka, piyasa riskinin, yasal mevzuat ile belirlenen limitlere
ve risk igtahi gergevesinde belirlenen gostergelere uyum saglayip saglamadigim stirekli olarak

izlemektedir.

Almm satim portfoyli pozisyonlan ginlik olarak degerlemeye tabi tutulmakta, toplam risk
pozisyonu, degerleme sonuglari ve limit kullanim seviyeleri izlenmektedir. Alim satim portfoyii
islemleri eg zamanl olarak limitlerle karsilagtinilmakta ve pozisyondan sorumlu personel ilgili
limitler ve meveut kullanim seviyesi hakkinda bilgilendirilmekte, limit asimlarini giderici
Onlemler geligtiritmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan hazine islem limitlerine

uyurmsuzluk varsa raporfanmaktadiz.

Hazine Miudiirligli, Denetim Komitesi gdzetiminde, Yonetim Kurulu tarafinda belitlenen
politika, strateji ve limitler gergevesinde faaliyetlerini yiirtitiirken, Risk Yénetimi Midiirluga

piyasa riski izleme ve raporlamalan yapmaktadir.

Piyasa riski ayrica i¢sel modeller kullamilarak riske maruz deger hesaplamalan ile Slciilmekte
ve geriye déniik testler ile kontrol edilmekte, yapilan analizler senaryo analizi ve stres test

caligmalanyla desteklenmektedir.

Piyasa riski, BDDK’'mn “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik™te belirtilen Standart Yontemle &lciilmekte ve
raporlanmaktadir. Hesaplama kapsarminda, mali tablolarda gergege uygun degeri ile takip

edilen alim satim amacli menkul krymetler, tiirev tirlinler ve tiim bilango {izerinden hesaplanan

kur ve emtia riski yer almaktadur.
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Risk Risk Risk
Agirhkh Agirlikh Agirhkh
Tutariar Tatarlar Tuatarlar
30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dolaystz (pesin) iirtinler
Kar Pay1 oram riski (genel ve spesifik)| 86.500 8.787 8.775
Hisse senedi riski {genel ve spesifik) - - -
Kur riski 42.032 47.013 20.773
Emtia riski 57.323 42.990 1.616
Opsiyonlar
Basitlestirilmis yaklasim - - -
Delta-plus metodu - - -
Senaryo yaklasimi - - -
Menkul kiymetlestirme - - -
Toplam 185.855 98.790 31.164

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz veya bagansiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dis
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasilig: olarak tammlanmaktadir.
(Ornegin felaketler, yangin, fiziksel saldinlar, yasalar ve yOnetmeliklerdeki degisikliklere
uyumsuzluk vb.}

Operasyonel risk, BDDK’mn “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendirilmesine Iligkin  Yonetmelik™te belirtilen “Temel Gosterge Yaklagimi™ ile
hesaplanir. 2019 yili igin operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgililmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik”in 4 tinci kisim, 1’inci bdltimi
“Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmast” uyarinca Vakif Katilim’1n son 3 yilina ait
2018, 2017 ve 2016 yisonu briit gelirleri kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. Operasyonel
riske esas tutar hesaplanmas: Yonetmelik geregi yilda bir kez hesaplanmakta olup, yil boyunca
sermaye yeterlilifi hesaplamasinda aym tutar dikkate alinmaktadir, Agagidaki tabloda ilgili

donemler itibariyle sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan operasyonel riske esas

tutar rakamlar yer almaktadir.
30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017
Operasyonel Riske Esas
Tutar (Bin TL) 953.303 547.420 254.651




4.2. Diger Riskler

Vakif Katilim’m maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, {ilke riski, transfer
riski, is riski, stratejik risk, uyum riski ve yogunlagma riskinden olugmaktadir. Banka bu risk
tiirlerini ilgili mevzuat gergevesinde faaliyetlerin karmagikhif1 ve hacmine uygun olarak ve iyi

uygulama Omeklerini de gbz 6nilinde bulundurarak etkin bir sekilde ydnetmektedir.
4.2.1. Itibar Riski

Banka itibar riskini, meveut veya potansiyel misteriler, ortaklar, denetim otoriteleri ve rakipler
gibi taraflann Banka hakkindaki olumsuz diigiinceleri ya da meveut yasal diizenlemelere uygun
davramimamas: neticesinde bankaya duyulan giivenin azalmasi veya banka itibarimn

zedelenmesi nedeniyle bankanin zarar etme olasiliZ1 olarak ifade etmektedir.

Vakaf Katilim itibar riskinin sayisallagtiriimas: ve etkin sekilde yonetilmesi icin yazili basin ve
sosyal medya analizlerini giinliik ve aylik bazda takip etmektedir. Bunula birlikte Banka’nin
katilim bankacilig: prensiplerine uygun olarak faaliyetlerini yiiriitmesi de Banka’ya ait spesifik
itibar riski yOnetiminin en Gnemli bileseni olarak dikkate ahmr. Katihm bankacihip
prensiplerine uygun hareket edilmemesinden $tiiri olugabilecek zarara ugrama ihtimali katihm
bankacilifs prensiplerine uyum riski olarak kabul edilerek operasyonel riskin bir alt bileseni
olarak itibar riski ile birlikte yénetilir.

4.2.2 Ulke Riski

Ulke riski, ekonomik, sosyal ve siyasi kosullarda meydana gelen belirsizlikler nedeniyle bir
tlkedeki borglularin dis yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri veya yerine getirmekten
kaginmalar: sonucunda Banka'mn maruz kalabilecegi zarar olasibgidir. Aym: zamanda,
herhangi bir kredinin 0demesini veya teminatim, yikkiimliiniin bulundugu tilkenin disgindaki
bagka bir taraf yerine getiriyorsa bu da iilke riski olusturan bir faktSrdiir. Banka’da @lke riskleri
ilgili birimler tarafindan risk odakli bir yaklasim ile yakindan takip edilmekte ve yasal
sinirlamalar ile piyasa kosullan gozetilerek gergeklestirilen fizibilite ¢aligmalan dogrultusunda
yurtdisi finansal kuramlarla baglantilar tesis edilmektedir.

4.2.3, Transfer Riski

Transfer riski, borglunun yabanci para birimine ulagamamasi nedeniyle yurtdisi
yiiktmliiligiinit yerine getirmede kargilagti31 sorunlardan kaynakli olarak Banka’ nin zarar etme
olasthfini ifade eder. Transfer riskinden dogabilecek zararlarin minimize edilmesi icin

Banka’daki tiim paydaglar risk odakl: bir yaklasim ile incelemelerde bulunur.
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4.2.4. Is Riski

Is riski, yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramslari ve rekabet ortamina
iligkin ekonomide ve genel i kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisikiikler sebebiyle
Banka’nin maliyet yapisi, friin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlar1 dolayisiyla beklenenden daha diisiik gelir elde edilmesi ya da daha yiiksek
maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir. Banka'nin yeni iiriin degerlendirmeleri,
destek hizmeti ve dis kaynak alimlarn ile yiriitiilen projeler is riski kapsaminda takip edilmekte
ve proaktif bir yaklasim ile yonetilmektedir.

4.2.5. Stratejik Risk

Stratejik risk, Banka’'nin, yanlss ticari se¢imlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanhs sekilde
uygulanmasindan ya da sektdrel degisgikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamas:
neticesinde sdz konusu degigiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve
tehditlere uyumlu karar alinmamas: ve uygun hareket edilememesinden dolay! zarar etme

olasiliZin ifade eder.
4.2.6. Uyum Riski

Uyum riski, Banka'nin faaliyetlerinin veya personelin tutum ve davramslanmin mevzuat,
diizenleme ve standartlara uygun ve uyumlu olmamasi sonucunda maruz kalinabilecek
yaptirimlar, finansal kayiplar ve/veya itibar kaybi ile ilgili risklerdir. Banka bu risklerin
izlenmesi ve kontrol edilmesi amaciyla mevzuatta belirtilen usul ve esaslar dogrultusunda
faaliyet yapisina ve degisen kosullara uygun, tiim birim ve subeleri kapsayan etkin bir ic
sistemler yapisi olusturmustur.

4.2.7. Yogunlasma Riski

Risk yogunlagmas: (temerkiizii), bir risk tutarinin veya grup halindeki risk tutarlarmin (bireysel
olarak kredilerin portfSy icinde, belirli sektdrler bazinda, belirli bir cografi alanda veya teminat
tlirli bazinda yogunlagsmasmdan kaynaklanan risk vb.) Banka’min sagligim ve esas faaliyetierini
ylrtitebilme kabiliyetini tehdit edebilecek derecede yiiksek (Banka'min sermayesi, toplam
aktifleri veya biitlinciil risk seviyesi ile orantili olarak) zararlara neden olabilme potansiyeli

olarak tanimlanmustir.

Yogunlagma riski, kredi riski portfytinde birbirleri ile pozitif korelasyona sahip, benzer

kosullarda temerriide diisme egilimi gosteren sektdrler, karg: taraflar veya codrafi balgeler ile

kredi riski azaltim faaliyetlerinden kaynaklanan tek bir teminat tiirline veya tek bir tarafin




sagladig: kredi korumasina ydnelik risk tutarlari ya da bliyiik krediler gibi dolayli olarak maruz
kalinan yoguniasmalardan kaynaklanmaktadir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Fon kallanicist ve thrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Fon kullanicist ve ihra¢cimm ticaret upvani:

Fon Kullanicist Vakaf Katilim Bankas: Anonim Sirketi
Ihraca Valaf Varlik Kiralama Anonim Sirketi
5.1.2, Fon kuilamicist ve ihraccmm kayitl: oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
ihrace Vakif Varhik Kiralama Anonim Sirketi
Merkez Adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliizi
Sicil Miidirligi
Ticaret Sicil Numaras: 55058-5
Fon Kullanicist Valaf Katilun Bankas: Anonim Sirketi
Merkez Adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret | Istanbul Ticaret Sicil Miidirlagi
Sicil Midiirlaigit
Ticaret Sicil Numarast 981004
5.1.3. Fon kallanicisi ve ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Thracg: Vakif Varhik Kiralama Anonim Sirketi.
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 07.11.2016

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi | Sirket siiresiz olarak kurulmustur,

Fon Kullanicisi Vakaf Katilim Bankast Anonim Sirketi
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 25 Haziran 2015
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi | Banka siiresiz olarak kurulmustur.

3.1.4. Fon kullanicis: ve thracemmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullameis:
ve ihracomm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi,
internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Ihracer Vakif Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilytikdeniz Caddesi
Merkezinin Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 35 71 - Faks: (0216) 800 31 81
Internet Adresi www.vakifvarlikkiralama.com.tr




Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi

Fon Kullanicis:

Merkez ve Fiili Yonetim

Merkezi Adresi No:10 Umraniye/{stanbul
Kuruldugn Ulke Tirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralar Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

www.vakifkatilim.com.tr

Internet Adresi

5.1.5. Ihracci ve fon kullamasin ddeme giiciiniin dederlendirilmesti icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Fon kullamcis1 Vakaf Katithm Bankasi A.$.’nin kredi derecelendirme notlar: Fitch Ratings
tarafindan yaymlanmaktadir. Kredi derecclendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kuilamcisinin 6deme giiclinlin olumsuz etkileyen bir geligme olmadi asafidaki tabloda
goriilmektedir.

gf:: Ratings | 15 11.2019 | 15.10.2019 | 19.07.2019 | 22.10.2018 | 01.10.2018 | 20.07.2018 | 01.67.2018 | 22.07.2017
g;““ Vadeli B+ B+ B+ B+ B+ BB- BB+ BB+
Kisa Vadeli YP B B B B B B B B
%f““ Vadeli BB- BB- BB- BB BB BB+ BBB- BBB-
Kisa Vadeli TL B B B B B B F3 F3
Finansal

Kapasite Notu b- b- b- b- b+ bt bt bt
Destek 4 4 4 4 4 3 3 3
Destek Tabam B+ B+ B+ B+ B+ BB- BB+ BB+
Ulusal AA(Tur) | AA(Tur) | AA(Tu) | AA(Tur) | AA(Tur) | AAA(Tur) | AAA(Tur) | AAA(Tur)

5.2. Yaturumlar:

5.2.1. fhracei bilgi dokiimamnda yer almast gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapiimis olan baslica yatinmlara iliskin agikliama:

Bankacilik faaliyetieri disinda yapilmig olan 6nemli bir yatirum bulunmamaktadir.

5.2.2. Yonetim organlar tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda fon

kullanmieisim baglayic: olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitieri yerine getirmek igin gereken
finansmamn planlapan kaynaklarmna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.4. Fon kullameisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihracciya ve dolayisiyla Kira
sertifikas1 sahiplerine kargs: ytikiimliiloklerini yerine getirebilmesi icin dnemli olan ve

grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ena haklar tamyan, olagan
ticari faaliyetler diginda imzalanmis o




Fon kullamcisinin dayanak varlik ve haklar ile birlikte thragciyva ve dolayisiyla kira sertifikast
sahiplerine kars1 yiikiimHiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in 6nemli olan, fon kullamcis: veya
grubundaki bir girketin taraf oldugu, grup Gyelerinden herhangi birini yiik{imliliik altina sokan
veya ona haklar taniyan ve grubu dnemli derecede etkileyebilecek, fon kullanicisimin olagan
ticari faaliyetleri disinda imzalanmis sdzlesmeler hakkinda 6zet bilgiye asafida ulasilabilir;

Sertifika Hiikiim ve Sartian

Fon Kullanicisi'nin Sermaye Piyasast Kuwrulu'ndan almus oldugu izne istinaden Kira
Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmisg thrag tavanina kadar
tertipler halinde ihrag edilecek olan kira sertifikalarinin Sertifika Hitkitm ve Sartlanmn, Thrace:
ve Fon Kullanicisi tarafindan kabul edildigini gisteren anlagmadir. Bu sézlesmede ihrag tutari,
vade, ve getiri oram gibi bilgiler mevcuttur. Taslak S6zlesme EK-1 bulunmaktadsr.

Teminat Mektubu

Yonetim s6zlesmesine dayali ihraglarda, Fon Kullanicisi’mn Thrager lehine yonetilecek varhk
ve haklar sebebiyle borglu olan 3. kigilerin, bu borglannmm geregi gibi, zamaninda, tam ve
cksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi halinde ise, alacaklarin ddenmemesi nedeniyle
beklenen kéarin elde edilmemesi halinde elde edilen kér ile beklenen kar arasindaki farks, hig
kér elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen kdn vade/itfa
tarihinde nakden ve defaten Ihrager’ya 8demeyi TBK'nmn 128. maddesi anlaminda iigiincii
kiginin fiilini taabhiit eden sifatiyla tistlendigi teminat mektubudur.

Yinetim Sozlegmesi

Ihrage1 tarafindan ydnetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraci gerceklestirilecektir.
fhragct ihract gergeklestirecek Kira Sertifikalarnin satin alan yatirnmcilara kira sertifikalarinm
bedeli karsisinda aktaracaktir,

Thrage1 yatinmeilardan topladig: ihrag tutarm: Fon Kullancisina aktaracaktir, Fon Kullanzcist,
ithrag tutar1 ile Kira Sertifikalarim, finansman desteklerini, Bankamin menkul kiymet
portfoylinde bulunan kira sertifikalar/sukuk ve benzeri Faizsiz Bankacibk Ilke ve
Standartlarina uygun menkul kiymetleri ve Damgma Kurulu’nca uygun bulunan sair varhik ve
haklar1 veya bu varhiklarm olusturdugu Portfoyii fhracgiya tahsis edecektir.

Baslangic Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Fon Kullanicis: Faizsiz Bankacilik
Ilke ve Standartlar dogrultusunda, Portfoy’ii olusturacaktir. Baglangig Portfoy Varliklar: veya
Fon Kullanmicis: tarafindan olugturulacak Portfoy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, Thragel
vekili sifatt ile Fon Kullamcis: tarafindan yonetilecektir. Fon Kullamcisi herhalde PortfSy
Varliklart’m1 Damgma Kurulw’nca uygun goriilecek bagkaca varlik ve haklar niteligini haiz
ikame varliklarla degigtirebilecektir.

Fon Kullanicist PortfSy’den elde edilen gelirlerin tahsilatimi gerceklestirecektir. Fon
Kulanicisi, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hikiim
ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde Ihraggi’va aktaracaktir.

Portfdy’den elde edilen gelir, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hikiim ve
Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranini gegerse, s6z konusu tutar vekalet ticreti olarak Fon
Kullammszigta ait olacaktir. Fon Kullamcist, Portfoy de yer alan Varhk ve Haklar ve atil kalan
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fonlarm kullamimasinda kullanilan yatirimlar kapsamimda herhangi bir nedenle (kira, yénetim
sOzlesmesi, alun satim sOzlesmesi, eser sbzlesmesi, diger kredi sdzlesmeleri, Katilim
Bankacilig ilkelerine uygun her tiirlii yatirim vs.vs.) dogrudan ve/veya dolayli ofarak bor¢lanan
kigilerin (“Portféy Borclular” ve “Yatirmm Berclular’™) borglanni zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda tigiincii
kiginin fiilini taahhiit eden sifatiyla {istlenmigtir. Bu kapsamda Fon Kullancisi, Portfy
Borglulart ve Yatinm Bor¢lularimn bor¢larini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddememesi
halinde, Banka Teminat Mektubu kapsaminda Portfdy Borglulari’nin Sdenmeyen tiim
borglarim herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak 6demek
suretiyle halka arz edilerek gergeklestirilecek Ihraglada Izahnamede, halka arz edilmeksizin
gergeklestirilecek Thraglarda  Sertifika Hilkiim ve Sartlannda belirtilen tarih ve sartlarda
ddenmek lizere Portfoy Gelirlerine aktaracaktir. Stipheye mahal vermemek adina, Banka’min
Teminat Mektubu kapsamindaki taahhiidii Portfoy Borglular ile Yatirim Borglulaninin borg ve
ylkiimliiliiklerini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine ydnelik TBK m.128
kapsaminda {i¢iincii kiginin eylemini taghhiit niteliginde olup; Portfdy Borglulan ve Yatirim
Borglulanimn tiim borg ve yiikiimlitklerini yerine getirmis olmasina, Banka’min da Islem
Stzlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yiklimliiklerini eksiksiz yerine getirmesine ragmen
bekienen/tahmini kirin elde edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olusan kayiptan
Banka’min sorumlulugu bulunmamaktadir. Islem sézlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve
ylkiimliiliiklerini yerine getirdigini ve beklenen/tahmini kérn elde edilememesinde veya
kaybin olugmasinda herhangi bir kusuru bulunmadi@im ispat yiikii Banka’ya aittir.

Tasfiye Taahhiidi

Fon Kulla;nc1s1 tarafindan tek tarafl olarak diizenlenen bu taahhiit ile Fon Kullanicisi, Itfa
Tarihinde Itfa Bedeli’ni 8deyerek Portfoy’ii tasfiye etmeyi iistlenmektedir.

Thragc: Fon Kullanicist tarafindan yapilan demeleri Yatimmeilara aktaracaktir, Portfdy tasfive
edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir Ihragg tarafindan yatinmeilara
aktartlacak ve Kira Sertifikalan itfa edilecektir.

Son durum itibariyla, fon kullamcisiun dayanak varhk ve haklar ile birdikte ibraggiya ve
dolayisiyla kira sertifikas1 sahiplerine karg1 yitkiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin $nemli
olan, fon kullamcisi veya grubundaki bir girketin taraf oldugu, grup fiyelerinden herhangi birini
yiktmliilik altina sokan veya ona haklar taniyan ve grubu dnemli derecede etkileyebilecek,
fon kullanicismm olagan ticari faaliyetleri diginda imzalanmis sdzlesmeler hakkinda 6zet
bilgiye yer verilecektir.

6. FON KULLANICISININ FAALIVETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faaliyet alanjari:

6.1.1. Thrage: bilgi dekiimaninda ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ana firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisimn faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Ana Ortakhk Banka, katihm bankasi olarak faizsiz bankacik yapmaktadir. Ana Ortaklik
Banka, esas olarak ‘’6zel cari hesaplar’’ “’katilma hesaplan’, “katilma hesaplan yatirim
vekaleti havuzlan™ ad: altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman
destegi, kar-zarar ortaklig1 yaturimi, finansal kiralama, mal karsihg vesaikin finansmam ve
ortak yatirimliar yoluyla fon kullandirmaktadir,




Valaf Katilhim Bankas: A.S. Karsilastirmah Gelir Tablosu

B;glm: ;z ngimf 1z Bagimsiz | Bafimsz
tniril M Denetimden [Denetimden
Denetimden [Denctimden . .
Geemis Geemis Gecmis Gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI (Bin TL) [550 56 /5 30/09/2018 | 31/12/2018 | 31/12/2017
I KAR PAYI GELIRLERI 1.697.156 | 1.185.717 | 1.715.439 699.359
Il. [KARPAYIGIDERLERI (-) 1.263.780 735.197 | 1.101.791 438.165
I1l. NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI(1- 11) 433.376 450.520 613.648 261.254
NET UCRET VE KOMISYON -
V. | GELIRLERLGIDERLERI 62.605 35.997 50.696 21.871
V. [EMETTU GELIRLERI - - - -
VL TICARI KAR/ZARAR (Net) 379.291 189.369 273.036 163.047
VII. DIGER FAALIYET GELIRLER{ 75.299 11.760 22.300 11.469
VIIL. FAALIYET BRUT KARI (IN+IV+V+VI+VI) 950.571 687.646 9596810 457.641
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLAR]
IX. | GIDERLERI 0 237.563 76.189 198.659 89.645
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) 20.874 78.637 - -
XI. PERSONEL GIDERLERI (-) 182.575 115.939 158.220 -
XII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 167.942 132.601 187.045 197.945
XTIL N)I‘EIT_;I‘;)ALIYET KARVZARARI (VIII-IX-X+ 341617 | 284280 | 415756  170.051
TV BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR| i ]
* | OLARAK ) j
XY. KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XVI. NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - - - -
XVl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
. ONCESI K/Z (XIII+..+XVI) 1 341.617 284.280 415.756 170.951
XVII SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
L KARSILIGL (3) 86.931 59.760 88.977 (31.784)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM|
XIX. PNET K/7 (XVEEXVIIT) 254.686 224.520 326.779 138.267
xx. |[DURDURULAN FAALIYETLERDEN i ) i
* | GELIRLER )
<x1. [PURDURULAN FAALIYETLERDEN ] . . .
" | GIDERLER (-)
XX DURDURULAN FAALIYETLER VERGI i i ] ]
A ONCESI K/Z (XX-XXI)
XXIT DURDURULAN FAALIYETLER VERG] _ i i i
I8 KARSILIGI (£)
XXI DURDURULAN FAALIYETLER DONEM i ) i ]
V. NET K/Z XXI+XX1D
XXV DONEM NET KARUZARARI (XIX+XXIV) 254.686 224.520 326.779 138.267

6.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden nemii nitelikte firiin ve hizmetler ile séz
Konusu ifiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmmda ticari sirrt agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.




6.2. Bashica sektirler/pazarlar;

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullamcisimn  bu
sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkmmda bilgi:

2019 yih global sermaye ve finans piyasalar: igin son 10 senenin en ¢alkantili ve belirsiz
senelerinden birisi olmugtur. 2019 yili yatirimeilar ve finans kuruluslan igin “ticaret savaslarma
bagl: resesyon riski” iceren bir sene olmasi miinasebetivle ayn bir yerde
konumlandirilmaktadar,

Bu kapsamda Tiirkiye finans piyasalar1 2019 yilimin degigkenlik gosteren risklerini bagarn ile
gogtislemistir. 2020 yilumn 1. ve 2. Ceyreginde etkilerini daha da fazla hissedecegimiz global
vavaglamamn talep {izerinde yaratabilecegi olumsuz etkilerle beraber bankalarin kredi
kullandirma istahlarinda da diistis gdzlenebilecegi beklenmektedir.

BDDK verilerine gore, 2019 Eyliil itibariyle bankacihik sektorii toplam kredileri %2 darahrken,
toplam aktifler %1,5 kadar bitylime kaydetmistir. Aym dénem itibariyle toplam Katihm
bankacihi@ verileri incelendiginde ise toplam kredilerin %1,5, toplam aktiflerin ise %21 kadar
bir bilylime kaydettigi goriilmektedir. Mevduat tarafina baktigimizda ise toplam bankacilik
sektoriinde %11 kadar bir bilylime yasanmirken, katilim bankacilig: toplam mevduatlart %35
kadar bir artig gostererek sektdriin tizerinde bilyiime kaydetmistir. Yine BDDK wverilerinden
Eylil 2019 itibariyle 9 aylik bankacihik sektor verilerini inceledigimizde, toplam bankacihik
sektriinlin dénem net kdnmn bir 6nceki senenin ayni donemine gore yaklagik %13 kadar
daraldig1 goriilmekte olup, ayni dénemde katilim bankaciligi toplam dénem net kirinda ise %6
kadar diiglis yasandigi gbzlemlenmektedir.

Valaf Katibm 6zelinde deferlendirme yapildigimda, Merkez baokasinm aloms oldugu faiz
indirim kararlanimin ardindan hem konut finansmam talebinde hem de bireysel kredi
taleplerinde artis yasandifn ve Vakif Katihm Bankasi’min da bu kapsamda Pazar payiu
artirmaya devam ettigi goriilmektedir. Vakif Katilim’m Eylil 2019 itibariyle konsolide
olmayan mali tablolarina gore toplam aktifleri %46°lik bir artisla 27,2 Milyar TL ye ulasmus
olup, Vakif Katilim toplam katilim bankaciligy aktifleri igerisinde %11°lik Pazar payina
ulagmigtir. Yine aym donemde Vakif Katilim’in toplam kredileri bir dnceki seneye gore %11
kadar artarak 15,3 Milyar TL seviyesine ulagmus olup toplam katilim bankaciligy kredilerinin
%12,5%ine tekabill etmektedir. Donem net kir rakamlan agisindan degerlendirildiginde ise
Eyliil 2019 itibariyle Vakif Katilim’in 9 aylik konsolide olmayan dénem net kiinmn %14 kadar
artarak 254 Milyon TL’ye ulagti@n gériilmektedir. Dénem net kan bazinda Vakif Katilim’in
Pazar pay: %135 seviyesindedir.

Sermaye sikilagtirmas: yagsanan bu donemde sukuk ihraglari, kira sertifikasi kullandirim
alanlarinda etkin bir yonetim uygulayan Vakif Katihim Bankasi’nm hem yurt icinden hem yurt
disindan daha fazla yatirimciya ulagarak onlam katihm bankacih@: sistemine dahil etme
misyonu 2020 yihnda da devam edecektir. Yiikselen kredi maliyetleri neticesinde akreditif,
avalli iglemler, teminat mektubu gibi ticari déngiide son derece Snemli olan finansal enstriiman
avantajlarim kullanmak isteyen miisterilerine hizh ve Xkaliteli hizmet sunmay: basaran Vakif
Katithm, 2019 yih ilk ¢ ceyreginde 20.8 Milyar TL fon toplamis ve gegtigimiz senc ayni
dbneme gore %12 artigla 15.6 Milyar TL fon kullandirmustr.

Fonlama kaynaklarini ¢esitlendiren ve topladig: fonlar daha fazla kigiye ulagtirmay1 bagaran
finans girketlerinin dne ¢ikacag bu donemde, “Miisareke” / Kar — Zarar Yatirum Ortaklig:
Modelini Tiirkiye®de ilk kez modelleyen Vakif Katilim’in farkls sektorlerde yatirmlar: devam
etmektedlr Ithalat: azalticy, yerli ve milli sermayeyi destekleyen projelere kars: 2020 yilinda da




bu alanda faaliyetlerini artirmay1 planlayan Vakif Katilim’m bu alanda ciddi bir know how
birikimi bulunmaktadir.

6.3. Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
» Standart and Poors ( S&P ) 2018 Global Islami Finansman Raporu
» Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu — Aylik Bankacilik Sektorii Verileri

» BBC ve Bloomberg Uluslararas: Ekonomi Haberleri — Uluslararasi Finans Kuruluglan
Uzman Gortigleri

«Vakaf Katilim Bankasi Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Olmayan Mali
Tablolar

» Vakaf Katilim Bankasi Sektor Rapor Analizleri
» Hazine ve Maliye Bakanli§: Projeksiyon ve Sektor Notlar:

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLPUGU GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Fon kullamcisinn dahil oldagn grup haklunda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konularn, fon kullanicisi ile olan iligkileri ve fon kullanicisinm grup icindeki yeri:

Fon kullamcis: olan Vakif Katilim’1in sermayesinin tamami Vakiflar Genel Miidiirliigii (%699),
Bayezid Han-1 Sani (II.Bayezid) Vakfi (%60.25), Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(I.Mahmut) Vakfi (%0.25), Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (I.Mahmut) Vakfi
(%00.25) ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi (%0.25) na aittir.

Ana Ortaklik Banka’nin bagli ortakliklarina ait $zet bilgiler asagida verilmistir:

Adres Faaliyet Konsolidasyon
Unvani (Sehir/Ulke) Konusu 31/12/2017] 31/12/2018 yontemi
Vakif Varhik : .- [ Mali 0 0 Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tirkiye Kurulug /6100 76100 konsolidasyon
Katilim Varhk |; s [ Mali o Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tarkiye Kurulus 70100 76100 konsolidasyon

Vakif Katilim’m bagh ortakliklan olan Vakif VKS ve Katilim VKS, yurt i¢i ve yurt dis: kira
sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketieridir.

7.2. Fon kullamcisimim grup igerisindeki diger bir girketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli lciide etkilenmesi durumunda bu husas hakkinda bilgi:

Fon kullamcisinin dahil oldugu grup icerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolayi, fon kullamcisimin 6nemlii Slgiide etkilenmesi durumunun s6z konusu
olmayacag diistiniilmektedir.

8. FON KULLANICISINA ILISKIN EGILIM BILGILERI

8.1. Bagmmsiz denetimden gecmis son finanmsal tablo doneminden itibaren fon
kullanieisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisikiik olmadigmma
iliskin beyan:

Fon kullanicis: Vakif Katitlm Bankasi A.S.’nin son finansal tablo tarihinden itibaren ﬁnansal
_durum vg faaliyetlerinde Snemli bir dcg1$1khk» 01n1ad1g beyan ediﬁﬁgtiﬁ“g
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8.2. Fon kullamicisinim beklentiterini nemli dictide etkileyebilecek egilimier, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2019 senesinde artan maliyetler ve parite riskleriyle kars1 karsiya kalan reel sektoriin, son
ceyrekte diizelen uluslar arasi siyasi gorlinlim ile beraber kademeli sekilde gegmis bilyiime
trendlerine yaklagmas beklenmektedir. Merkezi yonetim gelirlerinde ise dzellikle vergi barist
sayesinde Hazine’nin elinin giglenmis oldugu goritlmekte ve finansman maliyetleri konusunda
Merkez Bankas1’nin ytirlitmiig oldugu akdci politikanin etkilerinin de 2020 1.¢eyrekten itibaren
piyasalar tarafindan hissedilecedi dngoriilmektedir.

Tirkiye igin Snemli sektdrlerin baginda gelen perakende sekttrii rakamlarina bakildiginda, son
ceyrekte bir 6nceki yila gore, i§ hacmi-satiglar, meveut mal stok seviyesi ve is hacmi-satislar
beklentisi endekslerinin sirasiyla %4.,9, %2,0 ve %7,7 arttif1 gorillmektedir. Keza insaat
sektOrlinlin de son donemde yeniden ivme kazanmaya baslamas: 6nem arz etmektedir. Bu
agidan FED’in faiz indirimi sinyalini gfi¢li bir sekilde vermeye devam etmesinin Tiirkiye’ye
etkilerinin simdiden goriilmeye bagladign sdylenebilir. Buna ek olarak, Avrupa Merkez
Bankasi’nin da bu sfiregte piyasamin canlanmasi igin genisleyici politikalar destekleyecegi
diigiinilmektedir. Brexit noktasinda Britanya’mn yeniden secimlere gitme ihtimalinin de g6z
ontinde bulundurulmas: piyasalar agisindan dnem arz etmektedir. Anlagmasiz Brexit’in Kita
Avrupasi ekonomilerine etkisinin negatif olacagim diigiinen ekonomistler, taraflarin anlagmasi
halinde Ozellikle Almanya ve Fransa ekonomilerinin bu durumdan giiclenerek ¢ikmalarim
beklemektedirler. Tirkiye’nin 6nemli oranda ihracat yaptig iilkeler arasinda yer alan Almanya
ve Fransa'nm ekonomilerinin gliglenmesinin {ilkemiz ekonomisine katkismin pozitif
olabilecegi degerlendirilmektedir.

2019 yilinda Merkez Bankasi'min yiirtirliige almg oldugu disik faiz koridoru stratejisi
sayesinde borglanma faizleri gerilemis, bireysel ve ticari kredilerde talep artiginin etkileri
hissedilmeye baglanmustir. Tiiketici gliven endekslerinde yasanan kademeli artisin Sniimiizdeki
donemde enflasyonun tek haneli rakamlara gerilemesi ile devam edecegi, bu durumun da ic
titketimin dinamiklerine pozitif katk: saglamas1 beklenmektedir.

Ekonomi y0netiminin, finansman araclarimin gesitlendirilmesi ve yatiime: tabaniin
genisletilmesi konusunda verdigi destek sayesinde 2019 yilinda TI. bazli hazine bonosu
ihalelerinde Snemli oranda arti§ yasanirken, aym donemde hazine digt finans kuruluslan
tarafindan gergeklesen tahvil ve kira sertifikasi ihraglan hiz kazanmigtir. Emeklilik Gozetim
Merkezi (EGM) verilerine gore Ekim 2019 itibartyla 7,5 milyar TL biiviikligtindeki Otomatik
Katilim Sisteminin fonlarmin %63’tniin (4,8 milyar TL) birikimlerini katiim fonlarinda
degerlendirildigi gorilmektedir. 2019 Ekim ay1 itibariyle 15 milyar TL’nin distiine ¢ikan
Katilim Emeklilik Yatirim Fonlarinin, Otomatik Katilim Sisteminin katkistyla 2020 yilinda
bitytimeye devam etmesi beklenmektedir.

Strdiiriilebilir finansmanin ¢esitlendirmesi kapsaminda hem batil: tilkelerin hem de Asya
tilkelerin Islami finansmanin avantajlarini fark etmesi ve bununla birlikte faiz hususunda
¢ekineeleri olan kitlelerin yavas yavas sisteme katilmas: sonucunda, Katilim Bankacihnn
pastadan alacag: payin 2020 yilmnda da artmas: beklenmektedir. Yatrimer tabamimin biiyiimesi
ile Katilim Bankalar: tarafindan gergeklestirilen kira sertifikas: ihraglarmin 2020 yilinda bir
onceki yilla gbre artig gosterecegi tahmin edilmektedir. Ayrica ckonomideki olumlu
gelismelerinin etkisi ile kira sertifikasi ihraglaninda vadelerin uzama egilimine girecedi
beklenmektedir. Ozellikle Malezya, Endonezya ve Banglades gibi {lilkelerdeki finansal
otoritelerin Tiirkiye’ye yénelik ilgilerinin artmasinin bu noktada dogrudan yatinm firsatlarim
artiracagy tahmin edilmektedir.
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9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

9.1. Fon kullamersmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlicrine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

9.2. Fon kullanicisumin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagumsiz giivence raporu:

Yoktur.

9.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur,

10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ IDARI YAPILARI, YONETIM
ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1. Fon kallamicis1 ve itragginin genel organizasyon semasi:
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10.2. Idari yapz:

10.2.1. Fon kullanicisinin ve ihragoinin yonetim karulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Thracemm Yonetim Kurubu Uyeleri;

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Siiresi/ Sermaye Pay1
Fon .
kul.lamcxsmd Kalan Gorev
a{.Ihragglda Siiresi (TL) (%)
Ustlendigi
Girevler
Ali GUNEY Yinetim Yénetim 3v/25Yd | YOK YOK
Kuarulu Kuorola
Baskam: Baskam
z}lpaslan Yonetim Yonetim 3Y/25Y YOK YOK
O7EN Kurulu Kuruln
Baskan Baskan
Vekili Vekili
Evren UCAK Yonetim Y(’inet.i.m IVi/25Vd YOK YOK
Kurala | Kurulu Uyesi
Uyesi
Se.l'im Sabri Yonetim Bagimsiz 3YiIl/25YH YOK YOK
GULER K"urulu Yiinet_i_m
Uyesi Kurulu Uyesi

Fon Kullamicisinin Ydnetim Kurulu Uyeleri;

Adr Soyad: Gorevi | Son 5 Yilda Fon | Gorev Siiresi / Sermaye Pay:
ku!lamclsmdaf Kalan Gérev
Ihraccida
Ustlendigi Stiresi (TL) (%)
Gorevier
Oztiirk ORAN | Yonetim Yénetim 3Yi/2vi YOK YOK
Kurula Kurula
Baskam: Baskani,
Kurumsal
Yipetim
Komitesi
Baskam:
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Dr. Adnan Yonetim Yinetim 3vid/2Yd YOK YOK
ERTEM Kurulu | Kurulu Baskan
Baskan Vekili,
Vekili Kurumsal
Yinetim
Komitesi Uyesi
Naci AGBAL | Yonetim Yonetim 3vd/2Yil | YOK YOK
Kurnla | Kurulu Oyesi,
Uyesi Ucretlendirme
Komitesi
Baskam
Osman CELIK | Yéonetim Yonetim 3vd/2Yil | YOK YOK
Kurulu | Kurulu Uyesi ve
Uyesi Denetim
Komitesi Uyesi,
Kredi Komitesi
Baskani,
Denetim
Komitesi Uyesi
fihan Yonetim Yonetim 3Vi/2Yd | YOK YOK
ALBAYRAK Kuraln | Kurulu Uyesi,
Uyesi Ucretlendirme
Komitesi I‘}yesi
Mustafa Yonetim Yinetim 3Yid/2Yd YOK YOK
ERDOGMUS | Kurulu |Kurula Uyesi ve
Uyesi Denetim
Komitesi
Bagkam,
Denetim
Komitesi
Baskam, Kredi
Komitesi Uyesi
Ikram Y énetim Yénetim 3vd/2Yd | YOK YOK
GOKTAS Kurela | Kurulu Uyesi ve
Uyesi Genel Miidiir,
Kredi Komitesi
Uyesi,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi Uyesi
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10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kallanicisinda yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi;

Adi Soyady Gorevi Son 5 Yiida Fon Sermaye Pay1
kullanicisinda/ihra
¢eida Ustlendigi (TL) (%)
Girevler
Ikram Yonetim | Yonetim Kurulu YOK YOK
GOKTAS Kurulu Uyesi ve Genel
Uyesi Miidiir, Kredi
Komitesi I'}yesi,
Kurumsal Yinetim
Komitesi ﬁyesi
Ahmet OCAK Genel Grenel Miidiir YOK YOK
Miidiir Yardmmecisi
Yardmmcisi
Betiil VURAL Genel Genel Miditr YOK YOK
YILMAZ Miidtir Yardmmeis:
Yardmmcist
Biilent Genel Genel Miidiir YOK YOK
TABAN Miidiir Yardimcist
Yardimecist
Erhan Genel Genel Miidiir YOK YOK
CETINKAYA Miidiir Yardmmeis:
Yarduncist

10.3. Son 5 yilda, fon kullanicisi ve ibra¢gmnin yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasy mevzuat,, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53’incii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandiriciik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, thaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi Kartlarinin kétilye kullamilmasi, kacakeihik, vergi kagakgibg veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayn almpus cezai kovusturma vefveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunam dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulonup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

10.4. Yonetim kurulu {iyeleri ile yOnetimde séz sahibi personelin fon
kullamcisina/ihrageiya karsy gorevleri ile sahsi ¢ikarlan veya diger gorevleri arasinda
bulanan olas: ¢ikar ¢catismalart hakkinda bilgi:

Yoktur.
11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Fon kullamicisinin denetimden sorumiu komite tiyeleri ile difer komite iiyelerinin

adi, soyad: ve bu komitelerin gorev tanmimliari:
YAKIF YATIRIES MENK
Akat 34
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KREDI KOMITESI

Yonetim Kurulu, Komitenin faalivetlerini denectlemekle yiiklimlidiir. Yonetim kurulu
tiyelerinden her biri, Komiteden, komitenin faaliyetleri hakkinda her tiirli bilgiyi isteme ve
gerekli gbrecei her tiirld kontrolii yapmaya yetkilidir. Komite, Kanun ve esas sézlegmenin yam
sira Yetki Devri Matrisi altinda tammlanan gérev ve sorumluluklan yerin getirir.

Komite Uyeleri:

1. Osman Celik (Baskan)

2. Mustafa Erdogmus (Uye)

3. kram Goktas (Cye)

4. Dr. Adnan Ertem (Yedek Uye)
5. Ilhan Albayrak (Yedek Uye)

KURUMSAL YONETIM KOMITESI
Komite;

a) Banka'nin Kurumsal Yonetim politikalarimin, yénetmeliklerinin ve prosediirlerinin
Bankacihik kanun ve yGnetmeliklerine uyumlulugunu temin etmek adina Banka’nin
faaliyetlerini izler ve denetler,

b) Komite, kurumsal yonetim mevzuat ve uygulamasinda séz konusu olabilecck
degisikliklere iligkin periyodik olarak Y&netim Kurulu'nu bilgilendirir,

¢) Banka’'min kurumsal yonetim politikalarina iliskin en az yilda bir kez Yonetim
Kurulu’nu bilgilendirir,

d) Kurumsal Yonetim ilkelerini, ahlaki kurallan ve kurumsal deferleri tammlayan ve
belirleyen faaliyetlere dnciiliik eder ve bu faaliyetleri destekler,

e) Yonetim Kurulu seviyesi Komitelerin kurulmasi ve kapatiimas: ile bu komitelere vetki
atanmasina iligkin konularda Yonetim Kurulu’na gériiglerini sunar,

f) Kurumsal Yonetim ilkelerini ve/veya uygulamalarimi geligtirmek {izere tasarlanan
Onerileri Yonetim Kurulu’na sunar,

g} Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yonetim Kurulu'na
Onerir,

h) Mevzuat, esas szlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tammlanan gérev ve
yiikiimliiliikleri {istlenir.

Komite Uyeleri:
1. Oztiirk Oran (Baskan)
2. Dr. Adnan Ertem (Uye)

3. Tkram Goktas (Uye)

DENETIM KOMITESI

Komite,




cercevesinde isleyisini ve Uretilen bilgilerin biitinliigling gdzetmek, bagimsiz denetim
kuruluglan ile derecelendirme, degerleme ve destek hizmeti kuruluslarinin y6netim
kurulu tarafindan se¢ilmesinde gerekli 8n degerlendirmeleri yapmak.

b) Yonetim Kurulu tarafindan secilen ve sdzlesme imzalanan bu kuruluslarn faaliyetlerini
dtizenli olarak izlemek.

¢) Kanuna istinaden yiriirliige giren diizenlemeler uyarmca konsolidasyona tabi
ortakliklarin i¢ denetim faaliyetlerinin konsolide olarak slirdiiriilmesini ve esglidimiinii
saglamakla gérevli ve sorumludur.

Komite Uyeleri:
1. Mustafa Erdogmus (Basgkan)
2. Osman Celik (Uye)

UCRETLENDIRME KOMITESI

a) Bagimsiz ve etkin bir ticretlendirme sisteminin saglanmasi amaciyla iicretlendirme
politika, siireg ve uygulamalarinin yonetim kurulu adina g6zetimini gerceklestirir.

b) Banka faaliyetlerinin kapsam ve biiyiikltigiine, risk yonetim yapisina, stratejisi ile uzun
vadeli finansal glic ve sermaye yeterlilifine uygun ve ¢ikar ¢atismalanm Onleyecek
ticretlendirme politikasin: olusturur.

¢) Ucretlendirme politikalarinin Banka’mn risk istahi ile hedeflerine uyumiulugunu ve
etkinligini diizenli olarak gdzden gegirir.

d) Ozellikle cahganlarn fcretlendirilmesi hakkmdaki kararlar basta olmak izere,
iicretlendirmeye iliskin olarak yonetim kurulunun onayina sunulan kararlari hazirlar.

e} Yonetim kuruluna {icretlendirme sisteminin olugturalmasi ve igleyisinin gdzetilmesine
iligkin olarak goriis ve destek verir.

f) Ig sistemler kapsamindaki birimlerin {ist diizey yonetiminin iicretlendirilmesini gbzetir.

g) Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yonetim Kurulu'na
Onerir.

h) Mevzuat, esas sdzlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tamimlanan gérev ve
yiikiimliiliikleri {istlenir.

e Komite, gdrevini icra ederken Banka tiizel kigiliginin yan sira, Banka hissedarlarmn,
yatirimetlarin ve kamunun yaranim da gozetir.

e Banka’'nin i¢ sistemlerden sorumlu birimleri basta olmak izere, ilgili tiim birimler ve
uzman kuruluglar gorevi ile ilgili olarak Komiteye destek olur. Komite, Denetim
Komitesi ve ilgili diger komiteler ile igbirligi icerisinde galigr.

e Komite, ficretlendirme politika, stireg¢ ve uygulamalarinin yilda en az bir kez bagimsiz
olarak gbzden gegirir ve stz konusu gézden gegirme sonuclarma iligkin olarak aksiyon
alinmasim saglar. Gozden gecirme asgari olarak, licretlendirme politika, siire¢ ve
uygulamalarmmn Banka’mn risk igtaht strateji ve uzun dénemli hedefleri ile uyumlu olup
olmadigi ve mevzuat ile ¢elisip ¢eligmedidi hususlarim kapsamalidir. Ucretlendirme
politikalanmn gézden gecirilmesinde, Insan Kaynaklan Midiirliigi ve konuyla ilgili
diger birimler birlikte caligirlar,

Komite Uyeleri:
1. Nac%\gbal (Basgkan)
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2. Ilhan Albayrak (Uye)

11.2. Fon kullamicisinin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendiriimesi hakkinda aciklama:

Vakif Katilim halka kapah ortaklik statlisiinde olup, SPK tarafindan diizenlenen 1I-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Vakif Katilim, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kurumsal
Yonetim lkelerine {liskin Y6netmelik ile bu Yonetmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Yonetim Ilkelerine tabidir.

Fon Kullanicis’min kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, degerlendirmek,
iyilestirme caligmalarinda bulunmak ve bu konularda Yénetim Kuruluna &neriler sunmak
amaciyla @i¢ Yonetim Kurulu {ivesinden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi meveuttur. Bu
komite, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp wuygulanmadifini, uygulanmiyor ise
gerckcesini ve bu prensiplere uymama dolayisiyla olusabilecek ¢ikar catismalarina tespit ederek
Yonetim Kuruluna uygulamalar iyilestirecek dnerilerde bulunur,

12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurnl toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakk
icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayr olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisimn ve ihragcimin ortakhk yapise:

Fon Kullanicisina ait bilgiler;

Degrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 30/09/2019 31/12/2018

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Vakiflar Genel Miidirligi 1.009.800.000 | 99,00 |1.009.800.000 99,00
Beyazid Han-1 Sani (Il. Beyazit) 2.550.000 0,25 2.550.000 0,25
Vakfi
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa 2.550.000 0,25 2.550.000 0,25
Han (I. Mahmut) Vakfi
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdiithamid | 2.550.000 0,25 2.550.600 0,25
Han-1 Evvel (I1. Mahmut) Vakfi
Murad Paga Bin Abdusselam (Murat 2.550.000 0,25 2.550.000 0,25
Pasa) Vakfi
TOPLAM 1.620.000.000 | 160,0¢ | 1.020.000.000 | 100,00

Fon kullanicisinin dolayl pay sahipligi bulunmamaktadir.
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ihrace igin bilgiler;

Dogrudan Pay Sahipligine {ligkin Bilgi

Ticaret Unvani Sermayesi (TL) Sahip Olunan Sermaye Oram (%)
Vakif Katihm Bankast A.S. 50.000 100,00
Dolayh Pay Sahipligine [ligkin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ticaret Unvany/ 30/09/2019 31/12/2018
Ad: Soyady L) | (L (%)
Vakiflar Genel Miidiirliigii 49.500 99,00 49.500 99,00

12.2. Fon kullanicisinin ve ihracgimin sermayesindeki veya toplam oy hakla icindeki
paylanr %5 ve fazlas1 olan ger¢ek kisi ortakiarn birbiriyle akrabalk iligkileri:

Yoktur.

12.3. Fon kullanicis1 ve ihrageimin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kulianicis: igin;

Grabu | Nama/ | Imtiyaziarn tiirii Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (T>L) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
Yoktur . Nama Yoktur 0,01 TL 102.040.000.000 140,00
Thracc icin;
Grubu Nama/ | Imtiyazlarm tiirii | Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kiminsahip | Nominal (TL) Oram
Oldugy oldugu) Degeri (TL) (*6)
Yokiur Nama Yoktur 1TL 50.060 100,60

12.4. Fon kullanicis1 ve ihraccimm yonetim bhakimiyetine sahip olanlarn adi, soyads,
ticaret unvami, yinetim hakimiyetinin kaynafy ve bu giiciin kitiiye kallandmasin:
engellemek icin alinan tedbirler:




Fon Kullamicismm paylar arasinda imtiyazhi pay bulunmayip, yonetim hikimiyeti Fon
Kullanicisinin sermayesinin %99 una sahip olan kanun ile kurulmus kamu tiizel kisisi Vakaflar
Genel Mudiirhiigii’ndedir. Yonetim hakimiyetinin kaynag: Vakiflar Genel Muidiirliii’niin pay
ve pay miktaridir.

Fon Kullanicisi’min Yé&netim Kurulu Bagkani Oztitrk Oran’dir.

Fon Kullamecisi’min Esas Sozlesmesinin 9. Maddesine gore Fon Kullanicisi’mn isleri ve idaresi
Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hitkiimleri ¢ergevesinde segilecek yonetim kurulu
tarafindan yiirlitiiliir. Yonetim kurulu genel midiir dahil en az 5 en fazla 9 iiyeden olusur.
Yonetim Kurulu @iyelerinin gbrev stiresi 3 yildir.

Fon Kullameisi’nin Esas Sozlesmesinin 13. Maddesi tahtinda Yoénetim Kurulu Yénetim Kurulu
ve kendisine birakilan alanda yOnetim, kanun ve esas sdzlesme uyannca Genel Kurulun
yetkisine birakilm:g bulunanlar disinda, Banka'nin igletme konusunun gerceklestiriimesi igin
gerekli olan her cesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Fon Kullamcisi'nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, degerlendirmek,
iyilestirme galigmalarinda bulunmak ve bu konularda Yénetim Kuruluna dneriler sunmak
amaciyla U¢ Yonetim Kurulu ttyesinden olusan Kurumsal Yénetim Komitesi meveuttur. Bu
komite, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigmi, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere uymama dolayisiyla olusabilecek gikar gatismalarim tespit ederek
Yonetim Kuruluna uygulamalan ivilestirecek 6nerilerde bulunur.

Fon Kullamcisimin Yonetim Kurulu Uyeleri asagdaki gibidir;

Yinetim  Kuarulu
Uyeleri
Adr-Soyads Gorevi Se¢ildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
Oztiirk ORAN Yonetim Kurula 1 1714 9913 3 Y1
Basgkam
Yonetim Kurulu
Dr. Adnan ERTEM Baskan Vekili 17.10.2018 3 vil
Naci AGBAL Uye 17.10.2018 3 vil
Osman CELIK Uye 17.10.2018 3Yil
[lhan ALBAYRAK | Uye 17.10.2018 3 Yl
Mustafa -
ERDOGMUS Uye 17.10.2018 3 Yl
Tkram GOKTAS Genel Midiir &Uye | 17.10.2018 3 Yil

Thraggimn yonetim hakimjyeti Fon Kullamcisimn sermayesinin %100’ iine sahip olan Vakif
Katilim Bankas1 A.$.’ye aittir.

{hragginin Yénetim Kurulu Bagkam Ali GONEY dir.

Ihragginin Esas Sozlesmesinin 12. Maddesine gbre Thrageinim isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri gercevesinde segilecek en az 3 en fazla 9 {tyeden
olugur. Yonetim Kurulu tiyelerinin gdrev siiresi 1-3 yildir.

Ihrageimn Esas Sézlesmesinin 17. Maddesi tahtinda Yénetim Kurula 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve diger mevzuat hiikiimlerine gore belirlenmis gorev ve
sorumluluklarin yerine getirilmesinden sorumiudur.
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fhraccimn Yonetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir;

Yonetim Kuralu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi Secildigi GK Tarihi Gorev Siiresi
Yoénetim Kurulu

Ali GUNEY Bagkani 11.03.2019 3Yd
Yonetim Kurulu

Alpaslan OZEN Bagkan Vekili 11.03.2019 3Yd

Evren UCAK Uye 11.03.2019 3Yd

Selim Sabri GULER | Bagimsiz Uye 11.03.2019 3Yil

12.5. Fon kullamicist ve ihracoinin yonetim hakimivetinde degisikliSe vol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur,
13. FON KULLANICISI VE iHRA(;chN FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLART HAKKINDA BILGILER

13.1. Fon kullanicis1 ve ihracgmin Kurulur muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarmca hazirlanan ve ihracg: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar:
ile buniara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Thrage olan Vakif VKS’nin 31.12.2017, 31.12.2018, 30/06/2018 ve 30.06.2019 tarihli finansal
tablolarna iliskin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara donem sinirli bagimsiz denetim
raporlarma www.vakifvarlikkiralama.com.tr ve www.kap.gov.tr adresli internet sitelerinden
ulasilabilir.

Tiim finansal tablolara Ek-2.a ve Ek-2.b’de yer verilmistir.

Fon Kullamicisi olan Vakif Katilim’in 31.12.2017, 31.12.2018, 30/09/2018 ve 30.09.2019 ile
tarihli finansal tablolarma iligkin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara dénem smurh
bagimsiz denctim raporlarina Banka'nin www.vakifkatilim.com.tr ve www.kap.gov.tr internet
sitelerinden ulasilabilir. :

Tiim finansal tablolara Ek-3.a ve Fk-3.b’de yer verilmistir.

Vakaf Varhk Kiralama A.$. Finansal Durum Tablosu

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
(TL) Sinirh denetimden | denetimden denetimden
geqmis) gecmis) ge¢mis)
30 Haziran 20192 31 Arahk 2018 |31 Arahk 2017

Varhklar

Do6nen varlikiar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.791.798

Nakit ve;aaklt benzerleri 71.550 1789800 v, oo o058, somnhort

WL RIT e o Fo3A Slow No t8  pegikiag 540! ANBLL

f% E Tkl 12) 352 39 7 Fax01212) 352 36 20

W YRk '%raf SmbeT

i T

fstgntut T cﬁ G JA7: PR TN

&Z L;’g.-,{r!f v'&‘i' %ﬁ—)v&u gfi/ /
;’:”Gj‘ﬁ-amwa




Ticari alacaklar 1.744.678.173 1.696.301.724 882.745.415
-fligkili taraflardan olmayan ticari ) ) )
alacakiar
-lliskili taraflardan ticari 1.744.678.173 | 1.696.301.724 | 882.745.415
alacaklar
Pesin 6denmis giderler 61 126 130
Diger donen varhklar - - -
Duran varhklar - - 959
Pesin ddenmis giderler - - 959
Toplam varbkiar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.792.757
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.744.699.803 1.696.269.767 882.742.650
Thrag Edilen Menkul Kiymetler 1.744.673.848 1.696.267.674 882.709.059
Ticari borglar 24.868 1.100 31.749
-lliskili taraflara olmayan ticari 23 857 89 30.702
borglar
-liskili taraflara ticari borclar 1.011 1.011 1.047
Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimliilikler 1.025 868 878
Gelecek aylara ait gelirler 62 125 964
Ozkaynaklar 49.981 49.981 49.981
Odenmis sermaye 50.000 50.000 50.000
Gecgmis donem kari / (zarar) (19) (19 (8.187)
Net donem kary/ (zaran) - - 8.168
Toplam kaynaklar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.792.757
Vakif Varlik Kiralama A.S. Gelir Tablesu
(Bagumsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
(TL) Sk . S/ 8l
. denetimden | denetimden | denetimden
denetimden ecmis) comis) ecmis)
secmis) g gecmisy gegumls
30 Haziran | 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2018 2017
Hasilat 179.696.189 63.571.119 200.232.773 32.396.839
Satiglarin maliyeti (179.696.189) | (63.571.119) 1(200.232.773) | (32.396.839)
Briit kdr/(zarar) - - - -
Genel yonetim giderleri (1.134.225) (780.640) (1.488.740) (966.578)
Esa:s faaliyetlerden diger 1.163.368 780,640 1.488.740 974.765
gelirler ;




Esas gelirlerden diger
giderler

(29.143)

Esas faaliyet
kiry/(zarary)

8.187

Stirdiiriilen faaliyetler
vergi 6ncesi kiry(zarar)

8.187

Vergi gideri

(19

Stirdiiriilen
faaliyetler
kary/(zarary)

donem

8.168

Diger kapsaml:
| gelir/(gider)

Toplam kapsaml
gelir/(gider)

8.168

Vakif Katilim Bankas: A.S. Finansal Durum Tablesu (Varhklar)

BaZimsiz Sumirh Denetimden Gegmis

BaZmsiz Denetimden Gegmis

VARLIKLAR

{30/09/2019)

{31/12/2018)

(Bin TL)

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

1.448.780

2.473.971

10.922.751

1.988.246

5.007.309

6.995.555

ITFA EDILMIS
MALIYETI ILE
OLCULEN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

8.759.645

6.819.240

15.578.885

8.779.246

4.708.744

13.487.990

SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN
VARLIKLAR (Net)

ORTAKLIK
YATIRIMLARI

4.719

4.719

4.896

4.896

MADDI DURAN
VARLIKLAR (Net)

422.149

422.149

286.945

286.945

MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR

(Net)

19.706

19.796

22.801

22.801

YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER
(Net)

CARI VERGI VARLIGI

ERTELENMIS VERGI
VARLIGI

11.608

11.698

31.986

31.986

DIGER AKTIFLER

280.565

210.414

117.986

3.443

121.429
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VARLIKLAR

.867. .303. 170 232, .719.496 | 20.951.602
TOPLAMI 10.867.172 | 16.303.060 | 27.170.232 | 11.232.106 | 9
(Bafimsiz Denetimden Gecmis)

AKTIF KALEMLER (31/12/2017)

(Bin TL) TP P Toplam
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 688.967 | 1.500.870 . 2.189.837
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A
YANSITILAN FV (Net) 10.889 2.488 13.377
BANKALAR 568 513.766 514.334
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - - -
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 665.676 27.335 693.011
KREDILER VE ALACAKLAR 8.589.671 | 995.835 | - 9.585.506
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR . _ ]
{Net)

ISTIRAKLER (Net) 4.897 - 4.897
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) . - -
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (I$ i i i
ORTAKLIKLARI) (Net)

KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR ( Net) 42.731 46.160 88.891
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL i i i
VARLIKLAR

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 59.131 - 59.131
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 23.589 - 23.589
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - -
VERGI VARLIGE 10.141 - 19.141
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 3.000 . 3.000
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) ' :
DIGER AKTIFLER 13.572 8.173 21.745
AKTIF TOPLAMI 10.112.832 | 3.094.627 | 13.207.459

Vakif Kattbm Bankasi A.S. Finansal Duram Tablosu (Yikiimliilikler)

Bagmsuz Sg;:l;li):net;mden Bagimsiz Denetimden Gegmis
ém{irgﬁﬁwwm (30/09/2019) (31/1212018)
mn
TP YP Toplam TP YP Toplam
TOPLANAN FONLAR 8.705.289 |12.059.115|20.764.404 | 7.292.238 |7.888.582| 15.180.820
ALINAN KREDILER 21.808 | 1.081.903 | 1.102.811 7 1.995.064| 1.995.071
PARA PIYASALARINA
BORCLAR 16.655 - 16.655 - - -
HRAC EDILEN MENKUL
KIYMETLER (Net) 2.076.385 - 2.076.385 | 1.692.434 - 1.692.434
GERCEGE UYGUN DEGER| ] )
FARKI KAR ZARARA ) 3} i l

%\

E b

T
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YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLULGKLER

TUREV FINANSAL
YOKUMLULUKLER

13.654

6.555

20.299

10.588 9.853

19.641

KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
YUKUMLULUKLER
(Net)

138.318

368

138.686

KARSILIKLAR

123.775

22,572

146.347

133.279 7.922

141.201

CARI VERGI BORCU

69.580

69.580

67.195 -

67.195

ERTELENMIS VERGI
BORCU

SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE {LISKIN
DURAN VARLIK
BORCLARI (Net}

SERMAYE BENZERI
BORCLANMA
ARACLARI

493.144

493.144

DIGER
YUKOMLULUKLER

385,945

112.081

498.026

298.367

28.113

326.480

OZKAYNAKLAR

1.828.687

15.298

1.843.985

1.528.926

(166)

1.528.760

YUKUMLULUKLER
TOPLAMI

13.380.026

13.790.136

27.170.232

11.023.034

9.928.568

20.951.602

PASIF KALEMLER
(Bin TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(31/12/2017)

TP

YP

Toplam

TOPLANAN FONLAR

6.826.819

3.261.357

19.088.176

BORCLAR

ALPM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

185

1.670

1.835

ALINAN KREDILER

3

387.942

387.945

PARA PIYASALARINA BORCLAR

370.258

370.258

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

880.110

880.110

MUHTELIF BORCLAR

227.104

2.149

229.253

DIGER YABANCI KAYNAKLAR

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

FINANSAL BORCLAR

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

KARSILIKLAR

§9.202

114.305

VERGI BORCU

27.527

27.527

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE JILISKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

SERMAYE BENZERI KREDILER

QZKAYNAKLAR

1.108.044

(1-4)

1.108.030

PASIF TOPLAMI

9.529.252

3.678.207

13.207.459




Vakaf Katilim Bankast A.S, Gelir Tablosu

Bagumsiz Baguusiz Bagimsiz | Bagimsiz
Simirk Simirh . N
N . Denetimden Denetimden
Denetimden Denetimden . .
: : P Gecmis Gegmis Gegmis Gegmis
GELIR VE GIDER KALEMLERT (Bin TL) 35700 0019 1 30/00/2018 | 31/12/2018 | 31/12/2017
1. KAR PAYI GELIRLERI 1.697.156 | 1.185.717 | 1.715.439 699,359
1. KARPAYIGIDERLERI (-) 1.263.780 735.197 | 1.101.791 438.105
111, NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI (1 - I) 433.376 450.520 613.648 261.254
NET UCRET VE KOMISYON
IV. |y IRLERVGIDERLERI 62.605 35.997 50.696 21.871
V. [TEMETTU GELIRLERI - - - -
VI, [TICARI KAR/ZARAR (Net) 379.291 189.369 273.036 163.047
VII. DIGER FAALIYET G:ELiRLERi 75.299 11.760 22.300 11.469
VIL FAALIYET BRUT KARI (IH+IV+V+VI+VID) 950.571 687.646 959.680 457.641
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI
IX. | CiDERLERI ) 237.563 76.189 198.659 89.645
¥. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) 20.874 78.637 - -
XL |PERSONEL GIDERLERI (-) 182.575 115.939 158.220 -
Xi. DIGER FA{&LiYETAGiDERLERi -) 167.942 132.601 187.045 197.945
XTI N;Tgé)ALIYET KARVZARARI (VHI-IX-X- 341617 | 284280 | 415756 |  170.051
IV BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR
* | OLARAK ) ) B B
XV. KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XVI. NET PARASAL POZISYON KARU/ZARARI - - - N
XVH SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
‘ ONCESI K/Z (XITL+..+XVI) 341.617 284.280 415.756 170.051
XV SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
L KARSILICI (2) 86.931 59,760 88.977 (31.784)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
XIX. e K7 XVIEEXVIID 254.686 224.520 326.779 138.267
«x. |PURDURULAN FAALIVETLERDEN| ] ] i
* | GELIRLER )
XL DURDURULAN FAALIYETLERDEN ] ]
GIDERLER () ) )
XX1I DURDURULAN FAALIYETLER VERGI
A ONCESI K/Z (XX-XXI) i i ) )
XXII DURDURULAN FAALIYETLER VERG] ) i |
K. KARSILIGI () N
XXI DURDURULAN FAALIYETLER DONEM| ] )
V. NET K/Z (XXII=XXIID ) )
XXV BONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) 254.686 224.520 326.779 138.267
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13.2. Thracei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarm unvanlary, badimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusanun/sorumiu ortak bas denetcinin dedismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

. Sorumiu Ortak .
Hesap Dénemi gﬁ%‘gflz Denetim Adres Bagdenetcinin ?;z;;tlm Goris
Adi Soyadi
Fon Kullamicisy: Vakif Katdun Bankas: AS.
Orjin Plaza,
Gitney Bagimsiz Denetim ﬁflﬁl\gﬂ Damla Smurh
30.09.2019 ve Serbest Muhasebeci i Bagimsiz | Olumlu
Mali Miisavirlik A.S Biylikdere Harman, SMMM &y i
o Caddesi, 34393
Sartyer/Istanbul
Orjin Plaza,
. Maslak No:27
Giiney Bagunsiz Denetim ) .
31.12.2018 ve Serbest Mubasebect Kat:1-5, Lski Damia BaBumsiz | o1yt
Mali Miigavirlik AS. Buyu.kdere Harman, SMMM Penetim
Caddesi, 34398
Sartver/istanbul
Orjin Plaza,
Giiney Bagimsiz Denetim l\ég‘:lﬁ;Ngsiz Damla Smrh
30.09.2018 ve Serbest Muhasebeci o Bagmmsiz | Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. Blylikdere Harman, SMMM. | 5 7 ctim
Caddesi, 34398
Saryer/Istanbul
Orjin Plaza,
N . Maslak No:27
Giney Bagmsiz Denetim |y o g Damla Bagimsiz
31.12.2017 ve Serbest Mubasebeci o . Clumin
Mali Missavirlik A_S. Buyixlkdere Harman, SMMM Denetim
Caddesi, 34398
Sartyer/Istanbul
Hesap I . Sorumlu (?r?ak Denetim .
Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi | Adres Basdenetcinin Adi Tiirii Gy
Sovads
Thracer: Vakif Varbk Kiralama A S.
Orjin Plaza,
Giiney Bagimsiz Denetim I\Ingiﬁ(SNEosg Ermre Smurh
30.06.201% ve Serbest Muhasebeci I . Bafmsiz | Olumlu
Mali Miisavirlik A.S Bayu_kdere Celik,SMMM Denetim
o Caddesi, 34398
Sanyer/Istanbul
Orjin Plaza,
, Maslak No:27
Giiney Bagunsiz Denetim .
31.12.2018 ve S)érbegt Muhasebeci Kat1-5, Eski Damia Bagmsiz | ()
Mali Miisavirlik AS. Buyﬁ}cdere Harman, SMMM Denetim
Caddesi, 34398
Sariyer/Istanbul
Orjin Plaza,
Gimey Bagimsiz Denetim I\Igflﬁ(SNEsiz Damla Smrh
30.06.2018 ve Serbest Muhasebeci i Bagimsiz | Olumlu
Mali Misavirlik A.S Bilylikdere Harman, SMMM. |- 1y 0 i
) Caddesi, 34398
Sariyer/Istanbul
amg: VAT *@ g‘é Es"e; 2.5
.=




Orjin Plaza,

Giiney Bagimsiz Denetim Maslak No:27
31122017 ve Serbest Muhasebeci KaE:l:S, Eski Damta Bagun_s % | Olumlu
Mali Miisavirlik A Bityiikdere Harman,SMMM Denetim
i Misavirlik A.5. Caddesi, 34398
Sariyer/Istanbul

13.3. Son 12 ayda fon kullamcisinm, ihragoininve/veya fon kullamicistmin bagh oldugu
grubun finansal durume veya karhih iizerinde dnemli etkisi olmus veya izieyen
dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.

13.4. Son finansal tablo tarithinden sonra meydana gelen, fon kullamicisinin, ihrag¢ginim
ve/veya fon Kkullamicisinin bagh oldugu grubun finansal duruma veya ticari konumu
tizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler:

Yoktur. o

14. DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Fon kullamer (Vakaf Katilim Bankast A.S.) sermayesi : 1.020.000.000,00 TL dir.
Ihragc: (Vakaf Varlik Kiralama A.S.) sermayesi : 50.000,00 TL dir.

14.2. Kayith sermaye tavani:

Fon kullamicistin kayith sermaye tavam 4.525.000.000 TL’dir. IThrager ise kayith
sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Fon Kullamicisi, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat tahtinda katilim bankasi olarak faizsiz
bankacilik yapmaktadir. Fon Kullanicisi, esas olarak “6zel cari hesaplar’” ve “katilma
hesaplari’® adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destedi, bireysel finansman destefi,

finansal kiralama, mal karsilifi vesaikin finansmam ve ortak yatiimlar yoluyla fon
kullandirmaktadr.

Fon Kullanicisi, Katihm Bankaciligi esaslart gergevesinde, Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun verdidi izinler dogrultusunda her tiichit bankacilik iglemleri, iktisadi,
ticari ve finansal islemleri gergeklestirebilir.

Fon Kullanicis’nin esas sozlesmesi ve i¢ yonergesine sirasiyla EK-4.a ve EK-4.b*den ve
asafdaki linklerden ulasilabilmektedir;

hitps:/fwww.kap.ore.tr/tr/sirket-bilgileri/senel/8acae2c552efe7350152£445¢6580061
https:/fwww.vakifkatilim.com.tr/documents/documents/anasozlesme 16 08 2018.pdf

[hrage: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman
izinler dogrultusunda 07.11.2016 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermayesinin
%1007tine Fon Kullanici’s1 sahiptir.

SPK'min 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayih Resmi Gazete'de yaymnlanan Kira Sertifikalar
Tebligl (IHI-61.1) gergevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla asagidaki
faaliyetleri gerceklestirmek tizere kurulmustur;

o Her tiirlii varlik ve haklan kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya
ticlineti kigilere kiralamak,
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e Kaynak kuruluga ait varlik veya haklan miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak {izere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek,

e fhraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullamcisindan
vapilan tahsilatlari paylar: oraninda kira sertifikasi sahiplerine ddemek veya aktarmak,

o Kira sertifikas: jhracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangigta anlasilan
kosullarda sézlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veya iigtincii kisilere
devretmek ve satig bedelini kira sertifikas: sahiplerine paylar oraninda 6demek,

o Sahip oldugu varliklar: veya miilkiyeti devralmaksizin {igiincii kigilerin sahip olduklar
varliklari, yatinmeilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin viiriitiilmesi amaciyla yiirlitmek, kendi
adina yodnetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak, varliklar tizerinde kaynak kurulus veya tgciincii kigiler lehine Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun iigili dlizenlemelerinin izin verdidi ayni haklan tesis etmek,

e Varhik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemeleri ¢ergevesinde ve
ilgili Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya
hak aliminmin finansmam saglanmak,

o Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklift esasina dayali olarak yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylartni satmak,

e Is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser
stzlesmesine dayall kira sertifikas: ihracim gergeklestirmek, ve eserin finansmanini
saglamak icin hizmet, kat veya arsa kargilig1 ingaat veya ortaklik gibi sair sdzlesmeler
diizenlemek,

® Yukarida amlan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fom kullamicilarn, kaynak
kuruluglar, yetkili/araci kuruluglar ve 3. kigilerle stzlesmeler akdetmek, maksat ve
mevzuuna faydali olabilecek her tiirldi ticari anlagmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

o Kira sertifikas: sahiplerinin temsilcisi veya glivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak
ve alacaklarim glivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla,
teminat olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi
teminatlan almak, dogmus ve dofacak alacaklan temlik almak, @igiincii Kisilerce verilen
garantileri almak, bu amagcla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

» Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlan ¢ercevesinde kira sertifikas) ihracina
yOnelik sair islemleri gergeklestinmek, sézlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,
Sermaye Piyasas: Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Yukanida gosterilen konulardan baska ileride Thraggimn amag ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasasi mevzuatiun izin verdigi faydali ve liizumlu gorillebilecek her tiirlit
tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle
igbu Esas Sézlesme’nin Sirketin Amac ve Konusu baslikli maddesinin, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapilabilecektir.

Ihragginin esas sdzlesmesi ve i¢ yonergesine sirastyla EK-5.a ve EK-5.b‘dan ve asagidaki
linklerden ulagilabilmektedir;

.
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http.//www.vakifvarlikkiralama.com.tr/Documents/kvksesassozlesmesi.pdf

14.4. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinm
amac ve faaliyetleri:

Fon Kullanicist’nin baglica amaci ve konusuna dair bilgiler 14.3 numarali maddede verilmistir.

Esas Stzlesmenin 3. Maddesinde Fon Kullanicisi’nin amact ve faaliyetleri hakkinda ayrintili
bilgiler mevcuttur ve su sekilde siralanmistir;

Sirketin amag ve konusu baglica sunlardir:

Banka'nin amac, faizsiz bankacilik ilkeleri ergevesinde katilim bankalarimin yapabilecekleri
her tiir iglemi yiiriitmektir.

Bu amag gergevesinde Banka, agafida belirtilen konularda ve Bankacihk Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuatin izin verdigi her tiirlii konuda faalivetlerde bulunur.

Katilim fonu kabulii,
Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

Yurt i¢i ve yurt disindan fon toplama, hesaplar agma, borg alma, avans kabul etme
islemieri,

Bankalar, finansal kuruluglar, sirketler ile yurt icinde ve yurt disinda ortaklik veya kér-
zarar ortaklifina girisilmesi veya sair her tiirli surette isbirli§i veya istirakte
bulunuimas: ve bu maksatla fonlar teskil veya temin edilmesi,

Yiriitilen faaliyetler gercevesinde, yurt icinde veya yurt disinda, ham veya mamul
madde, makine, ekipman, tegmzat ucak, gemi ve tagmnur miilkiyetine konu olabilecek
her tiirlii mallar Ile arsa, arazi, bina ve taginmaz miilkiyetine konu olabilecek her tiirlii
mallarla Ilgili satim, trampa, bagis, takas, Insa, isletme ve benzeri Islemleri ve Iigili
tescil, beyan, serh, terkin, fek, degisiklik, diizeltme ve diger her tiirld islemler,

Kar ve zarar ortaklif belgesi, katilma intifa senetleri, kéra istirakii tahviller, borglanma
araglari, diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglar cikarma Islemleri,

Nakdi ve kaydl Sdeme ve fon transferi iglemleri, muhabir bankacihk veya ¢ck
hesaplarmm kullamlmas: dahil her tiirlit 5deme ve tahsilat islemler,

Cek ve diger kambiyo senetlerinin Istiras: islemieri,
Saklama hizmetleri,

Kredi kartlar, banka kartlari ve seyahat cekleri gibi her tiirlil deme vasitalarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri,

Efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araglarmin alim ve satinu, kiymetli
maden ve taglarin alim ve satimi veya bunlarin emanete alinmasi islemleri,

Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyasasi araglarna, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayaly; vadeli iglem sdzlesmelerinin, opsiyon szlesmelerinin,
birden fazla tlirev aract Iceren basit veya karmagik yapidaki finansal araclarin alimu,
satimu ve aracilik iglemleri,

Sermaye piyasasi araglarimin alim ve satumi ile geri alum veya tekrar satim taahhiidii
islemleri,

.9-2:%

x.rycﬁ'm
‘ éma’!@&si :zéasz?
fazig Kie
T %92“0—u854-59ﬁ9@‘?

{oH Mo 357228

\

@%5? A TRIN A .\::—N&’ﬁé‘. QﬁgkRLE? F 2
ﬁg n Cad. Pask Mave S“i.,ss

tag 34335 ISTANBIL

bs ééi? ?‘c.x @%2@?%5
D 92z 008 8388



Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast araglarinin aracilik maksadiyla alim
satipmin yiiriitilmesti iglemleri,

e Baskalar: lchine teminat, garanti ve sair yliktimlltklerin istlenilmesi gibi garanti
Isleri,

s  Hazine Miistesarhid ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir szlesme kapsaminda tistlenilen ylikiimliililkler cercevesinde alun satum Islemlerine
Iliskin pivasa yapicihg,

e Bankalar arasi piyasada para ahm satinu islemlerine aracilik,
e Finansal kiralama islemleri,
o Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

» Her tiirlit maddi ve gayn maddi menkul ve gayrimenkul mallar lle bu mallar tizerinde
bulunan hak miilkiyet ve Imtiyazlarin her tiirlii suretle satin alinmast, kiralanmas:,
satilmasi, kiraya verilmesi, yonetilmesi, gelistirilmesi, izerinde her tiirlii ayni veya sahsi
haklar tesis edilmesi.

14.5. Sermayeyi femsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkmda bilgi:

Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
15. ONEMLI SOZEESMELER

Yoktur.
16. GZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Uzmanlara iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Derecelendirme Kurulugu

Unvam : Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi: 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5GN UK

Thragg/Fon Kullamcisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakaf Katihm arasinda
kredi derecelendirme sdzlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Fitch Ratings Ltd'nin Vakif
Katithm veya VKS'den sagladi herhangi bir menfaat bulunmamaktadsr.

Banka Damgma Kurulu

Adv/Soyadi:

1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman

2. Prof. Dr. Hamdi Dndfiren

3. Prof. Dr. Arif Ersoy

Is Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/ Istanbul

Ihraci/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof. Dr. Hamdi
Dondiiren ve Prof. Dr. Arif Ersoy ’in Vakif Katilim’a digaridan damsmanlk hizmeti
vermektedir. Bunun disinda Banka Damgma Kurulu tiyelerinin Vakif Katilim veya VKS$’den
sagladi herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Unvami: Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A. S
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Is Adresi: Orjin Plaza, Maslak No:27 Kat: 1-5, Eski Biiyiikdere Caddesi, 34398
Sanyer/Istanbul

Thragev/Fon Kullanicisidaki menfaatleri: Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile Vakif Katilim ve VKS arasinda Bagimsiz Denetim
stzlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.'nin Vakif Katilim veya VKS'den sagladifi herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Hukuki Durum Degerlendirme Raporunu (Ek-8) Hazirlayan
Adi/Soyadi: Av. Ugur Topsakal
Is Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/ Istanbul

Ihrage/Fon Kullamicisidaki menfaatleri: Vakif Katihim ile akdetmis oldugu Is Sozlesmesi
gergevesinde Vakaf Katilim’da Hukuk Miisavir Yardumcis olarak galismaktadir. Bunun disinda
Vakaf Katilun veya VKS$’den sagladig: herhangi bir menfaat bulunmamaktadir,

Tlgili tiglincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Merkezi Kayit Kurufugu: www.mkk.com.tr

Fitch: www fitchratings.com

_ Danigma Kurulu : KatilimBankaciligiUyum@vakifkatilim.com.tr
17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/istanbul adreslerindeki fon kullameisimn ve ihraccinin merkezi ve bagvaru
yerleri ile fon kullanicisi ve ihragcimin internet siteleri https://www.vakifkatilim.com.tr ve

hitp://www.vakifvarlikkiralama.com.tr ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadsr:

1) ihrage: bilgi dokiimanminda yer alan bilgilerin dayanagum olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, esas sozlesme, vb.)

2) Fon kullameaisimin ve ihragemimn ihrager bilgi dokiimanmnda yer alimasi gereken
finansal tablolart

i8. EKLER

EK.1- Kira Sertifikas: thra¢ Program Temel Hitkiim ve Sartlari

EK.2.a - Vakif Varlik Kiralama A.S. Bagimsiz Denetim Raporu 30.06.2019

EK.2.b - Vakif Varlik Kiralama A.S. Bagimsiz Denetim Raporu 31.12.2018

EK.3.a - Vakaf Katilim Bankas: A.S. Konsolide Bagimsi1z Denetim Raporu 30.09.2019
EK.3.b - Vakuf Katilim Bankas1 A.$. Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu 31.12.2018
EK.4.a - Vakif Katihm Bankasi A.S. Esas Stzlesmesi

EK.4.b - Vakaf Katihm Bankas1 A.S. I¢ Yonergesi

EK.5.a - Vaksf Varlik Kiralama A.S. Esas Sozlesmesi

. . st DEGERLER
EK.5.b - Vakif Varlik Kiralama A. s i¢ Yonergesi S mmgi ;—;ﬁﬁ S i« i




