Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulunca Onaylanmamistir

IHLAS HOLDING A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... | S tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhifimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  790.400.000 TL’den 1.500.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 709.600.000 TL nominal degerli paylarmn halka arzina iliskin
izahnamedir.,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatuwmm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.ihlas.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek Vakif

Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu

Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragc1 sorumludur. Zararm jhragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragcmin  Yonetim Kurulu Uyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte

okundugu takdirde §zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece

dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihrageimin gelecege yonelik
aciklamalarmin éngériilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

Araci

Kurum/Kurulug/Vakif | Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatinim

A.S. Anonim Sirket

BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Bkz. Bakimz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BT Bilgisayarhh Tomografi

COVID-19 Yeni Koronaviriis Hastali1

Dar Miikellef Turkiye’de yerlesik bulunmayan kisiler

DEIK Diinya Ekonomik {liskiler Kurulu

E-Rapor Elektronik Rapor

E-Recete Elektronik Regete

FM Frequency Modulation (Frekans Modiilasyonu)

GIB Gelir Idaresi Baskanlif

GRUP Ihlas Holding A.S. ile Bagh Ortaklik ve Istirakleri

GVK Gelir Vergisi Kanunu

[BAN International Bank Account Number (Uluslararasi Banka Hesap
Numarasi)

—

IHLAS/Sirket/Ihragc1 | Thlas Holding A.S.
International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul

ISIN
Kiymet Tanimlama Numarasi)
Thlas Yap Ihlas Yap1 Turizm Saglik Ticaret Anonim Sirketi
L.S.MM.M.O Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odast
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
Kr Kurug
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu
m? Mertrekare
Mahalle
Madde
Maddi Duran Varlik
Merkezi Kayit Kurulusu
Merkezi Kayit Sistemi
Maddi Olmayan Duran Varliklar VAK
A.sﬂ




MR Emar (Manyetik Rezonans)

No Numara

PACS Goriintii Saklama ve Iletisim Sistemleri
Paz. Pazarlama

Prof. Dr. Profesor Doktor

Q-buton Dijital Hizmet Kalitesi Olgme ve Degerlendirme Sistemi
Rek. Reklam

San. Sanayi

S.M.M.M Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SUT Saglik Uygulama Tebligi

Tam Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunan kisiler
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tel Telefon

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
Tic. Ltd. S$ti Ticaret Limited Sirketi

TK Tebligat Kanunu

TKYD Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi
TL Tiirk Liras1

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

T.T.S.G. Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Tur. Turizm

TUSAS Tiirk Ugak Sanayii Anonim Ortakli1
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TV Televizyon

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan
URF Kurumsal Yénetim Uyum Raporu
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Vb. Ve Benzeri

V.UK. Vergi Usul Kanunu

Y.K. Yonetim Kurulu

YMM Yeminli Mali Miisavir




L.BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. iZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢cergevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracg
Thlas Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Abdullah Tugcu Abdurrahman Gék
Yonetim Kurulu Uyesi Yinetim Kurulu Uyesi
30/12/2020 30/12/2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
- ‘? ] -
14 \ : IZAHNAMENIN TAMAMI
Sezai SAKLAROGLU Alitku UYGUR
Genel Miidiir Yardimecis: ,-fﬁiidiir Yardimcisi
30/12/2020 30/12/2020 B




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim ve Degerleme Raporlarim
hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilisinin Ad1 Soyadi Gorevi
Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetgi

31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S
Salim Akgiil
Sorumlu Denet¢i
Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akgiil
Sorumlu Denetci
[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetci

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu

30.06.2020 Sinirh Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akl
Sorumlu Denetgi

{ Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. 2019 yili Gayrimenkul Degerleme Raporlar

30.06.2019 Sinirli Denetim Raporu

_—




2. O0ZET

A-GIRIS VE UYARILAR

Bashk | Agiklama Yiikiimliiliigii i
A.l Giris ve . Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdair.
uyarilar | Sermaye piyasas1 araclarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasimmasi
durumunda, davac1 yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm Kkararini vermesine yardimeci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
A.2 izahname | izahname daha sonra kullamilmayacaktir.
nin
sonraki !
kullanim |
na iligkin i
bilgi |
B-THRACCI ]
B.1 [ihrageinin
ticaret unvam (Ihlas Holding Anonim Sirketi
ve isletme ada
B.2 |ihra¢cimn Hukuki statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu Kuruldugu iilke: Tiirkiye
mevzuat, Iletisim Adresi: Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11 B/21
kuruldugu iilke |Yenibosna Bahgelievler Istanbul
ve adresi Internet Adresi: www.ihlas.com.tr
B.3 |Ana Sirketin esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi c;lkarllmasy
iirtin/hizmet ingaat, saglik, pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat olusturmustur.
kategorilerini de Sirket esas s6zlesmesi bu sekilde ¢ok kapsamli olarak diizenlenmis olmasina
icerecek gekilde karsilik, Sirket, fiili olarak kendi tiizel kisiligi ¢atis1 altinda sadece, insaat,
ihragcinin saglik, egitim, medya ve dahili ticaret sektorlerinde faaliyet géstermektedir.
mevcut

faaliyetlerinin




ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli

Sirketin son durum itibariyle dogruda_n veya dolayl olarak istirak ettigi 30
sirket bulunmaktadir. Bu sirketler genel olarak:

sebebiyle ekonomideki

faktorlerin
tanimmu ile Elektrikli ev aletleri tiretimi ve her tiirli motorlu ve motorsuz araglarin ve
faaliyet yedek parcalarinin iiretimi, montaji, alim satimu ithal ve ihraci, dayamikh
gosterilen tiilketim mallan ticareti, satig1 ve pazarlamasi;
sektorler/pazarl Emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saglik
\ar hakkinda yatirimlar1 yapmak, satmak, isletmek ve diger ingaat isleri;
|bilgi Gazete ve her tiirlii yayimin yurt iginde ve yurtdiginda yayilmasi, satilmasi,
| dagitilmasi ve pazarlamasi, haber ajanshigi, televizyon ve radyo yayinciligi, her
tirli reklamcilik, ilancilik, fotografcilik, ilan, reklam ajansi faaliyetlerinde
bulunmaktadir.
Son donemde yasanmakta olan pandemi
dalgalanmalardan tiim firmalar gibi genel manada etkilenmigtir. Buna karsin,
Sirket’in holding yapisinda olmas: ve ana faaliyet alanimin ¢esitliligi, Sirket’i
sektorel bagimhiliktan uzaklagtirmakta ve olas1 ekonomik dalgalanmalara karsi
dayamiklilifini artirmaktadar.

B.4a |ihracciys ve Grubun faaliyet gosterdigi sektorler ¢ok cesitli olup, genel ekonomldekl olas1
faaliyet dalgalanmalardan etkilenmektedir. Doviz kurlari ve faiz oranlarindaki
gisterdigi dalgalanmalardan, isgilik maliyetleri ve benzeri diger gider kalemlerdeki
sektorii artiglardan Sirket’in faaliyet gosterdigi ttim sektorler etkilenmektedir.

etkileyen onemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

Ayrica, 2019 yii Aralik ayinda Cin’de baglayip ardindan {ilkemiz d4hil tiim
diinyay: etkisi altina alan, Covid -19 viriisiiniin etkisi ile kiiresel ekonomilerde
gerceklesen kiigiilme, ilkemizi ve dolayisiyla Ihlas Holding’in faaliyet
gosterdifi bazi sektorleri ve altindaki bazi sirketlerinin faaliyetlerini de
etkilemistir.

B.5

Ihraginin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

1970 yilinda Tiirkiye Gazetesi’nin kurulmasiyla temelleri atilan [hlas Grubu,

1978 yilinda Gazete’nin elden dagitilmasiyla birlikte, pazarlama faaliyetlerine
de baglamgtir. 1981 yilinda kendi matbaa tesislerini kuran Tiirkiye Gazetesi,
kendi baskilarimi gerceklestirmenin yam sira farkli baski igleri ile de yayin
yelpazesini genisletmistir. Gazete dagitimimin yam sira pek ¢ok iiriinii de
portfdyline ekleyerek bilyiiyen Ihlas Holding’in pazarlama organizasyonu,
binlerce tiiketiciye yiiz yiize iiriin tanitimi yapan yaygin bir pazarlama agina
doniismiistiir. Thlas Grubu, 1989 yilinda Ihlas Yuva Evleri projesi ile ingaat
sektdriinde faaliyet gostermeye baglamigtir. Kurumsal gelisimine devam eden
Grup, 1990 yilinda ihlas Ev Aletleri sirketini kurarak elektronik cihaz ve ev
aletleri tretimine; 1991 yilinda ise Tiirkiye Hastanesi’ni kurarak saglik
hizmetleri sektdriine adimimi atmigtir. 1994’ten beri Holding statiistinde

borsada iglem goren ihragginin son durum itibariyle, direkt ve endirekt olarak|
sahip oldugu ve tam konsolidasyona tabi olan bagly.ortakliklar:; ve' b bunlaraf /




iliskin detayl: bilgi 8. boliimde sunulmustur.

B.6 Sermayedeki

veya toplam oy
hakki icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayh olarak
%S ve fazlas1
olan Kisilerin
isimleri/unvanla
r1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraceimin
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh

|olarak
ihrag¢cinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihrageiyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanla
r ile bu
kontroliin
kaynag:
hakkimnda bilgi

30/12/2020 tarihi itibariyle dogrudan pay sahipligine iliskin bilgi:

Ortagin Ticaret | Nominal Deger (TL) Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Unvant ) (%) (%) |
Abmet Miicahid Oren 83.563.048,00 10,57 | 10,57 |
Diger 24.162.670,00 3,06 3,06
Halka A¢ik Kisim 682.674.282,00 86,37 | 86,37
TOPLAM 790.400.000,00 100,00 100,00

Sirketin ortaklann farkli oy haklarina sahip degildir. Sirket ortaklari sahip
olduklan her bir hisse i¢in bir oy hakkina sahiptir.

Thlas Holding A.S.’nin ¢ikarilmig sermayesi 790.400.000,- TL olup, her biri
1Kr (bir kurus) itibari kiymette hamiline yazili 79.040.000.000 adet paya
boliinmiigtiir Cikarilmig sermayenin 790.355.000,- TL’lik kismi A grubu
hamiline yazili ve 45.000,- TL’lik kismm B grubu hamiline yazili imtiyazli
paylardan olugmaktadir.

Sirketin (B) grubu imtiyazh paylarinin dagilumi agagidadir.

Ortak Ad: ve Soyad: Tertip | Grup | H/N | Adet Tutar

Ahmet Miicahid Oren I B H -3.579.750 35.797,50
Diger I B H 920.250 9.202.50
Toplam 4.500.000 45.000,00

Sirket esas s6zlesmesinin “Imtiyazlar” baglikli 9. Maddesi asagidadur.

“Sirket Genel Kurul’u; Yonetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az iigti, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az
besi, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en az yedisi, 11 kisi olarak belirledigi
takdirde Yonetim Kurulu Uyelerinin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan seger.”




Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlant (www.ihlas.com.tr ) ve (www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer
almaktadir.

Temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve se¢ilmis konsolide gelir tablosu

Secilmis
finansal bilgiler
ile ihragcinin
finansal

durumunda ve |kalemlerine asagida yer verilmektedir.

faaliyet Sirket’in toplam varliklar1 01.01.-31.12.2017 doneminde, 2.707.761.854 TL,
sonuglarinda  |01.01.-31.12.2018 doneminde,  2.475.998.565 TL, 01.01.-31.12.2019
meydana gelen |donemimde 3.050.094.488 TL, 01.01-30.06.2020 déneminde 3.088.660.109
onemli TL olarak gergeklesmistir.

degisiklikler

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklari toplami; 01.01.-
31.12.2017 déneminde 1.879.440,320 TL, 01.01.-31.12.2018 ddneminde
1.662.390.009 TL, 01.01.-31.12.2019 déneminde 1.807.805.875 TL, 01.01.-
30.06.2020 déneminde 1.751.451.710 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar toplam: 01.01.-31.12.2017 déneminde 828.321.534 TL,
01.01-31.12.2018 doneminde 813.608.556 TL 01.01.-31.12.2019 déneminde
1.242.288.613 TL 01.01.-30.06.2020 ddneminde 1.337.208.399 TL olarak

gerceklesmistir. |
Konsolide Bilan¢o
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
: Secilmis
Gegmis Gecmis Gecmis Gegmis
Finansal
| Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
Bilgiler(TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Diéinen
2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
Varhklar
Nakit ve Nakit
. 18.109.173 38.017.127 45.748.985 148.370.356
Benzerleri
Finansal
- - - 19.746.632
Yatirmlar
Ticari Alacaklar 859.819.355 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Diger Alacaklar 2.117.321 7.409.488 9.427.418 12.307.488
Stoklar 817.948.796 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pesin Odenmis
310.899.598 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Giderler

/.ajwf




Cari Dénem
Vergisiyle Ilgili 452.524 378.432 1.262.972 1.177.572
Varliklar
Diger Dénen
52.491.003 63.793.088 51.655.544 61.519.687
Varliklar
Satig Amagh
Smiflandirilan 377.990
Duran Varliklar
Duran
645.546.094 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Varhklar
Finansal
914.306 914.306
Yatirnmlar
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar 1.869.904 3.820.048 4.469.404 4.718.742
Kullanim Hakki
- - 32.604.640 43.486.393
Varliklar
Ozkaynak
Yontemiyle
29.160.917 22.486.685 2.021 -
Degerlenen
Yatirimlar
Yatirim Amach
238.529.454 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Gayrimenkuller
Maddi Duran
206.545.659 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Varliklar
Maddi Olmayan
17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Duran Varliklar
Ertelenmis
73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Vergi Varhgi
Pesin Odenmis
1.746.967 118.338.188 248.358.682 269.859.564
Giderler
Toplam
2.707.761.854 | 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Varliklar
Kisa Vadeli
1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
Yikiimliliikler
Finansal Borglar 115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
Ticari Borglar 218.700.447 281.276.024 282.690.052 224.926.247

VARIE TRTTRINe
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Caliganlara

Saglanan Fayda
20.638.561 26.103.107 25.972.968 23.963.877
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmig
1.053.588.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Gelirler
Dénem Kar
Vergi 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Yitktimltiliigi
Kisa Vadeli
9.500.630 12.131.547 16.963.065 23.552.039
Karsiliklar
Diger Kisa
Vadeli 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Yiiktimltlikler
Uzun Vadeli
414.196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli
202.922.007 249.666.903 210.049.497 279.637.014
Borglanmalar
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2.877.168
Uzun Vadeli
45.639.489 49.463.069 63.499.747 66.343.834
Kargiliklar
Ertelenmis
112.327.795 324.603.190 462.593.620 557.731.624
Gelirler
Ertelenmig
Vergi 31.340.677 44.624.039 52.950.887 49.947.293
Yikimliiliigii
Diger Uzun
Vadeli 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar 828.32.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakliga
.. 549.251.325 520.005.741 453.737.406 475.783.782
ait Ozkaynaklar
Azmlhk Paylan 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam
2.707.761.854 | 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109

Kaynaklar




Konsolide Gelir Tablosu

Bajimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smirh Smmirh
Segilmig Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden
Finansal Gegmis Gegmis Gegmis Gecmiy Gecmis
Bilgiler Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(TL) 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Hastlat 712.387.940 | 1.273.608.432| 715.883.401 | 337.836.956 |528.831.408
Satiglarin
(560.390.219) | (1.029.319.771) | (554.831.538) | (264.822.883) | (429.638.410)
Maliveti
Briit
151.997.721 244.288.661 | 161.051.863 | 73.014.073 99.192.998
Kar/Zarar
Faaliyet
95.770.123 55.160.710 | 136.271.622 | 23.597.986 7.905.630
Kar/Zaran
Siirdiiriilen
Faaliyetler
35.214.671 32.602.285 5.261.565 [ (36.573.226) |(26.869.524)
Dénem
KarvZarari
Diénem
35.214.671 32.602.285 5.261.565 | (36.573.226) | (26.869.524)
Kariy/Zarar
Dénem
Karmin/Zarari
nin Dagiliom
Azinhk Paylan (7.531.249) 5.988.855 | (15.541.166) | (2.590.719) |2.102.074
Ana Ortakhk
42.745.920 (38.591.140) 20.802.731 | (33.982.507) |(28.971.598)
Paylan
Pay Basina
0,0446 (0,0412) 0,0067 | (0,0463) (0,034)
Kazan¢/Kayip
B.8 Secilmis tnemli |Yoktur

proforma

finansal bilgiler




B.9

Kar tahmini ve .Yoktur.
beklentileri

B.10

izahnamede yer (01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020
alan finansal donemlerine iliskin Bagimsiz Denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.
tablolara iliskin |
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki |
hususlarm |
icerigi |

B. 11

fhraccmin ISirket, net igletme sermayesini (donen varliklar — kisa vadeli ytikiimliiliikler)
isletme seklinde hesaplamakta olup, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-
sermayesinin  (31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 finansal tablolarina gére net isletme
meveut sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir. -

yiikiimliiliikleri | L 01.01-31.12.2017 01.01- 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020

nl 31.12.2018
karsilayamamas || psnen

2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
1 Varhklar

Kisa Vadeli
Yiikiimliilik 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830

ler

Net Igletme
596.972.091 629.036.352 1.062.514.892 1.342.214.627

Sermayesi

Isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamaktadir.




C. SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 Thra¢ edilecek | Sirket'in 2.000.000.000,- TL kayith sermaye tavam igerisinde,
ve/veya 790.400.000,- TL olan c¢ikarilmis sermayesi %89,77732 oraninda
borsada islem | artinlarak, tamam nakit karsiifi olmak tizere 1.500.000.000,- TL’ye |
girecek ¢ikarilacak olup, 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir.
sermaye Paylar arasinda grup ayrimi bulunmaktadir. A grubu pay sahiplerine A
piyasasi grubu pay, B grubu pay sahiplerine B grubu pay verilecektir. Bu paylardan
aracinin imtiyazli olanlarin ISIN numaras: TRETHLS00022 olup digerlerinin ISIN
menkul kiymet | numarasi TRAIHLAS91DS dir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan
tanimlama sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir
numarasi Grup Tutar Nama/Hamiline ISIN No
(ISIN) dahil tiir || A 709.559.600,202 |  Hamiline TRAIHLAS91D5
ve gruplarmma B 40.399,798 Hamiline TREIHLS00022
iligkin bilgi o N

C.2 Sermaye Paylar Ttirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.
piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para

(— birimi
C.3 Thrac edilmis Sirketin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 790.400.000 TL olup, ihrag edilmis

ve bedelleri
tamamen
0denmis pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
sayisi

Her bir paym
nominal degeri

ve bedelleri tamamen 6denmis pay sayist 79.040.000.000 adettir.

Her bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Borsa’da islem birimi 1TL/ 1 lot
olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.




C.4

Sermaye piyasasi

aracinin sagladii
haklar hakkinda
bilgi

*Kardan pay alma hakki: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1
Tebligi I1-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay
Tebligi VII-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527, SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi I1-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
*Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)

*[ptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

*Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

*(zel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

*Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhiktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi 11-27.2)

*[tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi I1-5.1)

C.5

Sermaye piyasasi
aracmin devir ve
tedavitliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar
bulunmamaktadir.

'

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarmmin
borsada islem
gormesi igin
basvuru yapilip
yapilmadig: veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

Paylar1 BIST’de iglem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye |
artinmlan nedeniyle ihrag edecekleri paylar, sermaye artirrmi sonucu
olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST’e
bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir. (BIST Kotasyon Yo6nergesi madde 41)
Sirketin paylar1 IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gérmektedir. Bu
sermaye artirimi sebebiyle ihrag ve halka arz edilecek paylar BIST Ana
Pazar ’da islem gorecektir.




o

g |

: Kar dagitim

politikas:
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikas:
asagida yer almaktadir.

“Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, biiylime trendi, karliik durumu,
stratejik hedefleri, yatiim projeleri ve ¢aligma sermayesinin gerektirdigi
fon ihtiyaglarn da dikkate alinarak Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas
sozlegsmesinin ilgili hiiktimleri ¢er¢evesinde yatirimcilarin temettii geliri
elde etmeleri i¢in;

a) Donem karindan mevzuat ve Sirket esas sozlesmesinin ilgili hiikiimleri
geregince 6denmesi ve ayrilmasi zaruri meblaglar diisiildiikten sonra yillik
bilangoda goriilen net kardan, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra kalan miktardan, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar safi karmn %S5 i nispetinde kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kalan tutara varsa yil i¢inde yapilan bagis tutar1 ilave edilerek bulunan
meblag {izerinden, %5 oraninda birinci temettii ayrilir.

¢) Genel Kurul, Yénetim Kurulu tiyeleri ile ¢alisanlara ve gesitli amaclarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek
akgeler ayrilmadikea, esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktanilmasina, Yonetim Kurulu dyeleri ile
memur, milstahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara
ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay: dagitilmasina karar verilemez.
¢) Yonetim Kurulu iiyeleri ile ¢aliganlara ve gesitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara dagitilacak kar payr oram
hakkinda herhangi bir oran belirlenmemis olup, bu konuda Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Teblig ve ilke kararlar gegerlidir.

d) Yukarida a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra
kalan tutarin ne oranda dagitilacagi, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri
ile dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilir ve Genel
Kurul’un gériisiine sunulur. Genel Kurul s6z konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Y6netim Kurulu’nun
teklif edecegi kar dagitim oraninuin iizerinde kar dagitim karar1 alinmas her
zaman miimkiindiir,

e) Kar payr dafitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya
bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilmasi hususu Sirket Yonetim
Kurulu’nca karara baglanir ve Genel Kurul’un onayina sunulur.

f) Kar pay1 ddemeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilerek, Genel Kurul’un gériisiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve
Sirket esas sozlesmesinin 31. maddesi dikkate alinarak kanuni siireler
icerisinde Yo6netim Kurulu’nun teklifi ve/Oftakkar 'Genel Kurgilu! mmf’ 7>
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tasvibini miiteakip yine Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte ortaklara
dagitilir.

g) Kar paymin nakden dagitilmas: karan verildigi takdirde, dagitimina
karar verilen Genel Kurul Toplantisi’nda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkh tutarh taksitlerle Odenebilir. Taksit sayis1 Genel Kurul
tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agik¢a yetkilendirilmesi sartiyla
Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

h) Kar pay: dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylari mevcut
paylarin tamamina bunlarin ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin esit
olarak dagitilir.

1) Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na yetki verilmis olmasi halinde
ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili
diizenlemelerine uymak sart: ile ortaklara kar pay1 avans: dagitilabilir.

i) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avansi bir dnceki yila ait
ddnem karinin yarisini agamaz. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na
verilen kar payr avansi dagitma yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
sirlidir. Bir dnceki yilin kar payr avansi tamamen mahsup edilmedigi
stirece, ek bir kar payi avansi verilmesine ve/veya kar pay1 dagitilmasina

| karar verilemez.”

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

) ) D. RISKLER ]
D.1 | Ihraggiya, Sirket’in faaliyetlerine iligkin 6nemli riskler; kredi, likidite, kars: taraf,
faaliyetlerine ve | piyasa, doviz kuru, faiz oram ve fiyata iligkin risklerdir.
icinde Sirket’in icinde yer aldifn sektore iliskin Snemli riskler ise;
bulundugu makroekonomik riskler, jeopolitik riskler, hammadde riski, imar ve ilgili
sektore iligkin mevzuatlardan kaynaklanan riskler ile diger risklerdir.
onemli risk Ihraggr holding statiisiinde oldugundan igtiraklerinin faaliyet gosterdigi
faktorleri sektorlere iliskin risklerden de dolayh olarak etkilenecektir.
| hakkinda bilgi
D.3 Sermaye piyasas: | Sermaye Piyasas: aracina ySnelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskler ve

sermaye kazancina iligkin risklerden olusmaktadir.

a)Kar pay: geliri riski: Sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay
seklinde kar dagitilabilmektedir. Zarar durumunda, kar pay1 dagitilmamasi
riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir dsnem kar olugsa dahi Sirket’in
kar payt dafitim politikas1 kapsaminda kar payr dagitimi yapilmamasi
yoniinde bir karar alinabilir. Kar pay: dagitimi Genel Kurul’un onayma
tabidir.

b)Sermaye kazane riski: Payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paymn

satigt ile gerceklesen gelirlerdir. Paylann BIST’te olusan piyasa }/

degerindeki olas: diistisler payn elden ¢ikarilmasi durumunda, elde shing




1 maliyeti piyasa degerinden yliksek olan yatirimcilarin zarar etmesine yol
agabilir.

‘ Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarin ortaya g¢ikmasi halinde genel olarak pay piyasas: (BIST) satis
baskisi altinda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in paylarinda daha fazla
olumsuz etki goriilebilir.

lave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler,
sektor ve/veya Sirket’i olumsuz yonde etkileyen geligmeler ile Sirket’in

yonetimsel ve finansal goriinlimiine bagli olarak Sirket’in paylarimn
fiyatinda diislis yasanabilir. Ayrica borg¢lanma faizi ve doviz kuru
hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglar
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Dolayisiyla yurt i¢i ve yurt disi,
tilke genelini etkileyen veya sektdr/Sirket’e baglh gesitli risk faktorleri

nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda olasi diisiis goriilmesi sonucunda

,' yatirimcilarin zarar etmesi olasilik ddhilindedir.

E. HALKA ARZ

E.1

Halka arza
iligkin
ihraccimin/halk
a arz edenin
elde edecegi net
gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirimeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Ihraca iliskin toplam maliyetin 2.125.250 TL olacag tahmin edilmektedir. Tamam
nakit kargili§1 ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin tamami
709.600.000 TL olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina diisen
maliyet 0,00299 TL’dir. Ortaklifin ihrag¢ ve halka arzdan elde edecegi net gelirin
707.474.750 TL olacag1 tahmin edilmektedir.

Asagida yer verilen tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak yatinmcilardan talep
edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.

Tahmini Maliyetler;
Harcama Kalemleri | Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarm ihrag degeri iizerinden %0,2) 1.419.200.00
BIST Kota Alma Ucreti (%0.03+BSMV) 223.524.00
MKXK Thrage1 Hizmet Bedeli (%0.005+BSMV) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 283.840.00
Arac1 Kurum Ucreti (BSMV dahil) 157.500.00
Ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 3.932.00
Toplam ~2.125.250.00




|E.Za

Halka arzin
gerekeesi.
halka arz
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini net
gelir hakkinda
bilgi

Sermaye Artinmu Sonucu Elde
Aciklamalar Olunacak Fonun Kullanim
Yerleri
_Tutar Oran
Finansal Borglarin Kapatilmasi 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki
Sirketlerimize yapilacak 130.000.000 %18,38
yatinmlar
Yeni  Faaliyet  Alanlarina 0
Yapilacak Yatirimlar 125.000.000 . %17,67
Yeni Projelere  Yapilacak 120.000.000 %16.96
| Yatinmlar -
Menkul ~ ve  Gayrimenkul 82.400.000 %11,65
Yatirimlan
Ticari ve Ticari Olmayan Diger 0
Borglarin Kapatilmas: 80.000.000 #1131
o Toplam 707.400.000

Ihlas Grubu medyadan ingaata, {iretim - pazarlamadan sagli3a, egitimden turizme
kadar cok genis bir yelpazede 1970 yilindan bu yana istikrarli bir sekilde
faaliyetlerini stirdiirmekte olup, tilke ekonomisine katma deger iretmeye devam
etmektedir.

Faaliyet stiresince bir ¢ok ilke imza atan Grubumuz, iilkemizin ilk &zel haber
ajansim1 kurmus, gazetecilikte yeni bir ¢ifir agarak elden dagitim modelini
gelistirmis ve Tiirkiye tiraj rekorunu kirmus, bugtine kadar milyonlarca eve kiigiik
ev aletleri Uriinlerimizi ulastirmig, Tirkiye’nin ilk devremiilk projesini
gelistirmis, sosyal sorumluluk anlayisi ile 30 yil 6nce 6zel hastane ve akabinde
egitim kurumlan agmis ve bugiine kadar yaklasik 25 bin konut iireterek binlerce
ailenin ev sahibi olmasina vesile olmustur.

Son 50 yilda yaganan bir¢ok ekonomik kriz ve siyasi gelismelere ragmen giiclii
ve istikrarh bir sekilde faaliyetlerini siirdiiren Grubumuz, son yillarda basta d6viz
kurlarinda meydana gelen dalgalanma, faiz oranlarindaki artis ve 6zellikle covid-
19 sebebi ile yaganan pandemi siirecinde de faaliyetlerine ara vermeden devam
etmektedir.

Devam eden faaliyetlerimizin doviz kurlarindaki dalgalanma ve artan faiz
oranlar1 kargisinda etkilenmemesi ve mevcut pandemi siirecinin iilke
ekonomilerine verdigi tahribatin sirket faaliyetlerimize zarar vermemesi amaci
ile Sirketimiz ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik ve istiraklerimizin
dovize bagh veya yliksek maliyetli finansal borglar: ile ticari ve ticari olmayan
diger diger borglarinin kapatilmasi, istikrarh bir sekilde faaliyetlerine devam
eden bagh ortaklik ve istiraklerimizin mali yapilarini, faaliyetlerini giiglendirmek
admna ihtiyag duyacaklar1 yatinmlara finansmanin saglanmasi, yapacaklari
sermaye artirnmlarina katilinmasi, Sirket Kurulusu veya Sirket satin alinmasi
yolu ile faaliyet gosterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin
onemli bir kismim olusturan ingaat alaminda yurtigi ve yurtdisi konut ve alt yap
projeleri gelistirmesi, getiri elde etmek amaci ile menkul ve gayrimenkul
yatinmlari yapilmas: igin 790.400.000 TL olan sermayemizin 1,5 milyar TL’ye
artinlmas: karar1 almis bulunmaktayiz.

Artirlacak sermaye tutar1 olan 709,6 milyon TL’den ihraca iliskin masraflarin
diigmesi sonras1 muhtemel kalacak net tutar olan 707,4 milyon TL’nin yukaridaki
izahatlarimiz kapsaminda kullanim verleri su sekilde olacaktir.




E.3

Halka arza
iliskin bilgiler
ve kosullarn

| Sirket 790.400.000,- TL olan ¢ikarilmig sermayesini tamamen nakden karsilamak _

suretiyle 709.600.000 TL artirarak 1.500.000.000 TL’ye ¢ikaracaktir. Sermaye
artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamigtir. Halka arz edilecek paylarin
mevcut (artirim 6ncesi) sermayeye oram %89,77732 olup, Pay sahipleri sahip
olduklar1 paylarin %89,77732’si oraminda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir.

Mevcut pay sahiplerine yeni pay alma hakki 1 lot (100 adet) payin nominal degeri
olan 1,00 TL fiyat tizerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullandirilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en
ge¢ 10 giin icinde baglanacaktir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm
kullanim stiresi 15 (onbes) glin olarak belirlenmistir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) www.kap.org.tr ve Vakif Yatirim’in
www.vakifyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir. Yeni pay alma

kullanim siiresi bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siire
ile nominal degerden diigik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin
nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirketin
kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr KAP'ta www.kap.org.tr ve Vakif
Yatirim’1in (www.vakifvatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Bu sermaye artirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siireci igerisinde BIST’te islem yapmaya yetkili bankalar ve

aract kurumlardan olusan borsa {iyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir.
Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli
haricinde araci kuruluglarin aracilik komisyonu gibi ticretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarnm listesi Borsa Istanbul A.S.
internet sitesinin http://borsaistanbul.com/borsauyeleri/uveler adresinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras: 0 (212) 298 21 00°dur.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak

sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

'E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka
arza iliskin

ilgili kisilerin

Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arzi ile Sirketin sermayesi artacak olup, aracilik
hizmeti veren Vakif Yatirim aracilik komisyonu elde edecektir
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onemli
menfaatleri
Sermaye

piyasasi aracini |
|

halka arz eden
kisinin/ihra¢cin
1n ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar
siire ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki
pay miktarmn
artirilmamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihlas Ho_lding Anonim Sirketi

Yoktur.

e |

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
s0z konusu
olmasi
durumunda
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalar
durumunda
sulanma
etkisinin

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamamim kullandiklan
varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay

(1 TL nominal degerli paya karsilik gelen 1 lot paya karsilik gelen 100 adet pay
i¢in) i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,3287 TL ve yiizdesi %19.43’tiir.

Sirket’in 29.12.2020 tarihi itibariyle agirlikli ortalama kapams fiyat1 1,22 TL dir.
Bu fiyattan bedelli sermaye artinmina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmig
diizeltilmis fiyat 1,12 TL’dir. Sirket ortaklarinin tamaminin, sermaye artiriminda
yeni pay alma haklarimi kullanmamalari varsayimiyla mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degere denk gelen 1 adet pay i¢in sulanma etkisi 0,2719 TL ve yiizdesi
%16,07’dir. Yeni ortaklar i¢gin ise sulanma etkisinin (pozitif) miktar1 0,2999 TL
ve yiizdesi %26,78 dir.




miktari ve

| yiizdesi - B
E.7 | Talepte Araci kurumlar; yeni pay alma haklarinin kullamlmasi, mevcut pay sahipleri
bulunan tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklanmn riichan hakki
yatinmeilardan | pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylanin BIST birincil piyasada halka arz

talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklari igin s6z konusu islemleri yapan
yatinmcilardan ticret komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmcilar basvurduklar araci kurumlann aracilik komisyonu,
masraf, hizmet {icreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.

MKK tarafindan bedelli sermaye artirim iglemleri neticesinde araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglann uygulamalarina bagh olarak
vatinmcilardan da tahsil edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinmm bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslan ile

birlikte):

Bagimsiz
Bas Denetim
1mSIZ ..
Fi 1 Dai tim Kurulusunun Uye Olunan
manﬂsa . ene Adresi Sorumlu Profesyonel Meslek
Tablo Dénemi | Kurulusunun
. Ortak Bas Kuruluslar
Ticaret Unvam L.
denetcisinin
Adi Soyadi
frfon Bagumsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan Bagim:
1 Ocak-31 Den tilg;l Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
- enetim ve .
Ar f K 2017 Yeminli Mali Masaldan g Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
a1 Mﬁe ik : s Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
sav " | Uskiidar Istanbul Kurumu
fefan Bafumsiz. Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
an Bagim:
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-31 Denetim ve . . . . e
. . | Masaldan Ig Salim Akgiil | Gozetimi Muhasebe ve
Aralik 2018 Yeminli Mali . .
Miisavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlari
Fav ™" | Uskiidar Istanbul Kurumu
Irfan Bagimsiz | Kisiklt Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-31 Denetim ve Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
Araflk 2019 Yeminli Mali | Masaldan Is Salim Akgiil | G6zetimi Muhasebe ve
Miisavirlik A.S. | Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
Uskiidar Istanbul Kurumu
frfan Bafumsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan s
ég Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . e e -
. o . | Masaldan Ig Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2020 Yeminli Mali ) .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
vir S| .
¥ Uskiidar Istanbul Kurumu
frfan Bagimsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
r agims
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi1, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . . . O
) . . | Masaldan Ig Salim Akgiil | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2019 Yeminli Mali ) .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlari
avir S| .
= Uskiidar Istanbul Kurumu

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden

¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Bagimsiz Denetim Sirketi Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine her yil Genel Kurulda bir yilligina
segilmektedir. Segilen Bagimsiz Denetim Sirketinin segildigi denetim, donemleri icinde 2neti




sirketinde degisiklik olmamig ancak sorumlu denetgide ekip rotasyonu nedeniyle degisiklik olmustur.
Denetgiler, siireleri boyunca Bagimsiz Denetim ¢aligmalarini gergeklestirmislerdir. Sirketimizin 01.01-
31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01- 30.06.2020 hesap dénemlerine iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalar Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan

yapilmaigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 www.ihlas.com.tr

ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadr.
Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir.
Konsolide Bilango
Bagimsiz Bagimsiz BaZimsiz Smurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgiler(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2018 | 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020
Donen Varhklar 2.062.215.760 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.109.173 38.017.127 45.,748.985 148.370.356
Finansal Yatirimlar - - - 19.746.632
Ticari Alacaklar 859.819.355 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Diger Alacaklar 2.117.321 7.409.488 9427418 12.307.4388
Stoklar 817.948.796 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pesin Odenmis Giderler 310.899.598 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 452.524 378.432 1.262.972 1.177.572
Diger Dnen Varliklar 52.491.003 63.793.088 51.655.544 61.519.687
Satig Amagh Simiflandirilan Duran

377.990

Varliklar
Duran Varhklar 645.546.094 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Finansal Yatirimlar 914.306 914.306
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar 4.469.404 4.718.742
Kullamim Hakk: . - 32.604}5640 43.486.393 ;




Varliklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

29.160.917 22.486.685 2.021 -
Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 238.529.454 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Maddi Duran Varliklar 206.545.659 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Ertelenmis Vergi Varlig 73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Pesin Odenmis Giderler 118.338.188 248.358.682 269.859.564
Toplam Varhklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
Finansal Borglar 115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
Ticari Borglar 218.700.447 281.276.024 282.690.052 224.926.247
Cahsanlara Saglanan Fayda

20.638.561 26.103.107 25.972.968 23.963.877
Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmis Gelirler 1.053.588.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Donem Kar1 Vergi Yuktimltligii 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Kisa Vadeli Kargiliklar 9.500.630 12.131.547 16.963.065 23.552.039
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltliikler 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 414.196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 202.922.007 249.666.903 210.049.497 279.637.014
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2.877.168
Uzun Vadeli Karsiliklar 45.639.489 49.463.069 63.499.747 66.343.834




Ertelenmis Gelirler 112.327.795 324.603.190 462.593.620 557.731.624
Ertelenmis Vergi Ytikiimltliigii 31.340.677 44.624.039 52.950.887 49.947.293
Diger Uzun Vadeli Yukiimliilitkkler 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Ozkaynaklar 828.32.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakhipa ait Ozkaynaklar 549.251.325 520.005.741 453.737.406 475.783.782
Odenmis Sermaye 790.400.000 790.400.000 790.400.000 790.400.000
Paylara iliskin Primler / iskontolar 7.260.265 7.260.265 8.802.391 7.538.360
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak Birikmig Diger 76.327.966 86.004.462 82.733.880 78.653.459
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21.422.891 21.196.531 10.393.176 9.204.413
Diger Yedekler (39.136.386) (44.598.745) (3.867.670) 45.865.243
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (349.769.331) (301.665.632) (419.183.205) (426.906.095) |
Net Dénem Kary/Zarar 42.745.920 (38.591.140) (15.541.166) (28.971.598) [
Azinhk Paylari 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam Kaynaklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Konsolide Gelir Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Sinirh Simirh
Secilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Bilgiler Gecmis Gecmis Gecmis Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(T 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Hasilat 712.387.940 | 1.273.608.432 | 715.883.401 | 337.836.956 | 528.831.408
Satiglanin Maliyeti (-) -560.390.219 | -1.029.319.771 | -554.831.538 | -264.822.883 | -429.638.410
Briit Kar/Zarar 151.997.721 244.288.661 161.051.863 73.014.073 99.192.998
Genel Yonetim
Giderleri (-) -100.576.552 -119.263.425 | -120.985.005 -57.539.026 -80.536.150
Pazarlama Giderleri (-) -38.409.785 -29.514.584 -25.707.725 -13.406.839 -12.768.165
Aragtirma ve Geligtirme
Giderleri (-) -787.628 -504.537 -1.344.558 -732.533 -753.486
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 145.080.785 74.568.509 162'427'3§.3..'. 30.437.906 |, 4(}901 087 |
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Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler (-)

-61.534.418

-114.413.914

-39.170.306

-27.195.595

-37.831.254

Esas
Kary/Zaran

Faaliyet

95.770.123

55.160.710

136.271.622

23.597.986

7.905.630

Yatinm
Faaliyetlerinden

Gelirler

16.247.398

47.278.812

17.434.773

558.628

410.797

Yatirim
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

-16.523.614

-14.205.926

-20.102.339

-37.335

-54.154

Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki
Paylar

-581.297

-398.427

1.987.212

1.973.316

-2.021

Gideri
Faaliyet

Finansman
Oncesi
Kari/Zarar

94.912.610

87.835.169

135.591.268

26.092.595

8.260.252

Finansman Gelirleri

19.412.311

34.293.628

16.757.387

6.323.012

14.080.735

Finansman Giderleri (-)

-86.288.344

-136.979.706

-115.372.975

-63.026.059

-54.688.144

Stirdtirtilen  Faaliyetler
Vergi Oncesi

Kari/Zarar:

28.036.577

-14.850.909

36.975.680

-30.610.452

-32.347.157

Siirdtiriilen  Faaliyetler
Vergi Gelir/Gideri

7.178.094

-17.751.376

-31.714.115

-5.962.774

5.477.633

Siirdiiriilen  Faaliyetler

Donem Kary/Zarar1

35.214.671

-32.602.285

5.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Durdurulan Faaliyetler
Dénem Kary/Zarari

Donem Kary/Zarar:

35.214.671

-32.602.285

5.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Kontrol Giicti Olmayan
Paylar

-7.531.249

5.988.855

20.802.731

-2.590.719

2.102.074

Ana Ortaklik Paylar

42.745.920

-38.591.140

-15.541.166

-33.982.507

-28.971.598

Pay Bagma Kazang

0,0446

-0,0412

0,0067

-0,0463

-0,034

Yatirimei, yatinm kararim vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarna iliskin
ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ibraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Grubun esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikarlmasi, insaat, turizm, lojistik, yemek,

9
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kapsamh olarak diizenlenmis olmasina karsilik fiili olarak kendi tiizel kisilik ¢atis1 altinda sadece
ingaat, saglik, egitim, ve dahili ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Thrage, holding statiisiinde
oldugundan dolay: faaliyet sonuglar yatirim yapmis oldugu istiraklerin bagar ve performansina bagh
olacaktir.

Grup bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg ve 6zkaynak
dengesini verimli bir sekilde saglayarak karim ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup tarafindan ileriye doniik hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparig verme-
liretim-satin alma dengeleri gézden gegirilmekte ve hammadde fiyatlarindaki degisimi satig fiyatlarina
yansitmaya ¢alismaktadir.

Konsolide olarak grubun faaliyetlerine iliskin 6nemli riskler; kredi, likidite, kars: taraf, piyasa, doviz
kuru, faiz oram ve fiyata iliskin riskler olup, agiklamalara agagida yer verilmistir.

Kredi riski: Genel olarak Sirket’in taraf oldugu mal ve hizmet satim veya mal ve hizmet alimina
iligkin sdzlesmelerde; s6zlegmenin karg: tarafinin, sézlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliligiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir.

Likidite riski: Sirket’in nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ikiglarinin tam ve zamanmda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamasi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar ihtimalidir.

Karg: taraf riski: Piyasada meydana gelebilecek olumsuz gelismeler ile miisterinin édeme giiclinde
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerdir.

Piyasa Riski: Faiz oram, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir.

Déviz kuru riski: Finansal enstriimamin degerinin déviz kurundaki degigiklige bagli olarak
degigsmesinden dogmaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Faiz oram riski: Faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerine olan
etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz kalmas riskidir.

Fiyat riski: Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarmin etkilenmesi
nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir.

5.2. ihra¢emm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in i¢inde yer aldigi sektore iliskin nemli riskler; makroekonomik riskler, jeopolitik riskler,
hammadde riski, imar ve ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler, déviz kuru riski, finansmana iligkin
riskler, diBer risklerdir. S6z konusu risklere iligkin detayl agiklamalara agagida yer verilmisgtir.
Makroekonomik riskler: Sirketin faaliyet gosterdigi insaat sektériiniin ekonomideki dalgalanmalara
hassasiyeti yiiksek olup, kisi bagina milli gelirde azalma ve ekonomideki yavaglama gayrimenkul
talebinde diisiise neden olabilir.

Jeopolitik riskler: Ulkelerin korumaci politikalari ile artan ticaret savaglarl, hem genel ekonomi hem
de gayrimenkul sektorii agisindan risk olusturabilir.

Hammadde riski: Cimento ve demir gibi ingaat sektoriiniin ana hammadde kalemleri ile gerek saglik
gerekse egitim ve 6gretim ile ilgili girdilerde yasanacak maliyet artislar sektor faaliyetleri agisindan
risk olusturabilir.




Imar ve diger ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler: Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda
yapilacak degisiklikler, proje gelistirme izin ve onay siire¢lerinde yasanacak aksilikler/gecikmeler
sektor faaliyetleri agisindan risk olusturabilir

Déviz kuru riski: Déviz kurundaki dalgalanmalar gerek gayrimenkul talebi gerekse sektérde faaliyet
gosteren sirketler agisindan risk olugturabilir. TL’nin yabanci para birimlerine karsi deger kaybetmesi,
tiiketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara yénelmesine sebep olabilir.

Finansmana iligkin riskler: Faiz oranlarindaki yiikselisler ve bankalarin kredi verme istahlarinda
azalma gibi nedenlerle finansman kosgullarinda yaganacak olas: kotillesme gerek gayrimenkule olan
talebi diisiirme gerekse de projelerin tamamlanma siireglerini uzatma agisindan risk olusturabilir.
Diger Riskler: Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay etkisi altina alan COVID-19 gerek
kiiresel ekonomi, gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik olusturmaktadir. Genel ekonomi
tizerinde olusan bu belirsizlik dogal olarak girketin faaliyet g6sterdigi sektorleri de etkilemektedir.
5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay: gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina iligkin
risklerden olugsmaktadir.

Kar pay gelirine iliskin riskler: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar,
kirlarnm Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kér dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kér pay:
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in kir pay1 dagitmasi
zaten milmkiin olmayacaktir. Kar pay1 dagitilabilmesi igin 6nce, gegmis yillar zararinin kapatilmas:
gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kir oldugu donemlerde Genel Kurul onay: ile kar
dagitabilir. Paylan Borsa’da islem géren anonim sirketler kdrim kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihra¢ ederek veya nakden dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Genel Kurul
kann Sirket biinyesinde tutulup dagitilmamasina karar verebilir. Sonug olarak pay sahiplerinin kir pay:
alamama riski mevcuttur.

Sermaye kazancina iliskin riskler: Ortaklik paylarinin halka arzi akabinde halka arz edilen ve
borsada iglem goérecek paylara iligkin likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa geligmesi
halinde boyle bir piyasanin devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Borsada iglem gérecek
paylar i¢in aktif bir piyasamin olusmamasi halinde yatirimeilarin alim satim yapma Kabiliyetleri sinirl:
olabilir. Pay sahipleri ellerindeki paylari istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum
ikincil piyasada islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalari artirabilir. Sirket’in faaliyetlerine
iligkin sorunlarn olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmas1 ve makroekonomik ve
siyasi geligmeler, hisse performansina etki ederek yatirimecimin satin aldig paylara yapmis olduklan
yatirimin tamamim veya bir kismuni kaybetmesine yol agabilir. Paylarin ikincil piyasadaki fiyat:
Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir diigiisten veya benzer menkul kiymet
piyasalarindaki diiglisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay fiyatimin ve likiditesinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler: Sirket faaliyetlerini Tiirkiye’de yiirlitmektedir. Tiirkiye ekonomisinin genelinde

yasanacak olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olabilecektir.
Tiuirkiye ekonomisinin yurt disindaki makroekonomik politikalar, iiriin fiyatlarinin'degigmesiyTiirk-s
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Lirasiin diger ilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklesebilecek olumlu veya olumsuz degisikliklerden aymi yénde etkilenme riski
bulunmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ibrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihlas Holding Anonim Sirketi

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

‘ Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Ihlas Plaza, No:11 B/21 34197
Yenibosna-Bahcelievler/ISTANBUL

Bagh bulundugu ticaret sicil miidirliigii: Istanbul

Ticaret sicil numaras:: | 176956 |

6.1.3. ihragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket 25.12.1980 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye |
Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi fhlas Plaza,

Merkez Adresi No:11 B/21 34197 Yenibosna-
Bahgelievler/ISTANBUL

Telefon - 0(212) 454 20 00

Faks 0(212) 454 21 36

Internet Adresi www.ihlas.com.tr

| KEP(Kayith Elektronik Posta) Adresi | ihlasholding@hs03.kep.tr |
6.1.5. Depo sertifikasin1 ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢einin énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Muhtemel Tamamlanma ‘ .
. Tamamlanma Finansman
Yatirimlar Tamamlanma | Oranna Gore Der i % Sekli
erece
- Yih Maliyet (TL) eeest 7o g |
Oz kaynak ve on

Giizelce 2021/06 238.835.013 %71,08 satis |

s o ¥ (") k an
Bizimever 8 Insaat 2021/06 127.288.821 %72,88 2 kaynak ve 6n |

| Projesi ‘ k5 satts. -




Marmara 4 Insaat | Oz kaynak ve 6n

.. 2021/06 175.476.476 | %64,34
| Projesi | . satig |

Sirket, Istanbul, Esenyurt’ta 1088 Ada, 1 Parsel tizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
sirketlerinden Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte ingaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olugan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden miitesekkildir. Toplam insaat miktar1 ortak kullamim alanlar ile beraber
638.454,48 m¥dir. Projenin bulundugu alanin 36.675,89 m*lik kismumn insaatim Holding, kat

kargih@ olarak inga edecek olup, inga edecegi bu kismin %28,75°i olan 322 adet daireyi ve 6 adet

igyerini arsa bedeline kargilik olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798°dir. Bu kisimdaki bloklarin ingaati tamamen bitirilmistir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m?’lik kismu {izerinde ise grup sirketlerinden ihlas Insaat Proje Taahbhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat karsihig1 daire ingasina devam etmektedir. Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi projenin bu kismundan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
karsihik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan fhlas ingaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.§.’ye 2.412 adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 30.06.2020 tarihi itibariyla Ihlas Insaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi bu kismn yaklagik %99°u tamamlanmstir, Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet igyeri de avans karsiigi satilmigtir. 30.06.2020 tarihi
itibartyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, isyerlerinden ise 29 adedinin faturas: kesilerek teslimi
gereeklegmigtir. Avans karsiigi satilan dairelerden kalanlann faturalama islemi kalan kismin
tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.

Grup sirketlerinden Ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. arsa sahibi ile gelir paylasimi esasina gore gelirin
%41°1 arsa sahibine birakilmak {izere Istanbul li, Avcilar Ilgesi, Ispartakule mevkiinde
“BIZIMEVLER ~ 7” projesi gelistirmis olup, bu projeyi yapma isini miiteahhit firmaya gelir paylasim
esasina gore gelirin %45°i Sirkette kalacak sekilde devretmistir. Bu projede 532 adet daire ve 48 adet
igyeri insa edilmistir. 30.06.2020 tarihi itibartyla projede bulunan toplam daire ve igyerlerinin
%96,20’sine tekabiil eden 521 adet konut ile 37 adet isyeri de avans kargii satilmigtir.

Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortakligi, istanbul
ili, Biiyiikgekmece ilgesi, Glizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz 6l¢timli arsa
tizerinde proje gelistirmek {izere, s6z konusu arsanin sahipleri ile Hasilat Paylagimi ve Kat Karsilign
ingaat sdzlesmesi imzalamistir. 30.06.2020 tarihi itibariyla projenin yaklagik %53,89’u ingaa edilmis
olup, projede bulunan toplam bagimsiz béliimlerin % 34,14{ine tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
isyeri satilmustir. Ingaasina baglanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari iinite inga edilecektir.

Grup sirketlerinden hlas Yap: Turizm Saglik Ticaret A.S. (fhlas Yap), Istanbul ili, Gaziosmanpasa
ilgesi, Karayollar1 ve Yenimahalle’yi i¢ine alan bdlgede 988.000 m?'lik bir alan tizerinde 6306 sayil
kanun kapsaminda kentsel doniigiim projesini gelistirmek ve insa etmek hususunda Gaziosmanpaga
Belediye Baskanhigi’na baglhh Gaziosmanpasa Insaat Yatinm Taahhiit Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ile sbzlegme imzalamug ve sdzlesmenin yiiriirliige girmesi i¢in gerekli olan 3.000.000 USD’yi
Odemistir.

Sozlesme geregi ilgili belediye ve belediye sirketi, hak sahipleri ile gerekli anlagmalari yapacak ve
alam bos bir sekilde Ihlas Yap:’ya teslim edecektir. S6zlesme sartlariny tam olarak yerine's ;




olan Bagh ortakhgmiz, Belediye’den ve Belediye’nin istirakinden Sozlesme’de belirtilen gartlar
kapsaminda bagh ortakligimiza sézlesmemizin devamliligimi saglayarak ingaat alaninin teslimini
beklemektedir. Ingaat alaninin teslimini miiteakip Grup, bu proje iizerinde gelistirecegi caligmalar
sonucunda maksimum %40 insaati hak sahipleri ve belediye sirketine birakacaktir. Kalan %60°lik
kismin ingaatini ise Thlas Yap: degerlendirecektir. ihlas Yapy, belirtilen alanin bitytikligiinii de dikkate
alarak projeyi kendi belirleyecegi etaplar halinde gerceklestirecektir.

Ihlas Marmara Evleri Ortak Girisimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakhg1 A.S. ve diger gercek
kigilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
31.309 m? ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile fhlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Ticaret A.§.’nin 484 ada 17 parselde kayitli 1.430 m? arsas iizerinde, konut ve igyeri inga edilip,
satig ve pazarlamasi yapmak fiizere ingaat ve arsa satigt karsiign hasilat paylasimi sdzlesmesi
imzalanmigtir. Ingaatina 2017 yil: igerisinde baglayan projenin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmas: planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari {inite
inga edilecektir.

Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Avcilar ilgesi, F irlizk6y mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa lizerinde, konut ve igyeri insa edip, satis ve pazarlamasim yapmak {izere arsa satist
karsihify hasilat paylagim s6zlesmesi imzalanmustir, 2018 yili igerisinde ingaat i¢in iglemlere baslanan
Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmasi ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari iinitenin
inga edilmesi planlanmaktadr.

Yukarida yer alan yatirimlarin finansmam daha dnce yapilan sermaye artirimindan elde edilen fon ve
ingaat yapim agamasinda yapilan 6n satiglardan elde edilen gelirlerden karsilanmaktadr.

6.2.2. ihragg: tarafindan yapimakta olan yatirnmlarmmin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
daZihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta ‘ | )
. Finansman Tamamlanma
Olan Yatirnmin Bulundugu Yer . .
e e Kaynag Derecesi (%)
Niteligi
istal Sehi . Ozkaynak ve O %99
Knsta $elfll'. Istanbul/Esenyurt EAnat °
Insaat Projesi Satig
iizelce I . Ozk O %71,08
Guz.e ‘ie ingaat Istanbul/Biiyiikgekmece zkaynak ve On o
Projesi Satis
izi . Ozkaynak ve O %72,88
?31z1mevle1: 8 ) Istanbul/Avcilar/Firuzkoy yrak ve on °
_ingaat Projesi Satis
Marmara 4 Istanbul/Beylikdiizii/ Yakuplu | Ozkaynak ve On %64,34
insaat projesi ‘ Satig I ]

Yukarida yer alan yatinmlarin finansmani; daha dnce yapilan sermaye artinmindan elde edilen fon ve
ingaat yaptm agamasinda yapilan 6n satislardan elde edilen gelirden kargilanmaktadir.




6.2.3. Ihragcinm yonetim orgam tarafindan gelecege yomelik Snemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy: baglayiei olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
Devam eden insaat faalivetleri

Sirket, Istanbul, Esenyurt'ta 1088 Ada, 1 Parsel iizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
sitketlerinden Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte insaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olusan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden miitesekkildir. Toplam ingaat miktar: ortak kullamm alanlar ile beraber
638.454,48 m¥dir. Projenin bulundugu alanin 36.675,89 m¥lik kisminin ingaatim Holding, kat
karsilig1 olarak insa edecek olup, insa edecegi bu kismin %28,75°1 olan 322 adet daireyi ve 6 adet

igyerini arsa bedeline kargilik olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798’dir. Bu kisimdaki bloklarin ingaat: tamamen bitirilmistir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m*lik kism iizerinde ise grup sirketlerinden hlas Insaat Proje Taahhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat karsilig1 daire ingasina devam etmektedir. Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi projenin bu kismindan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
kargilik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan fhlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.$.”ye 2.412 adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 30.06.2020 tarihi itibartyla Ihlas Insaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.$. nin inga ettigi bu kismin yaklasik %99°u tamamlanmigtir, Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet isyeri de avans karsilif satilmigtir. 30.06.2020 tarihi
itibariyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, isyerlerinden ise 29 adedinin faturas: kesilerek teslimi
gergeklegmistir. Avans kargihgi satilan dairelerden kalanlarin faturalama islemi kalan kismin
tamamlanmastyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktr.

Grup sirketlerinden ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortaklis, Istanbul
ili, Bityiikcekmece ilgesi, Giizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz dl¢iimlii arsa
lizerinde proje gelistirmek tizere, s6z konusu arsamin sahipleri ile Hasilat Paylasimi ve Kat Karsilig
ingaat sdzlesmesi imzalamugtir. 30.06.2020 tarihi itibariyla projenin yaklasik %53,89°u ingaa edilmis
olup, projede bulunan toplam bagimsiz baliimlerin % 34,14’iine tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
isyeri satilmistir. Ingaasina baglanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari {inite inga edilecektir.
Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Aveilar ilgesi, Firlizkdy mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa lizerinde, konut ve isyeri inga edip, sati§ ve pazarlamasim yapmak {izere arsa satigi
kargilif1 hasilat paylagimi s6zlesmesi imzalanngstir. 2018 Ocak ay1 igerisinde insaat i¢in islemlere
baglanan Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmast ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari
Uinitenin inga edilmesi planlanmaktadir.

Thlas Marmara Evleri Ortak Girigimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ve diger gergek
kigilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
31.309 m* ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Ticaret A.$.’nin 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m? arsas1 iizerinde, konut ve isyeri inga edilip,
satiy ve pazarlamasini yapmak iizere ingaat ve arsa satis1 karsihigy hasilat paylasimi sézlesmesi
imzalanmigtir. Ingaatina 2017 yili igerisinde baslayan projenin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmas planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari iinite
inga edilecektir. 5




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2019, 01.01-
30.06.2020 donemleri itibari ile net satig gelirleri asagida yer almaktadir.

Net Satiglar 01.01- 01.01- 01.01-

(TL) 31.12.2017 I 31.12.2018 “ 31.12.2019 i
ingaat 266.434257 | 37.40% | 704.189300 | 5529% | 77.936.429 | 10.89%
Medya 163.534.794 | 22.96% | 199443495 | 15.66% | 227.576.036 | 31.79%
Uretim = ve | 10908974 | 1993% | 199952670 | 15.70% | 217.772.022 | 30.42%
Pazarlama
| Egitim 65.927.343 9.25% | 85.062.695 | 6.68% | 104394.698 | 14.58%
Saglik 35348420 | 496% | 37435508 | 294% | 36.879.935 | 5.15%
 Diger* 39.144.152 549% | 47524764 | 3.73% | 51324281 | 7.17%
TOPLAM 712.387.940 | 100.00% | 1.273.608.432 | 100.00% | 715.883.401 | 100.00%
Net Satiglar 01.01- % 01.01- %

(TL) 30.06.2019 30.06.2020
fngaat 36.183.743 | %10,71 | 192.961.141 | %36.49
Medya 107.067.347 | %31,69 | 100.845406 | %19,07
Uretim  ve
Pazarlama 101.960.688 | %30,18 | 147.197.068 | %27.83
| Egitim 51.066.077 | %1512 | 49.731476 | %9.40
| Saghik 20.091.875 %595 | 2057209 | %389
| Diger* 21.467.226 %635 | 17.524221 | %331
TOPLAM 337.836.956 | %100,00 | 528.831.408 | %100,00

*Diger olarak yer alan sats gelirleri turizm ve otelcilik, yemek, (catering) lojistik, bilisim ve diger faaliyetlerden olusmaktadir.

Thraggmin baghica raporlanabilir bsliimleri, farkls tiriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleri olarak
belirlenmis olup asagida her bir raporlanabilir bsliim bazinda faaliyet tammlar sunulmustur:

Insaat Faaliyetleri: Ihragg1, bagta Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. sirketi olmak
lizere ingaat ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gdsteren diger bagh ortaklik ve igtirakleri
aracihfiyla emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taahhiit igleri ile turizm ve saglik yatirnmlari
yapmak, satmak, isletmek ve diger ingaat isleri gergeklestirmektedir.

Medya: Ihraggi, bagta [hlas Yayin Holding A.S. sirketi olmak tizere medya ektoriinde faaliyet gésteren
diger bagli ortaklik ve istirakleri aracilifiyla gazete ve her tiirlii yaymin yurt i¢cinde ve yurtdisinda
yayilmasi, satilmasi, dagitilmasi ve pazarlanmasi, haber ajansligi, televizyon ve radyo yayinciligi, her
tiirlii reklamcilik, ilancilik, fotografeilik, ilan, reklam ajansi hizmetlerini saglamaktadir.




Uretim ve Pazarlama: Thraggi, basta fhlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. sirketi olmak
iizere dayamkl tiiketim mallar1 sektdriinde faaliyet gdsteren diger bagh ortaklik ve istirakleri
aracilifiyla elektrikli ev aletleri firetimi ve her tiirlii motorlu ve motorsuz araglarin ve yedek
pargalarinin {iretimi, montaji, alm satimu ithal ve ihraci, dayamkl tiiketim mallar ticareti, satis1 ve
pazarlamas: faaliyetlerini ylirtitmektedir.

Egitim: Thragei, Ihlas Egitim Kurumlar olarak; fi¢ kampiis, 15 okul, 117 kisilik idari kadro ve 287
Ogretmenden olugan 404 c¢alisamyla egitim sektdriinde 22 yildir hizmet vermektedir. 2000’1 askin
dgrenciye egitim veren, agik ve kapali alanlarla toplam 57.651 m2’lik bir alana sahip olan fhlas Egitim
Kurumlarinda, 195 adet derslik bulunmaktadir.

Saghik: Thragei, Tiirkiye Gazetesi Hastanesi altinda saglik sektdriinde hizmet vermekte olup, 63 uzman
doktoru ve 354 saghik ve idari ¢alisam ile ortalama, giinliik 750 poliklinik muayenesi, aylik 800 yatan
hasta tedavisi ve 650 ameliyat islemi gergeklestirmektedir. Modern donanimli laboratuvar ve tani
liniteleriyle girigimsel tam: ve tedavi yontemlerinin uygulandig: Tiirkiye Gazetesi Hastanesi’nde toplam
125 hasta yatagt ve 7 ameliyathan bulunmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkmmda
ticari sirr aq13a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Ihlas Holding A.S. fiili olarak kendi tiizel kisilik gatis1 altinda sadece, ingaat, saglik, egitim ve dahili
ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Ihlas Holding A.S. tiizel kisiligi altinda egitim alaninda faaliyet gdsteren ana, ilkokul ve orta Ogretim
kurumlari, Saglik alaninda faaliyet gosteren Tiirkiye Gazetesi Hastanesi mevcuttur.

Grupta yer alan sirketlerin faaliyet konusu kapsaminda medya, tiretim pazarlama, dahili ticaret insaat,
turizm ve otelcilik, yemek, lojistik, bilisim bulunmaktadir,

Medya alaninda giinliik olarak yayimlanmakta olan (fhlas Gazetecilik A.S.) Tiirkiye Gazetesi ve gorsel
olarak TV yaymciligi (TGRT Haber TV A.§. ve TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S., TGRT FM radyo)
Haber Ajanshg: (Thlas Haber Ajanst A.S.) Dijital Yayimcilik (Dijital Varliklar Gérsel Medya ve
Internet Hizmetleri Ltd. Sti.) kiigtik ev aletleri {iretimi (Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.)
pazarlama ve dagitim (fhlas Pazarlama A.S.) yemek {iretimi, (Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri
Tic. A.§.) Turizm ve otelcilik, devremiilk faaliyetleri (Kuzuluk Kaplica Ingaat Turizm Saglik ve Petrol
Uriinleri Ticaret A.$.- Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.) Insaat faaliyeti (thlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.$.-Thlas Yapi Turizm ve Saglik A.S.-Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.S.) tarafindan yliriitiilmektedir.




insaat Faalivetleri:
Sirketin agirlikhi olarak faaliyetlerini siirdiirdiigii ingaat sektorii Tiirkiye ekonomisi icinde 6nemli bir

agirhiga sahiptir.

Insaat sektdril, kendisine bagh 200’den fazla alt sektoriin firettigi mal ve hizmete talep olusturan
konumunda olup, bu yaygin etki, sektériin “ekonominin lokomotifi” olma vasfimn en temel
gostergesidir. TUIK verilerine gore, son 16 yillik donemde tiretim yontemiyle GSYH’de yillik
ortalama %S3,3 biiylime yaganirken, ingaat sektorii yillik ortalama %7,5 ile ekonominin iizerinde
biiylimiistiir. S6z konusu dénemde ingaat sektoriiniin toplam GSYH igindeki pay1 ortalama %6,5
seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yilinda ise, tiretim ydntemiyle GSYH yillik bazda %0,9 biiyiirken,
ingaat sektorii %8,6 kii¢iilmiis ve toplam GSYH igindeki pay1 %6,5 diizeyinde olusmustur.

Sektor 2015, 2016 ve 2017 yillarinda en iz biiyliyen sektorler arasinda yer almigtir. 2018 yilinin ilk
¢eyreginde, dnceki yilin ilk geyregine gore %6,9 ile yilksek oranli biiyiime gosterebilmistir. Ancak
ikinci geyreginde sahip oldugu potansiyeli yansitamayarak, iilke ekonomisindeki gelismelere paralel
Onceki yilin aymi dénemine gore sadece %0,8 artig gostermistir. 2019 yili genelinde, uluslararas
ticarette yasanan korumacilik egilimi ve biiyiik merkez bankalarinin faiz artinm politikalari, kiiresel
likidite hareketlerini 6nemli &lglide kisitlamigtir. S6z konusu gelismelerin, insaat maliyeti endeksine
etkileri de net bir sekilde gézlemlenmigtir. TUIK verilerine gore, 2019 yilinin Aralik sonu itibariyle
ingaat maliyet endeksi 195,25 seviyesinde gergeklesmis olup, bir 6nceki yilin aym ayma gére %10,76
oraminda arti gostermistir. Stire¢ 2020 y1linn ilk iki aylik dsneminde de devam etmistir. Mayis ayinda
agiklanan 2020 yih ilk geyregine ait biiylime rakamlan da yukanda ifade ettigimiz tespiti dogrular
nitelikte gerceklesmistir.

GSYH 2020 yihi birinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir dnceki yilin aym
¢eyregine gore %4,5 yiikselmistir. GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde ise 2020 yil1 birinci
¢eyreginde bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; diger hizmet faaliyetleri %12,1,
bilgi ve iletisim faaliyetleri %10,7, sanayi %6,2, kamu yonetimi, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet
faaliyetleri %4,6, hizmetler %3,4, tarim %3,0, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve sigorta faaliyetleri %1,6 artti. Ingaat sektorii ise %1,5 azalmigtir.
2020 Mart ay: itibar ile kiiresel bir boyuta ulasgan COVID-19 salgim diger iilkeler gibi Tiirkiye’yi de
etkilemigtir. Ancak, bu siiregte konut kredisi faiz oranlarinda yasanan diisiis, sektSriin canlanmasinda
etkili olmugtur. TUIK Haziran 2020 verilerine gére ilk defa satilan konut sayisi, gegen yilin aym
ddneme gore %152 artis gosterirken, Temmuz 2020°de %74,5 ve Agustos 2020°de %28,3yiikselmistir.
Yine TUIK verilerine gore 2020 yilimn ilk 8 aymnda COVID-19 sebebi ile yasanan pandemi siirecine
ragmen konut satislar 1.024.534 adet olarak gergeklesmis ve 2019°a gore %42,6 artig gdstermistir.

Pandemi doneminde basta konut kredi faiz oranlarinin diisiiriilmesi sektériin toparlanma egilimini
giiclendirmistir. Ingaat sektériinde %1,5 seviyesinde yasanan gerileme ise huzli yasanan kiictilmelerden
sonra egilim degisiminin ilk isareti olarak adlandirilabilir. Ikinci ¢eyrekte sektérlerin tamamina yakin
istenilen performans: gostermeseler de alinan tedbirler 6zellikle ikinci geyregin sonu itibariyla gozle
goriiliir bir toparlanmay: isaret etmektedir. S6z konusu toparlanma igaretleri konut satis rakamlarinda
gozlemlenmektedir.




2019 yihnmn ilk yarisinda toplam konut satiglart 505 bin olurken 2020 yilimin ayni déneminde 624
bin rakamina ulasarak %23,5°lik bir arti§ saglamigtir. Arti: tetikleyen en énemli unsurlar ise; pandemi
nedeniyle yasanan ekonomik kapanma siirecinin bitmesi, ozellikle kredi faizlerinde kamu
bankalar1 dnderliinde saglanan keskin diiglis ve ertelenen talebin etkili oldugu goriilmektedir.
Hélihazirda pazarda bekleyen konutlarin talep gérmesi 6nemli bir stok diisiisiinii de getirmistir.

Sirketimiz ve Bagli Ortakliklarimiz bir biitiin halinde 27 yildir ingaat sektoriinde faaliyet gostermekte
olup, bugiine kadar 25 bin adede yakin konut ingaa etmis ve hane halkina teslimini ger¢eklestirmistir.
Ayrica girketimiz, devre miilk tatilciliginin Tiirkiye’de ilk uygulayicis1 ve sektdriin Onciisii
konumundadir. Ulkemizin demografik yapist da dikkate alindifinda faaliyet gdsterdigimiz
sektdrlerdeki olumlu gelismeler, diger sektdr oyuncularina gore bizleri daha olumlu etkilerken, sektor
daralmalarinda da yillarin tecriibesi ve marka bilinirligimiz sebebi ile etkilenme oranimiz rakiplerimize
gore daha dilgiik kalmaktadir. Tiirkiye’de gayrimenkul ve ingaat sektorlerinin, ekonomik biiyiimenin
yan sira enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik gelismelere de hassasiyeti yiiksektir. Enflasyonun,
kredi faizleri yoluyla talep {izerinde ve insaat maliyetleri kanaliyla sektor biiyiimesi iizerinde Snemli
etkileri bulunmaktadar.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde; gerek yurt igi gerekse yurt disinda gelisen ekonomideki
dalgalanmalar, faiz oranlar1 ve kurdaki degigimler nemli rol oynamaktadir.

Sadhk Faalivetleri:

Thlas Grubu’nun toplumsal sosyal sorumluluk anlayisimin bir yansimasi olarak, insanlarin en temel
ihtiyaci olan saglik hizmetini en dogru ve en uygun kosullarda sunmak amaciyla 1991 yilinda kurulan
Tiirkiye Hastanesi, ¢aligmalarim “insan odakli” bir anlayis gergevesinde yiirtitmektedir.

Tiirkiye Hastanesi 69 uzman doktoru, 354 saglik ve idari ¢alisam ile ortalama, giinliik 700 poliklinik
muayenesi, aylik 800 yatan hasta tedavisi ve 690 ameliyat iglemi gergeklestirmektedir. Toplam 125
hasta yatagi, 7 ameliyathanesi, modern donanimli laboratuvar ve tam {initeleriyle girisimsel tam ve
tedavi ydntemlerinin uygulandign Tiirkiye Hastanesi, sektoriindeki teknolojik gelismeleri adim adim
takip etmektedir.

Tiirkiye Hastanesi’nin tiim hizmetleri, hastanenin ana slogani olan “Evim Gibi” temasina uygun olarak
diizenlenmigtir. Hastane biinyesinde hasta memnuniyetinin yakindan izlenmesi amaciyla, Sesli
Otomatik Randevu Hatirlatma Sistemi faaliyete gegirilmis; hastalarin memnuniyeti ile ¢alisanlarin
performanslarim Slgen ve raporlayan Q-buton sistemi kurulmugtur. Q-Buton sistemi sayesinde,
hastalar hizmetleri aminda degerlendirebilme imkam elde etmistir. Bu degerlendirmeler analiz edilerek,
hastalarin beklentileri en iist diizeyde kargilanmaya ¢alisilmaktadir.

Tiirkiye Hastanesi, Tiirkiye’nin 6nde gelen goz merkezlerinden biri olarak taninan Gdz Hastaliklar1 ve
Lazer Tedavi Unitesi’ne sahiptir. Lazer tedavilerinde tigiincii jenerasyon olarak tarif edilen Smile Lazer
teknolojisi Tiirkiye Hastanesi’nde uygulanmaya baglamistir.

Tirkiye’nin ilk tam tesekkiillii g6z merkezi olan Tiirkiye Hastanesi Goz Boliimii, ayn: zamanda lazer
ameliyatlarinin da ilk defa yapildig1 merkezdir. Bugiine kadar yaklagik 150 bin operasyonun yapildig:
merkezde teshis ve tedavi de son teknoloji firiinii cihazlar kullamlmaktadir. Merkezde; katarakt
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cerrahisinden, gbz kirma kusurlarina, sagiliktan retina hastaliklarina kadar birgok alanda tedavi
yapilmaktadir.,

Tirkiye’de biitlinliyle otomasyon sistemi ile igletilen ilk 6zel hastane olan Tiirkiye Hastanesi; hasta
beklentileri ve saglik sektSriindeki gelisim sonucu ortaya ¢ikan ihtiyaglari en iyl sekilde
kargilayabilmek igin, teknolojik gelismeleri ve mevzuati da yakindan takip etmektedir. Saglik. NET
veri gonderim sistemi, E-Regete, E-Rapor gibi tiim 6nemli uygulamalar: bilgi yonetim sistemine
uyarlamigtir. Réntgen, MR, BT gibi radyolojik goriintilerin dijital olarak dagitilmasi,
degerlendirilmesi ve argivlenmesi igin Goriintii Saklama ve Iletigim Sistemleri (PACS) altyapisini
kurmustur.

Turkiye Hastanesi’nin akilli bina sistemine gére yapilan modern yeni binasi hasta kabuliine baslamigtir.
29 yil dnce Istanbul Sigli’de “Evim Gibi Hastane” slogami ile hizmete baglayan Tiirkiye Hastanesi, yeni
ek binasi ile birlikte 15°i Erigkin, 10°u Yenidogan Yogun Bakim olmak iizere toplam 125 yatak
kapasitesine ulasmstir. Toplam 4 bin metrekare kapali alanda ve 10 kath olarak hizmete giren yeni
bina 6zellikle yogun bakim yatak kapasitesi ile hizmet vermektedir.

Tiirkiye’de yaslanan niifus ve buna bagli olarak hastahik yiikiiniin daha kronik/karmagik hastaliklara
kaymasi nedeniyle saglik hizmetlerine talebin artacag beklenmektedir.

Turkiye’de saglik sekt6riiniin vazgecilmez bir pargasi haline gelen Ozel hizmet sunucular: sektorii, her
yil ortalama 1,6 milyon ameliyat ger¢eklestirmektedir. En karmagik cerrahi operasyonlarin yaklagik
%55’ ¢ yakin islemin fistesinden gelme ve sektoriin genel olarak gelismesine ve ilerlemesine katkida
bulunmaktadir. YoZun bakim yataklarinin %43’iine sahiptir, acil vakalarda énemli pay oynar.

En biiyiik 5 Ozel Hastane zinciri, toplam ozel yatak sayisinin %28’ini olusturmaktadir.

Turkiye’deki saglik sistemi 2003-2009 yillar1 arasinda bir reform déneminden gegmistir. Ozel hizmet
sunucular ile ilgili diizenleyici ortam 2009 yilindan sonra istikrarini korumug ve yalmzca fiyatlandirma
konusunda kii¢iik revizyonlar yapilmigtir.

Ozel hizmet sunuculan farkli sosyoekonomik hasta segmentlerine hizmet sunabilmek adina
konumlandirilmig ve 6zellikle de biiyitk hastane zincirleri, cografi genisleme ya da satin alma yoluyla
sektdre yatirim yapmaya devam etmektedirler.

Finansal ag¢idan bakildiginda; SUT (Saghk Uygulama Tebligi) fiyatlari, sistemin 2007 yilinda
uygulamaya sokulmasindan bu yana biiylik 6lgiide istikrarli gidisatini korumaktadir. Devlet,
fiyatlandirma sisteminde yaptig1 kiigiik degisikliklerle, fiyatta artis ve stirdiirtilebilirligi saglamaya
¢aligmaktadir. Ancak degigen makro ve ekonomik ortam nedeniyle islem bazinda fiyat yiikseltilmesi
veya ddeme mekanizmasinda biitlinsel bir reform yoluyla SUT fiyatlarinda iyilestirme yapilmasi
beklenmektedir.

Yiiksek gelir segmentinin daha da biiyiimesi beklenmekte olup bu durum, &zel hizmet sunuculart igin
talep artisina isaret etmektedir.

Tiirkiye, yiikksek hizmet kalitesi ve maliyet avantaji nedeniyle saglik turistlerinin ilgisini ¢ekmek i¢in
iyi bir konumdadir. Saglik turizmi igin gelen hastalarda yillik olarak %15°lik bir artig yagamigtir vg
sektorii daha da buyume31 beklenmektedir. Sfesi




Saghk Bakanh@ altinda “Saghik Turizmi Dairesi” ve “Saglk Turizmi Koordinasyon Kurulu”
kurulmugtur. Kalkinma Bakanlii, “10. Kalkinma Plam ve 2023 hedefleri” kapsaminda “saghk
turizmini” birinci glindem maddesi olarak Onceliklendirmigtir. Daha iyi veri takibi saglamak igin
“Uluslararas1 Hasta Kayit Sistemi” olugturulmustur.

Sehir Hastaneleri: Genel hastane tablosuna onemli bir kapasite ekleyecek olmasina ragmen sehir
hastanelerinin 6zel hizmet sunuculari fizerindeki asil etkisi beklenen Kkaliteye, saglik ¢alisami
istihdamina ve hasta davranigindaki degisikliklere bagh olacaktir.

Yash niifus oraninin artmasi ve hastaliklarin kroniklegsmesi ile beraber saglik hizmetlerine ve
dolayisiyla 6zel saglik hizmetlerine ihtiyag artarak devam etmesi beklenmektedir; Ozellikle kamudan
ozel sektore nitelikli saglik personeli gegisleri, alim giicii yiiksek niifus oranimin artigi, tamamlayici
saglik sigortas: kullamcilarinin artarak devam etmesi, 6zel sekt6riin 6niimiizdeki dénemdeki roliiniin
artarak devam edecegini gostermektedir.

Ozel Saglik hizmetleri sektorii son 15 yilda Ttirkiye genelinde saglik hizmetlerinin gelismesine paralel
olarak gelisme gostermis ve bu durumunu korumaya devam etmesi beklenmektedir.

Egitim Faalivetleri:

Ihlas Holding’in toplumsal bir sorumlulugu yerine getirmek amaciyla baglattig1 diger bir faaliyet alani
da egitimdir. 1996 yilinda kurulan Thlas Egitim Kurumlari, Tiirkiye’de egitimi yayginlastirmak,
egitimde iyi bir model olusturmak ve referans gosterilen egitim kurumlarindan biri olmak hedefiyle
yola ¢ikmustir.

Thlas Egitim Kurumlar; ti¢ kampiis, 15 okul, 231 kisilik akademik, 104 kisilik idari kadrodan olusan
335 galisan ile egitim sektoriinde 24 yildir hizmet vermektedir.

Ihlas Egitim Kurumlari, grencilerini sadece bir iist egitim kurumuna hazirlamakla kalmay1p yetigkin
bir birey olarak hayata atildiklarinda ihtiyag duyabilecekleri becerilerin gelistirilmesi konusuna da
biiylkk 6nem vermektedir. Kuruma bagh okullarda egitimin merkezine temel insani ve evrensel
degerler yerlestirilerek gelecege yon verecek nesillerin yetistirilmesi hedeflenmektedir. 2019-2020
egitim déneminde, saglikli sosyal ve bedensel geligimi de esas alacak sekilde 2 bine yakin 6grencisine
egitim vermektedir.

Ihlas Egitim Kurumlannin biinyesinde ti¢ kampiiste 15 okul bulunmaktadr.
Bahgelievler Kampiist
Ozel Bahgelievler Ihlas flkokulu -Anasimflari
Ozel Bahgelievler Thlas Ortaokulu
Ozel Thlas Anadolu Lisesi
Ozel Thlas Fen Lisesi
Ozel Thlas Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi (Radyo Televizyon ve Bilisim Boéliimleri)
Beylikdiizii Kampiisii
Ozel Marmara Evleri [hlas Ilkokulu -Anasimflar
Ozel Marmara Evleri ihlas Ortaokulu
Ozel Marmara Evleri [hlas Anadolu Lisesi




Ozel Marmara Evleri [hlas Fen Lisesi
Avcilar/Ispartakule Kampiisii

Ozel thlas Ana Okulu Bizim Evler 2

Ozel hlas Ana Okulu Bizim Evler 3

Ozel ihlas Ana Okulu Bizimevler 7

Ozel Ihlas Bizimevler Ilkokulu (Bizimevler 4)

Ozel Thlas Mehmet Yolug ilkokulu (Bizimevler 6)

Ozel Thlas Mehmet Yolug Ortaokulu (Bizimevler 6)

Agik ve kapali alanlarla toplam 57.651 m2°lik bir alana sahip olan Ihlas Egitim Kurumlarina baglh
okullarda 195 adet derslik bulunmaktadir. Egitim alaninda; farkli ihtiyaglari kargilayacak genislik ve
kapsamda agik ve kapali spor alanlan, gosteri ve konferans salonlan, bilgisayar, fen bilgisi, fizik,
kimya ve biyoloji laboratuvarlari, bilim ve teknoloji simiflari, dykii odalari, interaktif derslikler, is ve
resim, ahgap, mutfak ve robotik atdlyeleri, kiitiiphaneler ve yabanci dil egitim odalari bulunmaktadir.
Istanbul’'un merkezi konumlarinda bulunan okullar; temiz, ferah bir ortama ve yemyesil bir ¢evre
diizenlemesine sahiptir. Egitimler 18-24 kisilik siniflarda yapilmaktadir. Okul binalari, modern egitim
sistemini destekleyecek sekilde 6zel donanimla inga edilmistir.

Ihlas Egitim Kurumlari; “Google Suite for Education” program ile Google igletme siiriimiinii hem
idari birimlere hem de 6grencilere iicretsiz olarak faydalandirmaktadir. Okulda iiretilen dokiimanlar
uyum halinde ve belirli standartlara bagh olarak ¢aligabilmeleri i¢in bulut tabanli bir ¢aligma platformu
ile Ogretmenlerin ortak kullammina sunulmaktadir. Tiim okullarda tablet destekli egitim
uygulamalarinin sorunsuz bir sekilde yapilabilmesi i¢in giiglii bir internet altyapis: kurulmustur. Ue
boyutlu egitim icin derslik ve laboratuvarlara yapilan teknolojik yatirimlar sayesinde, okullarda
kodlama, 3 boyutlu tasarim, retim ile robotik dersleri etkileyici ve eglenceli bir deneyime
doniismektedir.

Ayrica Office triinleri haricindeki biitiin Microsoft yazilimlarina yapilan &zel anlasma ile Microsoft
Imagine kapsaminda Ogretmen, Ofrenci ve yonetim kademesinde iicretsiz kullamm imkan:
saglamaktadir.

Egitim sekt6rii dinamik bir sektordiir ve sektdriin sosyal ve teknik gelismelere ayak uydurmast
gerekmektedir. Milli Egitim Bakanligimn strateji ve politikalarinin yer aldig dékiimanlarda egitimin
finansman kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi ve egitimin finansmaninda 6zel sektriin paymin artirilmast
hedeflenmektedir. Sektorde 6zel egitim kurumlarinin bilylime potansiyeli yiiksektir ve 6zel okullara
erigilebilirlik kamu tarafindan desteklenmektedir. Geligen teknoloji ve kiiresellesen diinyada kalifiye
is giiciine olan talebin artmasina sebep olmaktadir. Okullar arasindaki imkan farklarinin azaltilmast
mesleki egitimde beceri setinin olusturulmas: ve hayat boyu 6grenme ilkesi dogrultusunda tiim egitim
kademelerinde dijital becerinin gelistirilmesi tizerine odaklamilmistir.

Egitim sektdriinde sik yapilan mevzuat degisiklikleri, gelisen ve degisen teknolojiye uygun donatim
maliyetinin yilksek olmasi, Ekonominin dalgalandigi doénemlerde 6zel 6gretim kurumlarina olan
talebin bundan etkilenecek olmasi sektériin dezavantajlanidir. Ayrica, bolgeler arasindaki ekonomik




gelismiglik farkhiliklari, toplumda yerlesmis mesleki okullara yonelik olumsuz algilarda sektoriin
gelisimini etkileyebilmektedir.

Medya Faalivetleri:

Grup; Tiirkiye gazetesi vasitasiyla yazili basinda, TV kanallar: ile gorsel medyada, [HA ile haber
ajanshBinda ve Dijital Varliklar ile dijital yayincilik alaninda faaliyet gostermektedir. Biitiin bu sayilan
faaliyet kollan iginde reklamcihik faaliyetleri de 6nemli bir yer tutmaktadir.

Giiniimiizde gelisen teknoloji ile kisiler her anda ve her yerde dijital ortamlar vasitasiyla habere ulagsma
sansina sahiptir. Bu nedenle dijital ortamlar yazili basinin en biiyiik rakibidir.

Teknolojik ilerlemeler titketici davraniglarim yonetmeye baglamustir. Teknoloji, bilgiye ulagmak igin
kolay segenekler sunmakla beraber kaliteli ve giivenilir kaynaklarin &niine gecebilir. Toplumu
yOnlendirme, kitlesel hareketleri yonetme giictinii saglar.

Reklam gelirleri de yazili basinin yam sira dijital ortamlarda da kendisine yer edinmis olup gelir
dagilimini etkilemektedir. Gorsel bastnin reklam gelirleri yazih basina gore daha yiiksektir. Bunun yam
sira ekonomik kriz ortamlarinda maliyet agisindan vazgegilen kalemlerin basinda reklam gelmektedir.

Medya sektorinde Ihlas Gazetecilik A.S. olarak Tirkiye Gazetesinin ¢ikarilmasimin  yaninda,
matbaalar vasitasiyla baski faaliyetinde de bulunulmaktadir. Gazete firetimi ile gazete satig geliri ve
reklam geliri elde edilmektedir. Geligen teknolojiye paralel olarak gazete haberleri dijital ortama da
taginmug bulunmaktadir. Gerek yazili, gerekse gorsel basin ve dijital faaliyetler agisindan teknolojinin
yakindan takip edilmesi gerckmektedir. Teknolojinin yakalanamamas {iretim agisindan maliyetlerin
yiikselmesine ve dolayisiyla miisteri kaybina yol agabilecektir. Bu nedenle teknolojik agidan kalifiye
eleman temini gerekmekte olup, s6z konusu personel tedarikinde yaganacak sikintilar sektor igin
Onemli bir risk unsuru olarak ortaya ¢ikabilecektir.

Tiketici dijital ortama tasinma nedeniyle birden fazla gazeteye ulagmakta olup gazete alimindan
vazgegebilmektedir. Reklam verenler gazete tirajina bakarak reklam verecegi gazeteyi tespit yoluna
gittifinden tiraja baglh olarak reklam geliri de degismektedir. Ancak dijital ortama taginan gazeteler
beraberinde dijital ortamda reklam gelirine de ulagabilmektedir. Haberciligin gorsel olarak ulastig
noktalar reklam verenin de talebini etkilemektedir. Reklam verenler, tilkede veya diinyada meydana
gelen beklenmedik gelismeler ekonomik krizler, siyasal galkantilar, dogal afetler, salgin hastaliklar ve
benzeri nedenlerle maliyetlerde azaltmaya gitmek i¢in reklam verme miktarin: azaltabilmekte veya
vazgegebilmektedir.

Gazetenin ana hammaddesi olan kigidin dovize bagh olmasi da maliyet agisindan 6nemli bir risk
faktoriidiir.

Pazarlama Faalivetleri:

Grupta yer alan diger bir faaliyet kolu ise dayanikl: titkketim mallar {iretimi ve pazarlamasidir s6z konu
tirtinler Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (IHEVA)tarafindan iiretilmekte olup
IHEVA’mn baghca Uriinleri arasinda temizlik robotu, “reverse osmosis” su aritma sistemleri, banyo
sofbeni, hali yikama makinesi, 1slak ve kuru siiptirme makinesi, cayseti ile diger kiieiik ev aletleri yer.
almaktadir. bTa NG




IHEVA firiinlerini Aura, Aura Cleanmax, Aura Roboclean, Aura Cebilon, Aura QVac, Aura Livac,
Aura Wdry markalar ile miigterilerinin begenisine sunmaktadir.

IHEVA’nin yurt i¢inde tiim triinleri, distribiitor firma Ihlas Pazarlama A.S. tarafindan kosulsuz
miigteri memnuniyetini 6nde tutan yaygin bayi afi ve satis kanallariyla miisterilerimize
sunulmaktadar.

Genel ekonomideki daralma, faiz artirimi, emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar sirketin finansal
durumunda ve faaliyet sonuglarinda olumsuz etkiye sebep olabilir. Piyasada olumsuz sartlarin olusmast
ve uzun siire devam etmesi halinde satiglarin diigiik seviyede gergeklesme riski olusabilir. Bu durum
da likidite sikigitkhig1 ve tahsilatlarda gecikmeye sebep olabilir. Gerek yurt igi gerek yurt dis1 kaynakli
muhtemel olumsuzluklar sonucu ortaya ¢ikacak sistemik riskler maliyetleri etkileyebilecegi gibi
ortakhifin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir. Asagida bu
sistematik risklerden baghicalan yer almaktadir:

¢ Bilyiik 6l¢ekli ve diigiik maliyetli tiretim yapan iilkeler
e Tasarimin taklidi veya kopyalama,

» Teknolojik yetersizlikler,

e Kalifiye eleman yetersizligi,

e Faiz oranlarindaki dalgalanmalar,

e Kurdaki dalgalanmalar.

Sektordeki diger riskler ise s6yle siralanabilir:

® Yenilige kargi direng,

e Kiigiik ve orta 6lgekli isletme yogunlugu,

* Mesleki egitim ve kalifiye eleman yetersizligi,
e Tasarim ve patent konularinin zayifligs,

e Markalagma ve kalitede yetersizlik,

* Hammadde maliyetleri ve yetersizligi,

e Kurumsal yapidan yoksunluk,

e Destek ve yonlendirmelerin yetersizligi,

e Finansman yetersizligi,

e Kur dalgalanmalar,

® Ulusal ve kiiresel piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar.
e [Ithalat ve fhracat diizenlemeleri

e FEnerji maliyetleri

Grup, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un 6nemli finansal
riskleri igerisinde kredi riski, kur riski, likidite riski, fiyat riski ve piyasa riski yer almaktadir. Grup’un
genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenliine ve muhtemel olumsuz etkilerin
Grup’un finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.
Grup’un riskin erken saptanmasi ve y6netimi komitesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu, sirketin
varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli




Onlemler ile garelerin uygulanmas ve riskin ydnetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi
¢aligtirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir.
7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin net satis

tutarmin faaliyet alanina ve pazarmn cografi yapisma giore dagilin hakkmmda bilgi:

Sirket fiili faaliyet konusu olan iglerini Istanbul’da yiirtitmektedir. Sirket’in ana faaliyet kollarina gore
satislanimn dagilimi agagidaki tabloda sunulmustur:

Net Satiglar 01.01- 01.01- 01.01-
% % %
(TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

ingaat 266.434.257 37.40% 704.189.300 55.29% 77.936.429 10.89%
Medya 163.534.794 22.96% 199.443.495 15.66% 227.576.036 | 31.79%
Uretim ve

141.998.974 19.93% 199.952.670 15.70% | 217.772.022 | 30.42%
Pazarlama
Egitim 65.927.343 9.25% 85.062.695 6.68% 104.394.698 14.58%
Sashk 35.348.420 4.96% 37.435.508 2.94% 36.879.935 5.15%
Diger* 39.144.152 5.49% 47.524.764 3.73% 51.324.281 7.17%
TOPLAM 712.387.940 100.00% | 1.273.608.432 | 100.00% | 715.883.401 | 100.00%

Net Satislar 01.01- 01.01-
% %
(TL) 30.06.2019 30.06.2020
Ingaat 36.183.743 %10,71 192.961.141 %36,49
Medya 107.067.347 %31,69 100.845.406 %19,07
Uretim ve
Pazarlama 101.960.688 %30,18 147.197.068 %27,83
| Egitim 51.066.077 %15,12 49.731.476 %9,40

Saghk 20.091.875 %35,95 20.572.096 %3,89
Diger* 21.467.226 %6,35 17.524.221 %3,31
TOPLAM 337.836.956 %100,00 | 528.831.408 %100,00

*Diger olarak yer alan sang gelirleri turizm ve otelcilik, yemek, (catering) lojistik, bilisim ve diger faaliyetlerden olusmaktadr.
Sirket’in satiglarin Cografi pazarlara gére dagilim asagidaki tabloda sunulmustur:

Net
Satiglar 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 30.06.2019 % 30.06.2020 %
(TL)
Yurt igi

674.442.807 | %95 1.228.993.179 | %96 649.712.418 | %91 308.355.849 | 91% 495.497.694 94%
Satislar
Yurt  dist

45.363.574 %6 61.224.725 %S5 75.349.794 | %l1 34.356.863 10% 37.249.004 7%
Satiglar
Diger 2.943.899 %0 5.454.573 %0 577.819 %0 291.761 0% 742.823 0%
Satig

(10.362.340) | -%l (22.064.045) | -%2 (9.756.630) | -%l -5.167.517 | 2% -4.658.113 -1%
Indirimleri
TOPLAM | 712387.940 | %100 | 1.273.608.432 | %100 | 715.883.401 | %100 | 337.836.956 %101]' 528.831.408

L




7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savag, salgin hastaliklar ve siyasi ¢alkant1 gibi olaganiistii unsurlarin ortaya ¢ikmas: halinde
tikketici giivenindeki azalig ile satiglar diisebilecektir. Ayrica 5. Nolu béliimde detaylandirilmis olan
riskler de Sirket’in karlilig: tizerinde olumsuz etki olusturabilecektir.

7.4. Thrageinin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cgimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olgiide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin ozet bilgi:

Sirket’in patent veya lisans igeren bir iiretim faaliyeti yoktur. Grup sirketlerinden fhlas Madencilik
Enerji ve Ticaret A.§.’nin Tiirkiye’nin muhtelif bslgelerinde maden arama ve isleme ruhsatlar vardir.

7.5. Ihracemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Intes (https://intes.org.tr/), Gyoder Gosterge (https://www.gyvoder.org.tr/en/publications/ gyoder-
indicator), TUIK (https://www.tuik.gov.tt/), Health World News (https://www.healthworldnews.net/),
TOBB raporlan (https://www.tobb.org.tr/TurkiyeSektorMeclisleri/Sayfalar/SektorRaporlari.html)

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli Slciide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara verme
haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thracamin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageryla olan iliskileri ve ihragcinin grup igindeki yeri:

Konsolidasyona dihil Edilen Bagh Ortakhklar
1. ihlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayamkl tiiketim mallan
ticareti, insaat yapimi, yaptirilmasi ve satis1 ile istigal etmektedir.

2. Thlas Gazetecilik A.S.: Tiirkge ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yayimn yurt i¢inde ve
yurtdiginda yayilmasi, satilmas: , dagitilmas: ve pazarlamasi ile istigal etmektedir.

3. Ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri tiretimi ile istigal etmektedir.

4. Thlas Haber Ajansi A.S.: Haber aj anshf ile istigal etmektedir.

5. Ihlas Yaymn Holding A.S.: Her tiirlii yazils, gorsel ve isitsel yayincilhik, reklamcilik, haber ajanshg:
ve benzeri sektdrlerde faaliyet gosteren veya gosterecek, kurulmus veya kurulacak her nevi
ortakliklarin sermayelerine, y6netim ve denetimlerine kuruluglarinda veya sonrasinda katilmak, istirak
etmek veya yukanda ifade edilen sektorlerde bizzat kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

6. Kuzuluk Kaphca Insaat Turizm Saghk ve Petrol Uriinleri Tic.A.S.: Akyazi, Kuzuluk /
Sakarya’da kaplica turizm saglik isletmeciligi ve ticareti ile istigal etmektedir .

7. ihlas Motor A.S.: Her tiirlii motorlu ve motorsuz araglarin ve yedek pargalarinin imali, montaji,
alim satum ithal ve ihrac ile her tiirlii gayrimenkul, arsa ve dayamkli ve dayaniksiz tiiketim mallarinin
miimessillikleri faaliyet konularidir.

8. TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yayinciliga yapmak, televizyon filmi, video ve reklam
programlarinin yapimu, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmasi
ve radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konulandar.




9. TGRT Dijital TV Hizmetleri A.$.: Televizyon ve radyo yaymciligi yapmak, televizyon filmi,
video ve reklam programlarimin yapimu, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon
kanal1 kiralanmas ve radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

10. Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.$.: Bisiklet, moped ve yedek pargalarinin pazarlama faaliyetlerinde
bulunmaktr.

11. ihlas Net A.S.: Enformasyon igleri, internet hizmetleri vermek, network aglan kurmak ve
bilgisayar ekipmanlarinin alun satim baglica faaliyet konulandir.

12. ihlas Yap: Turizm ve Saghk A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak bilumum
ingaat, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saglik yatirimlari yapmak, satmak ve isletmek yazili
olmakla beraber fiilen ingaat igiyle ile istigal etmektedir.

13. Kibris Biirosu: Ihlas Holding’in Subesi olarak Kibris’ta kurulan bu firma, gazete dagitinm ve
elektrikli ev aletleri pazarlamast ile istigal etmektedir.

14. Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.: Her tiirlii kaplica termal turizm igletmeciligi ile istigal
etmekte olan firma Ihlas Armutlu Devremiilk Tatil Koyii’niin isletmeciligini yapmaktadir.

15. Thlas Ingaat Holding A.S.: Esas amaci, oncelikle ingaat alaninda faaliyet gdsteren kurulmus ve
kurulacak girketlerin sermaye ve yonetimine igtirak etmek ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
girigimlerde bulunmaktir.

16. Thlas ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak
turizm yatirimlan ve isletmeciligi, emlak alim satim, ingaat projeleri yazili olmakla beraber fiilen ingaat
isiyle ile istigal etmektedir.

17. Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.8.: Sirket’in ana faaliyet konusu yemek tiretmek ve
pazarlamaktir,

18. KPT Lojistik Tasimacihk Tur. Rek. Paz. i¢ ve Dis Tic. A.S.: Sirket’in ana faaliyet konusu yurt
i¢i ve uluslararasi nakliyat, personel tasimaciligi, depo ve antrepo isletmeciligidir.

19. Ihlas Pazarlama A.S. - ihlas Yapr Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortaklg: Istanbul ili,
Biiyiikgekmece Ilgesi Giizelce Mahallesi 498 Ada 1 Parsel’de kayitl 92.293 metrekarelik arsa iizerinde
proje gelistirme {izere, s6z konusu arsanin sahipleri ile hasilat paylasim ve kat kargilig1 ingaat
yapilmasi i¢in Ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yapi Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortaklif: ile anlagilmisgtir.
Firma s6z konusu arsa {izerinde “arsa satis karsilig1 gelir paylagimi” isini adi ortaklik olarak miistereken
ikmal etmek i¢in kurulmustur.

20. Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi: [nsaat faaliyetinde bulunmak iizere, Kiler Gayrimenkul
Yatinm Ortaklift A.S.'nin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482
Ada 3 Parselde kayith 31.309 m? ve 484 Ada 12 parselde kayitli1 30.396 m? arsalar tizerinde, konut ve
igyeri inga edip, satis ve pazarlamasim yapmak iizere arsa satist karsihi@ hasilat paylagimi sozlesmesi
imzalamgtir. 2017 igerisinde ingaatina baglanmas: ve s6zlesme imzalanmasindan itibaren 40 ayda
tamamlanmasi hedeflenen proje kapsaminda, yaklagik 1.200 daire ve 60 ticari {initenin insa edilmesi
i¢in kurulmugtur.

21. Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.: Sirket ingaat ve pazarlama ile enerji
sektorlerinde faaliyet gstermektedir.

22. ihlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.: Madencilik, enerji ve kimya faaliyetleri ile istigal
etmektedir.




23. [hlas ChinaSilkRoadGroup Finansal Damgmanhk A.S.: Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
tamimlanan yatirim damsmanh ve halka arz aracilif1 ve damgmanlifi kapsaminda olmamak kayd ile
miinhasiran kanun ve diger mevzuat ve diizenlemeler ile belirlenmis usul ve esaslar ¢er¢evesinde ulusal

ve uluslararas: alanda finansal yatirim, enerji, stratejik ve yonetim damismanlidi hizmetlerinde
bulunmak amaciyla kurulmustur.
24. ihlas ChinaSilkRoadGroup Commodity Dis Tic. A.S.: Yeralt1 ve yeriistii maden ve tabii
kaynaklan ¢ikarmak, maden arama ve igletme ruhsati almak ve isletme hakk: talep etmek, tarim
triinleri de dahil her tirlii emtianin nakliyat ve lojistigini gergeklestirmek konularinda hizmet vermek

amactyla kurulmustur.

25. ihlas Medya ve Akademi Hizmetleri A.S. (Eski tinvam: Thlas Dis Ticaret A.S.): Kendi namua
sahislar veya sirketler kamu ve 6zel sektér kurum ve kuruluslari hesabina ihtiyag duyacaklar her tiirlii

bilgiyi saglamak maksadiyla piyasa ve kamuoyu aragtirmalan yapmak, anketler diizenlemek, paneller

tegkil etmek, damgmanhk hizmetleri vermek, 6zel egitim programlarn diizenlemek, seminer, toplanti,
agik oturumlar tertiplemek, bilgi islem merkezleri olusturmak, projeler liretmek v.s. ile istigal

etmektedir.

26. Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S.: Ozel cari hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari

yoluyla toplanan fonlarin kullandirilmasidir. Bilango tarihi itibariyla faaliyeti durdurulmus olup tasfiye

halindedir.

27. Detes Enerji Uretim A.S.: Elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmas, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satist

baslica faaliyet konulari olup, sirket gayrifaal durumdadar.

28. ihlas Holding A.S. - Belbeton Beton Elemanlar Sanayi Uretim ve Tic. A.S. - Ulubol Insaat
Harfiyat Gida Tur. San. ve Tic. Ltd. S$ti. Adi Ortakh@: Adi ortaklik, ingaat faaliyetlerinde

bulunmak tizere kurulmustur.

29. Swiss PB AG: Isvigre’nin uluslararasi finansal kuruluglarindan biri olup, varlik yonetimi,

profesyonel komisyonculuk gibi islerle istigal etmektedir.

30. Dogu Yatirnm Holding A.S.: Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgelerinde yatinm yapmak

amaciyla kurulmustur.

A. Grup’un, ortaklari, ortaklan tizerinden dolayl sermaye, yonetim ve is iligkisi igerisinde bulundugu
belli bagh girketlerle ve kilit personeliyle olan 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2018 01.01-
31.12.2019, 01.01-30.06.2020 ve 01.01-30.06.2019 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

/§§‘&

- Ticari ve Difer Alacaklar (TL) ]

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 |  30.06.2020

Ihlas Dig Ticaret A.S. 567247 |  632.291 880.907 707.452 -

Net Iletigim Teknoloji A.S. 232.714 494.938 1.032.679 548.533 1.457.016

| Tasfiye Halinde ihlas
) 115.653 157.045
Finans Kurumu A.S. 153.820 114.326 151.633 | |l

Detes Enerji Uretim A.S. 25.924 21.170 30.789| %6-_64%
/a8




Thlas Gayrimenkul Proje
Geli?tinne ve Tic. AS. 84,628 )
(Eski Unvan: Thlas
Madencilik A.S.) 24955 55.196 -
Antalya Imar Ltd. Sti. 8.413 27.240 12.663.186 52.752 9.538.623
Thlas Medya Akademi
Hizmetleri A.S. - - - ) 770794
Gergek Kisiler - 26.831 - -
Diger 12.155 2.013 34.962 34.565 43.782
Toplam 1.018.010 | 1.378.759 14.784.537 1.574.372 12.193.997
Ticari ve Diger Borglar (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Thlas Dig Ticaret A.S. 12.550 10.074 11.267 10.069 -
Net fletisim Teknoloji A.S. 82.057 144302 341.168 80.256 26.358
Tasfiye Halinde ihlas
Finans Kurumu A.S. ) ) ) )
Detes Enerji Uretim A.S. 211.503 186.339 25.554 186.160 25.554
Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S.
. . 3.458.707 8.962.886 - 5.791.641 -
(Eski Unvan; Thlas
Madencilik A.S.)
Antalya Imar Ltd. Sti. 364.159 291.332 1.803.531 293.946 | 4.328.503
[hlas Medya Akademi
Hizmetleri A.S. i i ) 11.610
Ihlas Madencilik Enerji ve
Tic. A.S. - - - 250.000 -
Diger 735.055 1.149.154 743.703 2.406.866 385.110
Toplam 4.864.031 | 10.744.087 2.925.223 9.018.938 | 4.777.135
Verilen Siparis Avanslan (TL) _
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Thlas Dis Ticaret A.S. -
Net lletisim Teknoloji A.S. 1.341.735 - 797.549 269.803 1.167.425
Thlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S. - - - -

571.404




(Eski Unvan: Thlas
Madencilik A.S.)

Diger - 7.498
Toplam 1.341.735 797.549 848.705 1.167.425
Ahnan Siparis Avanslari (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Thlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S.
. . 10.840.947 - - 65.115.235* -
(Eski Unvan: Ihlas
Madencilik A.S.)
IHA GmbH Almanya - - - - 1.068.531
Diger 195.953 - 409.901 755.335 -
Toplam | 11.036.900 409.901 65.870.570 1.068.531
*Ingaat faalivetlerinden kaynakianan
Yapilan Satislar (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Istmag Magazin Gazetecilik
Yay. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 446.139 - - - -
(*%
Net iletisim Teknoloji A.S. 280.194 262.575 142.717 97.932 39.729
Ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic. A.S.*
. . 3.284.088 | 3.723.193 17.104.977 17.104.977 -
(Eski Unvan: Ihlas
Madencilik A.S.)
Antalya Imar Ltd. Sti. 47.902 63.200 11.815.331 24.249 266.707
Voli Turizm Seyahat Tic.
. 4.997 - - - )
Ltd. Sti. ¢
Voli Fuar Hizmetleri A.S.
™ 46.805 - - - -
Tasfiye Halinde Ihlas Finans
40.718 76.223 62.233 31.680 20.818
Kurumu A.S.
IHA GmbH Almanya - 651.984 687.811 348.572 174.472
Diger 399.964 734.663 312.013 133.703 142.505
Toplam 4.550.807 | 5.511.838 30.125.082 | . 17.741.113 | 643.781,
22 .
&

k-




*Birlesme tarihinden 6nceki tutarlardir.

**]ligkili taraflardan ¢ikmustir.

N Yapilan Alislar (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Istmag Magazin
Gazetecilik Yay. Ic ve 70.288 - - - -
Dis Tic. Ltd. Sti. ¢
Net Iletigim Teknoloji
AS. 17.187 84.195 558.869 334.047 488.943
Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic.A.S.*
. . 3.218.210 7.029.336 8.052.560 80.525.604 -
(Eski Unvan: Ihlas
Madencilik A.S.)
Antalya Imar Ltd. Sti. - 1.180.000 570.000 400.032 -
Voli Turizm Seyahat Tic.
Ltd. Sti. 60 ' ) ) )
Voli Fuar Hizmetleri A.S.
- 6.720 - - - -
IHA GmbBH - 147.891 - - -
Diger 639.883 477.930 468.993 283.483 247.988
Toplam 4.144.948 8.919.352 9.650.422 8.769.482 736.931
*Birlesme tarihinden énceld tutarlardir.
**[liskili taraflardan gilamgtir.
i Faiz Geliri (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020 |
Net letigim Teknoloji A.S. 117.212 308.604 157.996 112.275 50.328
Ihlas Dig Ticaret A.S. 55.728 113.076 i - -
Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S.
(Eski Unvan: fhlas
Madencilik A.S.) 9.784 1.126.362 2.569 2.569 -
Ihlas Medya Akademi
Hizmetleri. A.S. - - - 74.354 63.644
Diger 4.922 4.451 10.063 3.218 4.689
Toplam 187.646 1.552.493 170.628 192.596 118.661




Faiz Gideri (TL

)

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Thlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic.
A.S.(Eski Unvan: fhlas
Madencilik A.S.) 250.864 1.469.878 2.462.426 2.462.426 -
Diger - - - - 10.335
Toplam 250.864 1.469.878 2.462.426 2.462.426 10.335
Kira Gelirleri (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Net Iletisim Teknoloji A.§. 183.396 186.558 186.558 93.279 93.279
Thlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic.
A.S.(Eski Unvan: Ihlas
Madencilik A.S.) 16.975 170.645 36.000 36.000 -
Diger 43.860 106.953 48.512 45.107 89.802
Toplam 244.231 464.156 271.070 174.386 183.081
Kira Giderleri (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Net iletisim Teknoloji A.S. 17.461 - - - -
[hlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic.
A.S.(Eski Unvan: fhlas
Madencilik A.S.) 428.400 13.440 6.720 6.720 -
Diger 82.988 145.550 59.982 59.982 59.982
Toplam 528.849 158.990 66.702 66.702 59.982
Duran Varhk Satislan (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 |  31.12.2019 30.06.2020 | 30.06.2019
Antalya Imar Ltd. Sti. - - 3.210.000 - -
Diger 748 33.899 - - -
Toplam 748 33.899 3.210.0})_9_. R




Duran Varhk Ahglan (TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 | 30.06.2019

Net Iletisim Teknoloji A.S. 490.522 222.773 9.928 - -
Thlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic. A.S.
(Eski Unvan: fhlas

Madencilik A.S.) 100.000 - - - - - |
Diger - 3.750 - - -
Toplam 590.522 226.523 9.928 - -

9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve Yonetim Kurulu karar
uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan $nemli maddi duran varliklara iligkin bilgi:

Onemli maddi duran varliklara iliskin bilgi agagidadur.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler

Kiraya
Edinildigi Net Defter Kullamm Verildi ise Kira Yillik Kira
Cinsi m? Mevkii
Yil Degeri (TL) Amaci Kiralayan Ddnemi | Tutar: (TL)
Kisi/Kurum
Istanbul
Yenibosna
) Grup tarafindan
Bina 2013 1.992 Merkez Bina 9 12.845.525
kullanilmakta
nolu bagimsiz
boliim
Istanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2013 2.498 Merkez Bina 18 16.954.947
kullanilmakia
nolu bagimsiz
boltim
Istanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2014 3.164 Merkez Bina 17 | 21.016.488
kullanilmakta
nolu bagimsiz
bolim




. Grup tarafindan
Bina 1995 8.353 Ozel ilkokul 41.299.411
kullanilmakta
Armutlu 2.kisim Grup tarafindan
Bina 2007 4.228 17.506.378
havuz blok kullanilmakta
Istanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2006 1.908 Merkez Bina 10 12.939.360
kullanilmakta
nolu bagimsiz
boliim
Istanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2006 1.992 Merkez Bina 11 13.414.691
kullanilmakta
nolu bagimsiz
bolim
fstanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2004 2.498 Merkez Bina 16 16.950.073
kullanilmakta
nolu bagimsiz
béliim
Istanbul
Yenibosna
Grup tarafindan
Bina 2009 13.051 | Merkez Bina 15 22.243.864
kullamilmakta
nolu bagimsiz
bolim

9.1.2. ihrageinin maddi duran varhiklarmmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:
Gayrimenkuller ¢evre mevzuati hiikiimleri disinda kalmaktadir.
9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Onemli maddi duran varliklara iligkin bilgi asagidadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitlamanm/
Maddi Duran Verilig
Ayni Hakkin | Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tutan
Varhk Cinsi Tarihi
Tiirii
istanbul Yenibosna
Merkez Bina 9 . . . .
Ipotek Ziraat Bankasi Kredi Teminati 30.05.2013 12.550.000
nolu bagimsiz
bolim
Istanbul Yenibosna . .
Ziraat Bankasi Kredi Teminati 30.05.2013 28.470.000
Merkez Bina 18 " ! =
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nolu bagimsiz

bolim

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 17
nolu bagimsiz

bolim

Ipotek

Ziraat Bankasi

Kredi Teminati

30.05.2013

22.481.400

Armutlu 2 kisim
havuz blok

Ipotek

Ziraat Bankas1

Kredi Teminati

06.08.2013

22.540.000

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 8
nolu bagimsiz

bolum

Ipotek

Ttrkiye Finans Katihm
Bankasi

Kredi Teminat1

9.6.2009

6.700.000 TL

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 10
nolu bagimsiz

boliim

Ipotek

Tiirkiye Halk Bankas1

Kredi Teminati

18.6.2009

7.000.000 TL,
3.500.000 USD

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 11
nolu bagimsiz

bolim

Ipotek

Ttirkiye Halk Bankasi

Kredi Teminat:

18.6.2009

7.000.000 TL,
3.500.000 USD

[stanbul Yenibosna
Merkez Bina 12
nolu bagimsiz

bolim

Ipotek

Tiirkiye Finans Katilim
Bankas:

Kredi Teminat1

27.2.2009

7.700.000 TL

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 13
nolu bagimsiz

bolim

Ipotek

Denizbank

Kredi Teminati

12.2.2010

40.000.000 TL

Istanbul Yenibosna
Merkez Bina 16
nolu bagimsiz

balim

Ipotek

Turkiye Halk Bankasi

Kredi Teminat:

20.04.2006

7.000.000 USD

istanbul Yenibosna
Merkez Bina 15
nolu bagimsiz

bolitm

Ipotek

Denizbank

Kredi Teminati

09.06.2006

6.750.000 USD

A.S.
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9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandifi deZer tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Degerleme
Smiflandiriimasi
Edinme Ekspertiz | Ekspertiz Raporu Fon
Maddi Duran Varhk Cinsi (Yatirrm amach
Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu Tutar/Deger
olup olmadig)
Diigikligi
Tutar (TL)
Istanbul Yenibosna Merkez Grup tarafindan
. 2013 13.545.000 |30.12.2019/712972 7.428.273
Bina 9 nolu bagimsiz bsliim kullanilmakta
Istanbul Yenibosna Merkez Grup tarafindan
2013 21.055.000 |30.12.2019/712972 6.519.246
Bina 18 nolu bagimsiz bslim kullamilmakta
Istanbul Yenibosna Merkez Grup tarafindan
2014 16.985.000 |30.12.2019/712972 12.724.854
Bina 17 nolu bagimsiz bolim kullanilmakta
L Grup tarafindan
Ozel ilkokul 1995 40.475.000 |[21.01.2019/692238 40.392.858
kullanilmakta
Gayrimenkuliin
Armutlu 2 kisim havuz blok 2007 25.905.000 [30.12.2019/713061 | bir kismu yatirim 1.226.202
amagh
5 Gayrimenkuliin
Istanbul Yenibosna Merkez
. 2006 13.545.000  [30.12.2019/712970 | bir kismi yatirim 10.918.976
Bina 10 nolu bagimsiz boliim
amagh
Istanbul Yenibosna Merkez Grup tarafindan
2006 13.545.000 |30.12.2019/712970 11.272.128
Bina 11 nolu bagimstz boliim kullamlmakta
. Gayrimenkuliin
Istanbul Yenibosna Merkez
. 2010 16.985.000 (30.12.2019/712976 | bir kismu yatirim 11.078.348
Bina 16 nolu bagimsiz boliim
amach
. Gayrimenkuliin
Istanbul Yenibosna Merkez
. 2009 22.320.000 [30.12.2019/712976 | bir kismi yatirim 12.162.604
Bina 15 nolu bagimsiz béliim .
amagh

Sirketin aktifinde yer alan gayrimenkuller i¢in Vakif Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S.
tarafindan degerleme raporu hazirlanmstir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageimin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Tek basma Tek basmna

Maden arama ve isletme ruhsatlar Onemli 6nemli MODV 5.888.156 5.701.030
MODV yok yok
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihrag¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varbklarin bulunmasi halinde, ihrage: bilgi
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar i¢in yapilan
gelistirme harcamalarmin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarmn rayig/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandign deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimin veya satisini kisitlayan sozlesmeler veya
diger kasitlayici hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihragen
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢einin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 01.01.-31.12.2017, 01.01.-31.12.2018, 01.01.-31.12.2019 ve 01.01.-30.06.2020 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal durum tablolarinin onemli kalemleri karsilagtirilmali
olarak asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Sinirh
Onet Bilanco (TL) Denetim.den Denetim.den Denetim.den Denetim.den
Gecmig Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020 |
Dénen Varliklar 2.062.215.760 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
' Duran Varliklar 645.546.094 | 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Toplam Varhklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 414.196.651 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Ozkaynaklar 828.321.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399 |
| Toplam Kaynaklar 2.707.761.854 2.475.998.565 | 3.050.094.488 3.088.660.109 |
Varliklar:

Sirket’in toplam varliklann 01.01-31.12.2017 ddneminde 2.707.761.854 TL, 01.01-31.12.2018
d6neminde 2.475.998.565 TL, 01.01-31.12.2019 déneminde 3.050.094.488 TL, 01.01.-30.06.2020

ddneminde 3.088.660.109 TL olarak gergeklesmistir,
HEITOT T
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Varliklar tarafinda finansal durumda meydana gelen degisim olarak, toplam dénen varhklar 2018
yilinda bir 6nceki yila gére yasanan %22°1ik diigiis 6ne ¢ikmaktadir. Bu diististe en 6nemli etkenin ise
yillara sari ingaat faaliyetleri kapsaminda tamamlanan ingaat projelerine iliskin teslimlerin yapilmasi
sebebi ile stoklar kalemindeki azalma oldugu gozlemlenmektedir.

Donen varliklardaki degisimin goriildiigii bir diger kalem pesin 6denmis giderler kalemidir. Grubun
yillara sari ingaat isi ile istigali sebebi ile projelerin devam ettigi dénemlerde artig gOsteren kalem,
projelerin tamamlanmas: ile tamamlanan projeye iligkin kisimlar1 kapanarak azalig gOstermektedir.

Yiikiimliiliikler:

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplami 01.01.-31.12.2017 déneminde
1.879.440.320 TL, 01.01.-31.12.2018 déneminde 1.662.390.009 TL, 01.01.-31.12.2019 déneminde
1.807.805.875 TL, 01.01.-30.06.2020 déneminde 1.751.451.710 TL olarak gergeklesmistir.

Yikiimlilikler tarafi incelendiginde, &zellikle 2018 yilindaki kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalma
dikkat gekmektedir. 2017 yilsonunda 1.465.243.669 TL olan kisa vadeli yiikiimliilikler 2018 yil
sonunda %33 diisiis kaydederck 979.948.395 TL olarak gergeklesmistir. Bu diisiisteki baslica etken
olarak ertelenmis gelirler kalemindeki azalma one ¢ikmaktadir. Kristal Sehir projesindeki satiglarla
beraber ertelenmis gelirlerde azalma yasamrken hasilatta artis yasanmustir. 2017 yil sonunda
1.053.588.471 TL olan kisa vadeli ertelenmis gelirler kalemi, 2018 yilsonunda %57’ luk bir diigtis ile
450.731.435 TL seviyesine gerilemis, toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azalmasinda da 6nemli pay
sahibi olmugtur.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklar toplam 01.01.-31.12.2017 déneminde 823.321.534 TL, 01.01-31.12.2018
déneminde 813.608.556 TL 01.01.-31.12.2019 doéneminde 1.242.288.613 TL 01.01.-30.06.2020
doneminde 1.337.208.399 TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarda dzellikle 2019 yilinda 6nemli
artis yasanmigtir. Ozkaynaklardaki bu artigin en Snemli sebebi, kontrol giicii olmayan paylardaki
artigtir. Grup’un bagh ortakliklarindan Thlas Ev Aletleri malat San. ve Tic A.§.’nin yapmis oldugu
bedelli sermaye artimu ve yine Grup’un bagl ortakliklarindan fhlas Ingaat Holding A.S.’nin Ihlas
Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.§. ile birlesmesinin etkisiyle 2018 yilsonunda 293.602.815
TL seviyesinde olan kontrol giicii olmayan paylar, 2019 yil sonunda %169’luk artisla 788.551.207 TL
seviyesine yiikselmistir.

Mali Oranlar:

Sirket’in segilmis mali oranlar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Secilmis Mali Oranlar 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 30.06.2020
Cari Oran 1,41 1,64 2.05 2,69
Likidite (Asit-Test) Oram 0,85 1,04 : 1.27 1,79
Nakit Oran 0,01 0,04 0.05 0,21 |
Finansal Kaldira¢ 0,69 0,67 0.59 0,57 |
_Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar 0,50 . 0,98 0.84 | 0,92
K.V.K/Toplam Kaynaklar 0,54 0,40 0.33 0,26
U.V.K/Toplam Kaynaklar 0,15 0,28 LBt amek. 0,31




Sirket’in likidite oranlan incelendiginde yillar igerisinde bu oranlarda 6nemli artis yasandigi
gozlenmekte olup Sirket’in bilangosunu isletme sermayesi ve bor¢ 6deme kapasitesi agisindan yillar
icerisinde gii¢lendirdigi anlasilmaktadir. Finansal kaldirag oranindaki diistis de Sirket’in kaldirag
riskinin son dénemde gegmis yillara gore nispeten azaldigim gdstermektedir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 01.01.-31.12.2017, 01.01.-31.12.2018, 01.01.-31.12.2019, 01.01.-30.06.2019 ve 01.01.-
30.06.2020 tarihli bagimsiz denetimden geemis konsolide segilmis gelir tablosu kalemleri

kargilagtirmali olarak asagida yer almaktadir.

BaZimsiz BaZimsiz BaZimsiz Sk Smmrh
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgiler Gecmis Gegmis Gecmis Gecgmis Gegmis
(TL) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Hasilat 712.387.940 1.273.608.432 | 715.883.401 337.836.956 | 528.831.408
_Satiglarin Maliyeti (-) -560.390.219 | 1.029.319.771 | -554.831.538 | -264.822.883 | -429.638.4 10
Briit Kar/Zarar 151.997.721 | 244.288.661 161.051.863 73.014.073 99.192.998
Genel Yonetim Giderleri (-) | -100.576.552 | -119.263.425 -120.985.005 | -57.539.026 -80.536.150
Pazarlama Giderleri (-) -38.409.785 -29.514.584 -25.707.725 -13.406.839 -12.768.165 |
Aragtrma ve Gelistirme
| Giderleri (-) -787.628 -504.537 -1.344.558 -732.533 -753.486 |
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 145.080.785 | 74.568.509 162.427.353 | 49.457.906 40.601.687
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) -61.534.418 -114.413.914 | -39.170.306 -27.195.595 -37.831.254
Esas Faaliyet Kary/Zaran 95.770.123 55.160.710 136.271.622 | 23.597.986 7.905.630 |
Yatim  Faaliyetlerinden
Gelirler 16.247.398 47.278.812 17.434.773 558.628 410.797
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) -16.523.614 -14.205.926 -20.102.339 -37.335 -54.154
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatinmlarin
. Kar/Zararlarindaki Paylar -581.297 -398.427 1.987.212 1.973.316 -2.021
Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kari/Zaran 94.912.610 87.835.169 135.591.268 | 26.092.595 8.260.252
Finansman Gelirleri 19.412.311 34.293.628 16.757.387 6.323.012 14.080.735
Finansman Giderleyi (-) [ -86.288.344 -136.979.706 | -115.372.975 \{465:026.059 -541688.1441 =f




Stirdtiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kari/Zarar 28.036.577 | -14.850.909 36.975.680 -30.610.452 -32.347.157
Surdiirtilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri 7.178.094 -17.751.376 -31.714.115 -5.962.774 5.477.633
Stirdiriilen Faaliyetler

| Dénem Kari/Zaran 35.214.671 -32.602.285 5.261.565 -36.573.226 -26.869.524
Durdurulan Faaliyetler
Donem Kar/Zarari - - - - -
Donem Kary/Zaran 35.214.671 -32.602.285 5.261.565 -36.573.226 -26.869.524
Kontrol Giicii  Olmayan
Paylar -7.531.249 5.988.855 20.802.731 -2.590.719 2.102.074
Ana Ortaklik Paylar 42.745.920 -38.591.140 -15.541.166 -33.982.507 | -28.971.598
Pay Bagina Kazang 0,0446 ‘ -0,0412 | 0,0067 [ -0,0463 | -0,034

Sirket’in hasilati 2017 yilinda 712.387.940 TL, 2018 yilinda 1.273.608.432 TL, 2019 yilinda ise 715.883.401
TL olarak gergeklesmistir. 2019 ilk 6 ayinda hasilat 337.836.956 TL iken 2020 ilk 6 ayhk dénemde toplam
hasilat 528.831.408 TL olarak gerceklesmistir. Gelir tablosu kalemleri incelendiginde, 5zellikle 2018 yilinda bir
dnceki yila gore hasilatta gergeklesen %79’ luk artig 6ne gikmaktadir. 2018 yilinda, Kristal Sehir projesindeki
satiglarla beraber stoklarda ve ertelenmis gelirlerde azalma yasanirken hasilatta artig yasanmistir, Benzer gekilde
Bizimevler Gokkugag: ve Bizimevler Metro insaat projesi i¢in verilmis avanslarn etkisiyle 2017 yilinda artan
pesin 8denmis giderlerde, ingaatlarin tamamlanmas: ile birlikte 2018 yilinda diisiis yasanmig olup maliyetler ve
satis bedelleri ilgili kalemlere tagmdiginda pesin 6denmis gider kalemleri azahs ve hasilatta ise artiy yasanmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin ac¢iklama:

Sirket’in net satig gelirlerinin detay: agagida tablolarda yer almaktadir:

Net Satiglar 01.01- 01.01- 01.01-
% Y% %
(TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Ingaat 266.434.257 37.40% 704.189.300 55.29% 77.936.429 10.89%
Medya 163.534.794 22.96% 199.443 495 15.66% | 227.576.036 | 31.79%
Pazarlama 141.998.974 19.93% 199.952.670 15.70% | 217.772.022 | 30.42%
Egitim 65.927.343 9.25% 85.062.695 6.68% 104.394.698 14.58%
Saghk 35.348.420 4.96% 37.435.508 2.94% 36.879.935 5.15%
Diger* 39.144.152 5.49% 47.524.764 3.73% 51.324.281 7.17%
TOPLAM 712.387.940 100.00% | 1.273.608.432 | 100.00% | 715.883.401 | 100.00%
Net Satiglar 01.01- 01.01-
% %
(TL) 30.06.2019 30.06.2020
Ingaat 36.183.743 %10,71 192.961.141 %36,49
Medya 107.067.347 %31,69 100.845.406 %19,07
Pazarlama 10{.960.688 %30,18 147.197.068 %27,83




| Egitim 51.066.077 %15,12 49.731.476 %9,40
Saghk 20.091.875 %5,95 20.572.096 %3,89
Diger* 21.467.226 %6,35 17.524.221 %3,31
TOPLAM 337.836.956 %100,00 | 528.831.408 | %100,00

*Diger olarak yer alan satig gelirleri turizm ve otelcilik, yemek, (catering) lojistik, bilisim ve diger Jaaliyetlerden olugmakiadur.

10.2.3. ihraginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ingaat sektdrii agisindan son donemlerde sektoriin canlilifim arttirmak {izere kamu otoritesi birgok
diizenlemeye gitmistir. Bu kapsamda, miiteahhit firmalar ile arsa sahipleri arasinda yapilan
sozlesmelerde damga vergisi kaldimlmus, belirli bir tutarda ve siirede Tiirkiye’den konut alan
yabancilara Tiirkiye Cumhuriyeti vatandashg: verilmesi ile ilgili diizenleme yapilmis, tapu harci ve
faiz oranlan diisiiriilmiis, KDV oranlar: belirli siireli diigtirtilmiistiir.

Aym gekilde Egitim sektoriinde de KDV oranlari belirli siireli diistirtilmiistiir.

10.3. ihra¢emin bor¢luluk durumu

Borgluluk Durumu (30.06.2020) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 793.595.830
Garantili
Teminath 219.218.695
Garantisiz/Teminatsiz 574.377.135
Uzun vadeli yiikiimlilliikler (uzun vadeli
bor¢larin kisa vadeli kissmlar: harig) 957.855.880
Garantili
Teminatl: 228.244.581
Garantisiz/Teminatsiz 729.611.299
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 1.751.451.710
Ozkaynaklar 1.337.208.399
Odenmis/gikarilmis sermaye 790.400.000 |
Yasal yedekler 9.204.413
Diger yedekler 45.865.243
TOPLAM KAYNAKLAR 3.088.660.109
Net Borg¢luluk Duramu
A. Nakit 144.846.088
B. Nakit Benzerleri 3.524.268
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 19.746.632
D. Likidite (A+B+C) 168.116.988




E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar --—-
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 112.852.441
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 67.535.438
Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 12.250.216
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 192.638.095
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 24.521.107
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 228.244.581
L. Tahviller --
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 51.392.433
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 279.637.014
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 304.158.121

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyani:

Sirket net igletme sermayesini (Donen Varhklar - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) seklinde hesaplamakta
olup, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap dénemlerine
iligkin finansal tablolara gore hesaplanan net igletme sermayesi tutarlar agagida yer almaktadir.

TL 01.01- [ oror 01.01- 01.01-
| 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
| Dénen Varhklar 2.062.215.760 | 1.608.984.747 | 2.072.431.825 | 2.135.810.457
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler |  1.465.243.669 | 979.948.395 |  1.009.916.933 793.595.830 |
Net Isletme Sermayesi 596.972.091 |  629.036.352 | 1.062.514.892 | 1.342.214.627

Sirket’in 30.06.2020 tarihi itibariyle donen varliklar toplamu 2.135.810.457 TL, kisa vadeli
yuikiimliilikler toplami ise 793.595.830 TL olup, cari yiikiimliiliiklerini karsilamak tizere 12 aylik bir
ddnem i¢in yeterli igletme sermayesi mevcuttur.

12. EGILIM BILGILERI

12.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

TCMB’nin 2020 yil ilk yansindaki faiz indirim politikas: ile paralel konut kredi faizleri de aym
dénemde diisiis egilimine girmistir, bu durum da konut talebini olumlu ydnde etkilemigtir.

Giiniimiizde gelisen teknoloji ile kisiler her anda ve her yerde dijital ortamlar vasttastyla habere ulagma
sansina sahiptir. Bu nedenle dijital ortamlar yazil1 basinin en bilyiik rakibi konumuna gelmistir. Reklam
gelirleri de yazili basinin yam sira dijital ortamlarda da kendisine yer edinmis olup sektdrdeki gelir
dagilimim etkilemektedir. Gorsel basinin reklam gelirleti yazili basina gére daha yiiksektir, Bunun yam
sira ekonomik kriz ortamlarinda maliyet agisindan vazgegilen kalemlerin basinda reklam giderleri
gelmektedir.

Gtintimiizde 6zellikle teknolojik ilerlemeler tiiketici davranislarim yénetmeye baslamistir. Teknoloji,

kurumlara ve bireylgre bilgiye ulagmak i¢in kolay secenekler sunmakla beraber kaliteli-ve glivepilir




kaynaklarin 6niine gegmekte olup, toplumu ydnlendirme ve kitlesel hareketleri yénetme anlaminda
biiylik Sneme sahiptir.

Diger yandan, Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay etkisi altina alan Yeni Koronaviriis
Hastalifi (COVID-19), gerek kiiresel ekonomi gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik
olusturmaktadir. Artan asag1 yonlii risklere karsi, basta gelismis iilkeler olmak {izere son dénemlerde
lilkelerin maliye ve para politikas: nlemlerini hizli bir sekilde devreye aldiklan goriilmektedir.

Salgina kars: agilarin bulunmus olmasi ve a1 ile beklenen olumlu gelismelerin ekonomiyi tekrar
canlandirmasi beklenmektedir.

12.2. Thragcinin beklentilerini $nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5 nolu béliimiindeki “Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler, ihragginin iginde
bulundugu sektdre iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve diZer riskler ana basliklari
altinda detaylandirilan riskler, belirsizlikler diginda, finansal durumu ve faaliyetlerini nemli 6lgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraggimm Kkar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur,

13.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ighu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.




14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihraceinin genel organizasyon semas:
YKB

(Yone tim

Kurulu)

Stratejik fy
Gellytirme
| Bajkam

[

fnsan Kaynakiarn
Stratejik
Finans v ma ve ve Kuruma i Denetimve
iﬂerm :':lml e S;::ld Bler Oru;ilzi:zunel DilelSis B ert leﬁgn: Rllll):Y{:eﬂni
| [ [ 1
INSAAT VE (RETIMVE MEDYA VE SAGLIKVE
GAYRIMENKIIL TICARET T ETISIM BGiTIM
14.2. idari yapx:
14.2.1. Thra¢einin Yinetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
S-on 5 Yilda | Gorev Siiresi/ Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi . . Ihragaida Kalan Gorev
Is Adresi . . ]
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
e 29.05.2018-
Yonetim . .
Ahmet Kurul Yenibosna Y 6netim 29.05.2021 £3.563.048 10.57
Lo urulu . .563. \
Miicahid Oren Bahgelievler | Kurulu Bagkami | Kalan gorev
Bagkani .
siiresi 5 ay
Yonetim
Kurulu
Bagkan I 29.05.2018-
e ) Y 6netim
) Vekili Yenibosna 29.05.2021
Zeki Celep | . . Kurulu Bagkan - -
Ingaattan Bahgelievier Vekili Kalan goérev
ekili
Sorumlu siiresi 5 ay
Murahhas
Uye




Yonetim
Kurulu
Uyesi |
Fi 29.05.2018-
inans ve
Abdullah Mali Yenibosna | Y dnetim 29.05.2021
ali .. - -
Tugcu . Bahgelievler | Kurulu Uyesi | Kalan gorev
Islerden | .
siiresi 5 ay
Sorumlu |
Murahhas ‘
ﬂye |
N |
Yonetim
Kurulu ‘
Uyesi 29.05.2018-
Abdurrahman | Hukuk Yenibosna Y 6netim 29.05.2021
Gok Islerinden | Bahgelievler Kurulu Uyesi | Kalan gorev o o
Sorumlu siiresi 5 ay
Murahhas |
ije |
|
Yéneti 29.05.2018-
netim
Mahmut Kurul Yenibosna Yo6netim 29.05.2021
urulu .. -
Kemal Aydin Ovesi Bahgelievler Kurulu Uyesi | Kalan gorev
es
Y siiresi 5 ay
Bagimsiz Y K.
Uyesi, Riskin
Erken
Saptanmasi
. Komitesi 29.05.2018-
Yonetim .
Sedat Yenibosna Bagkani, 29.05.2021
Kurulu . . - -
Kurucan . Bahgelievler Denetim Kalan gorev
Uyesi NP
Komitesi Uyesi siiresi 5 ay
ve
Kurumsal
Y 6netim
Komite Uyesi




Yoénetim 07.09.2020
Kurulu 29.05.2021
Uyesi Y K. Uyesi, Kalan gorev
Saglhik Kurumsal stiresi 5 ay
Islerinden Yonetim
Hayati Sorumlu Yenibosna Komite
Odabas1 Murahhas | Bahgelievler Bagkani ve o
Uye Riskin Erken
Tiirkiye Saptamasi
Hastanesi Komite Uyesi
Genel
Miidiiri
Yonetim N
Y 6netim
Kurulu . 29.05.2018-
. . Kurulu Uyesi
o Uyesi Yenibosna ) 29.05.2021
Necmi Ozer ) . Denetim - -
Denetim Bahgelievler L. Kalan gérev
.. Komitesi )
Komitesi siiresi 5 ay
Bagkani
Baskam
Yonetim Yonetim 29.05.2018-
Kurulu Kurulu Uyesi | 29.05.2021
Uyesi Denetim Kalan gérev
Denetim Komitesi stiresi 5 ay
Komitesi Uyesi
Prof. Dr. Uyesi Yenibosna | Riskin Erken
Resul Izmirli | Riskin Bahgelievler | Saptanmasi - o
Erken Komitesi
Saptanma Baskam
s1
Komitesi
Basgkam
Yonetim Y6netim
Kurulu Kurulu Uyesi
Prof. Dr. - 29.05.2018-
.. Uyesi ) Kurumsal
Hiiseyin Yenibosna . 29.05.2021
T Kurumsal . Yénetim - -
Hiisnii L Bahgelievler .. Kalan gérev
Giindi YOnetim Komitesi lresi 5
unauz Sures1 va
Komitesi Bagkani v

Baskani




Yo6netim Yonetim
Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi Kurumsal
Kurumsal Yonetim
Yonetim Komitesi
. . . 29.05.2018-
Zi Komitesi Venib Uyesi 29.05.2021
a .. .05.
. - 1 Uyesi Ba;m 1_"5":‘ Riskin Erken |~ "
urcuoglu I
o8 Riskin getievier Saptanmasi ? an.gso oV
1
Erken Komitesi stirest > ay
Saptanma Uyesi
s
Komitesi
Uyesi
Yonetim Kurulu Uyelerinin Grup l¢i Sirketlerde Yiiriittiikleri Girevler;
Adi Soyadi Ortakhiktaki Gorevi Ortakhk Disinda Aldigx Girevler
e Yoénetim Kurulu Ihlas Yayin Holding Yonetim Kurulu
Ahmet Miicahid Oren
Baskani A.S. Baskam
Ihlas Yap: Turizm ve | Y&netim Kurulu
Saglik A.S. Bagkam
Armutlu Tatil ve L.
L . Yonetim Kurulu
Turizm Isletmeleri
AS Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan —=
. e Ihlas Pazarlama A.S.-
Zeki Celep Vekili Ingaattan . )
Sorumlu Murahhas U ‘ulas Yept Lurizm ve Temsilci
u e emsilci
Y Saglik A.S. Adi
Ortaklig1
Ihlas Marmara Evleri
Ortak Girigimi Adi Temsilci
Ortaklig
Thlas Yayin Holding | Y&netim Kurulu
AS. Uyesi
Ihlas Gazetecilik A.S. | Yonetim Kurulu
. Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi .
_ .onc o u yest Ihlas Haber Ajansi Yonetim Kurulu
Abdullah Tugcu Finans ve Mali Islerden AS Ovesi
= oD S
Sorumlu Murahhas Uye - Y
TGRT Haber TV Yonetim Kurulu
A.S. Uyesi
TGRT Dijital TV Yo6netim Kurulu
Hizmetleri A.S. Uyesi




_ : . -
Thl
s Gayrmeral |y Kl
Proje Gelistirme ve Ovesi
s
Ticaret A.S. e |
. Yo6netim Kurul
Ihlas Motor A.S. onetm 4
Bagkam
Ihlas I j
as ilsaat I.’rOJc Yonetim Kurulu
Taahhiit Turizm ve Ba
) Tic. A.S. b
Mahmut Kemal Aydin | Yonetim Kurulu Uyesi fhlas Ev Aletleri
. . Yonetim Kurulu
Imalat Sanayi ve Uvesi
€
Ticaret A.S. Y 3
Thlas Gayrimenkul
afs ay'r11¥1e Yonetim Kurulu
Proje Gelistirme ve Uvesi
es
Ticaret A.S. Y
Ihlas Ev Aletleri
s Ev Ale .en Yonetim Kurulu
Imalat Sanayi ve Bask
askan
Ticaret A.S. ;
Thlas Gayrimenk
a's ay.rlrfle ul Yonetim Kurulu
Proje Geligtirme ve B .
agkan
Ticaret A.S. ; N
. Yonetim Kurul
Ihlas Pazarlama A.S. onetm "
Bagkam
) . Detes Enerji Uretim | Yénetim Kurulu
Sedat Kurucan Yonetim Kurulu Uyesi A?; g Bas
Bisiklet Pazarl
st l? azar ama Yonetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret
Bagkani
AS.
Ihlas Madencilik Yonetim Kurulu
Enerji ve Ticaret A.S. Baskam
Thlas Marmara Evleri
Ortak Girisimi Adi Temsilci
| Ortaklig: _
. Yonetim Kurul
Ihlas Gazetecilik A.S. onetm ] 4
Uvesi
Ihlas Y Holdi Yonetim Kurul
Bagimsiz Yénetim Kurulu A ;S ayin Holding onet;m iuru .
" . .. .|AS. yes
Necmi Ozer E:e;;m Denetim Komitesi Mahir Kalite Egitim
¥ Damismanlik ve Test Genel Miidiir
€
Hizmetleri Tic. Ltd,

‘ Sti. :i.




Bagimsiz Yonetim Kurulu

Ihlas Ev Aletleri
Imalat Sanayi ve

Y onetim Kurulu

- Uyesi
Ziva B 5 Uyesi Kurumsal Yonetim |Ticaret A.S. ves
i reu e . .
Y& SHECHoE Komitesi Uyesi Riskin Erken | thlas Gayrimenkul L
S e . . Yonetim Kurulu
Saptanmasi Komitesi Uyesi | Proje Gelistirme ve .
. Uyesi
Ticaret A.S.
Bagimsiz Yonetim Kurulu | ihlas Gayrimenkul L
. . .. . .. Yonetim Kurulu
Uyesi Denetim Komitesi | Proje Gelistirme ve Ovesi
. N . es
Prof. Dr. Resul Izmirli |Uyesi, Riskin Erken | Ticaret A.S. J
Saptanmasi Komitesi | fhlas Yayin Holding Yonetim Kurulu
Baskan AS. Uyesi
Ihlas Ev Aletleri
. . Yonetim Kurul
Prof. Dr. Hiisevi Bagimsiz Yonetim Kurulu | Imalat Sanayi ve neUm . "
. Dr. i .. ) €s
l:.o L us:ey " Uyesi Kurumsal Yonetim |Ticaret A.S. Y
ftisng Glndta Komitesi Bagkani Yonetim Kurul
) netim
; Ihlas Gazetecilik A.S. .. -uru "
Uyesi
14.2.2. Yéinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyads | Gorevi Iy Adresi | Son 5 Yilda fhraggida Ustlendigi Sermaye Pay:
Gorevler
(TL) (%)
Ahmet Yo6netim . Yo6netim Kurulu Bagkani1 Genel
.1 Yenibosna
Miicahid Kurulu . Miidiir 83.563.048 10,57
. Bahgelievler
Oren Bagkam
Yonetim
Kurulu
Baskan
. Vekili Yenibosna | YoOnetim Kurulu Bagkan Vekili
Zeki Celep | | ) . . — —
Ingaattan | Bahgelievler | Ingaattan Sorumlu Murahhas Uye
Sorumlu
Murahhas
Uye
Yonetim
Kurulu
Uyesi
Finans ve Yonetim Kurulu Uyesi
Abduilah Yenib. .
T 11 Mali B zml.osr;a Finans ve Mali Islerden Sorumlu - —
ugcu . eli ..
& Islerden Algetievier Murahhas Uye
Sorumlu
Murahhas
Uye




YOnetim [
Kurulu
Uyesi
Abdurrahman | Hukuk Yenibosna
Gok Islerinden | Bahgelievler
Sorumlu
Murahhas
Uye

Yonetim Kurulu Uyesi
Hukuk Islerinden Sorumlu - -
Murahhas Uye

Yonetim
Kurulu
Uyesi
Saghk

Islerinden Yonetim Kurulu Uyesi Saglik
Hayati Sorumlu Sigli Islerinden Sorumlu Murahhas
Odabagi | Murahhas | Okmeydani Uye
Uye Tiirkiye Hastanesi Genel Miidiirii
Tiirkiye
Hastanesi
Genel
Miidiirii

14.2.3.ihrag:91 son § y1l igerisinde kurulmus ise ihra¢cimin kurucular: hakkida bilgi:

Sirket 29.12.1980 tarihinde kurulmugtur.

14.2.4.Thragomm meveut Yénetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ihrager son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.3. Ihraceinin Yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ahmet Miicahid Oren

1972 yilinda Istanbul'da dogan A. Miicahid Oren, Anadolu Universitesi iktisat F akiiltesi’nden
mezun olmustur. 1989-1991 yillari arasinda Tirkiye Gazetesi’'nde Bilgi Islem Koordinatorii
olarak ¢alisms ve gazetenin, Tiirk basininda bilgisayar ortaminda hazirlanan ilk yayinlardan birisi
olmasim saglamigtir. Aym yillarda Turkiye Cocuk Dergisi’nin Genel Yayin Damismanligi’m
tistlenmigtir. 1991 yilinda TGRT Televizyon Kanali’nin Genel Miidiirliik gorevini yliriitmiis,
kanalin altyapi galigmalari ile yayina bagslatiimas: siirecini yénetmistir. 1993-2013 yillar1 arasinda
Ihlas Holding A.$.’de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis1 olarak gorev
yapmustir. 2013 yilinda Ihlas Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkanligi’na segilmistir.
Yaymlanmis birgok makalesi bulunan A. Miicahid Oren; Uluslararasi Televizyon Sanat ve
Bilimleri Akademisi, Atlantik Konseyi, Diinya Ekonomik Iligkiler Kurulu (DEIK) Tiirkiye-ABD
Is Konseyi ve Diinya Ekonomik Forumu gibi pek ¢ok uluslararas: diisiince ve meslek kurulusu ile
vakiflarin da iiyesidir. B : /




Zeki Celep

1939 dogumlu olan Zeki Celep, Kara Harp Okulu, Gazi Egitim Enstitiisii ve Ankara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Bir miiddet Tiirk Silahli Kuvvetleri’nde subay olarak
gorev yapmig, 1966-1972 yillani arasmnda Isik Kitabevi ve Sabah Gazetesi’nde yoneticilik
yapmustir. 1972-1988 yillar: arasinda itimat Ingaat Ltd. $ti. ve Antalya imar Ltd. Sti.’yi kurmug
ve ingaatcihik alaninda ¢aligmaya baglamistir. Antalya Iller Bankas: Bolge Miidiirliigii Sitesi ile
Antalya Havaalani ve terminal binasinin yani sira yurt i¢i ile yurt disinda gesitli projelere imza
atmigtir. 1990 yilinda Ihlas Holding’in Ingaat Grubunu faaliyete geciren Zeki Celep, halen Ihlas
Yapt Turizm ve Saghk A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkanlig1 ve Ihlas Holding A.S. Yonetim
Kurulu Uyeli’gi gorevlerini yiriitmektedir.

Abdullah Tugcu

1982 yilinda Kayseri’de dogan Abdullah Tugcu, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’ni
bitirmigtir. Yiiksek lisanstm1 Marmara Universitesi Maliye Boliimii Mali Hukuk dalinda
tamamlamigtir. Thlas Grubu’na 2008 yilinda katilan Tugcu, 2013 yilinda Thlas Yayin Holding
Finans Koordinatérii, 2014 yilinda ise Thlas Holding Finans’tan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist
olarak atanmigtir. 2015 yilinda Ihlas Holding Mali Isler boliimiiniin de sorumlulugunu iistlenen
A. Tugcu halen Ihlas Holding Finans ve Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis ve
Finans ve Mali Islerden Sorumlu Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak gorevine devam
etmektedir. Ayrica IThlas Holding grup sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. SM.M.M belgesine sahip olan Abdullah Tugecu, I.S.M.M.M.O, ve Tiirkiye
Kurumsal Yénetim Dernegi (TKYD) iiyesidir.

Abdurrahman Gk

1966 yilinda Gaziantep’te dogan Abdurrahman Gok, 1986 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1987 yilinda avukat olan Abdurrahman Gok, televizyon ve radyo
kanallarinda hukuk agisindan damismanlik yapmug ve gorils bildirmistir. Ulusal bir gazetede bes yil
hukuk alaninda kise yazarlig1 yapan Gok; Gayrimenkul Hukuku, Mali Ceza Hukuku ve Vergi Hukuku
alanlarinda uzmanlagmstir. Gok, 2012 yilindan bu yana Ihlas Holding’in Hukuk Bag Miisavirligi ve
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiirtitmektedir.

Mahmut Kemal Aydn

1957 yilnda Kastamonu’da dogan M. Kemal Aydm, Istanbul fktisadi ve Ticari Iimler
Akademisi’nden mezun olmustur. 1976-1982 yillar1 arasinda Istanbul Universitesi Cerrahpaga Tip
Fakiiltesi Doner Sermaye Saymanhgi’nda Genel Muhasebe Sefi, 1985-1989 yillar1 arasinda ise
Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig: g Teftis Kurulu’nda I Miifettisi olarak gorev yapmstir.
1989 yilinda Ihlas Holding’de calismaya baglayan Aydm, 1993-1994 yillarinda Thlas Holding
A.$.’nin halka agilma ¢aligmalarinda yer almistir.

1998 — 2015 tarihleri arasinda fhlas Holding Mali Islerden Sorumlu Yénetim Kurulu Murahhas
Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmigtir. Mahmut Kemal Aydin, halen Thlas
Holding Y6netim Kurulu Uyesi olarak gérevini stirdiirmektedir.




Sedat Kurucan

1960 Ordu dogumlu olan Kurucan, ilkégrenimini Ordu'da, ortadgrenimini Bursa Mustafakemalpaga
Ortaokulu'nda, lise dgrenimini Canakkale-Gokgeada Atatiirk Ogretmen Lisesi'nde tamamlamustir.
Istanbul Teknik Universitesi, Makine Fakiiltesinden Makine Miihendisi olarak 1982 yilinda mezun
olmugstur. Eskisehir Osman Gazi Universitesi'nde gaz tiirbinleri fizerine master yapmustir. Hava
Kuvvetleri Komutanlig, Eskigehir Ucak Motor Bakim Fabrikasinda alt: yil galisti. Eskigehir TUSAS
F16 Motor Fabrikasinda 11 yil Kontrat ve Kalite Yonetimi konularinda ABD Savunma Bakanhig
uhdesinde caligip 1999 yilinda emekli olmustur. Ingilizce ve baslangi¢ seviyesinde Fransizca
bilmektedir.

Hayati Odabagi

1958 yilinda Cankir1’da dogan Hayati Odabagi Kara Harp Okulu isletme béliimiinden mezun olmusgtur.
Daha sonraki yillarda Istanbul Universitesi sosyoloji béliimiinde lisans; Beykent iiniversitesinde de
Saglik Yénetimi Igletmeciligi yiiksek lisans egitimini tamamlamstr.

Ihlas Grubu’na 1995 yilinda katilan Odabasg, birgok Grup Sirketinde iist diizey y6neticilik yapmis olup,
halen Tiirkiye Hastanesinde Genel Miidiir olarak gorevine devam etmektedir.

Ozellikle Saglik Yonetimi, Kisisel Gelisim ve Iletisim Becerileri {izerine cesitli dergi ve gazetelerde
yayunlanan makalelerinin yaminda 360 Derece [letisim ve Iletisim Diinyamiz adh yaymlanms iki
kitab1 bulunmaktadir.

Prof. Dr. Hiiseyin Hiisnii Giindiiz

1947 yilinda Bing6l-Kig1 dogumlu olup, yiksekogrenimini Ankara Universitesi Ziraat
Fakiiltesinde tamamlamistir. Akademik hayatma 1973 yilinda baglayan Giindiiz birgok
liniversitede &gretim tiyeligi yapmis olup, son olarak Istanbul Yeni Yiizy1l Universitesinde
Rektorliikk yapmasgtir.

Ziya Burcuoglu

1942 yilinda G6nen’de dogan Ziya Burcuo3lu, yiiksek6grenimini Harp Akademilerinde tamamlayarak
Kurmay Yiizbas1 olmugtur. Daha sonra Fransa Paris harp akademilerinde de egitim alan Burcuoglu,
Tunus’ta ilk askeri atageligin agiliginda gérev almigtir. Silahli Kuvvetler uhdesinde muhtelif gorevler
almis olup, Kurmay Albay riitbesinde iken emekli olmustur.

Bugiine kadar yaymlanmis birgok tarihi konular iizerinde kitab: bulunmaktadir.

Neemi Ozer

1960 yilinda Safranbolu-Karabiik’te dogan Necmi Ozer, lisans egitimini Selguk Universitesi Egitim
Fakiiltesi’nde tamamlamus, 1986 yilinda is hayatina atilarak muhtelif sitketlerde yoneticilik yapmustir.
2006 yilindan itibaren kalite standartlari konusunda efitim ve hizmet veren sirketlerde st diizey
gorevlerde bulunan Ozer, 2011 yilindan itibaren kalite ve marka konularinda hizmet vermekte olan bir
sirketin ortagdir.

Prof. Dr. Resul izmirli
1946 yilinda [zmir de dogmus olan fzmirli, Lisans Egitimini Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi’nde
tamamlamig ve aym Universitede Ekonomi ve Isletme Boliimiinde Asistan olarak gOreve baglamistir.




Daha sonra doktora galigmalari igin Almanya’ya gitmis olup, Giessen-Justus-Liebig Universitesinde
Kooperatif Organizasyonlar konusunda doktora yapmustir.

1981 yilinda Yardime1 Dogent, 1991 yilinda Dogent, 2009 yilinda ise Profesr olan Izmirli’nin birgok
Uluslararas: hakemli dergilerde yayinlanan gesitli makaleleri bulunmaktadir.

Halen Yeni yiizyil Universitesi Saghk Bilimleri Fakiiltesi boliim bagkam olarak gérev yapmakta olan
[zmirli Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

14.4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagl oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhgnin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri ve yonetimde séz sahibi yoneticiler yalmzca grup sirketlerinde gérev
almuglardir. Yonetim Kurulu Uyelerinden Ahmet Miicahid Oren thlas Holding A.S. de %10,57 sermaye
payma sahiptir. Diger Yonetim Kurulu {iyeleri ve yonetimde séz sahibi yoneticilerin yOnetim ve
denetim kurullarinda bulundugu sirketlerde sermaye pay: bulunmamaktadir.

14.5. Son 5 yilda, ihrageinin Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen
bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet,
hirsizhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmmn kotiiye kullanilmasi, kacak¢ihk,
vergi kacak¢ihi veya haksiz mal edinme su¢larindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragcimin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7.Son 5 yilda, ortakhfin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8.Son 5 yilda, ortakhifin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracgidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.




14.9.Yonetim Kurulu Uyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularm ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlari arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim Kurulu Uyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin Yonetim Kurulu’nda veya iist yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlagmalar hakkimda bilgi:
Yoktur.

14.9.2. ihra¢cinm ¢ikardig1 ve Yonetim Kurulu Uyeleri, yénetimde stz sahibi personel ile ihraggi
son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasas1 araglarinin satisi
konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihra¢einin Yénetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde siz
sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu
kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Kilit personele 01.01-31.12.2019 doneminde saglanan maas, huzur hakki vb. kisa vadeli toplam fayda
13.255.467 TL dir.

15.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihraccinin Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde siz
sahibi personeline emeklilik aylig1, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek icin
ihra¢cimin veya bagh ortakhiklarinin ayirmus oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:
Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ve yonetimde soz sahibi personelin is akdinin ortaklik tarafindan
feshedilmesi durumunda, 4857 sayil1 Is Kanunu cer¢evesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
izin {icreti vb. 6deme yiikiimliiliigii dogabilecektir.

01.01-31.12.2019 déneminde isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline saglanan toplam
fayda (tazminat) 143.396,-TL kilit ySnetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda
(tazminat) ise 7.932.937,- TL’dir.

Grup’un kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2019 doneminde saglanan uzun vadeli herhangi bir fayda
yoktur,




16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1.Thragginin Yonetim Kurulu Uyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin gérev siiresi ile

bu girevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Adi Soyadi . .. s
Son 5 Yilda Ihraggida Ustlendigi Gorevler

Gorev Siiresi /
Kalan Gorev
Siiresi

Ahmet Miicahid Oren Y6netim Kurulu Bagkam

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
5ay

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Zeki Cel i L
K1 Lelep Insaattan Sorumlu Murahhas Uye

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gérev siiresi
5 ay

Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah Tug : (]
bdu ugcu Finans ve Mali Islerden Sorumlu Murahhas Uye

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
5ay

Mahmut Kemal Aydin Yonetim Kurulu Uyesi

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
Say

Sedat Kurucan Yonetim Kurulu Uyesi

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
5 ay

Yonetim Kurulu Uyesi

d G"k . =
Abdurrahman G& Hukuk Islerinden Sorumlu Murahhas Uye

29.05.2018-
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
5ay

Yonetim Kurulu Uyesi Saglik Islerinden
Hayati Odabas1 Sorumlu Murahhas Uye Tiirkiye Hastanesi
Genel Miidiirii

07.09.2020
29.05.2021
Kalan gorev siiresi
5 ay

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Necmi Ozer ] o
Denetim Komitesi Bagkam

29.05.2018-
29.05.2021

Kalan gérev siiresi

Say




B | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 29.05.2018- |
o Denetim Komitesi Uyesi 29.05.2021
Prof. Dr. Resul izmirli . ? m sthye .. .
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi Bagkam Kalan gorev siiresi
I o | say
Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 29.05.2018-
Prof. Dr. Hiiseyin Hiisnii Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkan 29.05.2021
Giindiiz Kalan gorev siiresi
L . Say
Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 29.05.2018-
) 5 Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 29.05.2021
Ziya Burcuoglu .. PR .
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Kalan gérev siiresi
5 ay |

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragc ve bagh ortakhklar tarafindan,
Yonetim Kurulu Uyeleri’ne ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Grubun Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ve yonetimde soz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayih Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak
edilmis izin ticreti, vb. 6deme yukiimliiligii ile is sézlesmesinden kaynakli 6deme yukimliligi
bulunmaktadir. Bunlarin diginda is s6zlesmesinden kaynakli 6deme ylkiimliiliigii bulunmamaktadir.
16.3. ihra¢einin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite tyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gérev tamimlan:

Y0netim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesinin temini icin
Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultusunda, Yénetim Kurulu’na bagl: olarak
calismak iizere; Denetim Komitesi, Kurumsal Y&netim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi ve
Yonetimi Komitesi bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu’'nun yapilanmasi geregi ayn bir “Aday Gosterme Komitesi”, “Ucret Komitesi”,
kurulamamus olup bu gérev Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

Denetim Komitesi

. [ .. T
‘ Necmi Ozer | Denetim Komitesi Bagkani (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi) - <‘

| Prof. Dr. Resul Izmirli J Denetim Komitesi Uyesi (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilen en az iki tiyeden olugur. Komite bagkani ve iiyeleri bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilir. Komite Yonetim Kurulu tarafindan gorevlendirilir ve siiresi
dolan tiyeler tekrar segilebilir. Komitede, Sirket Icra Bagkam veya Genel Miidiir gorev alamaz.
Denetim Komitesi, kamuya agiklanacak mali tablo ve dipnotlarimin, sirketin izledii muhasebe
ilkelerine ve gergege uygunlugu ile dogruluguna iliskin olarak, sitketin sorumlu yoneticileri ve
bagimsiz denetgilerinin goriiglerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte Y&netim Kurulu’na
yazili olarak bildirir.

Komite, kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gézden gegirerek, burada yer alan bilgilerin komitenin
sahip oldugu bilgilere gore dogru ve tutarl olup olmadiim gézden gegirir! '

|




Kurumsal Yonetim Komitesi

‘ ] Kurumsal Y6netim Komitesi Bagkam ]
Prof. Dr. Hiiseyin Hiisnii Giindiiz . .
(Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
[:Zi_va Burcuojlu Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi (Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi)
| H. Alev Volkan | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi (Yatinmei {ligkileri Yoneticisi)

Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan segilen en az iki iiyeden olusur. Komitenin iki liyeden olusmas:
halinde her ikisi, ikiden fazla iiyesinin bulunmas: halinde liyelerin ¢ounlugu, icrada gorevli olmayan
Yonetim Kurulu Uyeleri’nden olusur. Komite Bagkan1 Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan
secilir. Yatirnmer iliskileri Yéneticisi komitenin mevzuat geregi liyesidir.

Komitede, Sirket Icra Bagkam veya Genel Miidiir gorev alamaz.

Komite gerekli goriilen hallerde toplamir. Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak
ulastif1 tespit ve dnerileri hazirlanacak bir rapor ile Yonetim Kurulu’na sunar.

Komite sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiim, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere uymama dolayis: ile meydana gelen gikar ¢atigmalarim tespit eder ve
Yénetim Kurulu’na uygulamalan iyilestirici tavsiyelerde bulunur.

Yonetim Kurulu’'nun  yapilanmasi geregi ayn bir aday gosterme ve ficret komitesi
olugturulamadigindan bu komitelerin gorevini de Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirmektedir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

. | N
Prof. Dr. Resul Izmirli Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

| Ziya Burcuoglu Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) |
Yonetim Kurulu biinyesinde bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nden olusturulmugtur, Komite,
yonetimsel risk olusturabilecek alanlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi konusundaki
planlar hakkinda y6netimin ve ilgili taraflarin goriiglerini alir.
Sirketin varhigini, gelismesini ve devamim tehlikeye diistirebilecek risklerin erken tespiti, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaci ile galismalar yaparak risk

yonetim faaliyetlerinin etkinligini ve sonuglarim degerlendirir.

16.4.ihrag:g:lmn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirketimiz kurumsal yonetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarin belirlenmesi
kapsaminda {i¢lincii grupta yer almakta olup, (4.3.7.) numaral ilkenin tiglincli fikras: ile (4.3.8)
numarali ilkenin ikinci fikrasi, gitketimiz igin uygulanmas1 zorunlu olan ilkelerden degildir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinden sirketimiz agisindan uygulanmasi zorunlu tutulan ilkeler
uygulanmakta olup, uygulanmasi zorunlu olmayanlarin uygulanabilmesi i¢in de ¢aligmalar devam
etmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karar1 geregince II-17.1 Kurumsal
Yonetim Tebligi uyarinca hazirlanan Sirket Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF) ve Kurumsal
Yonetim Bilgi Formu (KYBF) KAP sablonlan kullanilarak yapilmusgtir.

Igili raporlara KAP’tan ve Sirket’in kurumsal internet sitesinden ulagilabilir.




16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cimin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket’imizde Pay Sahipleri Ile Iligkiler Birimi; 1999 yilinda Yatirime: Iigkileri Bolimii adi altinda
kurulmus olup, o giinden itibaren tiim pay sahiplerine ve yatirimcilara hizmet vermektedir.

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanmis olan 03.01.2014 tarih ve I1I-17.1 sayil1 Tebligin 11
nolu maddesine uyum saglanmis olup, H. Alev Volkan Yatiimei Iiskileri Boliimii Yéneticisi ve
Kurumsal = Yonetim Komitesi Uyesi olarak atanmistir. Boliimde aynica Ozge Cantiirk
gorevlendirilmistir. Yatirime: Iligkileri Bolimt, Finans ve Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcilig: uhdesinde gérev yapmaktadir.

H. Alev Volkan, “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri fleri Diizey 3 Lisans1” ve “Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanlig1 Lisansi” sertifikalarina sahiptir.

Yatirime Qliskileri Béliimii esas itibartyla;

e Bilgi alma ve inceleme hakki esas olmak iizere pay sahipligi haklarinin korunmas: ve
kolaylastiriimasinda etkin rol oynama,

e Pay sahipligi haklarimin kullanimin etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalarin glincel
olarak sirketin internet sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunma,

* Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglama,

® Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve/veya ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
lizere, Pay sahiplerinin ve potansiyel yatinmecilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini
yanitlama,

* Genel Kurul Toplantisi’mn yiirtirliikteki mevzuata, esas sdzlesmeye ve difer sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglama,

* Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlama,

® Oylama sonuglarimin kaydimn tutulmasmi ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasini saglama,

® Mevzuat ve Sirket’in bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususu gdzetme ve izleme,

* Ulusal ve uluslararasi kuruluglar tarafindan organize edilen yatirimet iligkileri toplantilarina
Sirketimizi temsilen katilma,

* Toplantilarda kullanilacak sunum materyallerini hazirlama ve gerektiginde giincellenme,

gorevlerini yerine getirmek iizere faaliyet gdstermektedir.
Béliimiin fletisim Bilgileri:

H. Alev Volkan

Telefon: +90 (212) 454 20 62

e-mail: alev.volkan@ihlas.com.tr

Ozge Cantiirk

Tel: +90(212) 454 20 59

e-mail: ozge.canturk@ihlas.com.tr




17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem sonlar

itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve tnemli ise bellj

bash faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle personelin dagihmm hakkinda ac¢iklama:

Finansal tablo donemleri itibariyle personel sayisi | )
| 31122007 | 31122018 | 31122019 | 30062019 | 30.06.2020 |

| |
[ Calisan Personel Sayisi || 2.901° 2.589%# } 2.623%%% 2.623 | 2.625*****_‘
*863 kigi Thlas Holding A.S. de istihdam edilmektedir.

**849 kigi fhlas Holding A.S. de istihdam edilmektedir.

*#%%798 Lisi [hlas Holding A.S. de istihdam edilmektedir.

**%% 798 kisi Thlas Holding A.$. de istihdam edilmektedir.

*xi4+ 778 kigi Thlas Holding A.§. de istihdam edilmektedir

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin ihrageimin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yiénetimde séz sahibi olan personelin ihrageimin paylarmna yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakknda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihrageinin bilgisi dihilinde son Genel Kurul Toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas
olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle Kisiler
yoksa bulunmadigna dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi —_‘
l__ Sermaye Pay: / Oy Haklka ]
Ortagin Ticaret Unvan/Adi Son Genel Kurul 20.07.2020 25/12/2020
Soyad: L _
| (TL) (%) (TL) (%)
' Ahmet Miicahid Oren 83.563.048 10,57 83.563.048 10,57
Diger 24.162.670 3,06 | 24.162.670 3,06 |
Halka agik kisim _ 682.674.282 86,37 682.674.282 86,37
TOPLAM ‘ 790.400.000 | 100,00 |  790.400.000 100,00 |

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas: olan gercek ve
tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Ihlas Holding A.S.’nin ¢ikarlmg sermayesi 790.400.000 TL olup, her biri 1Kr (bir kurus) itibari .
kiymette hamiline yazih 79.040.000.000 adet paya boliinmiistiir Cikarilmig sermayenin 790.3%$5.00 / ;




TL’lik kismi A grubu hamiline yazili ve 45.000 TL’Lk kismi B grubu hamiline yazili imtiyazli
paylardan olugmaktadir.
Sirketin (B) grubu imtiyazli paylarinin dagilim agagidadur.

|
| Ortak Adi ve Soyadi | Tertip / Grup H/N | Adet Tutar

.

Ahmet Miicahid Oren 1 | B H | 3579750 | 3579750
ri)iger | 1 | B H 920.250 9.202.50 ‘
| Toplam 4.500.000 | 45.000,00 |

Sirket esas s6zlesmesinin “Imtiyazlar” baglikli 9. Maddesi asagidadir.

“Sirket Genel Kurul’u; Yénetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin en az licti, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az besi, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en
az yedisi, 11 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secer.”

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/
.. . ] Bir Payin
Hamiline Imtiyazlarin tiirii ) Toplam Sermayeye Oram
Grubu Olduz (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) %)
ugu min sahip oldugu
& POCUEY | Degeri (TL) °
A Hamiline Imtiyaz Yoktur. 0,01 790.355.000 99,994
B Hamiline | Imtiyazli [ 0,01 45.000 0,006
| TOPLAM | 790.400.000 | 100

18.4. Ihragcinin bilgisi dihilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragginn ydnetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihraceiyr kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret unvam, ybnetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasim engellemek icin alinan tedbirler:

Ortagin Ticaret Sermayedeki Pay:
Unvany/Adi Soyadi | Oram Tutan Oy Hakka Tedbirler
(%) (TL)

B grubu pay sahibi olmasi nedeniyle Yonetim

Ahmet Miicahid Oren | 79,55 35.797,50 . o Yoktur.
Kurulu Uyesi seciminde imtiyaz sahibi |
) B grub sahibi olmasi nedeniyle Y6neti
Diger 2045 | 920250 | OO0 PaAY saiblo'masinedeniyle Yonetim |
| Kurulu Uyesi se¢iminde imtiyaz sahibi I
100,00 | 45.000 l

Sirketin tlim finansal raporlarimin hissedarlarin incelemesine acik tutulmasi, Sirket Yonetim
Kurulu’nda Genel Kurul tarafindan segilen dért bagimsiz tiyenin yer almasi, Sirketin tabi oldugu
bagimsiz denetim dis denetim yiikiimliilikleri ile Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum kapsaminda
yuiriittiig ¢aligmalar yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasim engellemekte olup, alinm:s baskaca
tedbir bulunmamaktadar.

18.5. Ihraccinin yonetim hikimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler

Yoktur.




18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
Sermayede %2,22 pay sahibi olan Ayse Dilvin Oren, Ahmet Miicahid Oren’in annesidir.

19. iILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Sirketimiz ile iligkili taraflari arasinda yapilan iglemlere iligkin ayrntili agiklamalar KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket’in web sitesinde (www.ihlas.com.tr) yayimlanan 01.01-31 Aralik 2017,
01.01-31 Arahik 2018, 01.01-31 Aralik 2019, 01.01-30 Haziran 2020 ve 01.01-30 Haziran 2019
dénemleri itibariyla hazirlanan Finansal Raporlarin “Iligkili Taraf Agiklamalar” dipnotunda yer
almaktadir,

19.2. itigkili taraflarla yapilan iglerin ihra¢¢inin net satis hasilat: icindeki pay1 hakkinda bilgi:
Sirket’in net satig hasilatr; 01.01-31.12.2017 doneminde 712.387.940 TL 01.01- 31.12.2018
doneminde 1.273.608.432 TL, 01.01- 31.12.2019 déneminde 715.883.401 TL, 01.01-30.06.2020
ddneminde 528.831.408 TL, 01.01-30.06.2019 ddneminde 337.836.956 TL olup iliskili taraflarla
yapilan islemler asagida agiklanmugtir.

Yapilan Yapilan Yapilan
Islemin islemin Islemin
Net Net Net
oLoL- | : 0LoL- | : 0LoL- | :
31122017 | 00 | an1z2m8 | O™ | 31122019 | SAUS
Hasilat: Hasilat: Hasilati
Icindeki Icindeki Icindeki
Pay:1 % Payi % Pav1 %
Istmag Magazin Gazetecilik
Yay. Ig ve Dis Tic. Ltd.Sti. 446.139 %0,06 - - - -
Net Iletisim Teknoloji A.S. 280.194 | %0,039 262.575 | %0,02 142.717 | %0,019 |
Ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic. A.S.(Eski
Unvan:ihlas Madencilik A.S.) | 3.284.088 %0,46 | 3.723.193 | %0,29 | 17.104.977 %2,38
Antalya Imar Ltd. $ti. 47.902 |  %0,006 63.200 | %0,004 | 11.815.331 %1,65
Voli Turizm Seyahat
TlCLtdStl ® 4.997 %0,0007 _ _
Voli Fuar Hizmetleri A.S. 46.805 | %0,0065 - -
Tasfiye Halinde fhlas Finans
Kurumu A.§. 40.718 | %0,0057 76.223 | %0,005 62.233 | %0,0086
IHA GmbH Almanya - - 651.984 | %0,051 687.811 | %0,096
 Diger 399.964 |  %0,056 734.663 | %0,057 312.013 | %0,0435 4
| Toplam | 4.550.807 | %0,63 | 5.511.838 | %043 | 30.125.082'| " vau 208
7/
i/
1

) =

/



B Yapilan Yapilan
Islemin Islemin
Net Net
01.01-
01.01-30.06.2019 |  Satig Sahg
30.06.2020
Hasilaty Hasilati
Icindeki I¢indeki Pay:
Pay1 % % ]
Net Iletisim Teknoloji
A.S. 97.932 | %0,028 39.729 %0,075
Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S. 17.104.977* | %5,063 - -
Antalya fmar Ltd. $ti. 24.249 | %0,0071 266.707 %0,050
Tasfiye Halinde Ihlas
 Finans Kurumu A.§. 31.680 |  %0,009 20.818 %0,0039
IHA GmbH Almanya 348.572 |  %0,103 174.472 %0,032
Diger 133.703 | %0,039 | 142.505 %0,026
Toplam 17.741.113 | %525 643.781 %0,1217 |

*Ev aletleri satilan ile ilgilidir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 790.400.000 TL olup tamam 6denmistir. Sirket sermayesini temsil eden
paylar 79.040.000.000 adet olup, bedeli ddenmemis pay bulunmamaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirketin kayith sermaye tavani 2.000.000.000 TL’dir.

20.3.Dénem bag: ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat: ve izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlasi ayni
olarak 6denmisse konu hakknda bilgi:

Nominal Deger
e 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Fiili Dolasimd
U DOHSGR | o 446.084,93 | 682.496.392,42 682.545.756,96 | 682.520.754,13 | 682.528.588,86

Bulunan Paylar
_ Toplam Sermaye | 790.400.000 | 790.400.000 790.400.000 790.400.000 | 790.400.000 |
| Fiili Dolasim Oram 86,34 86,34 86,35 86,35 86,35
Ayni sermaye bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda

bilgi:
Yoktur.




20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya déniistiirilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmin miktar: ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarmna iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlastiriimis sermaye piyasas! araclar ve séz konusu opsiyon hakkinda iligkili
kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger iglemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. Ihraggmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya sati§ suretiyle
pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar
ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihrageinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirketin paylan IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir nceki yilda eger ihraggr halihazirda halka acgik bir
ortaklik ise ihragcinin paylar iizerinde ligiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve ig yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirketin esas sdzlesmesinin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Ihlas Holding A.S. sayfasinda ve
Sirket’in kurumsal www.ihlas.com.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir,

TTK hiiktimleri uyarinca hazirlanan “Genel Kurul’un Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge”
Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr yer almaktadr.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinm amag ve
faaliyetleri:
Sirket esas sdzlegmesinin ”Amag ve Konu” baghkli 3. Maddesine gore dzetle:

Holding kurdugu veya katildig: sirketlerin is alanlarindaki basarilarimi artirmak siirekliligini saglamak ve
yonetimlerde ileri organizasyon teknigi ile randimani yikseltmek. Kurdugu veya katildig: sirketler ortak
hizmet alanlar diizenleyerek bu sirketlerin mali kiilfetlerini hafifletmek, ekonomik ve sosyal gelismelerin
bu sirketlerin biinyelerinde meydana getirecedi sarsintilari topluluk iginde gidermek. Baski, Dizgi,
Matbaacilik, Kitapeilik, Kagitcilik, Gazetecilik yaymn ve dagitim igleri yapmak, egitim ve Ogretim arag ve
gereglerinin ve her tiirlii matbaa makinelerinin ve iinitelerinin ve matbaa hammadde ve malzemelerinin
saglik arag ve gereglerinin imalat ve pazarlamasi, diger emtialarin pazarlanmasin yapmak. Ozel hastane ve
ozel klinik agmak, isletmek ve donatmak. Film, dizi film, video kaset, ses kaseti slayt hazirlamak, imal
etmek, pazarlamak. Her tiirlii ingaat tesisat ve taahhiit igleri mithendisliky miisavirlik proje ve dkonteol




igleri yapmak. Yurt iginde ve yurt diginda her nevi egitim ve gretim, ilk ve orta Ogretim, kreg, giindiiz
bakim evi, gocuk kuliibii, anaokulu ve her nevi okul oncesi egitim dgretim ve arastirma okullar ile mevzuat
izin verdigi takdirde, iiniversite ve yliksekokul agmak, kurmak ve bunlan isletmek igin binalar, tesisler inga
etmek. Her tiirlii nakliye, tahmil, tahlisiye, tagima ve kargo isleri yapmak. Haber ajanshig ve reklam
ajanshigt yapmak, Her tiirlii nakil vasitalarin almak, satmak, imal etmek, ithal ve ihrag etmek. Su, megrubat
ve alkolsiiz igkiler iiretilmesi, bagkasina iirettirilmesi, ithali, ihraci, sanayi toptan ve perakende
pazarlanmasi ve ticareti.

20.13. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket esas sdzlesmesinin 10. maddesine gore; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan se¢ilecek
en az bes en ¢ok on bir tiyeden meydana gelen bir Yonetim Kurulu tarafindan yliriitiiliir. Yonetim Kurulu
tiye kriterleri, segimi, gorev siireleri, galisma esaslari, gbrev alanlar1 ve benzeri konular Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gercgeklestirilir,

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, calisma esaslan Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilir

Esas s6zlesmenin 11. maddesine gore; Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siiresi en ¢ok ii¢ y1l olup, tekrar
aday gosterilerek segilmeleri miimkiindiir. Genel Kurul lizum goriirse Yénetim Kurulu Uyeleri’ni her
zaman degistirebilir.

Esas s6zlesmenin 13. maddesi geregince; Yonetim Kurulu, tiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadig:
zamanlarda ona vekilet etmek iizere bir bagkan vekili seger. Sirket isleri gerektirdigi takdirde Yonetim
Kurulu, y6netim yetki ve sorumluluklari kismen veya tamamen bir veya birden fazla Yonetim Kurulu
liyesine veya lgiincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 367/1°inci maddesine uygun bir ySnerge diizenler. Murahhas Uyeler, konular ile ilgili olarak
sirketi temsile yetkilidirler. Liizumu halinde yeni murahhas iiyelikler ihdas edilebilir. Yine liizumuy halinde
mevceut murahhas tiyeliklerden bazilari kaldirilabilir,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siirlamalar hakkinda bilgi:
Cikarilmug sermayenin 790.355.000,00 TL (Yediyiizdoksanmilyoniic;yﬁzellibesbintiirklira) lik kismi A
grubu hamiline yazili, 45.000,00 TL (Kirkbesbintiirklira) Iik kismi B grubu hamiline yazih paylardan
olugmaktadir. Sirket Genel Kurulu; Yénetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin en az ticti, 7 kigi olarak belirledigi takdirde en az besi, 9 kisi olarak belirledii takdirde en az
yedisi, 11 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gsterecegi adaylar arasindan seger.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinmn ve imtiyazlarinn degistirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul Toplantis’nmn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katiim kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullarin toplantiya ¢agmlmasmna iligkin usuller Sirket’in
www.ihlas.com.tr adresindeki kurumsal web sitesinde yer alan “Genel Kurul’'un Caligma Esas ve
Usulleri Hakkmda I¢ Yo6nerge “sinde ayrmtih bir sekilde diizenlenmistir. I¢ yonerge 30.03.2013
tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
Ayrica Sirket Esas S6zlesmesinin ilgili maddeleri geregince;




Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul sirketin hesap déneminin
sonundan itibaren tig ay iginde ve senede en az bir defa toplanir.

Genel Kurul ¢aligmalarimi, Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 diizenlemelerine uygun olarak Yénetim
Kurulu tarafindan hazirlanan ve Genel Kurulca onaylanan i¢ ydnergeye gore yiiriitiir.

Bu toplantida Tiirk Ticaret Kanunu’nun Genel Kurul’un Gorevlerine iliskin maddelerde yazili konular
incelenerek gerekli kararlar alimir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati gergevesinde gerekli bilgilendirmeler
yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar sirket islerinin gerektirdigi hal ve zamanda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bu Esas Soézlesme ‘de yazili hitkiimlere gore toplanir ve gereken
kararlan alirlar.

Genel Kurul Toplantisi’na elektronik ortamda katthm; Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara liligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkén taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Kenel Kurul Toplantilarinda esas sdzlesmenin bu
hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem Uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin: kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul, Sirket’in idare merkezi binasinda veya idare merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanur.

Sirket’in yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda sirket ortaklarinin veya
vekillerinin sahip olduklan veya temsil ettikleri her hisse i¢in bir oy hakkina sahiptirler.

Genel Kurul toplant: ilanlarinm yapilmasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Bu kapsamda Genel Kurul
toplant: ilam, toplant: tarihinden asgari Ui¢ hafta 6nce mevzuat uyarnca yaywnlanmasi gereken diger
yetlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yaymnlanir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplanti
ilam ve Sirketin mevzuat geregi yapmas gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira Yonetim Kuruly
Uyeleri’nin azli, degistirilmesi veya se¢imi hususlarinin toplanti giindeminde olmas: halinde azil ve
degistirme gerekgeleri, Y6netim Kurulu Uyeligi’ne aday gosterilecek kisi hakkinda bilgilere yer verilir.
S6z konusu bilgilerin verilmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararlarina uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir.

20.17. Ihra¢cinm yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Esas s6zlesmenin 8. maddesi uyarinca, Hamiline yazil paylar ilgili kanun hiikiimlerine uymak kaydiyla
serbestge devrokabilir.




20.19. Sermayenin artirilmasmna ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede Ongoériilen kosullarin

yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Izahname tarihinden &nceki iki yll igerisinde, Sirket’in veya grubundaki bir sirketin taraf oldugu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere ortakligin ilgili oldugu
onemli s6zlegsme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Izahnamede yer verilmesi gereken 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30
06.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap dénemleri itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolara ve
bunlara iligkin dipnotlara bagimsiz denetim raporlarina KAP (www.kap.org.tr) ve sirketin internet
sitesinden (www.ihlas.com.tr) ulagilabilir.

22.1. ihrag:g:mm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar:
Sirketimizin, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2020 ve 01.01-
30.06.2019 hesap donemleri itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolara ve bunlara iligkin dip
notlar www .kap.org.tr ve sirketin www.ihlas.com.tr adresinde sirasiyla 12.03.2018, 1 1.03.2019,
10.03.2020, 19.08.2020 ve 19.08.2019 tarihlerinde ilan edilmigtir.

22.2.izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Iigili Denetim ve Degerleme
Raporlarmi hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugn Kisim Bagimsiz Denetci Goriisii
Yetkilisinin Ad: Soyadi
Gorevi

Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2017 Bagimsiz Denetim

Oluml
Hayati Ciftlik Raporu i
Sorumlu Denetci
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2018 Bagimsiz Denetim
. N Olumlu
Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetgi
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2019 Bagimsiz Denetim
Olumlu

Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetci




| frfan Bagimsiz Denctim ve | ‘

Yeminli Mali Miigavirlik A.S. 30.06.2019 Sinirli Denetim Olumlu ‘
Salim Akgiil Raporu i
SorumluDenet¢i | o - - __}
Irfan Bagimsiz Denetim ve ‘
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 30.06.2020 Sinirh Denetim
. e Olumlu
Hayati Ciftlik Raporu
| Sorumlu Denetci | .

Bagimsiz denetim sirketleri, Yonetim Kurulu’nun teklifi lizerine her yil Genel Kurul’da bir yilligina
se¢ilmektedir.

01.01.-31.12.2017 / 01.01-31.12.2018 / 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 dénemlerinde Sirket
bagimsiz denetimleri Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir. Segilen bagimsiz denetim sirketinin segildikleri yillara iligkin denetim dénemleri
icinde Denetim Sirketinde degisiklik olmamig ancak Sorumlu Denetgi *de ekip rotasyonu nedeniyle
degisiklik olmustur.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢einm ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satig, stoklar,
siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz konusu
hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Gruba dahil firmalardan Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. 01.12.2020 tarihli tescil
ile 334.461.113 TL, [hlas Yayin Holding A.S. ise 01.10.2020 tarihli tescil ile 250.000.000 TL bedelli
s€rmaye artirumi yapnustir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

22.6. [hragginin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay1
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitinm konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kér dagitim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirketin kamuya agikladig kar dagitum politikas1 meveuttur. Kar dagitim politikas: faaliyet raporunda
yer almakta olup, ayrica sirketin web sitesinde yer almaktadir.

6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri ve bu maddelere istinaden Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yaymmlanmig bulunan 23.01.2014 tarih I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi, Kar
pay1 Rehberi ve Sirket Esas Sozlesmesinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde yenilenen, Ihlas Holding
A.§.’nin 2013 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasi 30.05.2014 tarihinde yapilan 2013 yily
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda ortaklarn onayina sunularak aynen kabul edilmisgtir.

KAR DAGITIM POLITiKASI

Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, biiyiime trendi, karlilik durumu, stratejik hedefleri, yatirim
projeleri ve ¢alisma sermayesinin gerektirdigi fon ihtiyaglar da dikkate alinarak T'il"r Ticaret Kanunu, 5




Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas sozlegmesinin ilgili
hitkiimleri ¢ercevesinde yatirimeilarin temettii geliri elde etmeleri igin;

a) Dénem karindan mevzuat ve Sirket esas s6zlesmesinin ilgili hiikiimleri geregince 5denmesi ve
ayrilmasi zaruri meblaglar diisiildiikten sonra yulik bilangoda goriilen net kardan, varsa gecmis yil
zararlarinin diistilmesinden sonra kalan miktardan, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar safi karin %5 i nispetinde kanuni yedek akge aynlir.

b) Kalan tutara varsa yil iginde yapilan bagis tutan ilave edilerek bulunan meblag tizerinden, %5
oraninda birinci temettti ayrilir,

¢) Genel Kurul, Yonetim Kurulu Uyeleri ile ¢alisanlara ve ¢esitli amaglarla kurulmusg vakiflara ve
benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasma karar verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile
ayrilmas: gereken yedek akceler ayrilmadikea, esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmusg
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

¢) Yonetim Kurulu Uyeleri ile galisanlara ve ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kurumlara dagitilacak kar payr orami hakkinda herhangi bir oran belirlenmemig olup, bu konuda
Sermaye Piyasast Kanunu, Teblig ve ilke kararlar: gecerlidir.

d) Yukanida a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan tutarin ne oranda
dagitilacagi, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri ile dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilir ve Genel Kurul’un goriigiine sunulur. Genel Kurul sz konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Yonetim Kurulu’nun teklif edecegi kar dagitim
oraninin fizerinde kar dagitim karan alinmasi her zaman miimkiindiir.

¢) Kar pay: dagitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitilmas: hususu Sirket Yénetim Kurulu’nca karara baglanir ve Genel Kurul’un onayma sunulur.

f) Kar payi 6demeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kuralu tarafindan tespit edilerek, Genel
Kurul’un goriigiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve Sirket esas sdzlesmesinin 31. maddesi dikkate
alinarak kanuni siireler igerisinde Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Ortaklar Genel Kurulu’nun tasvibini
miiteakip yine Genel Kurul’un tespit ettii tarihte ortaklara dagitilir.

g) Kar paymin nakden dagitilmasi karan verildigi takdirde, dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle Sdenebilir. Taksit say1st Genel
Kurul tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikea yetkilendirilmesi sartiyla Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

h) Kar pay1 dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylari mevcut paylarin tamamina bunlarin
ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin esit olarak dagitilir.

1) Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na yetki verilmig olmasi halinde ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun ilgili diizenlemelerine uymak sart: ile ortaklara kar pay1 avansi
dagitilabilir.

i) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay: avans: bir énceki yila ait dénem karmin yarisim
agamaz. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen kar pay1 avans: dagitma yetkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile stmirlidir. Bir 6nceki yilin kar pay1 avans: tamamen mahsup edilmedigi siirece,
ek bir kar pay1 avans: verilmesine ve/veya kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

e AW




Esas s6zlesmede yer alan hiikiimler asagidadir.

KAR'IN DAGITIMI: (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayili T.T.S.G.)

Madde-30:

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce Sdenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaBlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kér, varsa
geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Odenmig sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar safi karin ylizde besi (%5) nispetinde kanuni
yedek akge aynlir.

Birinci Temettii;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, Yonetim Kurulu Uyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkimna sahiptir.

Ikinci Temettii

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Yasa hitkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payir nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dafitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kuruluy Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere,
¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar

verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
lizerine Genel Kurulca kararlagtinlir.

Bu esas sozlegme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri alinamaz.
Yo6netim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20.
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diger diizenlemelerine uymak sartr ile temettii avansi
daZitabilir. Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avans: bir énceki yila ait dénem karinin
yarisii asamaz. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen temettii avans: dagitma yetkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile sinirlidir. Bir dnceki yilin temettii avansi tamamen mahsup edilmedigi siirece,
ek bir temettii avans: verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar verilemez,

KARIN DAGITIM TARIHI: (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayih T.T.S.G. )

Madde-31:

Karin hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine Genel Kurul
tarafindan kararlagtirilir, Karin dagitilmasinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati

Hiiktimleri’ ne uyulur.
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2017 yih kar dagitim karan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hitkiimleri geregince, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmig TMS/TFRS hiikiimlerine gore, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklik payna diigen net dénem kari 42.745.920 TL, V.UK. hiikiimlerine gére diizenlenmis
konsolide olmayan yasal kayitlarimizda ise 5.396. 126,51 TL net dénem zarar: mevcuttur.

Gerek mevzuat, gerekse esas sozlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, kar dagitimi yapilmasinin
s6z konusu olmadig hususundaki Yénetim Kurulu &nerisi 29.05..2018 tarihinde yapilan 2017 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmistir.

2018 vih kar dagitim karan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” hiiklimleri geregince, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmig TMS/TFRS hiikiimlerine gore, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklik payina diisen net dénem zarar1 38.591.140 TL,

V.UK. hiikiimlerine gére diizenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarimizda ise 11.897.473,88 TL
net dnem kar1 mevcuttur.

Gerek mevzuat, gerekse esas sozlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, elde olunan karin geemis
y1l zararlarma mahsup edilmesi hususundaki Yénetim Kurulu Onerisi 10.06.2019 tarihinde yapilan
2018 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmistir.

2019 yih kar dagitim karan

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" (1I-
14.1) hiikiimleri dahilinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)'na uygun olarak hazirlanan konsolide bilangosunda ana ortaklik payina diigen net dénem zarar
15.541.166,00 TL'dir.

V.UK. hitkiimlerine gore diizenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarinda ise net dénem zarari
51.101.130,71 TLdir.

Gerek mevzuat, gerekse esas sézlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, kar dagitimi yapilmasmnm
s6z konusu olmadig: hususundaki Yénetim Kurulu dnerisi 20.07.2020 tarihinde yapilan 2019 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda aynen kabul edilmistir.

22.7. Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihig iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadi@: hakkinda ifade:

Sirketin ve/veya konsolidasyona dahil edilen sirketlerin (Grubun) finansal durumu veya karlihigi
lizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

NG -




23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma iliskin

bilgi: _
| . .
| Pay ‘
Nama/ Bir Paym Mevcut
Sayisinin
Hamiline | |, Nominal Toplam Sermayeye
Grubu Imtiyaziar Pay Sayis1 Grup Pay
Oldugu Degeri (TL) Oram
Sayisina
(TL) (%)
| Oram (%) - _
A Hamiline imtiyazsm 70.955.960.020,2| 89,77221 0,01 709.559.600,202 89,77221
B Hamiline Imtiyazll | 4.039.979,8 0,00511| 0,01 | 40.399,798 0,00511

Sirket, 790.400.000,- TL olan ¢ikanlmis sermayesini %89,77732 artirarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikaracaktir. Bu artirim sebebiyle 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir.

A grubu (ISIN:TRAIHLAS91D5) hamiline yazili imtiyazsiz pay sahiplerine A grubu imtiyazsiz pay,
B grubu (ISIN:TREIHLS00022) hamiline yazili imtiyazli pay sahiplerine B grubu imtiyazli pay
verilecektir,

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada
satilacaktir.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylar Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmugtur.

23.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylar1 kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,
23.4. Paylarn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir.

a) Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, I1-19.1 sayil Kar Pay Tebligi)
Pay sahipleri, ilgili mevzuat hiikiimleri ve Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas:
gergevesinde dagitilan kardan pay alma hakkma sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payl dagitim tarihi itibariyle meveut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde, dagitim tarihi
itibariyle paylarm tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder. Yatiimeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda
olarak yatirim karar: almalidar.

Zamanasmmi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
Zaman agimina ugrar. Zaman agimma ugrayan kar pay: ve kar pay! avansi bedelleri i¢in uygulanan
2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali a
Hakkinda Kanun'un 1,2,3 ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayilr Resmi Gazete ile// :




yayimlanan Anayasa Mahkemesi Karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten itibaren
Zamanagimina ugrayan séz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan
serbestce zvarlifa doniistiiriilebilecektir. Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslan altindaki
yatmer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK aracilig; ile
yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadar.

Hakkin kullanimmna iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir.
Hak kullamm prosediir, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir. Hisseleri MKK
nezdinde ve Yatiim Kuruluglan altindaki yatirimet hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin
kar pay1 6demeleri MKK aracilig: ile yatirimei hesaplarina aktariimaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler kar pay1 almak {izere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet bilgilerini
ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenen slirelere
uyulur. Kurul’un II-19.1 sayil Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en geg dagitim
karar1 verilen Genel Kurul Toplantis’min yapildig: hesap donemi sonu itibariyle baglanmasi
gerekmektedir.

Kar pay: oram: veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mabhiyette olup
olmadigy: Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari, ilgili
diger yasal mevzuat hiikiimleri ile esas s6zlesmesini ve kar dagitim politikasini dikkate alarak kar
dagitim kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakkl (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhiklar icin SPKn
madde 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarimin sermaye oranina gére alma hakkina sahiptir,
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Riigchan hakk: kullandinidiktan sonra kalan paylar, yada riichan hakk: kullaniminm kisitlandiz
durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat: ile halka arz edilir.

c) Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

TTK md. 462 uyarinca, esas s6zlesme veya Genel Kurul karariyla aynilms ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin - bilangoya Kkonulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirlabilir.

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gére pay sahiplerine
dagitilmas: kararlagtinlmis net dénem karina, pay: oraninda katilma hakkini haizdir. Sirketin sona




ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhiinin kullaniimasina iligkin,
bagka bir hiikiim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde
29, 30, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

TTK md. 414 uyarinca Genel Kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen  sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak lizere, toplanti tarihinden en az ti¢ hafta énce yapilir. Genel Kurul
toplant: ilani, toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce mevzuat uyarinca yaymlanmasi gereken diger
yerlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yayinlanir. Ayrica KAP ’ta ve MKK sirket portalinda
duyurulur, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir. ~ Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul
toplanti ilam ve Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve aciklamalarda yer alir.

TK Md. 415 uyarinca; Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen "Hazir
Bulunanlar Listesi’nde ad: bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazir bulunanlar listesinde ad; bulunan
senede baglanmamig paylarin, ilmithaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13.maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri Genel
Kurul’a katilir. Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay senedi sahipleri, Genel Kurul’un toplant: giintinden en geg bir giin
once bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak girig kart1 alirlar ve bu kartlan ibraz ederek Genel
Kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili
pay senedini devraldigint ispatlayan pay sahipleri de Genel Kurul’a katilabilirler.

TTK md. 419 uyarinca; Esas sézlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiy1, Genel Kurul
tarafindan segilen, pay sahibi sifatin: tagimasi sart olmayan bir bagkan yénetir. Bagkan tutanak yazmam
ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanlig: olusturur.

TTK md. 425 uyarinca; Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a
yollayabilir. Bu husus esas sézlesmemizde de yer almaktadir.

TTK md. 1527 uyarinca; Sirket sbzlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla,
sermaye sirketlerinde Yonetim Kurulu ve miidiirler kurulu toplantisi tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, baz1 iiyelerin fiziken meveut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim tiyelerin
elektronik ortamda katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Sirket esas sozlesmesinde Yénetim Kurulu
Toplantilari’na ve Genel Kurul Toplantisi’na Elektronik Ortamda Katihm imkAn; mevcuttur.

P)Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Haklk (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md.407 uyarinca; Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarm Genel Kurul’da kullamirlar.

TTK md. 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
dénemi sonundan itibaren li¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
segimine, finansal tablolara, Yonetim Kuruly’nun yillik raporuna, karmn kullanim sekline, dagitilacak
kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu Uyeleri’nin ibralar ile faaliyet
d6nemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Aksine /
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esas sdzlesmede hiikiim bulunmadig takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanir.

TTK md. 417 uyarinca; Y6netim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 13. maddesi uyarinca Genel
Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugundan
saglayacag: "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmarmg bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri igin
pay defteri kayitlarini, hamiline yazih pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart: alanlan dikkate
alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarma gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu Bagkan: tarafindan imzalamr ve toplantidan énce Genel Kurul’un yapilacag: yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar veya unvanlari, adresleri, sahip
olduklan pay miktar, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin esas sermayesi ile denmis olan tutar
veya ¢ikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurul’a katilanlarin imzaladig1 liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adint alir.

SPKn madde 13 uyarinca kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri gizelgesinin MKK’dan
saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul Toplantisi’nin yapilacag giin ile sinirhi olmak
lizere paylarn devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenir,

g8) Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

TTK md. 434 uyarinca; Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir. 1527.maddenin besinci fikras: hiikkmii saklidir,

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.

Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri indirilmigse paylarin
indiriminden &nceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK md. 435 uyarinca; Oy hakki, payn, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmig bulunan en az
miktarimn Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca; Pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket Yoénetim Kurulu Uyeleri’yle ybnetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz,




h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (TTK madde 437, SPKn madde 14, 11-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi)

TTK md. 437 uyarinca; Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu’nun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Yonetim Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul’un
toplantisindan en az on bes giin dnce, sitketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

1)iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 uyarinca; 446.maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve
6zellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren iic ay
i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK md. 446 uyarinca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinmn
usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a katilma yetkisi
bulunmayan Kkigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy kullandiklarini, Genel Kurul’a
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinliklarin
Genel Kurul Karar’nin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kigisel sorumluluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu Uyeleri’nden
her biri, iptal davas1 agabilir.

TTK md.451 uyarinca; Genel Kurul’un kararina karg1, k6tii niyetle iptal veya butlan davas: acildig:
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradif1 zararlardan miiteselsilen sorumludurlar,

i) Azmlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559)

TTK md. 411 uyarinca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olusturan
pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel
kKurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin: istedikleri
konulan giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca; Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinti i¢inde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu itizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine,
halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine, Genel Kurul’un bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplant: bagkanimn karanyla bir ay sonraya birakiliz.
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TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim girketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari
degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri li¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca; Hakh sebeplerin varliinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davac
pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki gergek degerlerinin ddenip davaci pay
sahiplerinin girketten gikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢dziime
karar verebilir.

TTK md. 559 uyarinca; Kurucularin, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin, denetgilerin, girketin kurulusundan
ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel Kurul’un
onaytyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina karg1 iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

i) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

TTK md. 438 uyarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi icin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha gnce kullamlmgsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agikhifa kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 0zel denetgi atanmasini isteyebilir.,

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinn itibari
degeri toplami en az birmilyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri ti¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atamasini isteyebilir.

k) Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, 11-23.3 sayah Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakk Tebligi)

Ortakliklarin kendi tiizel kisilikleri ile ilgili; birlesme, bsliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme
karar almasi, tebligde belirtilen nemlilik Olgiitlerini saglayan mal varliginin devri veya bu mal
varligiin devri sonucunu doguran iglemler tesis edilmesi veya bu mal varlif1 {izerinde Kurumsal
Yonetim Tebliginin 12. maddesine aykin olmamak kaydiyla iigiincii kisiler lehine sinirli ayni hak tesis
edilmesi, ortakhiZin temel faaliyetleri veya olagan ticari hayatinda esasls degisiklik yapilmak suretiyle
yatirimeilarin kararlarnnin degismesine yol agacak ortakligin yapisina iligkin temel iglemler, imtiyaz
Ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, 5nemli nitelikteki islemler
kapsamindadir. Bu kararlara iliskin Genel Kurul Toplantisi’na katilarak anilan kararlara iliskin
muhalefet serhlerini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri acisindan ayrilma hakki dogacaktir.




1) Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn madde 27, 11-27.2 sayil Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlkta kalan pay sahiplerini ortakliktan
¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar kargihg ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler.
Kurulca belirlenen siire iginde, paylannm adil bir bedel karsiliginda satin alinmasin oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

m)itfa Geri Satma Hakki (izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi II-5.1)

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.

23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sirketimizin 14.12.2020 tarihinde yapilan 50 nolu Yénetim Kurulu Toplantisi’nda;

1. Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye dayanarak, 2.000.000. 000,- TL kayul
sermaye tavani icerisinde, 790.400.000,- TL olan ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak

suretiyle 709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %89,77732 oramnda artirilarak 1.500.000.000,- TL,
ye ¢ikarimasina,

2. Arttirdan 709.600.000,- TL sermayeyi temsil eden paylarin hamiline yazili olarak olusturulmasina,

3. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmm (riighan hakkinin) kisitlanmamasina ve hali hazirda
mevcut nominal degeri 0,01 TL olan paylarn, Yeni pay alma hakk: acisindan 1 lot payin nominal
degeri olan 1,00 TL iizerinden kullandirimasina, (Borsada islem birimi 1 TL /1 lot olup, Sirket igin 1
lot 100 adet paya denk gelmektedir. )

4. Yeni pay alma hakki kullamm siiresinin 15 (On bes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
guniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakkimn kullamm siiresinin, izleyen iy giinii
aksami sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarimin kullandiriimasimdan sonra kalan paylarin 2 (iki) ig ginii stireyle nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa'da olusacak Sivattan halka arz
edilmesine,

6. Bedelli Sermaye artirimi islemi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin almmasi ve
Sermaye artirtmimin tamamlanmast igin islemlerin Finans ve Mali Islerden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi tarafindan takip edilmesine, karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Paylarin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama yoktur.




24. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr sonrasinda ilgili mevzuat g¢ercevesinde
gergeklestirilecektir. Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum
onayina tabi degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 709.600.000 TL olup, sermayeye orani %89,77732 dir.
Sirketin  790.400.000,- TL olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle
709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %89,77732 oraminda artinlarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikarilacaktir.,

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklar kisitlanmamug olup mevcut ortaklarimizin %89,77732
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadr.

Borsada iglem birimi “1 TL /1 lot” olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. 1 TL nominal
degerli 1 lot igin 1 TL 6denecektir.

Grubu | Nama/ | Imtiyazlar Pay Sayisi Pay Bir Payn Toplam Meveut
Hamiline Sayisinin Nominal (TL) Sermayeye
Oldugu Grup Pay |Degeri (TL) Oram
Sayisina (%)
Oram (%)
A | Hamiline | Imtiyazsiz 70.955.960.020,2| 89,77221] 0,01 709.559.600,202) 89,77221
[ B Hamiline | imtiyazl 4.039.979.8 0,00511 0,01 40.399,798 0,005 1]

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarimin yeni pay alma hakki ¢ergevesinde nakit sermaye artirim yoluyla ¢ikarilacak
paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve 1 lot icin 1 TL iizerinden yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 (on) giin i¢inde
baglanacaktir. Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (on bes) giindiir. Bu stirenin
son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP araciligi ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.§.’nde satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr KAP’ta
www.kap.org.tr ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.nin www.vakifvatirim.com.tr  internet
sitesinde ilan edilecektir.




24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarmi 1 TL nominal degerli 1 pay i¢in (1 lot 100 adet paya
denk gelmektedir) 1 TL deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarimn kullamimindan
sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satiginda ise, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili
“Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satigi” Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.
Bu paylar nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde
BIST’te iglem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

BIST te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S. internet sitesinin
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri ve TSPB internet sitesinin
https://www.tspb.org. tr/uye-bilgileri/ adreslerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank Istanbul gubesi nezdinde sitket adina agtirlan 00158007312467169 nolu
(IBAN NO : TR050001500158007312467169 ) 6zel hesaba yatinlacaktir,

Mevcut pay sahiplerinin sirket tarafindan bedelli sermaye artirtmi yoluyla gikarilacak paylari, sahip
olduklar paylarm %89,77732 oraninda ve nominal bedel tizerinden 15 giin boyunca alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatirmm kuruluglari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarimi yukarida belirtilen banka
subesinde ag1lan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma hakki kullamim siiresi icinde
tam ve nakit olarak yatinm kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi i¢inde bu haklarin satabilirler.

Kullanilmayan yeni pay alma hakki kargili1 pay olmasi durumunda bu paylar, 2 (iki) is giinil siireyle
nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.
Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icerisinde BIST’te iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedelleri tahsil edildikce Vakifbank Istanbul subesi nezdinde Sirket adina agilmus olan, yukanda
belirtilen 6zel hesaba aktarilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIST Birincil Piyasada satig1 yapilan paylarin takas: (T+2)
giin Takasbank A.S./ MKK nezdinde gergeklestirilecektir,

¢) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 24.1.10 boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkimin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak isteyen
tasarruf sahiplerinin BIST’te islem yapmaya yetkili borsa iiyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmalarn
gerekmektedir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.$.’nin internet sitesi

http://www.borsaistanbul.com/borsau}{eleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadur.




d) Paylarmn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyasas: Mevzuat gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecei ile
satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadina dair aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baglangig tarihinden 6nce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiirlitme organlari, sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve
diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Vakif Yatinim’in ve/veya
Sirketin aracilik s6zlesmesi kapsamindaki yikkimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli 6lgtide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket veya Sirket ortaklarn, Sirket’in
bagli ortakliklan ve igtirakleri, Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde
s6z sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzin: etkileyecek olay, dava veya sorusturmanin ortaya
¢ikmig olmasi, sermaye artirtmi siiresi icinde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistii kosullarin olugmas: hallerinde halka arzin iptal edilmesi

veya ertelenmesi miimkiindiir,

Ayrica SPK II-5.1 sayili “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24.maddesi hiikmii geregi “Izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Snce veya satig siiresi igerisinde yatinmeilarin
yatirim karanim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum
ihrage1 veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, ihrage1, halka arz eden veya bunlarin uygun goriigli iizerine
yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurul’a bildirilir.
Satig siireci ihragei, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
goriilmesi durumunda Kurulca sati siirecinin durdurulmasma karar verilebilir.

Ulke genelinde olaganiistti durum, dogal afet, salgin hastalik veya savas halinin ilan edilmesi,
ekonomik kriz belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle
halka arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin disinda iptali s6z
konusu degildir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmcilar tarafindan satig fiyatmmn iizerinde
Odenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Sermaye artirimi; Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla gikarilacak paylarin ortaklara yeni
pay alma haklan kullandirilarak satilmas, yeni pay alma haklarinin kullamlmamas: durumunda kalan
paylarin BIST Birincil Piyasa’ da iki ig gilnii stire ile nominal deger altinda olmamak {izere satilmasi
suretiyle gerceklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullamilmamasi durumunda kalan paylann satiginin BIST Birincil Piyasa’ da,
piyasa fiyat1 {izerinden gergeklesecek olmasindan ve emir gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel
tahsilat1 yapilamayacagindan, kargilanmayan taleplere ait bedel iadesi ile yatirimeilar tarafindan satig
fiyatinin tizerinde 6denen tutarin iadesi gibi durumlar olusmayacaktir,




24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma hakk: kullamminda ortaklar, Sirkette sahip olduklart pay oraninda yeni pay alma
haklarim kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullamldiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktar1 1 TL nominal deger/ 1 Lot (Sirket igin 1 lot =100 adet pay) ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsa
Istanbul A.S.de asgari iglem tutar1 1 Lot (1 TL ) ve katlan seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilari satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn madde 8 uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya satig
stiresi iginde yatinmcilarin yatirim kararmm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hilinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii icinde SPKn’nde
yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i gtinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar azami aym giin igerisinde
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dtizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmnn kisitlamip kisitlanmadi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamustr.

b)Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi;

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasmdan sonra Kalan paylar icin tahsis karar alimip

ahinmadigx:
Yoktur.




d)Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha sonra
KAP aracihigiyla (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasmnda, 15 (on bes) giin siireyle
kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi, izleyen i giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (1 lot=100 adet pay) 1TL'den satisa sunulacaktir.

¢) Ortaklarin, ddenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarina gére yeni pay alma oram:
Bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmarmsg olup, mevcut ortaklarm %89,77732
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank Istanbul subesi nezdinde sirket adina agtirilan 00158007312467169 nolu
(IBAN NO : TR050001500158007312467169 ) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatirim kuruluslart nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarini yukanida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde
tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir,

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimzin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in oncelikle riichan hakki kullanim siresi iginde tamamlanacak sekilde Merkez
Mahallesi 29 Ekim Caddesi thlas Plaza No:11 A/11 Yenibosna Bahgelievier Istanbul adresine miiracaat
ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasia devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada
islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gérebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim
edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

SPKn 13.maddenin dérdiincii fikras uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi

araglarimin Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi
araglant kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari ise
kaydilestirilme kararnindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araclarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden dnce kaydilestirilen ve teslim
edilen paylar ile kaydilestirme kararmm alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda
da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras; uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihragg1 aracihigiyla,

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracilifiyla,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

if) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullamlamayacaktir,

J




iif) Bu sermaye artinmimnda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullamm siiresi i¢inde bu hakkint satabilirler.
h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimmn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin: yeni
pay alma hakki kullamim stiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin
nakdi sermaye artigt yapmak tizere belirledikleri yeni pay alma (riichan) haklarim kullanma siiresi
i¢inde, sdz konusu paylarin iizerinde bulunan yeni pay alma (riighan) haklarinin alimp satilmas igin
Borsaca belirlenecek siire iginde “R” zellik koduyla yeni pay alma (riichan) hakki siralar: igleme acilir.
Yeni pay alma haklar1 Pay Piyasasinda gegerli olan kurallarla islem goriir. Islemlerin baslangi¢ giinii,
yeni pay alma hakki kullanimimn baslangi¢ giiniidiir. Islemlerin son glinii, yeni pay alma hakki
kullanma siiresi sonundan 6nceki besinci islem giiniidiir.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is glini siireyle nominal bedelin
altinda olmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.
24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
paym satin alma fiyati ile bu kigilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artisi ile ilgili olarak tasarruf sahiplerine yapilacak duyuru gazetede ilan edilmeyecek
olup KAP’ta www.kap.org.tr , Sirket internet sitesi www.ihlas.com.tr ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin internet sitesinde www.vakifyatirim.com.tr ilan edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirlmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

[_ihlas Holding A.S.
| Ad1 Soyadi l Girevi -
.. Ihlas Holding A.S.
Ahmet Miicahit Oren as ] olding A3
- Yonetim Kurulu Baskan: N
. Ihlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Zeki Celep . ..
o Ingaattan Sorumlu Murahhas Uye
Abdullah Tugcu Finans Ve Mali islerden Sorumlu Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Abdurrahman Gék Thlas Holdi?g AS Hukuk Islerinden Sorumlu Yonetim Kurulu
|- Murahhas Uyesi - ]
Mahmut Kemal Aydin Thlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 4‘
 Sedat Kurucan Ihlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi - |
. Yonetim Kurulu Uyesi Saglik Islerinden Sorumlu Murahhas Uye
Hayati Odabag1 e . e
| - Tiirkiye Hastanesi Genel Miidiirti - ]
o Ihlas Holding A.S. Bagimsiz Yénetim Kuarulu Uyesi
‘ Necmi Ozer

Denetim Komitesi Uyesi AKIE TN

Z \a : X103
\ -




—

Resul Izmirli

Ihlas Holding A.S. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmasi Ve Ynetimi
Komitesi Baskam

Hiiseyin Hiisnii Giindiiz

Thlas Holding A.§. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

Ziya Burcuoglu

Ihlas Holding A.$. Bagims1z Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Ve Riskin Erken Saptanmasi Ve
Yonetimi Komitesi Uyesi

| Kiiryad Karakebelioglu

Mali Konulardan Sorumlu Direktor

Kurumsal Yénetim Uygulamalar1 Ve Yatirime: Hliskileri B&liimii

Hidayet Alev Volkan L.
Yoneticisi
Ahmet Caliskan Yonetim Kurulu Sekreteri
Ismail Kagnici Istirak Mali igler Miidiirii
Serdar Altintart: Denetim
Kadir Yigit Eker Denetim
Yusuf Bugra Varlik Stratejik Planlama Ve Performans Genel Miidiir Yardimeis;
Abdullah Giilcan Stratejik Planlama Ve Performans Miidiirii

Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Adi Soyadi Girevi

Hayati Ciftlik Irfan YMM Bagimsiz Denetim Tam Tasdik
frfan Bag Denetim Ve YMM A.S.

Mehmet Emin Akgiil B aguflsm netim 3
Bas denetgi

Mehmet Fehim Ciftlik Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi
Irfan Bag Denetim Ve YMM A.S.

Salim Akgiil PERTSIEenett Ve 3
Sorumlu Ortak Bas denetgi

Emin Kaya Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Veli Yoéntem

Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Fuat Polat

Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adi Soyadi Gorevi

Baris Inal Genel Miidiir

Sezai Saklaroglu Genel Miidiir Yardimeisi
Levent Arin Direktor

Recep Karaca Miidiir

Kaan Keskin Miidiir

Utku Uygur Miidiir Yardimcis:
Mehtap flbi Miidiir Yardimeisi
Yelda Kural Miidiir Yardimcis:

=




LSenol Sem B Midir Yardimerss _‘
 Ozlem Acar Uzman - o

| Duygu Gébekoglu - Uzman e ‘
| Esra San1 Uzman - ____l
LTugba Bal¢ik Aytan Uzman Yardimcisi |

Izahnamenin 14 nolu bsltimiinde yer alan Sirket’in Yonetim Kurulu iiUeleri de halka arzda i¢sel bilgiye
ulagabilecek konumdadir.

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1.ibrag¢inin bildigi 6lciide, ihragcinin ana hissedarlar: veya Yonetim Kurulu Uyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarm halka arzdan
pay almak igin bagvurmus olduklan araci kurumdan Ogrenebilecektir.

24.3. Paylarm fiyatmn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimemin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

Paylar yeni pay alma hakkimnmn kullaniminda 1 TL nominal degerli pay (Sirket igin 1 lot = 100 adet pay)
i¢in 1 TL fiyat iizerinden, yeni payalma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklari araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet ficreti
gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan arac1 kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay
tutar: lizerinden hesaplanan hizmet bedeli arac1 kurumlarm uygulamalarina istinaden yatirimcilardan
tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamilan yéntemler ile sati§ fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir adet paymn nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli 1 Lot
(Sirket igin 1 lot=100 adet pay) i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarmin
kullamlmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacaktir. Yeni pay alma
haklart Sirket tarafindan KAP aracilifryla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (on beg) giin
stireyle kullandirilacaktr,

Yeni pay alma haklarinin kullanimmdan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak iizere
BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilecektir.

Satigta Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin Satis1 Tebliginde yer
alan “Borsa’da Satis” yéntemi kullamlacaktir.
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Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal internet sitesinde
www.ihlas.com.tr, KAP’da www.kap.orgtr ve Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S.
www.vakifyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamustir.

24.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam _I_\Laklf Yatirim Menkul Degerler A.S. ]
Merkez Adresi Akat Mah. Ebulula Mardin Cad., Park-Maya Sitesi, F2-A Blok, No:18 Besiktas
34335 Istanbul
Tel (0212) 352 35 77 L
Fax (0212) 352 36 20
| Internet adresi www.vakifyatirim.com.tr -

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarinin isimleri:
Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir tilkede gergeklestirilmeyecektir,
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
| 1m:
| Halka Arz Halka Arz
.. Olusturulmussa Nominal . . .
Yetkili ] Aracihgin . Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdak . Degeri .
Kurulug . . Tiirii Paylara Degeri (TL) Paylara
i Pozisyonu (TL)
, . Oram (%) Oram (%) |
Vakif |
Yatirim ‘ En iyi
%100
Menkul Yoktur. gayret Yoktur. Yoktur, 709.600.000 ‘
Degerler araciligi ‘
AS. | | | | |

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkida bilgi:
Sirket ile Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. arasinda 23.12.2020 tarihinde “Bedell Sermaye
Artirim Aracihk Sézlesmesi” imzalanmigtir. Sézlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki
sirketin 790.400.000,- TL olan meveut ¢ikanlmig sermayesinin, tamami bedelli olarak ve mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin 1.500.000.000,- TL’ye artirilmas: nedeniyle jhrag
edilecek 709.600.000,- TL nominal bedelli paylarin Sirket ortaklarina Sirkette sahip olduklar paylar
oraninda ve nominal bedel iizerinden yeni pay alma haklarini kullanmalari icin 15 giinliik stire
taninmasi iglemlerine ve kullanilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylarin BIST Birincil
Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii stireyle halka arz edilmesi iglemine aracilik edilmesidir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. sermaye artirimi nedeniyle halka arz edilecek paylarin satigim
“En Iyi Gayret Yontemi” ile yapacaktir.




Sirket aracilik hizmetleri karsihfinda Vakif Yatinm’a 150.000,- TL+BSMV aracilik komisyonu
Odeyecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye elde edecek, aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.$. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Vakif Yatinm’in Sirket’te ortaklig: bulunmamakta olup, Sirket’in sermayesinin %S5 ve daha fazlasina
sahip olan pay sahipleriyle arasinda yapilacak sermaye artirimi ile ilgili olarak herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Paylarin borsada islem gérmesi, paylarn ikincil piyasalarda yatinmcilar arasinda alinip satilmasidir.
Sermaye artirimi nedeniyle jhrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gérmesi igin ilgili sartlar
(kotasyon kriterleri) tagimalan, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem gormelerinin kabul
edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar: gerekir.

Paylar1 BIST’de islem gren ortakhiklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle Thrag
edecekleri paylar, sermaye artirimu sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna
alinir,

Sirketin paylari IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sermaye artirimunda Thrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig: birinci
glin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip BIST’de islem gdrmeye baslayacaktir.

25.2. Ihrageinmin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadina iliskin bilgi:
Sitketin paylar1 IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gormektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artirimina iliskin paylar da BIST Ana Pazar’da islem gdrecektir.
25.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin ahmmasinin taahhiit edilmesi veya,
- Ihra¢eimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmm tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:
Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicithigin esaslari:
Yoktur.
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.




26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarn satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a)lhrace: tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b)Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger $nemli hususlar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 709.600.000,- TL olup Sirket’in 6demesi gereken tahmini
toplam maliyet ve pay bagina maliyet tutari asagidaki tabloda gésterilmistir.

Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarn ihra¢ degeri tizerinden %0,2) 1.419.200.00 |
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 223.524.00
MKK Ihragc1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 283.840.00
| Aract Kurum Ucreti (BSMV dahil) 157.500.00
Ilan Tescil ve Diger Gidetler (Tahmini) 3.932.00
| Toplam 2.125.250,00
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 709.600.000
| 1 TL Nominal Deferli Pay Basina Gider 0,00268 |

Tahmini toplam maliyet 2.125.250 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
ise 709.600.000 TL’dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay (Sirket igin 1 lot = 100 adet)
basina diigen maliyet 0,00268 TL’dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini nakit girisi ile ilgili ¢aligma agagidadir.

Aciklama | Tutar (T%
| Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 709.600.000
| Tahmini Toplam Maliyet 2.125.250J
| Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi lvae varism 0-707,474,750. ],
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27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Ihlas Grubu medyadan ingaata, firetim - pazarlamadan sagliga, egitimden turizme kadar ¢ok genis bir
yelpazede 1970 yilindan bu yana istikrarh bir sekilde faaliyetlerini stirdiirmekte olup, iilke ekonomisine
katma deger tliretmeye devam etmektedir.

Faaliyet siiresince bir ¢ok ilke imza atan Grubumuz, iilkemizin ilk 6zel haber ajansim kurmus,
gazetecilikte yeni bir ¢131r agarak elden dagitim modelini gelistirmis ve Tiirkiye tiraj rekorunu kirmus,
bugiine kadar milyonlarca eve kiiciik ev aletleri iiriinlerimizi ulastirmig, Tiirkiye’nin ilk devremiilk
projesini gelistirmis, sosyal sorumluluk anlayist ile 30 yil dnce 6zel hastane ve akabinde egitim
kurumlar1 agmis ve bugiine kadar yaklagik 25 bin konut fireterek binlerce ailenin ev sahibi olmasina
vesile olmustur.

Son 50 yilda yaganan bircok ekonomik kriz ve siyasi gelismelere ragmen giiglii ve istikrarli bir sekilde
faaliyetlerini siirdiiren Grubumuz, son yillarda bagta d6viz kurlarinda meydana gelen dal galanma, faiz
oranlanindaki artig ve 6zellikle covid-19 sebebi ile yasanan pandemi siirecinde de faaliyetlerine ara
vermeden devam etmektedir.

Devam eden faaliyetlerimizin d6viz kurlanndaki dalgalanma ve artan faiz oranlan kargisinda
etkilenmemesi ve mevcut pandemi siirecinin iilke ckonomilerine verdigi tahribatin girket
faaliyetlerimize zarar vermemesi amaci ile Sirketimiz ve konsolidasyon kapsamindaki baglh ortaklik
ve istiraklerimizin dévize bagh veya yiiksek maliyetli finansal borglari ile ticari ve ticari olmayan diger
dier borglarimin kapatilmasi, istikrarli bir sekilde faaliyetlerine devam eden bagh ortaklik ve
igtiraklerimizin mali yapilarim, faaliyetlerini giiglendirmek adina ihtiyag duyacaklan yatinnmlara
finansmanin saglanmas, yapacaklart sermaye artinmlarina katilinmasi, Sirket Kurulusu veya Sirket
satin alinmas yolu ile faaliyet gosterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin énemli
bir kismim: olugturan insaat alaninda yurti¢i ve yurtdisi konut ve alt yap projeleri gelistirmesi, getiri
elde etmek amaci ile menkul ve gayrimenkul yatinmlan yapilmas: i¢in 790.400.000 TL olan
sermayemizin 1,5 milyar TL’ye artirilmas: karan almig bulunmaktayiz.

Artinlacak sermaye tutar1 olan 709,6 milyon TL’den ihraca iliskin masraflarn diismesi sonras:
muhtemel kalacak net tutar olan 707,4 milyon TL’nin yukaridaki izahatlarimiz kapsaminda kullanim
yerleri su sekilde olacaktir.

Sermaye Artirimi Sonucu —‘
Agiklamalar Elde Olunacak Fonun
Kullanim Yerleri
L Tutar | Oran
 Finansal Bor¢larin Kapatilmas: _ 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki Sirketlerimize yapilacak yatirimlar 130.000.000 %18,38
Yeni Faaliyet Alanlarina Yapilacak Yatirimlar 125.000.000 %17,67
' Yeni Projelere Yapilacak Yatirimlar 120.000.000 %16,96
Menkul ve Gayrimenkul Yatirimlari - 82.400.000 %11,65
| Ticari ve Ticari Olmayan Diger Borglarin Kapatilmasi 80.000.000 %11,31
 Toplam 707.400.000 |




28. SULANMA ETKISi

Hesaplamada $irket toplam 6zkaynak tutar1 30.06.2020 tarihli mali tablolardan alinmigtir.
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarn halka arzda yeni pay alma haklarinin tamarmin kullandiklar varsayimi ile sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan ¢aligma asagida
sunulmaktadr.

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sermaye | Sermaye
Artirim Artirimi
| Oncesi Sonrasné
% 100
| Katilim
| Artinm Oncesi Konsolide Ozkaynaklar (Defter Dejeri)* 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artisi 709.600.000 |
Emisyon Primi 0 |
Sermaye Artinm Masraflar 2.125.250 |
Artirim Sonrasi Konsolide (")zkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 2.044.683.149 |
Cikarilmis Sermaye 790.400.000 1.500.000.000 |
Pay Basmma Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya 1,60181 136312
karsilik gelen 1 lot paya karsihik gelen 100 adet pay icin)
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -0,3287
' Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -19,42829% |

*30.06.2020 sonu itibariyla toplam 6zkaynaklar tutart

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler isiginda yapilmis olup gercek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

28.2.Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Sirket’in 29/12/2020 tarihi itibariyle agirlikl ortalama kapanus fiyat1 1,22 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
artinma gore en yakin fiyat adimina yuvarlatilmig diizeltilmis fiyat 1,12 TL (1,21 TL+1
TL*709.600.000/790.400.000)/ 1.000.000.000/790.400.000) olarak hesaplanmaktadir. 70.960.000.000
adet payin Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 1,12 TL’den satildif1 ve bu satis icin
arac1 kuruma sadece Borsa payinu, aracilik komisyonunu ve buna iliskin BSMV’yi (% 0,0025+ BSMV)
6dedigi varsayilmistir.




Sermaye Sermaye
Artirmmm Artirimi
Oncesi Sonras:
% 0 Katihm
Artirmm Oncesi Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artisi 709.600.000
Emisyon Primi 85.152.000
Sermaye Artinm Masraflari 2.125.250

Artiim Sonras: Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri)

1.337.208.399

2.129.835.149

Cikarilmis Sermaye 790.400.000 | 1.500.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (1 TL nominal c.le-gerli paya karsilik 1,69181 1,41989
gelen 1 lot paya karstlik gelen 100 adet pay igin)

Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) -0,2719
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -16,0728%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) 0,2999
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 26,7759%

*30.06.2020 sonu itibartyla toplam ozkaynaklar tutar

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler isiginda yapilmis olup gergek verilerin ortaya

¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.
29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Vakif Yatitm Menkul Degerler A.S. Thlas Holding A.$.’nin sermaye artirimu siirecinde halka arza

aracilik hizmeti verecektir.
29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim
Bagimsiz
Kurulusu’nun
Finansal Tablo Denetim
. Adresi Sorumlu Goriig/Sonu¢
Ddnemi Kurulusunun
Denetcisinin Adx
Ticaret Unvam
Soyady
Irfan Bagimsiz .
. Kisikh Mahallesi Alemdag . .
1 Ocak- Denetim ve . . . Hayati Ciftlik
e . Caddesi Masaldan Is Merkezi Olumlu
31 Aralik 2017 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul
Musavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. Kisikh Mahallesi Alemdag
1 Ocak-31 Denetim ve . . .
L . Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgiil Olumlu
Aralik 2018 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul
Miisavirlik A.S




— — S ——
’7 | Irfan Bagimsiz .
. Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-31 Denetim ve . . .
L. . Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgiil Olumiu
Arahk 2019 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Usktdar Istanbul
Mtsavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-30 Denetim ve . . L
. L . Caddesi Masaldan Is Merkezi Hayati Ciftlik Olumlu
Haziran 2020 Yeminli Mali , .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul ‘
Miisavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. ‘ Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-30 Denetim ve . . .
. o Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgtil Olumlu ‘
Haziran 2019 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskudar istanbul
| | Musavirlik A.$ |

Isbu izahnamede sektor yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
sektor verilerine ve Sngériilere yer verilmektedir. Izahnamede bu Ugtincti sahis bilgilerinin kullanildig
yerlerde o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve Ugtincli sahislardan alman bilgilerin aynen alindigini,
kullamldig: yerlerde kaynagimn verildiBini, Sirket’in bildigi veya iigiincii sahsin yaymladig: bilgileri
yanhs veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmas: ve elden ¢ikarilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla
isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmstr.
Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damigmanlarina damigmas: gerektigi nemle hatirlatilir. Isbu
[zahname tarihi itibariyla ytirtirlitkte olan vergi mevzuat: ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi
kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin g6z oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Bakis

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Ttirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef™) kisiler
ve kurumlar Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamam tizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kigiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt: aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miikellef yani
simursiz vergi yiikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, . Tam . Miikellef = okarak




degerlendirilen sdz konusu kigiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam
tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir
gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BISTte elden gikarilmasindan kaynaklanan deger
artiy kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2020 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelitlerin vergilendirilmesinde asagida yer
alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arah@ Gelir Vergisi Oram

22.000 TL'ye kadar %15

49.000 TL'nin 22.000 TL'si igin 3.300 TL, fazlasi %20

120.000 TL'nin 49.000 TL'si icin 8.700 TL, fazlas1 %27

600.000 TL'nin 120.000 TL'si i¢in 27.870 TL, fazlas1 %35

600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si icin 195.870 TL, fazlas1 %40

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, ig ortakliklari, kurum kazanglan {izerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kirlar: Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina
gore belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
dbnemlerine ait kazanglar: i¢in kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu
ylizde 22°lik oran, yiizde 20°ye kadar indirmeye yetkili kilmmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammlanmugtir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandifa ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
¢ergevesinde belirtilen bu iki garti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Turkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamami Uzerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
cttikleri kazanglar: iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Ttrkiye'de yatirlmig olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin
s0z konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin Turkiye’de ifa edilmesi veya
Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Ttirkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden ddemenin
Tiirkiye'de yapilmas1 veya 6deme yabanc: bir iilkede yapilmis ise Turkiye'de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilamn 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kirndan ayriimas: gerektigi seklinde
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anlagilmasi gerekir.




30.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsiiginda Saglanan Kazanglarn Vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada Islem Géren Paylarmn Vergilendirme Esaslar:
2006 ve 2020 yullari arasinda BiST'te islem géren paylarm elden gikarilmasi sonucu saglanan deger
artis  kazanglanmin  vergilendirilmesi GVK’nm Gegici  67°’nci  maddesi gergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglari islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yuriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2020 yiindan sonra asagida agiklandig1 tizere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim
Kazanglarimn Vergilendirilmesi, Yatirim Ortaklif1 Paylan Harig) BIST te iglem glbren paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanacak deger arti kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.
Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goéren paylarin alim sattmina aracilik ettikleri yatirimceilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir, Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim,
ticer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi
Kayit Kurulusu A.§. disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilann islemlerinde
vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.
BIST'te islem goren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alisg bedelinin
ve ali§ tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.
Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat:1 oram1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayict kuruluslar
tarafindan agagida yer alan gelirler fizerinden uygulanir;
a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasasi araglarmin alig ve satis bedelleri arasmdaki fark;
b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin itfas: hélinde
ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
¢) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarimin diing iglemlerinden saglanan gelirler,
d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.
Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug, varantlar1 dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in
%0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi, Kanunu’na, gére kurulan




yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca
belirlenenler i¢in %0; ve (jii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak
tizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir,
Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin  ileride degisiklie ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunm elden gikarilmasi hilinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden gikariimas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin
icinde birden fazla atim satim yapilmas: hilinde o giin icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikls
ortalama yoéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah: ilk giren ilk ¢ikan ySntemine gore
belirlenecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ji) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasas1 araclar ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar paylari
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlegmeleri ile BIST’te islem géren pay ve pay
endekslerine davali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlan paylarimin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmas: hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinrr.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sattimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir.

Takvim yihnin son ti¢ aylik doneminde olusan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Tevkifafa tabi tutulan BIST’te iglem goren paylara iligkin alim satim kazanclar: icin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler dolay1siyla verilecek
yilik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 geklinde tanimlanan ticari kazang
hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yulik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler -
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dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef
gergek kigi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde ahm satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi lizere) aym
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’min Gegici 67/5 maddesi uyarmea, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK. 2010/926 say1l1 BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlan uyarinca,
halka arz tarihi itibanyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s5z
konusu oranin artinimas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Séz konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk Vergi
Kanunlar’ndan 8nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitastyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlaninin noter onayh
bir rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (i) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilcilifince onayh Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Ttrkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir,
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 i¢in niifus clizdanimn ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve terclime
biirolarinca terciime edilmig orneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda 2012/3141 sayith BKK uyarinca %0
oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahj
sonradan sbz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi .
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hiiktimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigi hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hitktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri
Turk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek hak sahibi
(beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarmm Vergilendirilmesi

GVK’mn Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmak
Uzere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim
islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kigi ve
kurumlar i¢in tevkifat orani halen %0 oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a)

32.2.2.1. Gergek Kisiler

30.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigsiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinimn (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil1 Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayilh kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’mn 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitim: halinde, kar pay1 dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nn 75. maddesinin 2. fikrasinin 1), 2
ve (3) numarali bentlerinde yazil "kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi
kar paylarinin belli bir haddi agmis olmasi halinde (2020 yil1 i¢in bu had 49.000 TL’dir),, bu kar
paylarinin y1llik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamam lizerinden kesinti yoluyla
odenmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm
vergi dairesine 5denmesi gerckmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi
nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagiim sayilmadig: icin tevkifata tabi
olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi

sayllmadifindan, bunlarin beyan edilmesi sz konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylar ile
aym esaslarda vergilendirilmektedir.




30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye'de elden
¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadur. Vergisi tevkif suretiyle
alinmamg menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/ 5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan
kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanci istisnast, yatinim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar: i¢in gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirm fon ve ortakliklar dahil olmak fizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakhig1 biinyesinde
ddenmis olan vergi, alman kar payma isabet ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya
ortakhindan alnan net kar paymm gegerli kesinti oram1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidur.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildii tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc: elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamg oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinm hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S5z konusu
anlasma hiiktimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere 6denen kar paylarina
iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlari
tizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, .




Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarimn  beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimn Ihrage: Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Aciklama:
Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

30.2.2.3. Yabanci Fon Kazang¢larmm ve Bu Fonlarm Portfdy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylrtirliige girmek tizere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi cklenmistir. Bu maddede, yabanc:
fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlarn diizenlenmisgtir.

KVK'nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada islem gérsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii)
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portféy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin i yerleri
de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri {izerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Ttrkiye'de bulunan, aktif bitytikliigiiniin %51’inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara Iliskin Kar Paylarmin Ve Kir Pay: Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirm dagitiimasi
asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek
kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kir pay:
elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylan tizerinden 2009/14592 sayth BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim
sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklar: i¢in bu oran %0 oramnda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasttasiyla faaliyette
bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir,




30.3.1. Gergek Kisiler

30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kér paylarimn yans: gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 daBitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kér paymnmn tamam (%100°1) tizerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yilhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1 -¢ maddesi uyarmnca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2020 yil gelirleri igin 49.000 TL'yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitim
agsamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamanm (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde red ve iade edilecektir. Kér
pay1 avanslari da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigsiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15 tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diistik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,
Diger taraftan GVK’mn 101. Maddesinin 5 noly fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar

30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak séz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20
oraninda uygulanir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 201 8, 2019 ve 2020 y1lt vergilendirme dénemlerine ait kazanglan
igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu ylizde 22’lik oram, ylizde
20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmugtr,

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde edilen
kér paylan, yatinm fonlarimin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden elde edilen

kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.
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30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagrtilan kér
paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihif1 olmaksizin elde ettikleri
kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler i¢in
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulugsun paylarm sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlan:
Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin  gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satiy esnasinda yatirnmecilara
sunulacagmna dair koyu harflerle yazilmis uyar1 notu:

Yoktur,

31A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILi
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK (LAVE BILGILER

Yoktur.

31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulasilabilecegi hakkinda actklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKIL] KURULUSA VERILMESI

DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER
P -. K
m ﬁ 3

Yoktur.




izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu

harflerle yazilns uyan:
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler; Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11 B/11 Yenibosna-
Bahgelievler istanbul adresindeki ihragcmm merkezi ve bagvaru yerleri ile ihragcinin internet
sitesi www.ihlas.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a1k tutulmaktadir:
1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

e Esas S6zlesme
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan
Faaliyet Raporlarn
Yonetim Kurulu Kararlari
Ticaret Sicil Gazeteleri
Ozel Durum Agiklamalar:
Yonetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslar:
Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan
Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari,
Toplant: Tutanaklari,

* Genel Kurul I¢ Yénergeleri
2) ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
Ihrageinin izahname’de yer alan 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30
06.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap dénemlerine iligkin finansal tablolar ve buna iliskin bagimsiz
denetim raporlan ihraggimin internet sitesi www.ihlas.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
www.Kkap.org.tr tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve
buna iligkin bagimsiz denetim raporlarinin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan
tarihleri asagidaki tabloda yer almaktadr.

Dénem Agiklama NanTarihi (KAP)A‘

01.01.-31.12. 2017 (01.01.-31.12. 201 7d6nemine ait finansal tablolari ve faaliyet raporlari 12.03.2018

01.01.-31.12. 2018 |01.01.-31.12. 2018 dSnemine ait finansal tablolan: ve faaliyet raporlar: 11.03.2019

01.01.-31.12. 2019 |01.01.-31.12. 2019 dénemine ait finansal tablolar1 ve faaliyet raporlar 10.03.2020

01.01-30.06.2020 |01.01-30.06.2020 ddnemine ait finansal tablolar: ve faaliyet raporlari 19.08.2020

L01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2019 dénemine ait finansal tablolar: ve faaliyet raporlar: 19.08.2019 J

33. EKLER
1-Bagims1z Denetim Kurulugunun Sorumluluk Beyanu,

2-Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyan : ' :
3-Kira Tablosu : L \R\J
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Tarih:

IHLAS HOLDING A.S. YONETIM KURULU’NA

izahname icerisinde yer alan, ihlas Holding A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan uyarinca
denetlenmis, 01.01-30.06.2020, 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 ve 01.01-
31.12.2017 tarihli Tirkive Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan konsolide
finansal tablolarina iligkin sirasiyla 19.08.2020, 10.03.2020, 11.03.2019, 12.03.2018
tarihli bagimsiz denetgi raporlarinda olumlu gorls beyan edilmistir.

izahnamenin bir parcasi olan bu raporlarda (01.01-30.06.2020, 01.01-31.12.2019,
01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolar ve
denetim raporlari) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
tim 6nemli yénleriyle gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Ozenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla.

irfan Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Musavirlik A.S.




Vakif GayrimenkulDegerleme

Tarih :22.12.2020
Sayr :2020/9(,(,

IHLAS HOLDING A.S. YONETIM KURULUNA

Thlas Holding A.S. tarafindan hazirlanan izahnamenin bir parcasi olan Ek:1’de belirtilen
raporlarda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve
bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasim i¢in her tiirli makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

VAKIF GAYRIMENKUL DEGERLEME A.S.
GENEL MUDURLUGU

Ek : Degerleme rapor listesi

Ek:1

Rapor No: | Rapor Tarihi:
713061 30.12.2019
713060 26.12.2019
713058 26.12.2019
713055 24/12/2019
713053 24/12/2019
713045 26.12.2019
713036 20/12/2019
713030 20/12/2019
713023 20/12/2019
713016 20/12/2019
713009 20/12/2019
713006 20/12/2019

712991 27.12.2019
712986 30.12.2019
712980 27.12.2019
712977 27.12.2019
712972 30.12.2019
712966 27.12.2019
712963 30.12.2019
| 712957 | 20.12.2019

VAKIF GAYRIMENKUL DEGERLEME A §.
ITO Ticaret Sicil: 141744-5 Mersis No: 0922-0079-2380-0024 Kozyatag V.D. 9220079238 . .
KEP: vakifgayrimenkuldegerleme@hs01.kep.tr. * Web: http://www.vakifekspertiz.com.tr * e-mail: basvuru@vakifekspertiz.com.tr

Atatiirk Mah. Merig Cad. No:5 Kat:4 D:46 Turkuaz Plaza PK.34758 Atasehir/ISTANBUL Tel: (0 216) 577 73 50 (Pbx) Fax: (0 216) 577 73 58



KIiRA TABLOSU EK :3
. . s Kiralanan Gayrimenkuliin | Kdv Hari¢c Ayhk
Sira No Kiralayan Sirketin Unvam Bagimsiz Bi)i’liim Nosu Tu t:r 4

1 ANADOLU PAZARLAMA VE MAG.DAG.TIC.LTD.STI. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 280.00
2 BISIKLET PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A S. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 280.00
3 DIJITAL VARLIKLAR GORSEL MEDYA VE INTERNET HIiZ.LTD.STi. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 6,776.00
4 IHLAS HOLDING AS. 8 Nolu Bagimsiz B6liim 6,020.00
5 IHLAS HOLDING A.S. 8 Nolu Bagimsiz Bliim 6,944.00
6 TARVAS DIS TiC.LTD.STI. 8 Nolu Bagimsiz Béliim 2,800.00
7 DETES ENERJi URITEM A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 280.00
8 IHLAS MEDYA AKADEMI A S. 10 Nolu Bagmmsiz Bolim 280.00
9 IHLAS HOLDING A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 47,600.00
10 IHLAS YAYIN HOLDING A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 5,824.00
11 NAR ARGE TEKNOLOJI TIC.LTD.STI. 10 Nolu Bagimsiz Bslum 280.00
12 IHLAS HOLDING AS. 11 Nolu Bagimsiz Béliim 55,776.00
13 IHLAS HOLDING A.S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 3,780.00
14 |TGRT DIlITAL TV HIZ. A S. 12 Nolu Bagimsiz Boliim 5,859.00
15 TGRT HABER TV A S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 13,608.00
16 TGRT HABER TV A S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 5,292.00
17 |ANTALYA IMAR LTD.STi. 13 Nolu Bagimsiz Boliim 295.00
18 ARMUTLU TATIL KOYU ORTAK GIRISIMI (ADi ORTAKLIK) 13 Nolu Bagimsiz Béliim 295.00
19 _ [BIZIMEVLER 7 ORTAK GIRISIMI 13 Nolu Bagmsiz Béliim 295.00
20 DIJITAL VARLIKLAR GORSEL MEDYA VE INTERNET HIZ.LTD.STI. 13 Nolu Bagimsiz Bsliim 295.00
21 IHLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK AS. 13 Nolu Bagimsiz B6liim 295.00
22 THLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK A.S.-IHLAS PAZARLAMA A.S. ORTAK GIR 13 Nolu Bagimsiz Béliim 295.00
23 |NETILETISIM TEKNOLOJ A.S. 13 Nolu Bagimsiz Béliim 15,546.50
24 |KUZULUK KAPLICA INSAAT TURIZM SAGLIK VE PETROL URUNLERI A.S.| 9 Nolu Bagimsiz Bolim 880.00
25 |ARMUTLU TATIL VE TURIZM ISLETMELERI AS. 9 Nolu Bagimsiz Béliim 880.00




Kiralanan Gayrimenkuliin

Kdv Hari¢ Ayhk

Sira No Kiralayan Sirketin Unvam Bagimsiz Bolim Nosu Tutar
26 IHLAS EV ALETLERI IMALAT SAN. VE TIC. A S. 9 Nolu Bagimsiz Béliim 600.00
27 IHLAS MOTOR A. S. 9 Nolu Bagimsiz Bsliim 2,910.00
28 ABDURRAHMAN GOK 9 Nolu Bagimsiz Béliim 5,000.00
29 IHLAS PAZARLAMA A. S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 19,150.00
30 IHLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK A S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 27,350.00
31 IHLAS GAZETECILIK A. S. 17 Nolu Bagimsiz Bliim 300.00
32 TGRT HABER TV A.S. 18 Nolu Bagimsiz Béliim 67,160.00
33 IHLAS MARMARA EVLERI ORTAK GIRISIMI "ADi ORTAKLIGI" 17 Nolu Bagimsiz Bolim 600.00
34 GOZELTMEN SIGORTA BROKERLIGI A.S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 5,100.00
35 Thlas Haber Ajans1 A.S. 15 Nolu Bagimsiz Béliim 72,056.78
36 Anadolu Paz.Mag. ve Dag. Tic.Ltd. Sti. 15 Nolu Bagimsiz Béliim 581.35
37 Ihlas Gazetecilik A. S. 15 Nolu Bagimsiz B6liim 72,638.14




