Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ile 0216 453 00 53 numaral telefon ve

www.gedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ile www.global.com.tr

internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC is Merkezi Blok No: 9 I¢ Kapt No:2l
Atasehir/iISTANBUL

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatinm Adana ; Ankara Antalya, Bursa, Denizli, izmir,Samsun subeleri ile tiim Tiirkiye
Halk Bankasi A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ve sube iletisim kanallar,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No: 13 34398 Sariyer istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. subeleri ile www.icbcvatirim.com.tr internet

adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas,
Beylikdiizii, Goztepe, Goktiirk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozii,
Adana, Bahkesir, Bodrum, Bursa, [zmir, Kirikkale ve Samsun irtibat Biirolari ve

www.infoyatirim.com internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Ismerkezi C Blok No: 126 Esentepe Sisli / ISTANBUL
======Jel: 0212 238 8¢
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Ankara Irtibat Biirosu, Adana irtibat Biirosu, izmit irtibat Biirosu, 0212 238 88 88 numarali

telefon ve www.investaz.com.tr internet adresi

ISIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 Ig kap1 no : 6 Sariyer / Istanbul

Tel: 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

0212 345 00 66 numaral telefon ve www.isikmenkul.com internet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No: 6 Safter is Merkezi Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral: telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat: 3-4 Beykoz /
ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

www.meksa.com.tr internet adresi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak Sariyer / ISTANBUL

Tel: 0212 963 19 81-82-83 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Denizli ve Adana subeleri, 444 1 730 numarah telefon ve

online.osmanlimenkul.com.tr internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No: 7C Kat:18 Sartyer
/ ISTANBUL

Tel: 0212319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. ve
tiim subeleri, Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.$. ve tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim

Bankast A.S. ve tiim subeleri ile 0 850 222 0 414 numaral: telefon, www.oyakyatirim.com.tr;

/wﬁww.ﬁbabanka.com.tr; www.albaraka.com.tr; www.turkiyefinans.com.tr internet adresleri ile
—

el

Yatirim ve bapka mobil uygulaﬁdl’éﬁ"‘*%
7181 :

1. No. 452!

\T .S
“u%‘\.‘_ il




PHIiLLiP CAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli /
ISTANBUL

Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Antakya, Ankara,
Antalya, Ayvalik, Batman, Bagdat Cad., Bayrakli, Bostanci, Bursa, Denizli, Fethiye,
Gaziantep, Gaziosmanpasa, Gebze, Isparta, Izmir, Izmit, Kalamig, Karsiyaka, Kayseri,

Samsun, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantasi, ordu, Umraniye ve Van irtibat

biirolar, 0212 982 25 00 numaral telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi, Phillip

Mobil G uygulamasi

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 34394 §isli /
ISTANBUL

Tel: 0212 336 70 00 — 0 212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

fstanbul Bakirkoy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (sadece Finans

Yatirim), internetsube.qnbfi.com internet adresi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A-Blok Kat:4-5

Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.§. ve Subeleri ile

www.sekeryatirim.com.tr internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K: 9 Etiler / ISTANBUL
Tel: 0212 35546 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,

//""‘—"‘*':&Q(\ideniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri
. 5 . .
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com internet adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No: 18 Begiktas / ISTANBUL

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakaf Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 0724 numaral telefon, www.vakifbank.com.tr,
www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ve T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No: 81 Findikli Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlikk ve tiim subeler, www.yf.com.tr

internet adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No: 22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi,
Pay Menkul Degerler A.S.'nin merkezi, 0 850 22 22 979 numarah telefonu,

www.ziraatyatirim.com.tr www.ziraatbank.com.tr internet adresleri, ZBORSA, ZIRAAT

TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalan




Konsorsiyum iiyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§.

*Para Piyasasi Fonu
*Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
*TL DIBS

*Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da isiem gorenleri
kabul edebilir)

*Hisse Senedi Fonu
*Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

Abhlatc: Yatinm Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

«Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu
sPay (BIST 30’da yer alan paylar)

*Déviz Blokesi - ABD Dolar

*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

«Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

*TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

*(Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa {stanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

+Kira Sertifikasi

*Hisse Senedi Fonu




*Degisken Fon

«Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

*Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

*Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

Ata Yatinm Menkul Degerler A.S.

sPara Piyasas: Fonu
*Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

+(O)zel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Doviz Blokesi - ABD Dolar1
*Déviz Blokesi - Avro

*Diviz Blokesi — Sterlin

Bizim Menkul Degerler A.S.

*Kira Sertifikasi

«Kira Sertifikas1 Fonlan

«Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Doviz Blokesi - Avro

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasas1 Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

sPay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

*Para Piyasasi Fonu

e — o
*Kisa Vadelj Borglanma Araglari Fonl
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*TL DIBS

+(Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Déviz Blokesi - ABD Dolan
*Déviz Blokesi - Avro
*Doviz Blokesi — Sterlin
*Vadeli Mevduat TL

*Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Dinamik Menkul Degerler A.S.

«Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolar

*Doviz Blokesi - Avro

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

sPara Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Doviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

«Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DiBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

«0zel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Kira Sertifikasi

*Hisse Senedi Fonu

*Borglanma Araglan Fonu




*Déviz Blokesi - ABD Dolar

*Déviz Blokesi - Avro

*Doviz Blokesi — Sterlin

*Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

*Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

Global Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

«Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

*TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin ihrag ettigi)

«(zel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Kira Sertifikasi

*Hisse Senedi Fonu

*Kira Sertifikas1 Fonlan
*Borglanma Arag¢lan Fonu
*Degisken Fon

sPay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan
«Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu
*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

«Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

*Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

*Déviz Blokesi - ABD Dolari

i




*Vadeli Mevduat — TL

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

*Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’mn ihrag ettigi)

+0zel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

*Hisse Senedi Fonu

+Kira Sertifikas1 Fonlan

*Borglanma Araglan Fonu

*Degisken Fon

+Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

sVadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

*Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolan,

Avro, Sterlin)

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

«Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

*Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
*TL DIBS

+*0zel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi
*Hisse Senedi Fonu
*Kira Sertifikast Katihm Fonlan

*Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e ——,
r*Déviz Blokesi: ABD Dolan -
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*Déviz Blokesi - Avro

*Doviz Blokesi — Sterlin

Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

Isik Yatinm Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi1 Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

*Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

*TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

+(9zel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Kira Sertifikas:

*Hisse Senedi Fonu

*Kira Sertifikasi Fonlar
*Borg¢lanma Araglari Fonu
*Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan
*Diviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Marbag Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan
*Déviz Blokesi - Avro

*Doviz Blokesi — Sterlin

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

*Doviz Blokesi - ABD Dolan

Osmanlh Menk\‘})jTrler AS.
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«Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
*TL DIBS
*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

*Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

*Borglanma Araglan Fonu
*Degisken Fon

*Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
*Dgviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fibabanka A.S.
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.§.

Para Piyasast Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lar Fonu (OKP)
TL DIBS

+Kira Sertifikas: Fonlar

*Borglanma Araglari Fonu (OKT, OGF)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Phillip Capital Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasas1 Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

«Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

*TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nin ihrag ettigi)

+0Ozel Sektor Borglanma Aracit (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Hisse Senedi Fonu

Baskent V.0
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*Degisken Fon
*Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
*TL DIBS

*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Diviz Blokesi — Sterlin

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
*TL DIBS

*Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*Déviz Blokesi - ABD Dolan

*Déviz Blokesi - Avro

*Diviz Blokesi — Sterlin

Tacirler Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasasi Fonu

*Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

*Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu
*TL DIBS

*Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

*Hisse Senedi Fonu

*Borglanma Araglan Fonu

o

FIST 30’d§*_l<q alan paylar)




*Déviz Blokesi - ABD Dolart
*Déviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

Unlii Menkul Degerler A.S.

*Para Piyasas1 Fonu

*Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

«Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

*TL DIBS

*Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

+Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

*Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

+Kira Sertifikas1 Fonlan

*Bor¢lanma Araglan Fonu

*Degisken Fon

+Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

*Déviz Blokesi - ABD Dolari

*Ddviz Blokesi - Avro

*Déviz Blokesi — Sterlin

*Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

*Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
*Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
*TL DIBS

+*0Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

*Kira Sertifikasi

sPay (BIST 30°da yer alan paylar)

*Doviz Blokesi - ABD Dolan

NI Sie N 4536
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Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.§.

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
T.C. Ziraat Bankas1 A.S

tarafindan kurulan)
Prim Menkul Degerler A.S.
Kira Sertifikas1 (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
Pay Menkul Degerler A.§.

Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. Déviz (ABD Dolar, Avro) (int. Bank. Ve Mobil Bank. Harig)
Vadeli Mevduat — TL (int. Bank. Ve Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — (ABD Dolar1, Avro) (int. Bank. Ve Mobil
Bank. Harig)

*Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi1 Fonu)
*TL DIBS

«(zel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati

cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini

takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatinmcilarin
MKXK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alanda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair

aciklama:

Talep toplama oncesi veya talep toplama siiresinin baslamasindan dagitim listesinin
onaylanmasina kadar gegen siiregte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde, Tera
Yatinim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarindaki Aracilik Sézlesmesi’ni karsilikl
anlasmaya vararak derhal sona erdirilerek, halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe

erteleyebilecek veya halka arz iptal edilebilecektir.

1. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik Sézlesmesi’'nde yer alan
halka arza iligkin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkéansiz kilacak veya 6nemli dlgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:,

2. Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyebilecek Olgiide miicbir sebep, savas hali,
yangm, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi ve/veya halka

arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

3. Tera Yatinm ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler
ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in
mali biinyesindeki geligmelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibaryla

halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin ongoriilmesi,

4. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bunlarin yoénetici, dogrudan ve dolayli
ortaklar veya bagh kuruluglar hakkinda paylarin pazarlanmasin ve halka arz etkileyebilecek
herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri
aleyhine halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,

dava ve/veya sair adli ve idari takip baslatilmasi,

5. Sirket’in  ¢ikanlmig  sermayesinin  asgari  %25’inin  halka  arzimn

gerceklestirilememesi1 halinde.

Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce Sirket ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan
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Yukarida sayilan kosullar nedeniyle Aracilik Sozlesmesi’nin feshi halinde, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri nakit olarak talepte bulunan yatinmecilarin talep bedellerini TCMB

gecelik faizi iizerinden nemalandirilmis tutarlarin ilgili yatinmecilara ddeyecektir.

izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.1 izahname ve fhrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiikiimleri saklidir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin

iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedelli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilebilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satig1 gerceklestiren konsorsiyum
iiyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirimcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar
isbu Izahname’nin “Halka arza bagvuru siireci” baghikli 25.1.3.2b no’lu boliimiiniin “Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kismmsa anlatildigi sekilde
kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktanimn 1 (bir) lot (1TL) ve katlarn seklinde olmasi sarttir. Yurt Igi Bireysel
Yatirmcilar igin belirlenmis tahsisat tutarinin iizerinde talep gelmesi halinde, her bir Yurt I¢i
Bireysel Yatirimei igin azami talep miktar, ek satig hari¢ olmak iizere halka arz edilen toplam
pay miktarinin (675.000 adet) %1°i kadar olarak kabul edilecek, boyle bir durumda azami
talep miktarin1 agan miktarda talepte bulunan yatirimcilarin talep adetleri azami talep miktari
olan %1’e karsilik gelen pay adedi olarak dikkate alinacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
ile Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar i¢in herhangi bir lot smirlamas1 yoktur. Yatinmcilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simir (minimum talep

miktar) belirleyebileceklerdir.
25.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agilan bilgilerde, satiga baslamadan
dnce veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatirim kararim etkiyebilecek degisiklik veya yeni

hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygun

Baberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir




icerisinde SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin degisen

veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan

itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami

dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden iki is giinii igerisinde teslim

edilecektir.
25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarinin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca

kamuya duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki ortak satig1 yaninda sermaye artinmi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi igin Sirket’in 25/10/2021 tarih ve 2021/22 sayilh Ydnetim

Kurulu Karar1 uyarinca tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercgek ve/veya tiizel kisilerin ad, i§ adresleri

ve bir payin satin alma fiyat ile bu kisilerin ihragci ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Pasifik GYO’nun kurumsal internet sitesinde

(www.pasifikgyo.com.tr), Tera Yatiim’in internet sitesinde (www.terayatirim.com) ve

KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandiriimayacag,

nemalandirilacaksa esaslari:
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylann degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya

sahip ortaklarmin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig diger kisi/kurumlarin listesi asagida

yer almaktadir:

Ad1 Soyad: Sirket

Fatih ERDOGAN Pasifik GYO
Abdiilkerim FIRAT Pasifik GYO

Mehmet ERDOGAN Pasifik GYO

Mehmet Omiir OZUPEK Pasifik GYO

Mustafa CANDAN Pasifik GYO

Fatih Nusret DUR Pasifik GYO

Cem Tayfun YILMAZ Pasifik GYO

Murat OZGUMUS Pasifik GYO

Emre TEZMEN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Giil Ayse COLAK Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Emir Miinir SARPYENER Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ethem Umut BEY TORUN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Emre TAVACI Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
[layda ALEKSANYAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Av. Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu
Harun AKTAS Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.
Seref EMEN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.
[Ulvi Barkin SENSES Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ayhan TOPALOGLU Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.
Bugra YILDIRIM Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

anfayas/AnkaNg y I
Blskentv o, W /
A 7220454773 S
e Tic, Sic. No; 453963 _~£)
S y {*.::...-




25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thracinin bildigi 6lciide, ihracgimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadid) veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde

besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarmin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii
fikras1 hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az yizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i Kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihragimin ve/veya
halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarimi sifira

kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

SPK’nm ilgili diizenlemeleri gercevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmistir.

Ek satig harig halka arz edilecek 67.500.000 TL nominal degerli paylarn;

e 27.000.000 TL nominal degerdeki %40 oramindaki kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara

e 27.000.000 TL nominal degerdeki %40 oramndaki kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

e 13.500.000 TL nominal degerdeki %20 oranindaki kismi Yurt Disi1 Kurumsal Yatinmeilara
gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmisgtir.

Iie@alukarda ek sfitisa konu paylar i u;m ta];;tsatoralﬂan serbestge belirlenecektir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde

miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirnmci grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Tera Yatinm, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin birlikte karan ile diger gruplara aktarlabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda, Tera Yatinm, Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin birlikte karan ile tahsis edilen tutan yiizde 20’den fazla
azaltmamak iizere herhangi bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara
kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirimcilar ve ihrac¢inin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara dagitim oransal dagitim ydntemine goére yapilacaktir. Ik
asamada talepte bulunan ve minimum talep miktan karsilanabilecek tim Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilara birer pay verilecek, sonrasinda isbu izahnamenin “Talep edilebilecek asgari
ve/veya azami pay miktarlarn hakkinda bilgi” baslikli 25.1.6 nolu béliimiinde konu edilen
azami talep miktarim toplam talep adetleri dikkate alindiginda asan Yurt I¢i Bireysel
Yatimcilarn taleplerinin azami talep asan kisimlan iptal edildikten sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatinmecilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin kalan pay talep miktarina boéliinmesi ile
“Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatinnmciya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatinmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara

taninabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Halka arzda herhangi bir yatinnmci grubuna, herhangi bir ayricalik tanmnmamaktadir.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin toplam yatinmci sayismin, bu yatirnmer grubuna
dagitilacak toplam lot adedine az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi
bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatinmcilara en az 1 adet pay
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Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin toplam yatinmci sayisiun, bu yatinime:r grubuna
dagitilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatirnmcilara 1’er adet lot
dagitilacagina Tera Yatirim’in Onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan
Kurul’un II-5.2 Sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin 19’uncu maddesinde

yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Tiim yatinmci gruplarina nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili yatinmecimnin yalnizca en yiiksek miktarh
talep tutar1 kabul edilecektir. Farkli konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay kararsiz kaliniyorsa, konsorsiyum iiyelerinin

kurum unvanlarinin alfabetik onceligine bakilacaktir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda ilgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek miktarl ikinci
talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. Iigili yatirime1 grubuna tahsis edilen tutarin tamamin
karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullart ve erken

sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.
h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus

bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin

bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin konsorsiyum iiyelerine iletildigi

~—giini takip eden i§ giinii talepte bulunduklan konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan
o

01Ny, ﬁIdL]dan kesinlesmif pay miktarini 6grenebilirler.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde

mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay miktanindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklardan Fatih ERDOGAN’a ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay,
Mehmet ERDOGAN’a ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay ve Abdulkerim
FIRAT’a ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz
edilen paylarin %20’sine tekabiil eden 13.500.000 TL nominal degerli paym dagitima tabii
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadr.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal deZeri ve oranlar ile sati

yontemi ve siiresi:

Ek satisa konu olacabilecek paylarin azami nominal tutar1 13.500.000 TL’dir. Bu paylar halka
arz edilecek paylarin nominal tutarinin %20’sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin
satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satiy hakk: kullanilabilecek ve ek
satisa konu edilebilecek paylarin yatirimei gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina
bagl kalmadan Tera Yatiim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan beraberce

belirlenerek kesinlesecektir.

Ek satisa konu paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadar.

Bir
Nama/ Pay Sayisinin Paymn
Toplam | Sermayeye

Grubu Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Sayisina | Nominal
(TL) Oram (%)

Oldugu Oram (%) Degeri
(TL)
B Hamiline | Yoktur |13.500.000 5,93 1 13.500.000 5,05

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan édiing alinacak paylarin satisi yoluyla

gerceklestirilmesinin planlandigy kismu ile ilgili aciklama:

Ek satis ortak satig1 yontemi ile gergeklestirilecek olup Odiing alma yoluyla bir ek satig

gerceklestirilmeyecektir.




25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin sati§ fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1,-TL nominal degerli payin satig fiyat1 16,38 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzdan pay alacak yatinmecilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine

aracihik eden yetkili kuruluslar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV talep edilebilir.

Bununla birlikte, Daha once herhangi bir yetkili kurulusta hesabi bulunmayan yatirimcilar

i¢in hesap agma iicreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir. Konsorsiyum Uyeleri’nin halka

arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon vb. giderler asagidaki tabloda

yer almaktadir:
Sermaye
Yatirimcinin
Piyasasi
Hesap Bagka Araci
Aracinin EFT Damga
Kurum A¢ma Kurulugtaki .. Diger
. MKK'ya Ucreti Vergisi
Ucreti Hesabina
Virman .
. Virman Ucreti
Ucreti
Tera Yatinm Menkul Degerler
Yok Yok Yok Yok Yok Yok
AS.
Al Capital Yatinm Menkul
Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Degerler A.S.
MKK nin MKK nin
Takasban
tarafimuzdan tarafimuzdan
MKK'nin Takasbank k'in almig
Ahlatcr Yatinm Menkul aldign . aldigs
almis oldugu tizerinden oldugu Yok
Degerler A.S. ticretler iicretler
ticret alinmaz EFT
aynen o aynen
iicreti
yansitilir yansitilir
Alnus Yatirim Menkul Degerler
AS Yok Yok Alnacaktir 5,30 TL Yok Yok
0- Halka arz
MKK nin MKK nin 100.000 stirecine
tarafimizdan | tarafimuzdan MKK nin TL arast iligkin diger
Ata Yatirnm Menkul Degerler aldiga aldig tarafimizdan 14 TL, Yok gide
o
AS. lcretler licretler aldig1 tcretler | 100.000T bulunmuyoer,
aynen aynen aynen yansitihr L- yatirimel
yansitilir Sitihy 1.000.00 kurum
0TL iligkisinin
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arasi devaminda
0.00015, s6z konusu
1.000.00 olabilir
0 TL ve
lizeri 165
TL
BSMV
(0.05)
eklenir.
Internet
6.33 TL
sabit
iicret+BS
MV(0.05
)
0,33 TL+
Bizim Menkul Degerler A.S. Yok Var Var Yok Yok
BSMV
Burgan Yatirim Menkul
Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Degerler A.S.
8
TL+BSMV
Deniz Yatinm Menkul 1,50 .
MKX tarifesi | MKK tarifesi Yok Yok Ilk kez MKK
Kiymetler A.S. TL+BSMV .
sicil
aliminda.
Hisse basina Skalaya
Dinamik Menkul Degerler A.S. Yok Skalaya Gére Yok Yok
1,32 TL Gore
MKK
kurumu
tarafindan
alinan
Garanti Yatirim Menkul MKK MKK .
. o MKK Tarifesi Yok Yok iicretler
Kiymetler A.S. Tarifesi Tarifesi L
miigteri
hesaplarina
yansitilmakt
adir
Gedik Yatinm Menkul Degerler
3TL Yok 1,58 TL Yok Yok Yok
AS.
oy Takasban
’ﬁrf*/ o W Kk Tarifesi
£, % 0174, |Global Menkul Degerler A.S. Yiizbinde | Yok Yok
Qe .
E”' BSMV
d




Min. 6,33
TL+BSM
V Maks
63,25
TL+BSM
v

Halk Yatirim Menkul Degerler
AS.

MKK
Tarifesi /
Hesap A¢gma
2,55 TL+
BSMV

MKK
Tarifesi 0,25
TL

MKK Tarifesi
Uyeleraras:
Menkul Virman
Transferi 1,88
TL + BSMV

Takasban
k Tarifesi
Yiizbinde
5+BSMV

Yok

Islemler ait
Diizenleyici
kurulug
masraflari

alinmaktadir.

ICBC Turkey Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Yok

Yok

0,21 TL

Beher
Islem
i¢in 5,25
TL

Yok

Yok

Info Yatirim Menkul Degerler
AS.

Yok

Yok

Yok

Yok

Yok

Yok

Invest AZ Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Yok

MKK

Tarifesi

MKK Tarifesi

50.000
TL'ye
kadar

yoktur,

50.000

TL-
100.000
TL arasi
12,50 TL
100.000
TL iistii

19TL

Yok

Yok

Isik Yatinm Menkul Degerler
AS.

MKXK tarifesi

Yok

5 TL+BSMV

Kurum
Skalasi

Yok

Yok

Marbag Menkul Degerler A.S.

Yok

Yok

Yok

Yok

Yok

Yok

Meksa Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Yok

Yok

MKK tarifesi

Yiirtirliikt
eki eft

tarifesi

Yok

Yok

Osmanli Menkul Degerler A.S.

Yok

Yok

Yok

8,57 TL

Yok

Yok

OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S.

2,55TL +
BSMV

Yoktur

Y oktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

.

2,1 TL
(internet

sube)

Yok

Yok
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MKK
tarafindan
alinan
QNB Yatinm Menkul Degerler .
. “ = - - tcretler
AS. L
miisterilerde
n tahsil
edilmektedir
Seker Yatinm Menkul Degerler 15,75.-
Yok Yok Yok Yok Yok
AS. TL
1TL -
15,000
TL'ye
kadar 10
TL,
15,001-
2 TL (Pay
Tacirler Menkul Degerler A.S. Yok Yok B ) 50,000 Yok Yok
agina
TL'ye
kadar 18
TL,
50,001
TL iizeri
50TL.
Sirketimizin
resmi
Onbinde internet sitesi
1 (Asgari https://www.
Unlii Menkul Degerler A.S. Azami 5TL Yok Azami 3,75 TL 5TL Yoktur unlumenkul.
Azami com/yasal-
100 TL) duyurular
adresinde
yaymlanir.
Miisteriden
Saklayici
Takasban sadece yasal
Kurum P
Saklayici Kurum | k Tarifesi olarak
Vakif Yatinm Menkul Degerler | 2,55 TL + Virman . o
. Virman tarifesi | Yizbinde | Yoktur alinmasi
AS. BSMV tarifesi
uygulanacaktir. | 10+BSM gereken
uygulanacakt
v masraflar
Ir.
alinacaktir
; '\\\\ Miisteriden Yiiriirlikt Miisteriden
0 d I i eft d 1
¥ y?éiuﬂar Bankasi T.A.O. St Yo T e Yok R
h f \-. olarak - skalasi olarak
alinmasi uygulana alinmast
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gereken caktir gereken
masraflar masraflar

alinacaktir almacaktir

0-
100.000
TL arasi:
15TL+B
SMV
100.000,
01 TL-
250.000
Miigterilerden | TL arasi:
alinmiyor, 25
Yatirim TL+BSM

Finansman v
. miisterisi 250.000,
Yatirim Finansman Menkul Miigterilerde
Yok olmayanlardan; 01- Yok Yok
Degerler A.S. n alinmiyor

bagka kurumlara | 500.000
hisse senedi TL arast:
virmanlarinda 45 TL
MKK tarifesi | 500.000,
uygulanir. 01 -
1.000.00
0 aras1 60
TL
1.000.00
0,01 -
tzeri: 75
TL +
BSMV

Ziraat Yatirim Menkul Degerler Islem bagina 1,25
Yok Yok Yok Yok Yok
AS. TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinmm belirli

olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair




Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkhi tarihlerdeki finansal veriler ile degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin
kullanilmas1 durumunda farkl: degerlere ulasilabilir. Yatinnmecilar tarafindan gergeklestirilecek

yatinm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.pasifikgyo.com.tr) ve

Yetkili Kurulus’un internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek

yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmsgtir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin
kasitly siiresi iginde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca sirkete
yeni yatinmcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatinmei tabanina
ulasma, bu genis yatinme taban ile Thraggimn ihtiyag duyacag: fonlamaya daha kolay erisme

imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen simirlandirilmgtir.

Yeni pay alma haklannin kisitlanmasindan dogrudan sadece Sirket menfaat saglayacaktir.
Halka arz edilen paylar kargiliginda Sirket fon elde edecektir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kigilerin veya ilikili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarl) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklan ihrac¢1 paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastiriimasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2¢

/“c:a maﬂﬂegmde yer almaktadur.
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25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylann saklama, takas
ve ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Konsorsiyum Lideri Tera Yatirim ve konsorsiyum iiyeleri tarafindan “En
Tyi Gayret Araciligr” yoluyla satiga aracilik edilerek gergeklestirilecektir. Bu nedenle satista

yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.
25.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatinm arasinda ‘Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’ 10.05.2021 tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme, araciliin tiirii ve kapsam, satis yontemi, Sirket ve Tera
Yatinm’m hak ve yiikiimliiliikleri ile taahhiitlerini, satis ve dagitima iliskin hiikiimler,
aracihk komisyonunu, masraflar1 ve halka arzin hangi kosullarda iptal edilebilecegine iligkin

hiikiimleri igermektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Araci Kurulug Konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 01/12/2021 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, taraflan
tamitic1 bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii,
satisin yapilacagi yatiimcilar, Sirket ve Konsorsiyumun hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri
aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikkler, satis, tahsis ve
dagitima iligkim hiikiimler ile igbu Izahname’nin 25.1.4 bélimiinde belirtilen aracihik ve halka
arz iptali kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir. S6z konusu s6zlesmede yer alan halka
arza iligkin hususlar Izahnamenin 25. inci boliimiinde, borsada islem gormeye iligkin bilgiler
26. boliimde ve halka arza iliskin gelirler ve maliyetler Izahname’nin 28. béliimiinde yer
almaktadir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz geliri elde
edecektir. Ek satis hakkinin kullanilmas: halinde ise, Halka Arz Eden Pay Sahipleri pay satis

geliri elde edecektir.

a\Lka arz swrasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,

uki danigmaplik biirolarini damsmanhk ucxetl ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
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ficreti elde etmesi sdz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1

numaral1 boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Thrage1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismas: bulunmamaktadir.
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. ve Thrag1 arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.$.ve Thraggi dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.§. Thrageiya sundugu bagimsiz denetim

hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Ihrage1 ile Bagimsiz Hukukgu Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Bitkke Oul Hukuk Biirosu ve
Ihrag¢ arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Biikke Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikann bulunmamaktadir.
Biike Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki damgsmanlk hizmetleri
karsihiginda danmigmanlik icreti elde etmektedir.

Ihrage1 ile gayrimenkullerine iliskin degerleme raporu hazirlayan Adim Gayrimenkul
Degerleme A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Adim
Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Thragei arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Adim
Gayrimenkul Degerleme A.$.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S., halka

arza iligkin sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri karsihiginda degerleme iicreti elde

etmektedir.

Thrage: ile halka arza aracilik eden yetkili araci kurum olan Tera Yatirim arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. Tera Yatinm ve Thrage1 arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Tera Yatirim halka arz iglemleri nedeniyle elde edilecek komisyon
hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Tera Yatirim, fhrag¢iya sundugu halka arza aracilik hizmetleri kapsaminda

licret elde etmektedir.




26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapilip yapilmadid: ve biliniyorsa en

erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylan heniiz Borsa’da islem gérmemektedir. Halka arz sonrasinda paylarin BIAS’m
ilgili islem gormesi igin 5.11.2021 tarihinde bagvuru yapilmistir. S6z konusu karar

alinmadikga halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorme imkam olmayacaktir.

Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmasi, bu paylarnn BiAS’da islem goérecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilecek paylarin satig tamamlandiktan sonra BiAS’da islem
gorebilmesi BIST’in mevzuatinm ilgili hiikiimleri gercevesinde BIAS’mn verecegi olumlu

karara baghdir.
Borsa Istanbul’un gériisiine igbu izahamenin I nolu boliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thragcinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadiina/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinnmcilara

satisa konu edilmesi veya satin alnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraceimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglarimn

tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin

sayis1, nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrimtilh bilgi:
Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigx:




26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina

iliskin aciklama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahig::
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret

unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine

iliskin agiklama:
Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaca:

Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Yoktur.

26.5.7. Yatirnmcilarn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin

satiga sunulan pay

ihracq veya Selefleri veya
miktarindan fazla 61 vey y

Adresi Bagh Ortakhiklarda Son Ug
olmas halinde Ek Pay .
Yl Iginde Aldig1 Gorevler
Satigim Yapacak Ortak
Unvam

Fatih ERDOGAN Kizilirmak Mah. Next Level Blok No:3A Cankaya/ ANKARA | Yénetim Kurulu Bagkani

Abdiilkerim FIRAT Kizilirmak Mah. Next Level Blok No:3A Cankaya/ ANKARA | Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Mehmet ERDOGAN Kizilirmak Mah. Next Level Blok No:3A Cankaya/ ANKARA | Yonetim Kurulu Uyesi
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27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Bir
Nama/ Pay Sayisinin Paymn
. Toplam | Sermayeye
Grubu Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Sayisina | Nominal
(TL) Orani (%)
Oldugu Oram (%) Degeri
(TL)
B Hamiline | Yoktur |13.500.000 5,93 1 13.500.000 5,05

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklardan Fatih ERDOGAN’a ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay,
Mehmet ERDOGAN’a ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay ve Abdulkerim
FIRAT a ait 2.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz
edilen paylarin %20’sine tekabiil eden 13.500.000 TL nominal degerli paymn dagitima tabii
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin gergeklesmesi halinde
toplam 81.000.000 TL nominal degerli 81.000.000 adet paymn halka arz1 gerceklesecektir.
Halka arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda satilan pay tutar1 sermaye artirimu ile

halka arz edilen tutardan karsilanacaktir.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin
taahhiitler:

° Ihracgei tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, paylarinin BiST’te islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasmna ve dolasgimdaki pay miktarinin

artirilmamasina yonelik taahhiit verilmigtir.
® Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket hakim ortaklann olan Fatih ERDOGAN, Abdilkerim FIRAT, Mehmet
ERDOGAN, Sirket sermayesi iginde sahip oldukian paylarn Borsa Istanbul A.§. iglem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da

satmayacaklarii ve bu paylari halka arz fiyatimin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi

sonucunu doguracak sekilde herhangi bir islem tabi tutmayacaklarini, sahip olduklar paylan

i "“"c_f & orsa Istanbul disinda satin alan klsllem}ge-' hetich

o
billiilendirilece



Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

SPK’nmn VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8. maddesinde bulunan hiikiim uyannca,
Sirketin hakim ortaklan olan Fatih ERDOGAN, Abdiilkerim FIRAT ve Mehmet ERDOGAN
ERDOGAN sahip olduklan paylarmin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir)
yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacaklanni, bu paylarin
halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmasi sonucu doguracak herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarim1 ve sahip olduklann paylart Borsa diginda satin alan kisilerin de belirtilen

sinirlamalara tabi olacag1 hususunda bilgilendirileceklerini beyan ve taahhiit etmislerdir.

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERIi

28.1. Halka arza iligkin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam

ve pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan briit 1.105.650.000 TL, net 1.081.075.000 TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Ek pay satis hakkinin tamamen kullanilmas: durumunda, halka arz eden
ortaklar, halka arzdan briit 221.130.000 TL, net 216.382.455 TL gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arza iliskin yaklagik toplam maliyetin 24.575.000 TL (ek pay satig hakkinin
kullamlmas: halinde 29.322.545 TL), pay basina maliyetin ise 0,36 TL (ek pay satis hakkinin
kullanilmas: halinde 0,36 TL) olacag: tahmin edilmektedir.

Pay Tebligi’nin 32/2 maddesi uyarinca paylann ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin
sermaye artig1 suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi, aracilik ve danismanlik maliyetleri,
borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri

ile ihra¢ degeri arasindaki fark ilizerinden alinacak Kurul iicreti, Sirket’in sermayesinin

tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan




Toplam Giderler
Tahmini Maliyet (TL) Ek Satis-
Toplam Sirket
Ortak

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
. 267.500 267.500 -
Uzerinden)
SPK Kurul Ucreti (fhrag Degeri ve Nominal Deger Farki
. 622.890 519.075 103.815
Uzerinden)
Borsa Istanbul Ucreti (Islem Gorme Bagvuru Ucreti) 18.900 18.900 -
MKK Uyelik Ucreti 280.875 280.875 -
Araci Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 27.862.380 23.218.650 4.643.730
Hukukgu Raporu 120.000 120.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri 150.000 150.000 -
Diger Giderler - - -
Toplam Tahmini Maliyet 29.322.545 24.575.000 4.747.545
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 81.000.000 67.500.000 13.500.000
Pay Basi1 Maliyet 0,36 0,36 0,35
Halka Arz Geliri (Briit) 1.105.650.000 | 221.130.000
Net Gelir (Sirket/Ortak) 1.081.075.000 | 216.382.455

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

GYO Tebligi’nin 11/1. maddesine gore; “Gayrimenkul yatirim ortakhig: olarak kurulan veya
esas sozlesme tadili yoluyla gayrimenkul yatirim ortakligina doniisen ortakliklarin, paylarini
halka arz yoluyla satabilmek igin kuruluglarimin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret
siciline tescilini takip eden ii¢ ay iginde ¢ikarilmig sermayelerinin asgari %25 'ini temsil eden
paylarin  halka arzina iligkin izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula bagvurmalar:

zorunludur”

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket’in, halka arz ile;

le saglanacak nakit girisi ile gii¢lendirilmesi
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- Sirketin kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii uygulanmasi,

- Sirketin gergek degerinin ortaya ¢ikarilmasi yaninda bilinirliligin artirilmasi
hedeflenmektedir.
Sermaye Artirinmindan Saglanacak Fonun Kullamm Yeri

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 200.000.000 TL’den 267.500.000 TL’ye artirilacaktir.
Halka arza konu 67.500.000 TL nominal degerli paylarin satisindan saglanacak fonun;

- %30’u ile sirket borglarmin (Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ingaat A.S.’ye olan
borglar) kapatilarak isletme sermayesine destek saglanmasi ile devam eden ve Oniimiizdeki
yillarda gelistirilecek projelerinde finansman yiikiiniin etkisini asgariye indirip karhilig1 azami

oranda saglanmasi ve

- %701 ile devam eden Merkez Ankara ve Next Level Istanbul projeleri yam sira

ilerki donemlerde gergeklestirilecek diger projelerin de gelistirilmesinde kullanilmasi

planlanmaktadir.

Fonun yukarda belirtilen hususlarda kullamlacak olmasi Sirket’e asagidaki faydalan
saglayacag beklenmektedir;

- Sirketin mevcut projelerinin gelistirmesinde faiz yiikiiniin azaltilarak, bor¢lanmanin uzun
vadeye yayilmasi ile karlilik ve 6zkaynaklarinin gii¢lendirilmesi,

- Sirket’in bilyiime ve gelisimi ile faaliyetlerine olumlu katki saglamas,

- Sirketin devam etmekte olan mevcut projelerinin isletme sermayesi ve tamamlanmasinin

asgari maliyet ve azami karlilikla saglanmasi.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.09.2021 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali
tablo verileri esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin yeni pay

alma hakki kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma etkisinin

&

~miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.

&




Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonras: Ek Satig
Halka Arz Fiyat1 16,38 16,38
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 67.500.000 13.500.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 24.575.000 4.747.545
Halka Arz Briit Geliri 1.105.650.000 221.130.000
Halka Arzin Net Geliri 1.081.075.000 216.382.455
Ozkaynaklar (30.09.2021) 203.745.628 1.284.820.628

Odenmis Sermaye 200.000.000 267.500.000

Pay Basina Defter Degeri 1,0187 4,8031

Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi 3,7843

Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 371,48%

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi -11,5769

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -70,68%

Halka arz 6ncesi pay bagina defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz dncesi

odenmis sermaye = 203.745.628 / 200.000.000 = 1,0187 TL

Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka arzdan

elde edilen fon girisi — Halka arz masraflar1) / Halka arz sonrasi 6denmis sermaye

=(203.745.628 + 1.105.650.000,00 — 24.575.000) / 267.500.000 = 4,8031 TL

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonras1 pay basina defter degeri — Halka arz

oncesi pay bagina defter degeri = 4,8031 —1,0187 = 3,7843 TL (%371,48)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz Oncesi pay basina defter degeri — Halka arz

sonrasi pay bagina defter degeri = 4,8031 — 16,38 = -11,5769 (-%70,68) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmus olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya cikabilir.
Ayrica Ihragginin uygun gormesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirrmi, bu halka
arzdan sonra ihra¢ edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri difer araglar gibi

nedenlerle piyasa fiyat1 diisebilecektir.

Wy, ‘Hq a arzda mdvcut ortaklarin yeni pay almazhz’.'fc"kl kullanym sz konusu olmayacakt1r.
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma

haklarin1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar icin sulanma etkisinin pozitif 3,7843 TL ve % 371,48 olarak gerceklesmesi

ongoriilmektedir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damymanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danigmanhik Hizmeti
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik ve Fiyat Tespit Raporu
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Damgmanlik Hizmetleri
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde Izahname’de

yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin nizasi
bulunmaktadir.

Ihraggmnin 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal
tablolan ile bunlara iligkin dipnotlar Deneyim Denetim ve Damsmanlik A.§. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. S6z konusu Bagimsiz Denetim

Raporu, izahnamenin Ek-2’de sunulmaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulus:
Ticaret Unvani: Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi
Sorumlu Denetgi: Harun AKTAS
Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
e Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:39A/14
Cankaya Ankara
Sy P
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Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya

agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak olumlu goriis

vermistir:
Hukuk¢u Raporu

Ek-4'te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Biike Ogul Hukuk

Biirosu tarafindan hazirlanmigtir.
Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apt. No:2 K:3 D:8 Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 219 82 26; +90 212 343 00 43

Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun hukuk¢u

raporunun, [zahname kapsamimda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadur.

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek-6’da yatinmcilarin incelemesine sunulan gayrimenkul degerleme raporu Adim

Gayrimenkul & Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Mebusevleri Mahallesi, Ayten Sokak, no:22/7 Cankaya/ANKARA

Telefon: (0312) 213 5500

Fax: (0312) 222 0203

Diger Aciklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, hukuki danigmanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler ve Sirket tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme

hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi

bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli

kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen

gilerden kanaat getirebildigi

: ,g{mdlgl, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayimladig) bi

ey i bir eksikligin
! -/
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boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama

isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yamltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz

konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcinin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikanlmasi sirasinda elde edilecek kazang ve gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyla yiirtirlilkte bulunan
vergi mevzuat1 dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi mevzuat: ile uygulanan vergi oran ve
tutarlaninin ileride degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracag vergisel sonuglarla

iligkili olarak yatirnmcilarin vergi damgmanlar ile goriiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek

isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyeti mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler

urumlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

&Mfmellc?’ olarak



(1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

(ii) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde

ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayllma durumu;
(i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunasi veya

(i1) Bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak

tanimlanmastir.

Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlan,
uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de

alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef

olarak degerlendirilmezler.

Tiirk vergi mevzuat1 gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gercek kigi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda

imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate almmasi
gerekmektedir.

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BiST’te elden
¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglari ve paylar ile ilgili dagitilan kar

paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul

edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin

vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

Gelir Arah@ (TL)

4.000 TL’ye kadar

/\/{1/ Gelir Vergisi Oram (%)

000 TL'nin24.000 TL's isin 3.600 TL, fa;l-gﬁ
Ja) 2
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TL’nin 53.000 TL si igin 9.400 TL) fazlas,

650.000 TL’nin 130.000 TL’si igin 30.190 TL (iicret gelirlerinde 650.000

35
TL’nin 190.000 TL’si igin 46.390 TL) fazlasi,

650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL’si igin 212.190 TL (iicret gelirlerinde

40
650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL’si i¢in 207.390 TL) fazlasi,

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dermek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglan
{izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlanna gére belirlenmektedir. 2020 yili Kurumlar Vergisi orant %22’dir.
22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayilh Resmi Gazetede yayimlanan “7316 Sayih Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanunun” ile 2021 yilina ait kurum kazang larma da uygulanacak olan kurumlar vergisi
orani %25 olarak belirlenmistir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tamlanmigir. KVK uyarmca bir kurumun tam mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin;

(i) Kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas,

(ii) Kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiileen

toplandig1 ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir.

Tiirk vergi mevzuat1 gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum dar miikellef

olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamanu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise

sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlannin Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmig olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artiy kazanglarimin

Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancim

guran isin veya muamelenin Tiirkiye’de. ifa:edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi

. “Tirkiye’de degerlenjiji;l/ si” 1faJeS1qd O0degmenin Tiirkiye’de yapilmasi
e\ -
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yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde

anlasilmasi gerekir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

GVK’nin Gegici 67. maddesine 1. Fikras1 uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarinin  vergilendirilmesi GVK’'nin  Gegici 67. maddesi g¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025
tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda BIST de islem géren paylarin elden gikariimasindan saglanacak deger
artiglan asagida yer verilen (32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir. GVK’min Gegici 67.
maddesi kapsaminda deger artig kazanglari, iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar

ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BiST’te islem gdren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri
yatinmcilar tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri ile ilgili vergi beyanlarini, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir.
fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.— MKK, disinda saklayict kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatinmcilann iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici

kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goéren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya arac1 kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum admna

nakledilmesi halinde alls bedelinin ve a11$ tarihinin ilgili banka veya araci kuruma




d)

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve

saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve

satis bedelleri arasindaki fark,

Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinn itfas1 halinde

alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglannin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh

olmayan),

Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karann (“BKK”) uyarinca, kanunen %15

olarak belirlenen tevkifat oran;

@) Paylara ve pay endekslerine dayalh olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢
borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finanasmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesti
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina

dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagl
haklant kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu

Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0,

(iii) (i) numaral alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarali alt kinliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren

iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalan icin %135, digerleri i¢in %10 olarak
W, ~’M\\'\




/*’
}a{kl dikkategalymaz.
~ m § | £ /
\9: : = ] S| pastik gl fffreniulyans o il
a '] i Ak Mah. eV,
';“' “"' i {. chel‘l’: B l.]‘ "
N4 W/ ks

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz oniinde

bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan o6nce elden gikarilmasi durumunda, elden
¢ikanilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Al
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi

tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarna iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
araci kurulus varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi

kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim

yil1 agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimin son ii¢ aylik déneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktiriimasi
miimkiin degildir. Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracinin alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi karsiliklan

esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve dier sermaye piyasas! aracinin

HH; \yabanc1 bir para cinsinden ihrag ed11m1$ olmast h_almde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda

tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tamimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde

hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig,
4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname

verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin figer aylik donemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gére ayr ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen

vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz
konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler acisindan gifte vergilendirme sorunu

gﬁndeme gelecektir. GVK’nin Ge(;ici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat



Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’'in Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri

vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini (i1)
Dar Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan i¢in niifus ciizdaninin

ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu

olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alnmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun

hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan
ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri

G dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretlyle ahnan Vergmm iadesi talep edilebilecektir.
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getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlasma
hilkkiimlerine gore ger¢ek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim1 da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanli§min tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin

vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettifi Cifte Vergilendirmeyi Onleme

Anlasmalar1 ve anlasmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Bakanligi’nin www.gib.gov.tr

web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara ilisgkin genel

agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anmilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’'nin
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden g¢ikarildif1 ay hari¢ olmak lizere
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artiy oraninda artinlarak
dikkate alinabilecektir., GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarn, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak
iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki arti
oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10

veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’mn 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile

vergllendmlmls menkul sermaye 1ratlap. %@ 103’lincii maddesinin ikinci gelir

an edilmesi gegekir.

tar1 agiyor ise (bu tutar 2021 yili $m B@O -TL’dir.)



Diger taraftan, GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinda BIST’de islem goren paylarn alim
satim kazanglar stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj oran1 “%0”dir. Mezkur madde uyarinca

stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.
32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanclann mal ve haklan Tiirkiye’de elden
cikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig gifte

vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden

Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
stireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin
satisin yapildig: yihi izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet

ticareti ile ugragsmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde

daha etkin bir sekllde kullanilmasina olanak saglanmas1 ve kurumlann mali bunyelenmn
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Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarillan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirimeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Aym siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi ilizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile

ugrasanlan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamis oldugu yiirtirliikte bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri
onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan once

uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanc¢larnin ve Bu Fonlarin Portféy Yoéneticilifini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliige girmek lizere, “Yabanci fon kazanglarmin vergilendirilmesi”
baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik

iglemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
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KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasas: aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi, (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas1 durumunda; portfoy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin i yerleri de bu fonlann ig yeri

veya i§ merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar

beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri lizerinden yapilacak vergi

kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde

edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara Iliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarmn Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la
degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek
kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi

yatirim fonlan ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca;

: 1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan
X
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32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil1 Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’s1) dahil
olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100’i) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar. GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir. GVK’nin 86/1-c maddesi
uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlan; 2021 yilh gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar paylan i¢in beyanname

verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade

edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayillmaz. Kar pay1 avanslan da kar paylan

ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek kisilere
dagitilan kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte verilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina ilisgkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

T Dar mitkellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
AN
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Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi

yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061
sayil1 Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarna ait kurum kazanglarina uygulanmak lizere %22’ye ¢ikarilmigtir.
Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20 olmakla birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici
13. maddesi uyarinca kurumlarin 2021 yil1 vergilendirme dénemine ait kazanglarn i¢in %25,
2022 yili vergilendirme dénemine ait kazanglan i¢in %23 olarak uygulanacaktir. izahname
tarihindeki yiiriirlilkte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarna

uygulanacak Kurumlar Vergisi Oram %20’dir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylar ve

hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.
32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylann iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik

tevkifat oranlarn belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari

\{mkumlermden yararlamlab11mes1 icin 11g111 illkenin yetkili makamlan tarafindan
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belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin doérdiincii aymma kadar gecerli olup, dar miikellef

kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarmn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar

miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine

dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda

izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis

esnasinda yatinmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyari notu:




33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 Izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Y oktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi

itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil

duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:
Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kizilirmak Mah. Dumlupinar Bulvar1 (Eskisehir Yolu) No: 3 Next
Level A Blok 1. Kat No: 1 06520 Sogiitozii /Cankaya /ANKARA adresindeki ihra¢cinin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi (www.pasifikgyo.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik

tutulmaktadar:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile

yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)
a) Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge
b) 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporlar

\B) Gaynmenkul Degerleme Raporlan
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2) ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari;

Sirket, “Pasifik Grup Gayrimenkul Yatinm Anonim Sirketi” unvani ile Ankara Ticaret Sicil
Miidiirliigli nezdinde 453963 sicil numaras: ile siiresiz olarak kurulmug ve 11.12.2020
tarihinde tescil edilmistir. Kuruluga iligkin esas sézlesme 14.12.2020 tarih ve 10223 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir. Sirket, SPK’nin “Pasifik Gayrimenkul
Yatim Ortakhignt A.S$.” unvam ile gayrimenkul yatinm ortakligina doniigiime iligkin
18.08.2021 tarih E-12233903-340.02-9860 sayili yazisi ile bildirilen 12.08.2021 tarihli
40/1235 sayil karan, T.C. Ticaret Bakanhign I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 01.09.2021
tarih E-50035491-431.02-00066857241 sayili yazilan ile verilen izin uyarinca, 07.09.2021
tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan gayrimenkul yatinim ortakligina déniisiime iligkin esas
sozlesme degisikliginin kabulii karan ile gayrimenkul yatirim ortaklifina doniigmiigtiir.

GYO Tebligi’nin 11/1. maddesine gore; “Gayrimenkul yatirim ortakhigi olarak kurulan veya
esas sozlesme tadili yoluyla gayrimenkul yatirim ortakligina doniisen ortakliklarin, paylarini
halka arz yoluyla satabilmek icin kuruluglarinin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret
siciline tescilini takip eden ii¢ ay icinde ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %25 'ini temsil eden
paylarin  halka arzina iligkin izahnamenin onaylanmas: talebiyle Kurula basvurmalar

zorunludur”

Bu nedenle Sirket’in 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli finansal tablolann izahnamede yer
almaktadur.

35. EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2.31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlere iligkin Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlarn

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu ve Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyanlar

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 27.10.2021 tarihli Hukuk¢u Raporu

EK 5. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Rapor

EK 6. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Raporlan




