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ARA DONEM F INANSAL TABLOLARI HAKKINDA SINIRLI BA  GIMSIZ DENET iM RAPORU

VAKIF YATIRIM MENKUL DE  GERLER ANONIM SIRKET i
YONETIM KURULUNA;

Girig

VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONiIM SIiRKETI’ nin ekte yer alan 31 Mart 2009 tarihli
bilancosu, ayni tarihte sona eren li¢ aylik déneitrgedir tablosu, 6z sermaye glgim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnatt@arafimizca incelenrgir. isletme yonetiminin sorumluftu, s6z
konusu ara dénem finansal tablolarinin SermayesBgsiakurulunca yayimlanan finansal raporlama stdladena
uygun olarak hazirlanmasi ve diristgaikilde sunumudur. Bizim sorumlglumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine ijkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlangmmssz denetim standartlari dizenlemelerine uyganal
yaplimstir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesiirigkli olarak finansal raporlama surecinden somumi
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme vesati inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamakta@u
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kuruluncanfagan b&imsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢cajmasina gore daha dar offlundan, inceleme, amsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tum onemli hususlari ortaya cikarabilme konusundeegce sglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goxiil aciklanmangtir.

Sirketin dnceki donem mali tablolari fda bir denetim firmasi tarafindan denetlegtimi Ekli mali tablolar ve
dipnotlardaki dneceki dénem bilgilerinin gralugu diger denetim firmasinin sorumi@undadir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablofariWAKIF YATIRIM MENKUL DE  GERLER ANONiM
SIRKET T’ nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle finansal pogisnunu, ayni tarihte sona eren (¢ aylik dénengkirili
finansal performansini ve nakit akimlarini, SermBygasas! Kurulunca yayimlanan finansal raporlataadartlari
gercevesinde dwu ve durist bir bicimde yansitmgdkonusunda herhangi bir hususa rastlaniingami

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
GURELI YEMINLI MAL i MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENET iM HIZMETLER i AS.

Dr.M.Ozgiir Giinel
Sorumlu Ortak, Basdenetci

istanbul, 12 Mayis 2009



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S. VKY

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(X1-29 KONSOL IDE OLMAYAN) . A
Gecgmis Gecgmis
Dipnot
Referanslar 31.03.2009 31.12.2008
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 59.225.151 58.016.869
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 48.322.077 49.314.543
Finansal Yatirimlar 7 5.877.351 4.115.216
Ticari Alacaklar 10 4.823.653 4.480.390
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 12.268 28.973
Stoklar 13 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 189.802 77.747
(Ara Toplam) 59.225.151 58.016.869
Satis Amaclyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varliklar 9.153.036 9.170.476
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 41.540 41.540
Finansal Yatirimlar 7 8.682.926 8.682.926
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatinm Amagcl Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 342.563 357.173
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 6.907 15.385
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 78.527 73.452
Diger Duran Varliklar 26 573 0
TOPLAM VARLIKLAR 68.378.187 67.187.345
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlultukler 16.742.082 17.268.553
Finansal Boglar 8 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler 9 0 0
Ticari Borglar 10 145.670 194.708
Diger Borglar 11 16.095.422 16.102.667
Finans Sektoru Faal.den Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Donem Kari Vergi Yukumltlugu 35 159.831 222.461
Borg Karsiliklar 22 185.945 496.163
Diger Kisa Vadeli Yikumlultkler 26 155.214 252.554
(Ara toplam) 16.742.082 17.268.553
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Ytkiimluliikler 34 0 0
Uzun Vadeli Yakumlultkler 383.281 345.737
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklar 22 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 24 383.281 345.737
Ertelenmis Vergi Yukumlulagu 35 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 51.252.824 49.573.055
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 51.252.824 49.573.055
Odenmis Sermaye 27 35.000.000 35.000.000
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 4.919.358 4.654.030
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 9.653.697 4.580.608
Net Dénem Kari/Zarari 1.679.769 5.338.417
Azinlik Paylari 0 0

TOPLAM KAYNAKLAR 68.378.187 67.187.345



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAAL IYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektoril Faaliyetlerinden brit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL IYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Sirdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAAL IYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/Zar  ari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Da gilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Ba sina Kazang

Seyreltilmi s Hisse Ba sina Kazang

Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Ba  gina Kazang
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltiimi s Hisse Ba sina Kazang

Gecmis Gecmis
Dipnot
Referansi 31.03.2009 31.03.2008
28 115.292.928 174.794.404
28 (111.225.520) (170.926.045)
4.067.408 3.868.359
0 0
0 0
0 0
4.067.408 3.868.359
29 (285.170) (316.929)
29 (1.813.057) (1.591.085)
29 (3.246) (3.766)
31 161.443 44.582
31 (25.370) (101.920)
2.102.008 1.899.241
0 0
32 0 0
33 0 0
2.102.008 1.899.241
(422.239) (405.954)
35 (427.314) (415.889)
35 5.075 9.935
1.679.769 1.493.287
0 0
0 0
1.679.769 1.493.287
0 0
0 0
36 1.679.769 1.493.287
36 0,4799 0,4267
0 0
0 0
0 0

VKY



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU

(XI1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Sinirli Sinirli
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden| Denetimden]
Gecmis Gecmis
Onceki
Cari Dbnem| Donem
01.01.2009| 01.01.2008
Notlar 31.03.200 | 31.03.200
A) ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
Net donem kar 1.679.76 1.493.28
Diizeltmeler
Amortisman (+ Not:18 -1¢ 35.970 41.51B
Karsiliklardaki Dezisiklikler (+) Not:24,3¢t 37.544 178.19p
Nakit Akis Riskineiliskin Riskten Korunma Araclarina Bl Olarak Oligan
Kazanc ve Kayipl: Not:24 - -
Dogrudan Ozkaynaklarin Altinda Muhaselsildlen Diger Gelir ve Giderle Not:10 - -
Cari Dénensipheli Alacak Kagiligi (+) Not:10 - -
Konusu Kalmayagiipheli Alacak Kagiligi (-) Not:10 - -
Stok Dazer Disus Karsihgi (+) - -
Bor¢ Senetleri Prekontu - -
Kur Farklarindan Dgan Zarar (+ - -
Diger Yukumliliklerdeki Azal (-) Not:26 (97.34Q) (300.595)
isletme Sermayesinde D#sikler Oncesi Faaliyet Kari (+) 1.655.94f  1.712.99
Ticari islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Arg(-)/ Azalis (+) Not:10 -11 (326.554) 2.772.32
Finansal yatirimlardaki (Arg) / Azalis Not:7 (1.762.139) (650.393)
Ticari ve Dper Borclardaki aza(-) Not: 10-11 (56.284) 19.656.05}
Esas Faaliyet ilflgili Olusan Nakit (+
Faiz Odemeleri (
Sermaye Arti (+)
Isletme Sermayesinde Bir Artslar/Azalslar (+)/(-) (490.551) (102.7946)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit (979.58H 21.594.43
B) YATIRIM FAAL iYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI
Mali Duran Varlik alimlari neti (-)
Maddi duran varlik alimlari (-) Not:18 -1¢ (12.881) -
Duran Varlik Sati (+) Not:18 -1¢ - 6.43
Tahsil Edilen Faizler (-
Tahsil Edilen Temettiler (:
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (12.881 6.43
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAK IT
AKIMLARI
Hisse Senedinraclari Nedeniyle Okan Nakit Girgleri (+)
Kisa vadeli mali borclardaki agt(+) Not: 8 - -
Uzun vadeli mali borc¢lardaki agt(+) Not: 8 - -
Odenen Temettiller | Not:27 1 (4.575.73%)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Naki (4.575.734
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ari (992.46€f 18.518.41
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:6 49.314.548 18.738.29
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6 48.322.07[ 37.256.71

ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicis:



VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

" . Sermaye K?r.slllk“ Hisse Deger | Yabanci Kardan Gecmis | Net Dénem
Odenmis . Istirak . Ayrilan Toplam
Diizeltmes Senedi Artl s Para Yillar Kar / Kari / -
Sermaye Sermaye| - | Kisitlanmisg Ozkaynaklar
. j Farklari . Thrag Fonlari | Cevrim Zararlari Zararl . )
Dipnot: 27 Dipnot: 27 Duzeltmes Primleri | Dipnot: 27| Farklari vedekler Dipnot: 27 | Dipnot:27 Dipnot: 27
Sinirli Bagimsiz Denetimden Gegngi pnot. i(-) pnot: Dipnot: 27 pnot pnot:
31.12.2007 35.000.000 - - - - 4.115.7%6 4.518.586 5.176031 48.8W
Sermaye artirimi - - - - - - - - - -
Nakit - - - - - - - - - -
ic kaynaklardan - - - - - - - - - -
Nakit Akis Riskineiliskin Riskten Korunma Araglarina Bl Olarak Olyan Kazai - - - - - - - - - -
Dogrudan Ozkaynaklarin Altinda Muhasebgilden Diger Gelir ve Giderler - - - - - - - -
Yeniden dgerleme fonu - - - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - -
Transfer - - - - - - 538.274 62.02p -600.296
Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - -
Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - -
Dagitilan Temettl - - - - - - - -| (4.575.739)  (4.575.73
Dénem net kari (veya zararti) - - - - - - - - 1.493.287 1.493.24
31.03.2008 35.000.000 - - - 4.654.030 4.580.408 1.493p87  45.7X
" . Sermaye K?r.slllk“ Hisse Deger | Yabanci Kardan Gecmis | Net Donem
Odenmis i Istirak . Ayrilan Toplam
Duizeltmes Senedi Artl s Para Yillar Kar / Karr / .
Sermaye Sermaye| - | Kisitlanmisg Ozkaynaklar
. j Farklari . Thrag Fonlari | Cevrim Zararlari Zararl . )
Dipnot: 27 1 iinnot: 27| PU28"Me primieri | pipnot: 27| Farkiar | C98K€" | bipnot: 27 | pipnot27 | PiPet 27
Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegngi phot. i(-) € pnot: arkia Dipnot: 27 pnot pnot.
31.12.2008 35.000.000 - 4.654.030, 4.580.608 5.338.417] 49.573.055
Sermaye artirimi - - - - - - - - - -
Gecmi yillar karlarina transferler - - - - - - - | 5.338.417 (5.338.417 -
Yedeklere transferler - - - - - - 265.328| (265.328 - -
Temettl 6demesi - - - - - - - - - -
Deger Artis Fonu - - - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - -
Net dénem kari - - - - - - - - | 1.679.769 1.679.769
31.03.2009 35.000.000 - - - - | 4.919.358 9.653.697 1.679.769 51.252.824

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir

37

.92



NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAAL IYET KONUSU
a ) Genel

Vakif Yatirnm Menkul Dgerler AnonimSirketi (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirim Aniom
Sirketi adi ile Ankara Ticaret Sicili'ne tescil ve Bralik 1996 tarih, 4179 sayill Turkiye Ticaret #ic
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulgtur. Sirket’ in unvani 30 Eylul 1998 tarihinde “ Vakif atirrm Menkul
Degerler AnonimSirketi ” olarak desistirilerek istanbul Ticaret Sicili'ne tescil ve 8 Ekim 1998itar4644
sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan lediistir. Sirket'in amaci 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak menkuyrketler ve menkul kiymetler gnda kalan kiymetli
evrak ile mali dgerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yukunklgtini iceren belgeler Gizerinde sadece
ikinci el piyasas! kapsamina giren araclilik fadlgrnde bulunmaktir. Vakif grubu icinde yer alainket
asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

e Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

« Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

« Repo — Ters Repo Yetki Belgesi

« Yatinnm Dangmanligi Yetki Belgesi

« Portfdy Yoneticilgi Yetki Belgesi

+ Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, AgiSats ve Odiing Alma ve Vermiglemleri Belgesi
« Vadeliislem ve Opsiyon BorsasI’ nda, Tirev Araglarin AlatiSiuna Aracilik Yetki Belgesi.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarinin uraa ve ortaklik paylaris@gidaki gibidir;

31.03.2009 31.12.2008
Adi Soyadi / Unvani | GrubuPay Orani Pay Tutari| Pay OraniPay Tutari
T. Vakiflar BankasI T.| A % 51,00]{ 17.850.000 % 51,00 17.850.00(
A.O.
T. Vakiflar Bankasi T.| B % 48,00 16.800.000 % 48,00] 16.800.00(
A.O.

b) Faaliyet Merkezi ve Calsan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cgrafi bolimde (Turkiye) ve tek bir endustriyel bélden(Sermaye Piyasasi’nda)
yuratmektedir.

Sirket'in merkeziistanbul’dadir ve 31 Mart 2009 tarihi itibariyle gah sayisi 74 'tiir. (31 Aralik 2008:72)
Sirket'in Genel Mudiirligl, Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok Leveistanbul, Tiirkiye'dedir. T.

Vakiflar Bankasi T.A.O. ‘nin tim menkul kiymet megkeri ile subeleri 30 Aralik 1996 tarihinde imzalanan
Acentelik Sozlemesi ileSirket’ in acentesi konumunu alstir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarmiiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmale hazirlamaktadir.



Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 28/81 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlaniagin
Esaslar Tebg" ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdeabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighD1.01.2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yurgeligirmitir. Bu teblige istinaden,sietmeler Avrupa Birli
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuwissFinansal Raporlama Standartlari’'ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Bgili tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere ¢or
hazirladgl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdairbsenen standartlara

aykirt  olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlari Kunda (“TMSK”) yayimlanan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TRSas alinir.

Dolayisiyla ilsikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayiliigge gore hazirlanmgiolup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14.04.2008 tarihli duyileuuygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uyguarak
sunulmytur. Bu kapsamda gec¢gnilbnem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapmi

2.02 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali TablolarinDiizeltiimesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde algmpldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPfuhasebe
Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gdicetmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgmadilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonentid Finansal Raporlama”ya gére finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona ergirmi

2.03 Muhasebe Palitikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi vey&irketin mali durumu, performansi veya nakit akimig@erindeki §lemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giveniir sunumu sonucunu goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda dgisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan gigkliklerin 6nceki ddnemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kuffedayms gibi mali tablolarda geriye dénik olarak da
uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tatim
yapildgl kosullarda dgisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya cikmasi
sonucunda tahminler gbzden gegcirilir. Muhasebe baimaeki desisikligin etkisi, yalnizca bir déneme
iliskinse, dgisikligin yapildgl cari dénemde, gelecek donemlere degkitise, hem d&sikli gin yapildg
donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yoradlkak, donem kéari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacakekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan vegamraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutar finansal tablo dipnotlarinda, gelecéemlere ilkin etkinin
tahmininin mimkun olmagdi haller dginda, agiklanir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanaredmi muhasebe politikalarinin 6zetiagidaki gibidir:

2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirketin kendine ait menkul kiymetlerin sahdan, méterilerinin alim satim siemlerine aracilik
hizmetinden elde efii komisyon gelirlerinden, fon ydnetim komisyon gkdiinden, ve faiz ve temetti geliri
gibi diger faaliyet gelirlerinden olmaktadir. Hasllat, gelir tutarinin guvenikekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik yararlarinSirket'e akmasinin muhtemel olmasi lzerine alinagavalinabilecek
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bedelin gercge uygun dgeri tUzerinden tahakkuk esasina gore kayitlararalikiasilat, iade ve iskontolar
disilmis net tutari ile mali tablolarda gosterilir. Faizlige kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek naihi nakit girislerini s6z konusu vaghn kayith deerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili démde tahakkuk ettirilir. Komisyon ve gir hizmet gelirleri
ilgili oldugu donemde tahakkuk esasina godre kayitlara alimwsl&8in icerisinde dnemli bir finansman
maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekigacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde
yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile téspdilir. Gercek dgerleri ile nominal dgerleri arasindaki fark
tahakkuk esasina gore faiz geliri olarakeldendirilir.

2.05.02 Stok Dgerlemesi
Doénem sonlari itibariyle mali tablolarda stok butwemaktadir.
2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden ©6nce satimem kalemler icin 31.12.2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére dizeltigninaliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satinan
kalemler icin satin alim maliyet gerlerinden birikmg amortismanin djillmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dgrusal amortisman metoduyla faydal émir esasinaiuygr sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali dmdrleri dikkatersdrak belirlenen amortisman oranlagag@adadir:

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) | Amortisman Or anlari
Tagitlar 5 % 20
Demirbalar 4-5 % 20 - % 25
Ozel Maliyetler 5 %20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5 % 20 - % 33

Sabit kiymetlerin saf1 dolayisiyla olgan kar ve zararlar net defterggeleriyle saty fiyatinin kagilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edili

Bakim ve onarim giderleri gercekiesi tarihte gider yazilir. Eer bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genileme veya go6zle goérinur bir gghie sgliyorsa aktiflatirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan varlklar, 01.01.2005 tarihinden dmse¢in alinan kalemler igin enflasyonun etkilergige
dizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005’ten sonra satinaalikalemler icin satin alim maliyet ginden,

birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici geer kayiplari d§ilmis olarak gdsterilirler.

Maddi olmayan varlklar edinilmgi bilgi sistemleri, ve bilgisayar yazilimlarindanughaktadir. Faydal
omdrleri boyunca dgrusal olarak itfa edilirler.

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1) |Amortisman Or anlari
Haklar 3 %33

UMS 38'e gore, ardirma giderleri olgtugu anda giderlgirilir.

Gelecekteki drunlerle ilgili vesietme bunyesinde ofturulan maddi olmayan duran varliklagjrket'e
gelecekte ekonomik faydag@amasinin mimkun olgu durumlarda maliyet gerinden aktiflgtiriimektedir.
Aktiflestirme icin gerekli kagullar sa@lanamadiinda, gelitirme maliyetleri olgtuklari dénemde gelir
tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyetatu gelistirme icin yapilan bitin direk maliyetleri ve
gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kisminicermektedir. Gejtirme maliyetleri dgrusal
amortisman yontemi kullanilarak on vyilda, Uretimbsslangicindan modelin ve gsgfirilen Unitenin
parcalarinin kullanim émri siresince itfa edilir.



2.05.05 Finansal Kiralamdslemleri
Bulunmamaktadir.
2.05.06 Varliklarda Dger DUsukligu

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfaytautulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil ger digukligi testi

uygulanir.itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ginin geri kazaniimasinin mimkin olmgaddurum

veya olaylarin ortaya cikmasi halinde gde digukligl testi uygulanir. Varfin defter deerinin geri

kazanabilir tutarini gmasi durumunda dger digukligl kasiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgti
maliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin buyik olanidir.
Deger disukluginun dgerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en digik

seviyede gruplani§Serefiye haricinde dger dukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her rapord
tarihinde dger diguklugiinin olas! iptali icin gézden gegirilir.

2.05.07 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6énemli 6lcide zaman isteyarlilar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya uretimi ile glmdan ilgkilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik lanima veya
satga hazir hale getirilene kadar vg@rh maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgikredinin henlz
harcanmangi kisminin gegici sire ile finansal yatirimlardgseidendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupireddiger tim borclanma maliyetleri,
olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir

2.05.08 Finansal Araclar

(i) _Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deer farki k&r veya zarara yansitilan ve ger¢ge uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercge uygun piyasa dgerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disildikten sonra kalan tutar Uzerinden
muhasebelsgtirilir. Yatirimlar, yatirnm araclarinin ilgili piy asa tarafindan belirlenen sireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara alnir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar

elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finahgarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikikili oldugu
doneme daitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresinceiltatilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaak
varligin tam olarak net buguinki gerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk
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Gercgge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vedke elden cikarilmasi amaciyla edirfldtaman sz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmeyralan tirev Urdnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yaan varliklar, donen varliklar olarak siniflantirtar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesimakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirifadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yonteenigore itfa edilmi maliyet bedelinden dger disukligi
tutari digtlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkinifaydntemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaelde tutulacak finansal varlik olmayan veya gbjn
satim amach finansal varlik olmayan finansal dhdan olgmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra guvenilir bjekilde 6lgulebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle
deserlenmektedir. Ger@e uygun dgeri guvenilir bir sekilde olctilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet deriyle gosteriimektedir. Satilmaya hazir finansarlklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer vex@mektedir. Bu tur varliklarin makul gkrinde meydana
gelen dgisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedigili varligin elden cikarilmasi veya ger
disukligl olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutew karar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflaridmidzkaynak araclarina yonelik yatinmlardan kéjeraan
ve gelir tablosunda muhasebgiglen deser disls kariliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan lipta
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilakaynak araclari haricinde, ger diguklugi zarar sonraki

dénemde azalirsa ve azaligzer d3ukligu zararinin muhasebetgilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiglen deser disukligu zarari gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagkern gormeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklatkina faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger dsUklGgl disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distkligu

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklisindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde gky disuklugiine @radiklarina ilgkin gostergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séaidwrolayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteldkit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucuiiddi
finansal varlgin deser digukligiine gradgina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgede
disuklughi zaran olgur. Kredi ve alacaklar icin ger diguklugl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal vagtin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek Ipdsaan buginki geri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir kargihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildgi ticari alacaklar haricinde, butin finansal
varliklarda, dger dukligl dazrudan ilgili finansal variin kayitli degerinden dgdlar. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutarsikkr hesabindan diilerek silinir. Kasilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebgiglir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgedel3Ukligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azidier
disiklughi zararinin muhasebstailmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliendirilebiliyorsa,
Onceden muhasebeliilen deger diyukligu zarari, dger dizukliginin iptal edilecg tarihte yatirnmin dger
distklugl hicbir zaman muhasebglieilmemis olmasi durumunda ujacas itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacalsekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggegeygun dgerinde dger diuklugu sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vade3eay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve O6nemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgir kisa vadeli yatirnmlardir.

(ii) Finansal yukuamlulikler

Sirket'in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak aragla sozlemeye bgh dizenlemelere, finansal bir
yukumluliglin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldir. Sirket'in tim borglar
diguldukten sonra kalan varlklarindaki hakki temsiee s6zlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukamliulikler ve 6zkaypa dayal finansal araglar icin uygulanan muhasehéikalar ssagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlalikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilidler veya
diger finansal yokuimlulukler olarak siniflandirilir.

a) Gergcege uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yikulikler

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilikler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkidjercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgilglir. Gelir tablosunda muhasebstgilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiirkligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiukiamlulikler

Diger finansal yukumlulikler Bfangicta glem maliyetlerinden arindirilmigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etldiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilgimaliyet bedelinden muhasebgtiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yuokumligiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giddrin
iligkili oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimésiinice gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelém
olarak ilgili finansal yakumlalgin net buginki derine indirgeyen orandir.

(i) Turev finansal araclar

Tarev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmedda ger¢ge uygun dgeri kullaniimakta ve izleyen
donemlerde de gerge uygun dgeri ile deserlenmektedirSirket dovizli borglarindan kaynaklanan risklerinin
minimize etmek i¢in zaman zaman vadgkinler yapmaktadir.

2.05.09 Kur Dgisiminin Etkileri

-12 -



Y1l icerisinde gerceklgen doviz §lemleri, ilem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirésa
cevrilmektedir. Bilancoda yer alan doévize gbhavarlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli pl&urlar
kullanilarak Yeni Tark Lirasi'na c¢evrilngiir. Bu cevirimden ve dovizlisiemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo kéarlari / zararlari gelir talioda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse hbana kar / zarar

Hisse baina kér, net karin ilgili dénem iginde mevcut hiss@ asirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit
edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegsl karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kér hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraergniis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bana kar hesaplamasinda kullanilagirkkli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygularsatetiyle elde edilir.

2.05.11 Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibaBy$6z konusu olaylarin var olglina iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra omacikmasi durumundairket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali talbéola
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde duzeltir.

2.05.12 Kagiliklar, Sarta Bagh Yukumlultkler veSarta Bagli Varliklar

Sirket'in, ge¢mi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiadn bulunmasi, bu yikimli@in yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklargfetmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukumlulik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmimigebiliyor olmasi durumunda ilgili yakiamluluk, kahk
olarak mali tablolara aliniSarta bgh yukumlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklargtetmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmethin tespiti amaciyla surekli olarak gerlendirmeye tabi tutulur.
Sarta bl yukimluluk olarak gleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonofaijda iceren kaynaklarin
isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesudwnda, byarta bgh yukiamlulik, givenilir tahmin
yapilmadgl durumlar haric, olasiliktaki g@gsikli gin meydana geldi donemin finansal tablolarinda kdrk
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bgli yukumluliklerin muhtemel hale geffliancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda guvenilir tahminin yapilmamasi durumurdgi yukimliliga dipnotlarda géstermektedir.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir végha
fazla kesin olmayan olayin gerceife gerceklememesi ile teyit edilecek olan varlgarta bl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklargheimeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumaind
sarta bgli varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsihk tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomikydialarin tamaminin ya da bir kisminin dginci
taraflarca kagilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutayeni 6denmesinin kesin
olmasi ve tutarin givenilir biekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olaraasahelgtirilir.

2.05.13/liskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve Y@neurulu Uyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbairketler, tirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve
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ifade edilmglerdir. Olgzan faaliyetler nedeniyle gkili taraflarla girilen glemler piyasa kgullarina uygun
fiyatlarla gerceklgtirilmi stir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan glw.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlilgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerintlesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyeeya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tutswndan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardanklibk gosterir.Sirket'in
cari vergi yukumlalgu bilanco tarihi itibariyle yasalianis ya da 6nemli dlgclide yasajtais vergi orani
kullanilarak hesaplanstir.

Ertelenmj vergi

Ertelenen vergi yuokumlugii veya varlgl, varliklarin ve yukimldliklerin mali tablolarda@sterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alindartari arasindaki gegici farkliliklarin bilango rni@mine
gore vergi etkilerinin yasaenis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir. Ertelenen
vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gegici fédarin tmu igin hesaplanirken, indirilebilir geicfarklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyia tér elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanm
kuvvetle muhtemel olmasartiyla hesaplanmaktadigerefiye veya sletme birlemeleri dsinda varlik veya
yukumldliklerin ilk defa mali tablolara alinmasimddolayi olgan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklaringkiln ertelenen vergi yakimligii veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yokumlalukler§irket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsnin dizik olduzu durumlar haricinde, tgh ortaklik ve

istiraklerdeki yatinmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ifkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tur yatirnm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gekte vergiye tabi yeterli k&r elde etmek suretiple
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olma&sgglecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin mubte
olmasisartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi variinin kayitl dgeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden gelgir Ertelenmi vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminin@ayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kér elde etmenin muhtemel olrgadictde azaltilr.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin geeklesecesi veya yukumlaliklerin  yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle kanunlamis veya 6nemli dlcide
kanunlgmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden dmdanir. Ertelenmgi vergi varliklari ve
yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasin§aket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin deer deserini geri
kazanma ya da yukumlultklerini yerine getirmeanighmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir

Ertelenmg vergi varliklari ve yikamlalikleri, cari vergi vaddariyla cari vergi yukimluliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konugarlik ve yukumlaliklerin ayni vergi mercii tarafian
toplanan gelir vergisiyle gkilendirilmesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yukumluliklerini negjtirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahglilir.e

Donem cari ve ertelenmvergisi
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenm§ vergi de d@rudan o6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawitgki cari vergi ile doneme ait ertelennaergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasatigle. isletme birlgmelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinanghaortakligin tanimlanabilen varlk, yakimltlik warta b&h borclarinin gergge
uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetinisan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz éniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem verdlie ertelenmj vergilerdeki dgisimi icermektedir Sirket,
doénem sonuglari Gzerinden cari ve ertelenwergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yukumliluklerinde Netfieme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, spje 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla skili oldugu icin
netlsstiriimektedir. Ertelenmi vergi aktif ve pasifi de aysekilde netlgtiriimektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati &g

Turkiye'de gecerlig kanunlari ger@ emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisilkteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giuncellegrian UMS 19 “Cakanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca stz konusu tirdeki 6demelemtanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukumlglij gelecek yillarda 6édenecek emeklilik tazminatibilanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindaxdiatmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolarangdulmstir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuclarinda faiz gideri olarabsgeriimektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri derler bilancoda maliyet gerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tabloggn
dikkate alinan nakit ve nakit benzerigéeler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditggksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, donemeskifti nakit akimlari gletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilaredgporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlagirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgilnakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (varlk
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullarigive elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.05.17 Devlet Twik ve Yardimlari

Hukamet tgvikleri, Sirketin bu teviklerle ilgili gerekleri yerine getirdii ve bu tevikin alinaca ile ilgili
makul bir sebep olmadgl slrece muhasebsteilmez. Bu tevikler karilamalari beklenen maliyetlerle
esleseceksekilde ilgili dobnemde gelir olarak muhasebgiidir. Hikimetin sgladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak nasiebelgtirilir. Sirketin cari ddnemde ve dnceki donemde
yararlandgl bir devlet tgvigi ve yardimi yoktur.

2.05.18 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirketin yatirrm amach gayrimenkulti bulunmamaktadir
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2.06 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket’ in konsolide mali tablolar
Onceki donemle kanastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide mali tabloladwalemlerinin gdsterimi veya
siniflandiriimasi déstiginde kasilastirilabilirli gi saslamak amaciyla, 6nceki donem konsolide mali talbiola
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.07 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varllar ve yiukimldlikler, yasal olarakilegirme hakki var olmasli, net olarak éddenmesi veya

gerceklgebilmesi halinde, bilangoda netgeleri ile gosterilirler.

2.08 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standaktlaulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindaryydanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmistandartlar ve yorumlardan kendi faaliyet kondsulgili olanlari uygulamytir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlat#ilga desisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonrglbgan mali donemler icin zorunlu olgu haldeSirketin faaliyetleri ile ilgili
degildir:

e UFRS 8, “Faaliyet Bélumleri”,

« UFRSYK 13, “Misteri Baglilik Programlari”,

+ UFRSYK 15, “Gayrimenkulnsaat Anlgmalar”,

+ UFRSYK 16, “Yurtdsindakiisletme ileilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasl”,

+ UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, Hakg#iosullari veiptallerine iliskin degiliklik.

+ UFRS 3, isletme Birlsmeleri”

« UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

« UMS 28, ‘stiraklerdeki Yatirimlar”

«  UMS 31 ‘s Ortakliklarindaki Paylar’ Satin Alma Yénteminin giylanmasi Hakkinda Kapsamli
Degisiklik

 UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Alimpsyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dgacak Yukumluluklerin Agiklanmasi Hakkinda gklik

3 ISLETME B iRLESMELER i

Bulunmamaktadir.
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4 IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangidskli faaliyet alani ve farkh ggrafi bélge
bulunmamaktadir.

NOT 6 — NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31.03.2009 31.12.2004

Kasa 8.198 3.708
Bankalar (*) 47.694.40L  48.450.593
Vadeli Mevduat 47.676.891 48.418.914
Vadesiz Mevduat 17.510 31.678

B Tipi Likit Fon 77.263 116.643
Repo Reeskontu 42.215 94.541
Ters Repo 500.000 500.000
Para Piyasalarindan Alacaklar - 149.059
Toplam 48.322.071 49.314.543

(*)-Bankalar hesabinin 21.715.497.-TL¥ B Tipi Likit Fon hesabinin tamami (77.26Bj)skili taraftan
kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)

Vadeli mevduatlar 45 giine kadar vadeli mevduattagnmakta olup faiz orani USD mevduatlarda % 0,75 ile
% 3,75 arasinda TL mevduatta ise %13,10 ile %18r@86inda désmektedir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli:

Finansal varliklarin tamami gefge uygun dger farklar kar veya zarara yansitilan finansallikiardan
olusmakta olup ayrintisisagida agiklannstir.

31.03.2009 31.12.2004
Hisse Senetleri 38.604 486.708
Devlet Tahvilleri 5.838.74Y 3.628.508
Toplam 5.877.351 4.115.214

gercgge uygun dger farklarn kar veya zarara yansitilan finansalikkarin kalan vadelerine gore giami
asagidaaciklanmgtir.

31.03.2009 31.12.2008
Vadesiz 11.608 459.707|
1-30 giin 1 21.902
30-90 giin 66.158 549.471
90-180 giin 193.32p  2.282.679
180 -365 giin 2.608.705 801.457
365 giinden fazlal 2.997.568 -
Toplam 5.877.351 4.115.216
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Borclanma senetlerinin faiz orani %210,82 ve %13,931.12.2007: %15,50 ve % 17,72 ) arasinda
degismektedir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli:

31.03.2009 31.12.2008
Vakif Emeklilik A.S* 7.478.064 7.478.064
Istanbul Altin Rafinerisi /5. 34.774 34.774
Vadeliislem ve Ops. Borsasi 8. 1.170.088 1.170.088
Toplam 8.682.926 8.682.926

(*)- Bkz. Not:37

NOT 8 — HNANSAL BORGCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 9 — DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 10— TICART ALACAKLAR ve BORCLAR
Ticari alacak ve borclarin ayrintisiagida aciklanmtir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2009 31.12.2008
Kredili Musteriler (*) 1.915.434 1.643.742
Tliskili Taraflardan Alacaklar(**) 400.571 375.960
Mdsteriler 852 873
Takasbank Bloke Hesap (***) 1.481.711 1.481.711
Takasbank Bloke Hesap Faiz Algc§™*) 991.161 937.705
V.0.B Nema Alaca 33.779 31.644
Tahsil Edilecek Kamu Menkul Kiymet Geliri - 208
Diger Ticari Alacaklar 14% 8.547
Toplam 4.823.653 4.480.39Q

(*) Kredili musterilerden alinan teminat nitgihdeki hisse senetlerinin 31 Mart 2009 itibariylerminal
bedelleri.-2.716.906 TL, rayi¢ deeri. 10.476.300-TL’ dir. (31 Aralik 2008: 2.769.61BL, rayi¢c deeri
7.879.603.-TL’ dir)

(**)- Bkz. Not:37
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(***) Bkz. Not 40
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2009 31.12.200§
Saticilar 11.148 38.688
Iliskili Tarafa Borclar (*) 1.801 1.369
Alacak Bakiyesi Veren Miieri Hesaplari 94.52/1 116.451
Takas Saklama Bankasi’na Borg 38.200 38.200
Toplam 145.670 194.708
(*) - Bkz. Not:37
Uzun Vadeli Ticari Borclar
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 11— DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR
Diger alacak ve bor¢larin ayrintisiagida aciklannstir.
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

31.03.2009 31.12.2008
Komisyon Alacaklari (*) 12.268 25.730
Supheli Alacaklar 24.601 24.601
Supheli Alacak Kagili gi (-) (24.601) (24.601)
Vergi Dairesinden Alacaklar 2.605
Diger Alacaklar - 638
Toplam 12.268 28.973
(*)- Bkz. Not:37
Uzun Vadeli Diger Alacaklar:

31.03.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 41.540 41.540
Toplam 41.540 41.540
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Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31.03.2004 31.12.200¢8
Borsa Para Piyasasi Borclar (*) 16.095.427 16.102.6671
Toplam 16.095.424 16.102.667

(*) Borsa para piyasas! borcunun faiz orani % 1¥@fesi ise 10 Nisan 2009'dur.

Uzun Vadeli Diger Borclar

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 12 — HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 13 — STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER I ALACAKLARI VE HAKED 1S BEDELLERT

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 17 — YATIRIM AMAGLI GAYR IMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 18 — MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 2009 dimindeki hareketlerisagida agiklanmtir.

Maliyet 31.12.2008 Giri s Transfer Cikis 31.03.20094
Makine Tesis ve Cihazlar 553.679 3.576 - - 557.254
Tasitlar 220.201 - - - 220.201
Demirbalar 169.942 8.207 - - 178.150
Ozel Maliyetler 1.298.351 - - -| 1.298.35]
Toplam 2.242.173 11.783 - -| 2.253.954

DOnem g
Birikmi s Amortisman 31.12.2008 Amortismani Transfer Cikis | 31.03.2009
Makine Tesis ve Cihazlar (450.820 (2.672) - -| (453.492
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Tagitlar (91.236) (9.737) - -| (100.973
Demirbalar (135.596 (8.944) - -1 (144.540
i | (1.212.38§

Ozel Maliyetler (1.207.348 (5.040) )
(1.911.393

Toplam (1.885.000 (26.393) - - )
Net Deger 357.173 342.563

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 20@®nemindeki hareketlersagida aciklanmtir:

Maliyet 31.12.2007| Giris Transfer Cikis | 31.12.2004
Makine Tesis ve Cihazlar 574550 29.621 -1 (50.492) 553.679
Tasitlar 157.179 83.458 -| (20.436) 220.201
Demirbalar 180.412 9.439 -1 (19.909) 169.942)
Ozel Maliyetler 1.249.144  49.205 - -| 1.298.351
Toplam 2.161.2879 171.723 - (90.837) 2.242.173
Birikmi s Amortisman
Makine Tesis ve Cihazlar (409.671) (83.484) - 42.335 (450.820)
Tagitlar (76.461) (28.740) - 13.965 (91.236)
Demirbglar (143.705) (11.800) - 19.909 (135.596)
i | (1.207.348
Ozel Maliyetler (1.182.188] (25.160) )
(1.885.00(0
Toplam (1.812.025) (149.184 76.209 )
Net Deger 349.262 357.173

Sabit kiymetlerin toplam sigorta tutari 1.490.120 vie 381.180 USD’ dir. (31.12.2008: 1.379.120.-Té v

371.788.- USD)

NOT 19 — MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Mart 20@hdmindeki hareketlerisagida agiklanmtir:

Maliyet 31.12.2008 Giri s Transfer Cikis 31.03.2009
Bilgisayar Programlari 84.857 1.098 - - 85.954
Diger Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - - 31.135
Toplam 115.992 1.098 - - 117.089
Birikmi s Amortisman 31.12.2008 Amg?t?sen';”am Transfer Cikis | 31.03.2009
Bilgisayar Programlari (69.473) (9.577) - - (79.048)
Diger Maddi Olm. Dur Var. (31.134) - - - (31.134)
Toplam (100.605 (9.577) - -1 (110.182
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Net Deger

15.385

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 20d@hemindeki hareketlersazida agiklanmtir:

- 31.12.200
Maliyet 31.12.2007| Giris Transfer Cikis 3
Bilgisayar Programlari 77.242 7.615 - 84.857
Diger Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - 31.135
Toplam 108.377 7.615 - 115.992
Birikmi s Amortisman
Bilgisayar Programlari (54.698)| (14.773) -1 (69.471)
Diger Maddi Olm. Dur Var. (31.136) - - (31.136)
Toplam (85.834) (14.773)| - - (100.607
Net Deger 22.543| (7.158)|- - 15.385

NOT 20 —SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 21 — DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 22 —KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar

31.03.2009 31.12.2008§
IMKB Borsa Payi 64.418 71.355
Takas Saklama Komisyonlari 20.732 39.737
Dava Kagll g 1.000 1.000
Yatirimcilari Koruma Fonu 12.500 265.318
Ikramiye ve Prim 80.172 82.685
Diger Borg Kasiliklar 7.123 36.068
Toplam 185.945 496.163]
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Hukuksal Durum

ISTANBUL 6.ASLIYE TICARET MAHKEMES 1 2004/680:

Sirket misterilerine ait hesaplardan 22/04/2004 tarihindellgapl 35.000 Lot ve 28/04/2004 tarihinde yapilan
775.000 Lot Unal Tarim A. (Yeni) hisse senetlerinin (yapilan manipiilasyebebiyle) alim-satinmlieminin
ve takasinin iptali istemiyle acilan dava devam edten olup, dosya bilirkiye verilmistir. Bilirki siler
tarafindan rapor hazirlanip verigniraporaSirket tarafindan itiraz edilngfir. Bunun Uzerine Mahkeme
10.04.2007 giniu yapilan dgrmada dosyanin yeni bir biligii heyetine tevdiine karar vergtir. Dosya
10.09.2007 tarihinde bilirkilere tevdi edilmgtir. Bilirki si kurulu tarafindan hazirlanan yeni rapor 25.102200
tarihli dursmada Mahkemeye sunulgolup, taraflara inceleyip beyanda bulunmalar igime verilmgtir.
Raporda netice olarak manipllasyonun gane her halikarda gecersiz hiteim oldigu kabul edilmektedir.
Bu sebeple raporgirket tarafindan itiraz edilmestir. Ses kayitlarinin incelenmesi sonucunda

seslerin ilgili sirket misterilerine ait olmadiina karar verilmitir. Sirket ile ilgili kisiler karilikli olarak
ibralasmistir. Bir sonraki dursma 14.05.2009 tarihine atili bulunmaktadir,

ISTANBUL 8.AGIR CEZA MAHKEMES i 2005/35 :

Sirket misterilerine ait hesaplardan yapilan ve yukarda tilelir islemler sebebiylSirket tarafindan Bakirkdy
Cumhuriyet Savci@i'nin 2004/26969 Hz. numarasi ile su¢ duyurusundéurtuimasi Utzerine saniklar
hakkinda Bakirkdy 1,Ar Ceza Mahkemesi'nin 2004/379 sayili dosyisi"Nitelikli Dolandiricilik' sugu
sebebiyle acilan kamu davasi olup, 07/12/2004 ltatkhdurusmasinda Mahkemenin gorevsgitie karar
verilmis ve dosyaniristanbul 8.&ir Ceza Mahkemesi'ne gonderilmesine karar vegilmiBu Mahkeme de
gorevsizlik karari verngiolup, dosya gorev ugmazlginin halli icin Yargitay O.Ceza Dairesi Sanligi'na
gonderilmitir. Yargitay 5.Ceza Daireslstanbul 8.&ir Ceza Mahkemesi'nin 27/02/2004 tarihli gorevkizli
kararinin kaldirimasina karar vegtii. Buna gorejstanbul 8.4&ir Ceza Mahkemesi'nin 2005/35 Esas sayili
dosyasi ile gorulmekte olan dava devam etmekte, aupsmasi 20/09/2005 tarihine atilh bulunmaktadir.
Davanin 16/05/2005 ginid yapilan dgmasinda, su¢ vasfinda glgme ihtimali ve tutuklu kaldyn sure g6z
Onlne alinarak sagin tahliyesine (tutuksuz yargilanmasina) kararlwegtir. Yargilama devam etmekte olup,
bilirkisi raporu dosyaya sunulmuraporaSirket tarafindan kismi itirazda bulunularak yenr Hilirkisi
incelemesi istenmiise de bu talep, yeterli delillerin toplagdgerekcesiyle Mahkemece kabul edilmgtimi
Sanik midafiinin soggurmanin genietiimesi yoniindeki talebi de ayni gerekce ile weditinistir. iddia
makami 19/11/2007 tarihli dussnada esas hakkindakigiincelerini bildirmg, buna gore sagin mdsterilerin
hesaplarindan yapilan ve nitelikli dolandiricililarak tanimlanan eylemi kasten ve gtaiii adina talimat
almadan gledigine dair cezalandiriimasini gerektirir kesin veniiguci deliller bulunmagindan beraatina;
misteri hesaplarindan gercekliedigi islemler yoninden ise 2499 saydi yasanin 47/A-5 mgidagarinca
cezalandiriimasini talep efgtii. Davanin 17/12/2007 tarihli dwmnasinda savcilik mitalaasi gloltusunda
karar verilmgtir. Buna gore sagin mikterilerin hesaplarindan yapilagiemlerle

ilgili kesin ve inandirici deliller bulunmagindan beraatina; mgieri hesaplarindan gercekliedigi islemler
yonlnden ise 2 sene 4 ay muddetle hapsine ve 11T&6@dli para cezasi ile cezalandiriimasina karar
verilmistir. Sanik hakkinda verilen bu ceza ertelegtimi Mahkemenin bu karargirket tarafindan temyiz
edilmis olup, Dosya halen Yargitay'dadir.

BEYOGLU 1 .ASLIiYE TICARET MAHKEMES i 1998/584 :
Sirket misterisi ile ilgili olarak 150 adet borsadgem goren hisse senedinin rizalari hilafina ellgeim ¢iktg
iddiasi ile adi gecesirket tarafindan hisse senetlerinin kendilerinesgdle ilgili olarak 10.04.1997 tarihinde

acilan dava devam etmekte olup, Korfez Asliye Huli&hkemesi'nin 1997/423 Esas sayili dosyasindan
verilen kararin kesinkenesi beklenmekte bu sebepibu davada bir galime olmamaktadir.

ISTANBUL 11.ASLIiYE TICARET MAHKEMES 1 2004/461

Musteriler tarafindarSirket aleyhine, 181.500 Lot ve 365 Lot borsaglam goren hisse senetleri ile 440.-
TL'nin istirdadi konusunda acilan davanin 26/01&0@rihli durgmasinda usul ekonomisi gz 6nlne
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alinarak yargilamanin birlikte yiritilmesi bakimanddosyaninistanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2004/680 sayil dosyasi ile bigteilmesine karar verilntir.

ISTANBUL 13.ASLIYE TICARET MAHKEMES 1 2005/294

Sirket Atakdy acentesinin mgterisi'ne ait hesaplardan yapmoldusu usulsiiz slemler sebebiyle sanik
hakkinda 77.407.-TL tutarindaRirket alacginin tahsili icin acilmy olan davanin ilk durgmasi 01.06.2005
tarihinde yapilmgtir. Davali vekiline cevap dilek¢esine cevap verjlive delil listesi Mahkemeye sunulgu
olup, dava devam etmektediistanbul 8.&ir Ceza Mahkemesi'nin 2005/35 Esas sayili davasonucu
beklenmektedir. Bir sonraki dugimnasi 08.06.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

ISTANBUL 8.AGIR CEZA MAHKEMES i 2005/98

Sanik hakkindaSirket misterisinin hesabindan yapgnolduzu usulsiiz slemler sebebiyleSirket tarafindan
yapilan su¢ duyurusu sonucunda aglwmlan davanin ilk dugimasi 20.09.2005 tarihinde yapiktn. S6z
konusu davanin ilgisi sebebiyle sanik hakkinda aWtahkemede gorilen 2005/35 sayili dosya ile
birlestiriimesine karar verilmiir. Yargilama bu dosyadan devam etmektedir.

ISTANBUL 8.iS MAHKEMES i 2005/796

Sirket eski personeli tarafindan fazlayaskln haklar sakli kalmak tzere 1.000.-TL kidem tamh

alaca&inin tahsili talebiyle acilan davanin ilk dgnasi 28.02.2006 tarihinde yapikn$irket cevap dilekgesi
ve delil listesi sunulmgur. Sirket fazlaya dair haklarinin sakli kalmasi kaydiyl.000.-TL tutarinda ksar

dava acmtir. Bilirki si RaporunurSirket lehine olmasina ganen 08.04.2008 tarihli dugsmada davegirket

aleyhine sonuclanmtir. KararSirket tarafindan temyiz edilmiolup, dosya halen Yargitay'dadir.

ISTANBUL 9.ASLIYE TICARET MAHKEMES 1 2005/275

Ayten OZCOMLEK( tarafindan 5.001-TL tutarindaki al@ea tahsili istemiyle acilan davanin 05/06/2007
tarihli durismasinda HUMK’nun 163.maddesi ggmece REDONE karar verilmg ve dava lehimize
sonuglanmtir.

ISTANBUL 5.ASLIYE TICARET MAHKEMES 1 2005/544

Sirketimiz misterisi M.Ertis KARAKULLUKCU'ya 6denen 42.160.- TL tutarindaki alagimizin tahsili
istemiyle Serhan TURKGLU hakkinda acmgi oldusumuz dava devam etmekte olup, bilfikikurulu
22/06/2007 tarihli raporunu dosyaya suntau Lehimize olan raporun bir sureti 02/11/200Tihiade
Sirketinize gonderilmitir. Dava 13/02/2008 tarihli dugmada lehimize sonuclangni42.160.- TL alagan
27/10/2005 tarihinden itibaren yasal faizi ile thit¢ Sirketimize 6denmesine karar veriltir.

BURSA 2.ASLIYE TICARET MAHKEMES i 2006/186

Sirket'in Bursa Acentesi mgferisi tarafindan 716.704,70-TL tutarindaki aioatahsili istemiyleSirket
aleyhine acilny olan alacak davasinda deliller toplanmakta oliyadin bir sonraki dusmasi 14.04.2009
tarihine atili bulunmaktadir.

KONYA 1.i$ MAHKEMES i 2006/2030 (KONYA 2i$ MAH.2006/110)

Sirket'in Konya Acentesi nezdinde bulunan musterisine ait yatirnm hesabindan gerceklestirilen usulsiz
islemler sebebiyle hesap sahibine 6denmek durumunda kalinan 24.600,28.-TL'nin tahsili istemiyle ilgili kigi
hakkinda acilan alacak davasinin 19.07.2007 tarihli durusmasinda, ayni konuda daha evvel Konya 2.is
Mahkemesi'nin 2006/110 esas sayili dosyasi ile acilmis dava oldugu gerekcesiyle davanin reddine karar
verilmistir. S6z konusu dava Vakifbank tarafindan ilgili kisi hakkinda agilan dava olup, ayni riskin tahsili s6z
konusu davada da talep edilmistir. Vakifbank avukatlari tarafindan yuritilmekte olan s6z konusu davaya
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Sirket adina miidahalede bulunulmasi icin Ankara Hukuk isleri Midirliigiine yazi ve ekinde yetki belgesi
gonderilmistir. Sirket adina midahale edilen davada Konya 2. Agir Ceza Mahkemesi'nin akibeti beklenmekte
olup, durugmasi 30.04.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

BURSA 2.ASLIYE TICARET MAHKEMES i 2007/177

Sirket misterisi tarafindan 8.199.-TL tutarindaki algoa tahsili talebiyleSirket aleyhine acilngi olan ve
delillerin toplanmasi samasinda bulunan bu davayaket tarafindan zamagan itirazinda bulunulmgtur.
Davanin bir sonraki dusmasi 15.04.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

BURSA 2.ASLIYE TICARET MAHKEMES i 2007/180

Sirket musterisi tarafindan 18.980.-TL tutarindaki algoa tahsili talebiyleSirket aleyhine agilngi olan
davada yargilama devam etmektedpirket kayitlari (zerinde 20.02.2008 tarihindesikeve bilirkisi
incelemesi yapilngi dosyaya 04.04.2008 tarihli Biligii Raporu sunulmgtur. Sirket tarafindan bilirkgi
raporuna itiraz edilngiolup, davanin bir sonraki dumasi 20.04.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

ISTANBUL 15.ASLIYE CEZA MAHKEMES 1 2005/291

SPK tarafindan yapilagikayet tzerine sanik hakkinda sterilerin hesaplarinda yapgnoldugu usulsiiz
islemler nedeniyle 2499 Sayili kanuna muhalefet sdgnrdolay! acilan davanin yargilamasi siirmekte, olup
s6z konusu davaya suctan zarar goren ol@idet’'in adina midahale dilekcesi verigmlup, davaSirket
tarafindan da takip edilmektedir. Bir sonraki duma 05.06.2009 tarihine atil bulunmaktadir.

ISTANBUL 11.ASLiYE CEZA MAHKEMES 1 2006/548

Sirket ve SPK tarafindan yapilagikayetler iizerine Unal Tarim-Yeni hisselerinden j@p manipilasyon
eyleminin sanik dgindaki tim ilgilileri (22 adet Sanik) hakkinda 249ayili SPK’na muhalefet sugundan
dolayi acilmg bulunan dava sonuclangrolup, bir kisim saniklar hakkinda ceza kararilmestir. Bilirki si

raporunda suclu olduklari belirtimesinegnaen haklarinda karar verilmeyen saniklar acisindahkeme
karariSirket tarafindan temyiz edilrtir.

KONYA 1. ASLIYE TICARET MAHKEMES 1 2006/99

Sirket misterileri tarafindan acgilan davadSirket talebi d@rultusunda "konusu kalmayan dava nedeniyle
karar verilmesine yer olmagll' yonunde karar verilngtir. Ancak Sirket aleyhine (dava ac¢ilmasina sebep
olundyu icin) mahkeme masrafi ve vekalet lcretine hiikimeglir. S6z konusu karar k@artarafca temyiz
edilmis, Sirket temyize cevap dilekgesi ile birlikte kararkedet licreti ve masraf yénund&irket tarafindan
temyiz edilmitir Karar kagi tarafca Konya 3cra MudurlEirnun 2006/6869 sayili dosyasindan icraya
konulmu;, dosya borcu 04.10.2006 tarihinde 2.265.-TL olayd&knmgtir. Dosya Yargitay'dan donmygiYerel
Mahkeme karari Yargitay'ca davacilar yararina bomgtur. S6z konusu Yargitay Bozma karari hakkinda
tarafindan Tashihi Karar yoluna gidilgtii.

BAKIRKOY 11.ASL iYE CEZA MAHKEMES 1 2008/745

Sirket mikterisi Erttg KARAKULLUKCU hesaplarinda yapmgioldugu usulsiz glemler ile ilgili olarak
yaptgimiz sikayet lzerine Serhan TURK@U hakkinda “hizmet nedeniyle gorevi kotiye kullaaim
sucundan acilrgidava olup, durmasi 07/05/2009 tarihine atili bulunmaktadir.

NOT 23 — TAAHHUTLER

Verilen Teminatlar

31.03.2009 31.12.2008

(TL) | (USD) (TL) |  (USD)
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IMKB- Islem Limiti Karsiligi -1 59.300.00( - 59.300.000
IMKB - Teminat Olarak Verilen 6.330.500 - 6.330.500 -
IMKB — Veri Yayin Sozicin Verilen 8.000 - 8.000 -
Takasbank islem Limiti Karsiligi - 6.700.000 - 6.700.000
SPK — Teminat Olarak Verilen 2.601.800 - 2.301.800 -
Hukuk Hakimlik' ine Verilen 1.470.956 - 1.470.9564 -
Ozellsstirme Idaresi'ne Verilen - 10.000 - 10.000
VOB - Islem Teminat 170.00D - 170.000 -
Repo- Ters Repo Taahhutleri
Repo Taahhidii 831.874 - 813.073 -
Ters Repo 573.513 - 532.455 -
Toplam 11.986.643 66.010.000 11.626.784 66.010.00(
NOT 24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

31.03.2009 31.12.2008
Kidem Tazminat Kah g 383.281 345.737,
Toplam 383.281 345.737,

Yurirlikteki Is Kanunu hikkiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazange#kde & stzlgmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tatlaiman 6denmesi yukumligid vardir. Ayrica, halen
yururlukte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalaninunun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 2bstos 1999
tarih, 4447 sayil yasalar ile gleik 60'Inci maddesi hikmi getiace kidem tazminatini alaraktén ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarinm@dgikimltligl bulunmaktadir. 31.03.2009 tarihi itibariyle
6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,05 TL (32Q@8: 2.173,18 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yokimligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takiikdr.

Kidem tazminati yakimlGgil, sirketin calsanlarin emekli olmasindan gln gelecekteki olasi yukiumli@in
bugiinkii dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“@aflara Sglanan Faydalar”), sirketin
yukUmlUliklerini  tanimlanngi fayda planlari  kapsaminda aktueryal gelleme  ydntemleri  kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoérir. Buna uygun olarak, toplam yiikillklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar sagida belirtilmitir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azamityiikiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel orzasmlef eder.
Donem sonlar itibariyle, ekli mali tablolarda kdiklar, calsanlarin emeklikiinden kaynaklanan gelege ait
olasi yukumlulgundn bugunki deeri tahmin edilerek hesaplanir. Donem sonlari iiyte kasiliklar yillik % 5
,40 enflasyon orani ve % 12 iskonto orani varsmargore, % 6,26 reel iskonto orani ile hesaplgtinmi

Cari donem kidem tazminati yukimiglinin hareketiggida aciklanngtir:

Tutar
1 Ocak 2009 Bakiyesi 345.737
Cari Donemde Ayrilan Karliklar Tutari 37.544
31 Mart 2009 Bakiyesi 383.281
Tutar
1 Ocak 2008 Bakiyesi 261.416
Cari Donemde Ayrilan Karliklar Tutari 34.441
31 Mart 2008 Bakiyesi 295.857

NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI
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Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 26— DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar

31.03.2009 31.12.200§
Gelecek Aylara Ait Giderler(*) 189.552 77.747
Personel Avansi 250
Toplam 189.802 77.747
(*) 43.698.-TL'si iligkili taraftan kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)
Kisa Vadeli Diger Yukumlulukler

31.03.2009 31.12.2004
Odenecek Vergi, Resim, Harg 155.214 252.554
Toplam 155.214 252.554

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyleun vadeli varlik ve yukimlalikler bulunmamaktadi
NOT 27 — OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket, kayitll sermaye sistemine tabigddir.

Sirket’ in sermayesi 35.000.000- TL olup her biriTL degerinde 35.000.000 (Otuz $enilyon) hisseye
ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazihdir.

Yonetim ve Denetim Kurulu Gyelerinin segiminde Aigu paylarin her biri 100.000 (Yz bin) oy hakkiBa,
grubu paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahipermaye artirimlarinda A grubu hisse senetlesilkginda
A grubu, B grubu hisse senetleri k&ginda B grubu hisse senedi cikarilir. Ancak, Yénekorulu pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandgrdiakdirde cikarilacak yeni hisselerin timi B grutdarak
cikarilir.

Sirketin ortaklari ve sermaye i¢indeki paylaga@da acgiklanmtir.

31.03.2009 31.12.2008

Adi Soyadi / Unvani Grubu |Pay Orani | Pay Tutari |Pay Orani | Pay Tutari

T. Vakiflar Bankasi T. A.O. A 51,00% 17.850.00¢ 51,00%| 17.850.000
T. Vakiflar Bankasi T. A.O. B 48,00% 16.800.00( 48,00%| 16.800.00d
Gune Sigorta AS. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakif Finansal Kiralama A. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakif Deniz Finansal Kiralama 8. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakifbank Pers. Sos. Guv. Hiz. Vakfl B 0,2%%  87.500 0,25% 87.500
Toplam | 100/ 35.000.00d 100| 35.000.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler
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Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiggrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na go6re birinci tertip yasaldg&ler, sirketin ddenm§ sermayesinin % 20'sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ddennsermayenin %
5'ini asan daitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gfyasal yedekler 6denmsermayenin %
50'sini gecmedii slrece sadece zararlari ngtitenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bisekilde

kullaniimasi mimkin dsldir.

Kardan ayrilan kisitlanmiyedeklerin ayrintisisagida agiklanmtir.

31.03.2009 31.12.2004
Yasal Yedekler 2.611.242 2.345.914
Sermayeye Eklenecdltirak Hisseleri ve Gayrimenkul Sgikazanclari (*) 2.308.116 2.308.116
Toplam 4.919.358 4.654.03(Q

(*)- S6z konusu tutasirket'in iki tam yildan daha fazla sireyle aktifeger alan, %,99,9996 oraninda sahip
olunan, 2.607.112.-TL maliyet bedelli Vakif Portfoyonetimi AS. hisselerinin 31.08.2007 tarihinde,
4.300.000.-USD karliginda, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'ya satilmasi samta, hisselerin satndan dgan

kazanclarin % 75'lik kismindan kaynaklanmaktadir

Gecmis Y1l Karlari / Zararlari

Gecmi yil kar / zararlarinin ayrintisgagida aciklanmtir.

31.03.2009 31.12.2008§
Olaganustu Yedekler 8.979.376 3.938.128
Olaganustu Yedekler Enflasyon Dizeltmesi Farklar 136.681 136.681
Yasal Yedekler (UMS VUK Farki) (877.120) (877.120)
Gecmi Yillar Karlari / Zararlari 1.414.76Q 1.382.919
Toplam 9.653.697 4.580.608
NOT 28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI
Satslar:
01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2004
170.991.46
Satg Gelirleri 111.321.214 3
Hizmet Gelirleri 1.676.594 1.796.03(Q
Esas Faaliyetlerden pgr Gelirler /Giderler (Net) 2.295.120 2.006.911
115.292.928 174.794.4(
Toplam 4
Saty Gelirlerinin detayl aagida aciklanmytir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2008
Hisse Senetleri Satari 7.974.803 9.788.538
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu Sglari 5.287.30] 2.642.358
Devlet Tahvili Repo Safliari 79.654.76Q 128.126.00(
Hazine Bonosu Repo Sgari 1.500.473 1.001.286
Yatirim Fonu Saglari 16.903.877 29.433.281
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| Toplam |

111.321.214 170.991.463

Satylarin icerisindeki Hizmet Gelirleri (Net)sagida acgiklanmytir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2008

Hisse Senedi Komisyon Gelirleri 440.008 561.394
VOB Komisyon 19.793 70.411
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari 261.229 204.518
Fon Yonetim Komisyonlari 880.170 855.586
HB&DT Komisyonlari - 164
Takasbank Komisyonlari 42.5%4 28.084
MKK TIslemleri Hizm. 32.75( 30.873
Kurumsal Finansman Geliri - 45.000
Toplam 1.676.594  1.796.030

Satglarin icerisindeki Esas Faaliyetlerden gr Gelirler /Giderler (Net) aagida acgiklanmytir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.20(¢
8
Esas Faaliyetlerden B¥er Gelirler
Kredili MUsterilerden Elde Edilen Faiz Geliri 81.683] 367.211
BPP Faiz Gelirleri 4.744 4.882
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 1.335.83§ 641.337
Diger Faiz ve Temettl Gelirleri 76.095 83.405
Kira Gelirleri 45.816 46.164
Menkul Kiymet Gelir Reeskontu 340.893 288.764
Mevduat Faizi Gelir Reeskontu 352.0860 302.709
Kur Farki Gelirleri 689.2060 876.053
Toplam 2.926.361 2.610.525
Esas Faaliyetlerden ¥er Giderler
Reeskont Faiz Giderleri (96.470) (140.623)
BPP Faiz Gideri (444.078) (199.806)
Doviz Kur Farki Gideri (33.693) (234.399)
Teminat Mektubu Giderleri (57.000) (28.786)
Toplam (631.241) (603.614)
Esas Faaliyetlerden Dger Gelirler /Giderler (Net) 2.295.120 2.006.911
Satislarin Maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2004
170.926.044
Satglarin Maliyeti (111.225.520 ( )
. (111.225.520 (170.926.044
oplam )
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Satylarin Maliyeti asagida acgiklanmytir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2008

Hisse Senetleri SatMaliyeti (7.940.389) (9.787.963
Devlet Tahvili /Hazine Bonosu Sgialiyeti (5.249.382) (2.629.330
Devlet Tahvili Repo SatiMaliyeti (79.633.765) (128.077.950
Hazine Bonosu Repo Saivaliyeti (1.500.000) (1.000.000
Yatirim Fonu SagiMaliyeti (16.901.984) (29.430.802
Toplam (111.225.520) (170.926.045

NOT 29 — ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.-31.03.2009 01.01.-31.03.200
Pazarlama, Satve Dagitim Giderleri (-) (285.170 (316.929)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.813.05)) (1.591.085
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) (3.246 (3.766)
Toplam (2.101.473 (1.911.780

NOT 30 — NITEL iKLER iNE GORE GIDERLER

Pazarlama Sats Dagitim Giderleri

01.01.-31.03.2009¢ 01.01.-31.03.200
I.M.K.B Hisse Senedi Borsa Paylari (5.915) (6.153)
I.M.K.B Tahvil Borsa Paylari (195.378) (200.180)
Diger Pazarlama, Satve Dgitim Giderleri (63.409 (90.196)
Digeri.M.K.B Gideri (20.468 (20.400)
Toplam (285.170) (316.929)
Genel YOnetim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2004
Personel Giderleri (1.215.473) (1.053.780
Vergi Resim Harg (100.207)  (91.383)
Kira Giderleri (227.056) (209.052)
Amortisman Giderleri (35.968) (41.512)
Yonetim Kurulu Huzur Haklari (36.671) (29.325)
Temizlik Gideri (44.728) (38.107)
Uyelik Aidatlari (23.263)] (10.281)
Diger Genel Yonetim Gideri (129.691) (117.645)
Toplam (1.813.057) (1.591.085
Arastirma Gelistirme Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2004
Mubhtelif Yayin ve Abonelik Gideri (2.020) (2.861)
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Internet Giderleri (1.226) (905)
Toplam (3.246) (3.766)
Amortisman ve itfa paylari:

01.01.- 01.01.-
31.03.2009 31.03.2008

Uretim maliyeti - -
Pazarlama ve satgiderleri - -
Genel ydnetim giderleri (35.968) (41.513
Toplam (35.968) (41.513

Calisanlara sgslanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Kdrk Giderleri):

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2009

Uretim maliyeti - -

Pazarlama ve satgiderleri - -

Genel yonetim giderleri (37.544) (34.441)

Toplam (37.544) (34.441)

NOT 31 — DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2009

Menkul Kiymet Saklama Gelir Reeskontu 868 44.582

Onceki D6nem Karlari 20.855 -

Onceki donemde ayrilan yatirimci koruma
fonu tahakkuku iptali 139.664 i
Diger 56

Toplam 161.443 44,582
Diger Faaliyetlerden Giderler:

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2009

Komisyon Gideri (11.565) (12.622)

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (5.737) (35.834)

Diger Gider ve Zararlar (8.068) (53.464)

Toplam (25.370)] (101.920)

NOT 32 — HNANSAL GEL iRLER
Yoktur. (01.01.-31.12.2008 — Yoktur.)

NOT 33 — HNANSAL GIDERLER
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Turk Lirasi (“TL” ) olarak belirtilmi stir)

Yoktur. (01.01.-31.12.2008 — Yoktur.)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER |
(ERTELENM i$ VARLIK VE YOKUMLULUKLER DAH  iL)

Sirket'in  vergi gideri (veya geliri) cari donem lkamlar vergisi gideri ile ertelengivergi giderinden (veya
geliri) olusmaktadir.

01.01.-31.03.2009 01.01.-31.03.2008
Cari Doénem Vergi Katili g1 Gideri (427.314 (415.889)
Ertelenen Vergi (Gideri)/ Geliri 5.075 9.335
Toplam (422.239) (405.954)
31.03.2009 31.12.2008
Cari Dénem Vergi Kaliklar 427.314 1.454.496
Pein Odenen Vergiler Ve Fonlar (267.483) (1.232.035
Toplam 159.831 222.461

i) Cari Donem Yasal Vergi Karligi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukumltlukleri icin ekli mali tablatda gerekli kasliklar ayrilmsstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari

kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin

eklenmesi ve yurticinde yerlgik sirketlerden alinan temettller, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri du stldikten sonra kalan matrah tzerinden
hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlart:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2008 kazanclarina da uygulanmak
Uzere yirurlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunuile kurumlar vergisi orani

% 20 olarak tespit edilmistir.

Tarkiye'deki gecici vergi ucer aylk donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk
ettiriimektedir. Buna uygun olarak Sirket'in 2008 yili kazanclarinin gegici vergi
doneminde vergilendiriimesi aamasinda kurum kazanclari Gizerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanntir.

Tark vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir

kardan dusulmek Gzere, maksimum 5 yil tainabilir. Ancak olusan zararlar geriye
donuk olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan dustlemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mukellefin
beyani Uzerine tarh olunur. Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir

mutabakatlasma prosedirt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yihn hesap kapama

donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar ‘ergi beyannamelerini
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hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyanmameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek dgstirilebilirler.

Cari donem vergi kadiginin hesaplanmassagida agiklannstir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.12.2008§

Brit Kar 2.075.010 6.761.072
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 6.687 1.458.153
Kidem Tazminati Kanh g 54.925 143.315
indirim ve istisna Oncesi Matrah 2.136.572 8.362.540
indirimler - (1.090.060
Istirak Temetti Gelirleri - (1.090.060
Kurumlar Vergisi Matrahi 2.136.572 7.272.48(Q
Kurumlar Vergisi (% 20) 427.314 1.454.496

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu
kar paylarini kurum kazancina dahil ederk beyan eda tum mukellef kurumlara
ve yabancisirketlerin Turkiye'deki subelerine dgsitilanlar hari¢ olmak tzere kar
paylar Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesplanmasi gerekmektedir. 23
Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 20080731 Sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmistir.

i) Ertelenmi Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal mali tablolari ile  SRKihasebe Standartlari’'na gore hazirlanmali tablolari
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zalaara farklari icin ertelenmivergi aktifi ve pasifini
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile  SPK Muhasebe Standartlarina gorerlzeman mali tablolarda farkli dénemlerde yer almdan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amaeglydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meyala
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlamklifesdari, maddi duran varliklar (arsa ve arazirig
maddi olmayan duran varliklar, stoklarin veipeddenen giderlerin yeniden gerlenmesi ile alacaklarin ve
borclarin reeskontu, kidem tazminati kbgi, gecms yil zararlar v.b. tUzerinden hesaplanmaktadir.r He
bilanco déneminde

Sirket, ertelenmi vergi alacaklarini gézden gecirmekte ve ilerikilayda vergilendirilebilir gelirlerden
disulemeyecgi tespit edilen ertelenmivergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelepmiergi hesabinda
kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Doneme ilgkin birikmis gecici farklar ve ertelenmivergi varlgl/(yakimliligt)' niin agiklanan vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dokuimgagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Toplam Gegici Ertelenmis Toplam Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Gelir Tahakkuku 33.33p (6.667) - -
Gider Tahakkuku 12.500 2.500 - -
Kidem Tazminati Kanlgi 383.281 76.655 345.737 69.147
Menkul Kiymetler 1.276 (255) 670 (134)
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Bor¢ Kasiliklari 1.000 200 1.000 200
Sabit Kiymetler 30.46Y 6.094 21.194 4.239
Ertelenen Vergi Varliklari,Net 78.527 73.452
31 Aralik 2008 ErtelenmgiVergi 73.452
31 Mart 2009 ErtelenmiVergi Gideri 5.075
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Varli g 78.527
31 Aralik 2007 ErtelenrgiVergi Varligi 45.585
31 Mart 2008 ErtelenmpiVergi Gideri 9.934
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Varli g 55.519
NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2009
Net Doénem Kari/Zarari 1.679.7691.493.287
Agirlikl Ortalama Hisse Adedi 35.000.0085.000.00¢
Hisse baina kazang 0,4799 0,4267
Sirket'in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.
NOT 37 —iLISKILT TARAF AGCIKLAMALARI

HESAP ADI ILISKILI SIRKET TUTAR

Vakifbank USD Hesabi Vakifbank 4.132.641
USD Mevduat Reeskontu Vakifbank 6.159
Vakifbank- AvcilarSh. Vakifbank 17.572.964
Vakifbank-Misteri Vakifbank 3.729
Bankalar 21.715.497
Yatirim Fonlari B Tipi Vakifbank 77.263
Diger Hazir Degerler 77.263
Menkul Kiymet Misterileri VKP 11
Menkul Kiymet Misterileri VYO 1.790
Ticari Borglar 1.801
Musterilerden Dger Alacaklar Vakifbank 310.891
Musterilerden Dger Alacaklar Vakifbank 56.343
Musterilerden Dger Alacaklar Vakif Emeklilik 33.337
Ticari Alacaklar 400.571
Vakifbank Miterileri Takas Alacgl Vakifbank 12.268
Diger Alacaklar 12.268
Sigorta Police Gideri Glneigorta 7.196
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 7.948
Saglik Sigorta Gideri GungSigorta 29.355
Gelecek Aylara Ait Giderler 43.698
Vakif Emeklilik A.S. Vakif Emeklilik 4.654.000Q
Vakif Emeklilik A.S. Enf.Duz.Farki Vakif Emeklilik 2.824.065
Finansal Yatirimlar 7.478.065
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HESAP ADI ILISKILI SIRKET TUTAR
Kurtaj Gelirleri VYO 17.741
Kurtaj Gelirleri Vakif Emeklilik 21.121
Kurtaj Gelirleri Vakifbank 87.562
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari Vakifbank 164.491
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari Vakif Emeklilik 53.801
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VYO 6.075
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VKP 8
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VKGYO 2.232
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari AGYO 1.288
Dig.Fon.Fon Yon.Komisyonu Vakifbank 569.280
MKK Islemleri Hizmet Geliri AGYO 6.962
MKK Islemleri Hizmet Geliri VYO 565
MKK Islemleri Hizmet Geliri GungSigorta 20.936
MKK Islemleri Hizmet Geliri VKGYO 1.724
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Gigim 46
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Finansal 2.518
Hizmet Gelirleri 956.350
Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakifbank 93.345
USD Mevduat Faiz Geliri Vakifbank 35.511
Mevduat Reeskontu Vakifbank 117.394
Mevduat Reeskontu Vakifbank 93.626
Diger Reeskont Geliri Vakifbank 310.891
Kira Geliri VYO 45.816
Esas Faaliyetten Dier Gelirler 696.583]
Briit Ucret Guneg Sigorta 31.445
Briit Ucret Vakif Emeklilik 9.798
Isyeri Kira Gideri VKGYO 185.012
Sabit Kiy.Sig.Gideri GlngSigorta 24
Kasa Yangin Hirsizlik Sig.Gideri GipSigorta 531
Tasit Ara¢ Kasko Sig.Gideri Glgeigorta 887
Tagit Ara¢ Mali Sig.Gideri GungSigorta 170
Biro Yangin Sig.Gideri GlnReSigorta 571
Elekt.Cihaz Sig.Gideri GlReSigorta 363
Genel Yo6netim Gideri 228.801
Mubhtelif Komisyon Gideri Vakifbank 5.786
Diger Banka Giderleri Vakifbank 105
Diger Giderler 5.891
Kilit Yonetici Personellere Yapilan Odemeler:
01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2008

Ydnetim Kurulu Huzur Hakki 27.784 22.216
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Denetim Kurulu Ucret Giderleri 8.886 7.109
Diger Kilit Yonetici Personellere Yapilan Odemelgr 2638 172.647
Toplam 305.808 201.972
31.12.2008:
HESAP ADI ILISKILT SIRKET TUTAR
Vakifbank USD Hesabi Vakifbank 3.664.94]
USD Mevduat Reeskontu Vakifbank 9.767
Vakifbank-Misteri Vakifbank 18.438
Bankalar 3.693.146
Yatirim Fonlari B Tipi Vakifbank 116.643
Diger Hazir Degerler 116.643
Menkul Kiymet Misterileri VKP 8
Menkul Kiymet Misterileri VYO 1.361
Ticari Borclar 1.369
Musterilerden Dger Alacaklar Vakifbank 296.248
Musterilerden Dger Alacaklar Vakifbank 54.992
Musterilerden Dger Alacaklar Vakif Emeklilik 22.344
Tah.Edilecek Faiz ve Kupon Gelirleri Vakifbank 2637
Ticari Alacaklar 375.960
Vakifbank Miterileri Takas Alacg Vakifbank 25.730
Diger Alacaklar 25.730
Sigorta Police Gideri GlneSigorta 5.964
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 3.169
Salik Sigorta Gideri GlngSigorta 56.042
Gelecek Aylara Ait Giderler 65.175
Vakif Emeklilik A.S. Vakif Emeklilik 4.654.000Q
Vakif Emeklilik A.S. Enf.Diz.Farki Vakif Emeklilik 2.824.0685
Finansal Yatirimlar 7.478.065
31.12.2008
HESAP ADI ILISKILI SIRKET TUTAR
Kurtaj Gelirleri VYO 95.355
Kurtaj Gelirleri Vakif Emeklilik 87.489
Kurtaj Gelirleri Vakifbank 267.806
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari Vakifbank 618.211
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari Vakif Emeklilik 268.062
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VYO 22.621
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VKP 511
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari VKGYO 2917
Mubhtelif Hizmet Komisyonlari AGYO 10.078
Yo6netim Komisyon Geliri VYO 3.500
Yo6netim Komisyon Geliri AGYO 61.848
Yo6netim Komisyon Geliri GlngSigorta 7.500
Yo6netim Komisyon Geliri VKGYO 1.000
Dig.Fon.Fon Yon.Komisyonu Vakifbank 3.472.778
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MKK Islemleri Hizmet Geliri AGYO 23.868
MKK Islemleri Hizmet Geliri VYO 2.198
MKK Islemleri Hizmet Geliri GungSigorta 83.744
MKK Islemleri Hizmet Geliri VKGYO 6.749
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Gigim 182
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Finansal 10.070
Hizmet Gelirleri 5.046.487
Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakifbank 1.274.663
USD Mevduat Faiz Geliri Vakifbank 55.760
Mevduat Reeskontu Vakifbank 11.490
Kira Geliri VYO 172.164
Esas Faaliyetten Dier Gelirler 1.514.077
Briit Ucret Guneg Sigorta 118.560
Briit Ucret Vakif Emeklilik 35.709
Isyeri Kira Gideri VKGYO 677.662
Sabit Kiy.Sig.Gideri GlngSigorta 122
Kasa Yangin Hirsizlik Sig.Gideri GipSigorta 1.466
Tasit Ara¢ Kasko Sig.Gideri Glgeigorta 3.489
Tagit Ara¢ Mali Sig.Gideri GungSigorta 814
Buro Yangin Sig.Gideri GlnReSigorta 2.225
Elekt.Cihaz Sig.Gideri GlReSigorta 1.524
Genel Yonetim Gideri 841.571
Mubhtelif Komisyon Gideri Vakifbank 5.786
Diger Banka Giderleri Vakifbank 111
Diger Giderler 5.897
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 9.040
Esas Faaliyetlerden Dger Giderler 9.040

NOT 38 — HINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

Risk Tanimlamalari:

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yokimgiiat yerine getirmemesi nedeniylegeli tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski

Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yukiumlidtikyerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelengidenler nedeniyle bir finansal aracin gegeeuygun dgerinde veya
gelecekteki nakit akiarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski (riitiiskten olgur: yabanci para riski,

faiz orani riski ve dier fiyat riskidir.

Yabanci para riski

Doviz kurlarinda meydana gelengiigmler nedeniyle bir finansal aracin gegeeuygun dgerinde veya

gelecekteki nakit aklarinda dalgalanma olmasi riskidir.
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- Faiz orani riski

Faiz oranlarinda meydana gelergidenler nedeniyle bir finansal aracin gegeeuygun dgerinde veya
gelecekteki nakit aklarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen dgsimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihradenden ya da piyasaddein
goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyaktorlerden kaynaklanip kaynaklanmade
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda e¢&n deisimler nedeniyle bir finansal aracin gegee uygun
degerinde veya gelecekteki nakit gllarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veydayei para
riskinden kaynaklananlar g@nda) riskidir.

Finansal Risk Y&netimi:
Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye paa fiyatlarindaki, doéviz kurlari ile faiz oraniadaki
degisimlerin etkileri dahil ceitli finansal risklere maruz kalmaktadiSirketin toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin dngorulemgitie odaklanmakta olupirketin mali performansi Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmeaimaclamaktadir.

Sirket'in Finansal Risk Tablolari ve ilgili Analizler:

Sirket'in; “finansal arac turleri itibariyle maruz aknan kredi riskleri”, “vadesi gecmiancak dger

disukligline @ramamg varliklarin yglarina iliskin aciklamalar”, “likidite riski tablosu”, “dévipozisyonu
tablosu ve ilgili duyarhlik analizi” “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlihk anal’ asagida aciklanmstir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikce, Turk Lirasi (“TL”

) olarak belirtilmi stir)

Finansal arac tirleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Cari Dénem Nakit ve Nakit Finansal
iliskili Taraf | Di ger Taraf | iliskili Taraf | Di ger Taraf Benzerleri Yatirimlar Di ger Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) (¥) 400.571 4.423.082 - 53.808 48.313.077 14.560.277 67.750.815
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinny kismi - 1.915.434 - - - - 1.915.434
A. Vadesi gegmemniya da dger dsiikligline @ramams finansal varliklarin
net defter dgeri 400.571 4.423.082 - 53.808 48.313.077 14.560.277 67.750.815
B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegméya
deger dzuklugline grams sayilacak finansal varliklarin deftergdei _ _ R R _ R
C. Vadesi ge¢mgiancak dger disuikliguine gramams varliklarin net defter
degeri N N . . N .
Teminat, vs ile givence altina aligrkismi - - - - -
D. Deger digukltgtine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi gecmni(brut defter dgeri) - - 24.601 - - 24.601

Deger distkluga (-) - - (24.601) - - (24.601)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligriismi

- Vadesi ge¢cmem({brut defter dgeri)

Deger disUkIGgU ()

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi

E. Bilanco dsI kredi riski iceren unsurlar




VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikce, Turk Lirasi (“TL”

) olarak belirtilmi stir)

31.12.2008

Finansal arac tirleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Cari Dénem

iliskili Taraf

Di ger Taraf

iliskili Taraf

Di ger Taraf

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Finansal
Yatirimlar

Di ger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) (*)

375.960

4.104.430

28.973

49.310.835

12.798.142

66.618.34Q

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinny kismi

A. Vadesi gegmemniya da dger dsiikligline @ramams finansal varliklarin
net defter dgeri

375.960

4.104.430

28.973

49.310.835

12.798.142

66.618.34Q

deger dzuklugline grams sayilacak finansal varliklarin deftergdei

C. Vadesi ge¢mgiancak dger disiuikliguine gramams varliklarin net defter
degeri

Teminat, vs ile givence altina aligrkismi

D. Deger digukltgtine @rayan varliklarin net defter gerleri

- Vadesi gecmni(brut defter dgeri)

24.601

24.601

Deger disUkIGgU ()

(24.601)

(24.601)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi

- Vadesi ge¢cmem({brut defter dgeri)

Deger disUkIGgU ()

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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Likidite Riskine iliskin Agiklamalar:

Cari Donem:

Sozlgme uyarinca vadeler

SoOzlgme uyarinca
nakit ¢ikislar toplami

Defter Degeri (=1+1+11+1V) B aydan kisa (1) [3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (IIl) | 5 yildan uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal Yukumliltkler 16.396.306) 16.396.306 16.358.106 - 38.200 -
Banka kredileri - - - - - R
Borglanma senedi ihraclar - - - - - R
Finansal kiralama yukamliltkleri - - - - - R
Ticari borglar 145.670 145.670 107.470 - 38.200 -
Diger borglar 16.095.422 16.095.422 16.095.422 - - -
Diger Yukumluliikler 155.214 155.214 155.214 - - -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit cikglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil aras 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal Yukimldlukler - - - - R R
Banka kredileri - - - - - R
Borglanma senedi ihraclar - - - - - R
Finansal kiralama yukamliltkleri - - - - - R
Ticari borglar - - - - - _
Diger borglar - - - - - R
Diger Yukumliltkler - - - - - _

Sozlgme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikslar
Beklenen (veya sézime uyarinca) vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi yaldan uzun

Tirev Finansal Yukumlulukler (Net)

Tiarev Nakit Girgleri

Turev Nakit Gkislan
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Likidite Riskine iliskin Agiklamalar:

Onceki Donem:;

Sozlgme uyarinca vadeler

SoOzlgme uyarinca
nakit ¢ikislar toplami

Defter Degeri (=1+1+11+1V) B aydan kisa (1) [3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (IIl) | 5 yildan uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal Yukumliltkler 16.549.929 16.549.929 16.511.729 - 38.200 -
Banka kredileri - - - - - R
Borglanma senedi ihraclar - - - - - R
Finansal kiralama yukamliltkleri - - - - - R
Ticari borglar 194.708 194.708 156.508 0 38.200 -
Diger borglar 16.102.667 16.102.667 16.102.667 0 - -
Diger Yukumlulikler 252.554 252.554 252.554 0 - -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit cikglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil aras 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal Yukimldlukler - - - - R R
Banka kredileri - - - - - R
Borglanma senedi ihraclar - - - - - R
Finansal kiralama yukamliltkleri - - - - - R
Ticari borglar - - - - - _
Diger borglar - - - - - R
Diger Yukumliltkler - - - - - _

Sozlgme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikslar
Beklenen (veya sézime uyarinca) vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi yaldan uzun

Tirev Finansal Yukumlulukler (Net)

Tiarev Nakit Girgleri

Turev Nakit Gkislan
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Doviz pozisyonu tablosu:

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsiligi | ABD Dolari | Avro |Yen | GBP | Diger | TL Karsiligit | ABD Dolari | Avro | Yen | GBP | Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Vélar (Kasa, Banka hesapiatahil) 4.998.559 2.961.232 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal \Vieldr - - - - R R R B B _ N _
3. Diger - - - - - - - R R R _ N
4. Doénen Varliklar (1+2+3) 4.998.559 2.961.232 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - R R R _ R
6a. Parasal Finansal Vikiar - - - - - - - - R R - R
6b. Parasal Olmayan Finansal \dr - - - - - - - B B B R B
7. Diger - - - - - - R B B B R B
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - B B B R B
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.998.559 2.961.232 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
1-. Ticari Borglar - - - - - - - R R R _ N
11. Finansal Yukumliltkler - - - - - - - - B B R B
12a. Parasal Olan ggr Yukumlulukler - - - - - - - - R R _ R
12b. Parasal Olmayan gair Yik.ler - - - - - - - B B B R B
13. Kisa Vadeli Yukimlikler (1-+11+12) - - - - - - - B B B R B
14. Ticari Borglar - - - - - - R B B B R B
15. Finansal Yukumluliikler - - - - - - - R R R _ R
16 a. Parasal Olan ggr Yukimldlukler - - - - - - - B B B R B
16 b. Parasal Olmayan gair Yuk.ler - - - - - - R - - - R B
17. Uzun Vadeli Yukimliltkler (14+15+16) - - - - - - - B B B R B
18. Toplam YukumlGlukler (13+17) - - - - - - R - - - R B
19. Bilango Dsi Tirev Araclarin Net Varlik / (Yukiumlulik) Pozisyo nu (19a-19b) - - - - - - - B B B R -
19a. Aktif Karakterli Bilango By Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - R - - - N B
19b. Pasif Karakterli Bilango BiDéviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - - - - B - - - - -
2-. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlilik) Pozisyoru (9-18+19) 4.998.559  2.961.232 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (YUkimlilik) Pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-1--11-12a-14-15-16a) 4.998.559 2.961.232 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
22. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gercege Uygun Déseri - - - - - - - - - - R B
23.1hracat - - - - B B - _ _ _ _ _
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31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL” ) olarak belirtilmi stir)

[24.1thalat |
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Sayfa No: 45

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI $ KONSOLIDE OLMAYAN F iNANSAL

RAPORLARA A IT DIPNOTLAR

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu:

Cari Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi | Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 1- degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlk/ytukimlulgi 499.854 (499.856) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 499.856 (499.856) - -

Avro kurunun % 1- de gismesi halinde:

4- Avro net varhk/yakamlalga

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger ddviz kurlarinin ortalama % 1- degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukumltkgii

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (1)

9- Diger Doviz Varliklar 1 Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

499.856 (499.856)

Onceki Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin | Yabanci Paranin Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi | Deger Kazanmasi | Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 1- degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkumltlgi 518.864 (518.864) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 518.864 (518.864) - -

Avro kurunun % 1- de gismesi halinde:

4- Avro net varlik/yakumlalga

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin ortalama % 1- degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukimlugii

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (})

9- Diger Doviz Varliklar 1 Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

518.864 (518.864)




VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.
Sayfa No: 46

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI $ KONSOLIDE OLMAYAN F iNANSAL

Faiz Pozisyonu Tablosu:

RAPORLARA A IT DIPNOTLAR

Cari Onceki
Donem Doénem
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gercge uygun dger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.838.743.628.508
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukumlualtkler 16.095.42 -
2
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 47.676.89 48.418.91
1 4
Finansal yakamlalikler - -

Faiz Pozisyonu Duyarlihk Analizi:

31 Mart 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden mlaiz 1 puan yiuksek/digik olsaydi ve dier tum dgiskenler

sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 144.833 TL (312028: 447.904 TL) daha glik/yliksek olacakti.

NOT 39 — HNANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal varlik ve yikimluluklerin piyasagdgleri ve kayitl dgerleri gagida aciklanmstir.

31.03.2009 31.12.2008

Kayith Gercege Uygun Kayitl Gercege Uygun

Deger Degeri Deger Degeri
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.322.077 48.322.077  49.314.543 49.314.543
Finansal Yatirimlar 14.560.277 14.560.277 12.798.142 12.798.142
Ticari Alacaklar 4.823.658 4.823.653 4.480.390 4.480.390
Diger Alacaklar 53.808 53.808 70.513 70.513
Toplam Varliklar 67.759.815 67.759.815 66.663.588 66.663.588
Yikumlulikler
Ticari Borglar 145.67( 145.670 194.708 194.708
Diger Kisa Vadeli 155.214 155.214 252.554 252.554
Yikumlalikler
Borsa Para Piyasasi Borglay 16.095.422 16.095.427 16.102.667 16.102.667
Toplam Yukimlilikler 16.396.306 16.396.304 16.549.929 16.549.929
Net likidite pozisyonu 51.363.509 51.363.509 50.113.659 50.113.659

Sirket'in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ceesgvde yapmioldugu finansal uygulamalari bulunmamaktadir.




VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.
Sayfa No: 47

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI $ KONSOLIDE OLMAYAN F iNANSAL
RAPORLARA A IT DIPNOTLAR

NOT 40- — BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1 Ocak - 31 Mart 2009 hesap doénemine ait finanablotar, 12.05.2009 tarihli Yénetim Kurulu toplaatda
onaylanmgtir. Yonetim Kurulu yerine beyan yazisini Genel NMiidSerdar Safgu ve Mudir Taner Ersan
imzalanmgtir.

NOT 41 — HNANSAL TABLOLARIN ONEML i OLCUDE ETKiLEYEN YA DA F iINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB iLiIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

a) Atakdy misteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve Z&INR004 tarihinde aliyapilan hisse senedinin alim
satim §leminin ve bu senetlerin takasinin iptaline ditanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesinin 2004/680 Kilsa
numarasina kaydedilgolan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak;

- 28 Nisan 2004 tarihinde aliyapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.71130WNisan 2004 tarihi itibariyle
Takasbank’ ta acilan bloke hesaba aljnwe Takasbank tarafindan yapilan reglemleri ile séz konusu
meblain 31 Mart 2009 tarihi itibari 991.161 TL nemasiikmistir.

- Tlgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinldhracat ve Sanayi A. hakkindaistanbul 7. Asliye Ticaret
Mahkemesi’ nceSirket'in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine geket’in iflasina karar verilmi olmasi
nedeniyle IMKB Y&netim Kurulu'nun OBubat 2007 tarihli toplantisind&irket hisse senetlerinirgslem
gormekten stirekli olarak men edilerek Borsa Pamadan sirekli ¢ikariimasina karar verigtim. Bu sebeple
31 Mart 2009 tarihi itibariyle senedin glxlemesi yapilamamiolup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle s6z
konusu senedin bekleyen en iyisaemriile dgeri 170.500.- TL, dger azalgl 1.311.211.- TL'dir. Bu dger
azalsl icin mali tablolarda karlik ayrilmamstir.

b) Sirket aleyhine Bursa mgterisi tarafindan 716.705.-TL alaga tahsili i¢in Bursa Asliye 2. Ticaret Mahkemesini
2006/186 sayili dosyasi ile acilan davada Vakifbank O ve Vakif Yatirnm Menkul Dgerler AS’ nin Acente’lik
anlgmasi gergi sorumludurlar. Vakifbank Tefti Kurulu Bagkanligi’'nin kararina dayanarak, 313.851,48 TL
tutarindaki noksanin sadece 29.665,60 TL lik kism$iirket sorumlulgunda oldguna karar verilngttir. S6z konusu
dava icin bilanco tarihi itibariyle keufik ayrilmamsgtir.




