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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Vakif Yahrim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlam
Cer¢evesinde Denetimine iligkin Rapor

1,

Vakif Yatirum Menkul Degerler A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Hligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'lincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarlh
olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumliulugu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna ybnelik olarak TTK'min 397'nci maddesi ve Teblig
gercevesinde yaphfiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 19 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarh olup olmadf ve gercei yansitip yansitmadif hakkinda gorilg vermektir.

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Baginsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadifiina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goriigiimiiziin
olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Goriig

4.  Goriiglimiize gbre yénetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin iigiincii fikras: uyarinea; BDS 570
“Isletmenin Siireklilifi” ¢ercevesinde, Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.$.'nin 6ngoriilebilir
gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecefine iligkin raporlanmas: gereken nemli bir hususa
rastlanilmamghr.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 19 Subat 2016
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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem 01.01.2015 - 31.12.2015

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kurulus Tarihi 28.11.1996

Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/iISTANBUL
B B ae o aABLL
Telefon No., Faks No. 0212 35235 77,0212 352 36 20

Vergi Dairesi BOGAZICi KURUMLAR

internet Adresi www. vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Tunali Hilmi Caddesi No:75 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 468 11 71, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM KIZILAY SUBE

Adres: Izmir Caddesi No:6 Kat:5 Kizilay- Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 230 70 54, Faks No: 312 230 70 35

VAKIF YATIRIM BURSA SUBE

Adres: Ataturk Caddesi Vakif Finans Center No:70 Kat:3 Heykel- Osmangazi / BURSA
Tel No: 224 220 73 64, Faks No: 224 221 06 47

VAKIF YATIRIM iZMiR SUBE

Adres: Fevzi pasa Bulvari No:141 Kat:7 Basmane- Konak / iZMIR
Tel No: 232 483 98 44, Faks No: 232 483 18 14

VAKIF YATIRIM ANTALYA SUBE

Adres: Tahil Pazari Mah. Adnan Menderes Bulvar Yiice 2 Apt. No:31 Kat:1 D2/A
Muratpasa / ANTALYA
Tel No: 242 242 36 44, Faks No: 242 243 38 63

VAKIF YATIRIM ADANA SUBE

Adres: Ataturk Cad. Fatih Terim Sok. No:27/2 Seyhan / ADANA
Tel No: 322 458 27 17, Faks No: 322 458 19 62

VAKIF YATIRIM SAMSUN SUBE

Adres: Kale Mah. Kazim pasa Cad. Kaptanoglu Sok. No:2 ilkadim / SAMSUN
Tel No: 362 432 47 11, Faks No: 362 432 64 37

VAKIF YATIRIM KONYA SUBE

Adres: Semsi Tebrizi Mah. Hikiimet Meydani 1. Vakif is Hani Kat:1 No:33 D:109
Karatay / KONYA
Tel No: 332 350 86 28, Faks No: 332 350 84 08

VAKIF YATIRIM ACENTELER
T.Vakiflar BANKASI T.A.O.nun subeleri ile Yatirrm Merkezleri, Vakif Yatirim’in acentesidir.
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1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, menkul kiymetler borsasinda liye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirrm danismanhigi,
portfoy yoneticiligi yapmak ve turev araglarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim
ayinda kurulan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Turk
bankacilik sektoriinin 6énde gelen kuruluslarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun istiraki Vakif
Yatirnm Menkul Degerler A.S. gugli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli ve lisans yetki belgesi
sahibi personeli ve yuksek teknolojik altyapisi ile sektorun 6nemli araci kurumlari arasinda yer

almaktadir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. emir iletimine aracilik sézlesmesi ile Vakiflar Bankasrnin
subeleri kanaliyla hizmetlerini, Turkiye ¢capinda vermektedir.

Sirketimiz Genis Yetkili Aract Kurum Yeki Belgesine sahiptir. Bu kapsamda;

YATIRIM HIiZMET ve FAALIYETLERI

1.Islem araciligi faaliyeti
a- Paylar
b- Diger yatirrm hizmetleri
c- Paya dayali tirev araclar

d- Pay endekslerine dayali tlirev araglar

e- Diger turev araglar
2 Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti
3.Yatirim danigsmanligi faaliyeti
4.Halka arz aracilik faaliyeti

a- Aracilik yuklenimi

b- En iyi gayret araciligi
5.Saklama hizmetleri

a- Sinirli saklama hizmeti.
YAN HiZMETLER

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6ding verilmesi
Doviz hizmetleri sunulmasi
Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilhk yiklenimi yaritilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, olarak yetkilendirilmigtir.

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklik yapisi asagida gésterilmistir:

. - .| Pay Tutar Payi

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Taru Pay Adedi (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama 17.850.000 | 17.850.000 51,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama 16.800.000 | 16.800.000 48,00

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Gulvenlik Hizmetleri Vakfi 1 B Nama 87.500 87.500 0.25
Gulnes Sigorta A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000 | 100,00




Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu Gyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15
(on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A grubu
hisse senetleri kargiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri kargiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yoénetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdi§i takdirde

cikarilacak yeni hisselerin tim( B grubu olarak ¢ikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

Grubu ORTAK ADI — UNVANI PAY TUTARI (TL) | PAY ORANI (%)
A Vakiflar Genel Mudirligundn Idare ve Temsil Ettigi 1.075.058.639,562 43.002346
Mazbut Vakiflar

B |Miulhak Vakiflar 386.224.784,722 15.448991

B Diger Mulhak Vakiflar 3.139.926,498 0.125597

B | Diger Mazbut Vakiflar 1.453.084,546 0,058123

C Vakifbank Merpur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,422 16102107
Yardim Sandigi Vakfi

C Diger Gergek ve Tuzel Kisiler 1.536.451,772 0,061458

D |Halka Acik 630.034.446,478 25,201378

TOPLAM 2.500.000.000,000 100,000000

4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Gevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Gelismeleri

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2014 yilinda oldugu gibi 2015 yilina da damgasini vurdu. Almis oldugu
kararlar ve s6zli yonlendirmeler ile kliresel sermaye piyasalarina ve sermaye akimlarina yén veren
Fed’in, 2014 Ekim ayinda tahvil alimlarini durdurmasinin ardindan, 2015 yilinda faiz artirimi
yonundeki agiklamalari piyasalarin en 6nemli gindem konularindan birisi oldu. Piyasalarin
bekledigi faiz artirim karari ise yilsonunda Fed’in 2015 Aralik ayi toplantisinda gerceklesti. Béylece
ABD Merkez Bankasi, oy birligiyle aldigi kararla yaklasik 10 yil sonra ilk kez faiz artirrmina giderek,
yilin son toplantisinda faizi 25 baz puan artirdi ve politika faizini %0,25-0,50 araligina yukseltti.
Yapilan faiz artirminin piyasa yansimasina baktigimizda ise; gerek sozli ydnlendirmelerle
beklentilerin kismen énceden fiyatlanmasinin saglanmasi, gerekse Aralik ayi icinde agiklanan
olumlu ekonomi verilerin faiz artirirmini desteklemesi nedeniyle faiz artirrminin piyasalarda negatif
bir fiyatlamaya sebep olmadigi goérildi. Fed'den gelen agiklamalar 6nimuzdeki dénem faiz
artinmlarinin  kademeli olacagini mesajini verirken 2016 yili politika faiz beklentisi %1,4
seviyesinde olustu.

2015 yilinda piyasalarin yakindan takip ettigi diger bir konu ise Cin tarafindaki gelismeler oldu. Cin
Merkez Bankasr’'nin yuan’i devallie etmesiyle baslayan slrec global piyasalardaki satislarin énemli
nedenleri arasinda yer aldi. Ozellikle gelisen iilkelerde bilylimeye iliskin yasanan endiselerin yani
sira dinyanin en blylUk emtia ithalatgisi Cin’in blylimesine iliskin artan endigeler, petrol basta
olmak (izere emtia fiyatlarindaki diistisi hizlandirdi. 2015 yilina 57 $ Uizerinden baslayan petrol
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fiyatlari, 2015 yili sonunda 2008 yili fiyatlarina gerileyerek yili 37 $ seviyelerinden kapatti. Petrol
fiyatlarinda yaganan gerileme ile birlikte Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin dretim kotasini sabit
tutmasi, 6nimuzdeki déneme de iliskin olarak petrol fiyatlarindaki dististn surecegine iliskin bir
isaret olarak algilandi.

Euro Bolgesindeki deflasyonist baskiyi sinirlandirmak adina varlik alimlarina 2015 yili ilk
ceyreginde baslayan Avrupa Merkez Bankasi, aylik alim tutarini ise 60 milyar Euro olarak
belirlemigti. Aralik ayindaki faiz kararinda ise %0,50 seviyesindeki politika faizini sabit birakan
Avrupa Merkez Bankasi, mevduat faizini ise beklentilere paralel olarak -%0,20'den -%0,30'a
distrdl. Baskan Draghi parasal genislemeyi Mart 2017'ye kadar uzattiklarini agiklarken, aylik
varlik alim miktarinin 60 milyar Euro olarak devam edecegini bildirdi.

Global piyasalardaki seyri etkileyen bir diger 6nemli konu ise jeopolitik gelismeler oldu. Suriye’de
devam eden i¢ savasta Rusya’nin taraf olarak strece dahil olmasi ve yilsonuna dogru Rusya ile
NATO Uyesi bir Ulke olarak Turkiye arasinda ortaya gikan gerilim global piyasalardaki endise
kaynaklarindan biriydi. Kiiresel glglerin I1SiD’e yonelik operasyonlari ve basta Paris olmak iizere
yasanan terdr olaylari da global piyasalardaki risk istahina olumsuz yansidi.

2015 yilinda Borsa istanbul %16 deger kaybetti.

Yil genelinde, global piyasalara paralel dalgalanan Borsa istanbul, 2015 yilinda 91.000
seviyelerinin Uzerini test etmesine ragmen yilin devaminda asagi yonlu bir seyir izleyerek 71.727
seviyesinden yili tamamladi. BiST 100'tn 2015 yili deger kaybi %16 diizeyinde olusurken, mali
endeks %18, sanayi endeksinde ise %7,8 seviyesinde deger kaybetti. 2014 sonunda %63,8 olan
yabanci takas orani 2015 sonunda %62,5 duzeyine geriledi. Yabanci yatirnmcilarin 2014 yilinda
BIST’te yaklasik 2,22 milyar dolar net alim gergeklestiren yabanci yatirimcilar, 2015 yilinda ise
2,55 milyar dolar net satis gerceklestirmistir.

Kur tarafinda 2014 yilini 2,33 seviyelerinden tamamlayan Dolar/TL 2015 yili boyunca yukari yonlu
bir seyir izledi. Yl iginde gergeklesen iki segim, Fed'in faiz artirrminin yaklagmasinin fiyatlamalari
ve global piyasalarda bulylime endiselerinin hisse senetleri piyasalarina getirdigi satislarin
toplaminda kur tarafindaki yukari hareket desteklerken Dolar/TL yil i¢cinde 3,07 Uzerine kadar
yukselisini surdtrdd. Dolar TL'de 2015 kapanigi ise 2,92 seviyelerinin hemen altindan gercgeklesti.

TCMB Politika faizlerini 2014 yil sonundaki %8,25 seviyesinden, 2015 yilinin ilk iki ayinda sirasiyla
once %7,75’e ardindan da %7,50 seviyesine ¢ekti. Yilin devaminda ise TCMB, politika faizlerinde
bir degisime gitmedi. Kiiresel para politikalarinin normallesme sirecine paralel olarak TCMB’de
Adustos ayinda yol haritasini agikladi. Buna goére, normallesme sirecinde faiz koridoru bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir hale getirilecek ve daraltilacak, normallesme
oncesinde, TCMB piyasa yapicisi bankalara taninan borglanma imkani faiz orani kaldirilacak , bu
bankalarin ortalama fonlama maliyeti degismeden haftalik repo ihalesine eklenecek. Diger taraftan
normallesme oOncesinde doviz kuru oynakligini azaltmak amaciyla doviz satim ihalelerinin
esnekliginin artirlmasi, TL zorunlu karsiliklara édenen kismi faizin yukseltiimesi, rezerv opsiyon
katsayilarinin degistiriimesiyle sisteme doéviz likiditesi saglanmasi, déviz depo limitleri arttiriimasi,
yabanci yukumlalikleri igin zorunlu karsiliklar ¢ yildan uzun vadeyi tesvik edecek sekilde
belirlenmesi gibi 6nlemler alinacak.

Tarkiye'nin 3. ¢geyrek blylime rakami 2015 yilinda beklentilerin (izerinde gerceklesti. Verilere goére
Tuarkiye'de Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYH) 2015 yili Gglncl g¢eyrekte yillik %4,0 blyudad.
Piyasalarda genel beklenti %2,7’ seviyesindeydi. Ceyreklik bazda %1,3 buyume gerceklesirken,
beklenti ise %0,4 seviyesindeydi. Turkiye, ilk ¢ceyrekte %2,5 blyume kaydederken, ikinci ¢ceyrekte
ise %3,8 oraninda bluyime kaydetmisti. Orta Vadeli Planda (OVP) 2016 yilina iligkin biyime
beklentisi %4,5 olarak yer aldi. Planda, 2017-2018 dénemi igin %5 blylime hedefine yer verildi.

Enflasyon tarafina baktigimizda 2015 Aralik ayinda enflasyon %0,21 oraninda artis gosterdi. Yillik
enflasyon %8,81 seviyesinde gerceklesti. 2016 yil sonuna iligkin enflasyon hedefi Orta Vadeli
Planda %7,5 olarak yer aldi. 2017 yilina iliskin hedef ise %6 seviyesinde bulunmakta.
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B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERi ve UST DUZEY
YONETICILERI

1- Sirketin Organizasyonu

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ORGANIZASYON SEMASI

TEFTiS BiRiMIi }7 ‘ |
—_— YONETIM KURULU | — ‘ KREDI KOMITESI
iC KONTROL BiRiMi —‘ R
R GENEL MUDUR
GENEL MUDUR T DANISMANI

[
W S—
GENEL MUDUR

GENEL MUDUR
YARDIMCISI

YARDIMCISI

‘ GRUP MUDURU ‘

. % = H i i YATIRIM DAN!&MANEIGI VE 5 KURUMSAL FiNANSMAN,
MENKUL KIYMET iSLEM | | BORSA iSLEMLERI HAZINE iSLEMLERi BIREVSEL PORTFOY. ARASTIRMA VE STRATEJI BIRLESME ve SATINALMALAR

ARACILIGI MUDURLUGD MUDURLUGD MUDURLUGD VORENGIG MOD DGR MUDURLUGU s ey

AL, iDARI ISLER ve
INSAN KAYNAKLARI
mMiinORLIGH

SAKLAMA ve OPERASYON
MUDURLIGE

EAZARLAMA. TUREV ARACLAR ISLEM
MUDURLUGD |ARACILIGI MUDURLUGU

|
‘ SUBELER BiLGi isLEM MUDURLUGT

2- Yonetim Kurulu Uyeleri )
Sirketin Yénetim Organi, Yonetim Kuruludur. Yonetim Kurulu Uyeleri, agagida belirtilien Genel Kurul
kararlari ile segilmiglerdir.

GOREVE o -
ADI SOYADI UNVANI BASLAMA ILGILI HAKKINDA KISA BILGI
TARIHI

Ankara Unv.Siyasal Bilgiler Fak. iktisat ve

Mehmet Emin Yonetim Kurulu Bagkani | 27.03.2015 | Maliye bolimi mezunu olup, halen VakifBank

OZCAN aliye
YOnetim I§urull_J Baskan Yardlmq|5|d|r.

Sabahattin Istanbul Unv, lktisat Fakultesi, Isletme-Maliye

BiRDAL Yénetim Kur. Bas. Vekili | 27.03.2015 |BOlimi mezunu olup, halen VakifBank

Yénetim Kurulu Uyesidir.

Uludag Universitesi, Miihendislik Fakdiltesi,
Hasan ECESOY |Yonetim Kurulu Uyesi 09.12.2013 | Elektronik Mihendisligi BolimUi mezunu olup,
halen VakifBank Genel Miudir Yardimcisidir.

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Uluslararasi lligkiler Balimi mezunu olup,
halen Hazine Mustesarligi Devlet Destekleri
Genel Mudur Yardimcisidir.

Mehmet MURAT | Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2012

Ankara Universitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Fakdiltesi, italyan Dili ve Edebiyati Bolimii
mezunu olup, halen Basbakanlik Misaviri ve
Ozel Kalem Mudurudur.

Haluk

TARAKCIOGLU Yoénetim Kurulu Uyesi 13.09.2012




3- Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi Bdliim
Kemal SAHIN Genel Midiir
Ziya ANILDI Genel Madur Danigmani
Baris INAL Genel Miidiir Yardimcisi

Mehmet CELIK

Genel Mudur Yardimcisi

Nagmi I}lazim
ADILOGLU

Teftis Kurulu Baskani

Sezai SAKLAROGLU

Grup Miduri (Kurumsal Finansman, Birlesme ve Satin Almalar
Mudurliga &Arastirma ve Strateji Mudurliga)

Mehmet INAM

Saklama ve Operasyon Muduru

ismail TAVLI

Borsa Islemleri Mudiirii

Taner ERSAN

Hazine islemleri & Yatirrm Danismanhgi ve Bireysel Portfdy
Yoéneticiligi Madari

Yunus Ugurhan
OZZEYBEK

Menkul Kiymet islem Araciligi Miidirii

Fatih SORAL

Tirev Araglar islem Araciligi Midiiri

Mesut OZKAYA

Pazarlama Muduri

Yiksel ONDER

Bilgi Islem Miidirii

Mahir ATALAYIN

Mali, idari isler ve insan Kaynaklari Midurii

Mursel YILDIZ

Ankara Sube Muduri

Ismail UYGUR

Samsun Sube Mudiiri

4- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri ve Ust dizey yoneticilere 01.01.2015 - 31.12.2015 dénemi icerisinde
saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlari asagidadir.

Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri

237.898,89 TL.

Diger Ust Diizey Ydneticilere yapilan 6demeler

3.033.370,77 TL.

TOPLAM: 3.271.269,66 TL.
Temsil Giderleri 69.240,46 TL.
Musteri Agirlama 5.068,78 TL.
TOPLAM: 74.309,24TL.

5- Rekabet Yasagi Hakkinda

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 25. Maddesi geregi, Yonetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
baskasi adina yapti§i islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin
ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.




6- Personel Yapisi ve Ozliik Haklari
Sirkette toplam 74 adet personel bulunmakta olup, bunun 11 adedi Vakifbank tarafindan
gorevlendirilmigtir.

PERSONEL YERLESIM BIiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurliuk 53

BIST (Broker) 2

Sube 19
Toplam 74
PERSONEL EGITiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Master 9

Lisans 52

On Lisans 5

Lise 6
ikdgretim 2

Toplam Personelin %89'u Yiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
SPK Duzey 3 Lisansi & Turev Araclar Lisansi 22
SPK Duzey 3 Lisansi 12
SPK Duizey 2 Lisansi & Turev Araglar Lisansi 2
SPK Duizey 2 Lisansi 23
SPK Duizey 1 Lisansi 4
Lisansi Olmayan Personel 11

Sirket personelinin %85’i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren gorevlerde calismayan personeldir. Sirkette cgalisan SSK’li personel herhangi bir
sendikaya Uye degildir. Saglik sigortasi, ¢ ayda bir 6denen bir maas tutarinda ikramiye, personele
saglanan ulasim servis hizmeti ile 6gle yemegi, Sirket tarafindan karsilanan sosyal haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati karsiligi; TFRS’ye gore 1.935.215 TL, VUK’a
gore ise 2.384.393 TL'dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 2011/17 Sayih Haftalk Bulteninde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iligkin
ilkeler” cercevesinde; Sirkette calisan personelin icretleri ve diger sosyal haklari, giiniin ekonomik
sartlari paralelinde belirlenmekte ve Insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yurutilmektedir.



C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLi GELISMELER

1- Menkul Kiymet islem Aracilig

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirketin toplam 4.216 aktif misterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim islemleri Sirket merkez adresi diginda Ankara, izmir, Bursa, Kizilay, Samsun, Konya, Antalya
ve Adana gubelerimizde yapilmaktadir.

2015 yilina 85.721 puandan baslayan BIST 100 endeksi 2015 yilini yaklasik % 16,33 oraninda
dustsle 71.727 puandan kapatmistir. Sirket 2015 yilinda BIST hisse senetleri piyasasinda yaklasik
olarak 15,567 milyon TL igslem hacmi gerceklestirmis olup 8.280.770 TL komisyon geliri elde
etmistir.

BIST 100 endeksinin 2015 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlari asagidaki tablolarda
gosterilmigtir:

BIST HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI
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2- Saklama ve Operasyon Mudirliigii

Saklama Operasyon Midurliigi Varant, Pay, VIOP piyasalari ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag
ve halka arzinin operasyonel islemlerini yerine getirmektedir. Bu gercevede; Varant tanim ve itfa
islemleri, Pay ve VIOP piyasasi giin sonu/ giin basi islemleri, BiST pay piyasasinda islem géren
sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artinmlari, temetti tahsilatlari, sermaye azaltimi, pay
birlesmeleri, virman gibi iglemler yapiimaktadir.

BIST iglemlerinden dogan kiymet ve nakit borglarinin kapatiimasi, nakit alacagin tahsili, Takasbank
nezdinde bulunan VKY serbest hesabini kullanarak EFT’lerin gonderilmesi, gelen EFTlerin ilgili
hesaplara girilmesi, VIOP teminat cekme ve yatirma islemleri, bloke ve édiing pay piyasasi (OPP)
islemleri, BIST/Takas/MKK vb. komisyon ddeme/tahsilatlari ile Takasbank nezdindeki serbest
hesabimizin mutabakati bu Muduarltugun gorevleri arasindadir.

Ayrica; Muasteri hesabi acilmasi ve musteri internet islemleri, gtinlik sonug formlari ile aylik ekstre
gonderilmesi, yatirnmci tazmin fonu islemleri de Saklama Operasyon Mudurltgu tarafindan yerine
getirilen islemlerdir.

Saklama Operasyon Mudurliga ortak sorumluluk taahhitnamesi imzaladigr MKK Uyesi; Glines
Sigorta, Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi, Vakif Leasing, Vakif B tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakhgr A.S. RHEA Girisim Sermayesi A.$ ‘nin MKK nezdindeki islemlerini, Vakif Faktoring
A.S.’nin bor¢glanma araglarina iliskin MKK igslemlerini yerine getirmektedir. .

2015 yilinda ihraggl islemlerinden ve Takasbank/MKK komisyonlarindan 238 bin TL. gelir
saglanmistir.



3- Kurumsal Finansman, Birlesme ve Satin Almalar

- Pay Halka Arzlari _
01.01.2015 — 31.12.2015 dénemi igerisinde Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’'da toplam 4 adet
halka arz gergeklestirildi.

- Borglanma Araci ihraglan

2015 yilinda G.GC.S. Metal Cati izolasyon Metal Taahhit Ticaret Sanayi A.S.’nin 35.000.000.- TL
nominal tutarh tahvil, Net Holding A.$.’nin 100.000.000.-TL. nominal tutarli tahvil, Vera Varlik
Yoénetim A.$.’nin 12.500.000.- TL nominal tutarli bono ve Vakif Faktoring A.S.’nin 135.837.000.-
TL. nominal tutarli bono ihraglarina aracilik edilmigtir.

01.01.2015 — 31.12.2015 dbnemi igerisinde 7,89 milyar TL nominal degerli T. Vakiflar Bankasi
T.A.O. bonolar Sirketimiz araciligi ile halka arz edilmistir.

2015 yilinda toplam 3.326.734.- TL. Kurumsal Finansman geliri saglanmistir.

4- Fon Yonetimi ve Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2015 yihnda T.C. Merkez Bankasi % 8,25 olan politika faizi oranini Ocak ayinda yaptigi 0,50
puanlik ve Subat ayinda yaptidi 0,25 puanlik diusisle % 7,50 seviyelerine indirdikten sonra yil
sonuna kadar ayni orani korudu. Yurt disi ve yurt ici gelismelere paralel olarak kamu borclanma
senetleri faiz oranlari dalgalanarak yil sonunda % 10,80 seviyelerine ylkseldi. Sirket, tarafindan
yonetiimekte olan, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.” nun kurucusu oldugu 9 adet B tipi, 2 adet A tipi
olmak Uzere toplam 11 adet, 2,2 milyar TL portféy degerli yatirim fonlarinin portféy yonetimi SPK
dizenlemeleri geredi 24.11.2015 tarihi itibari ile Vakif Porftdy Yonetimi A.S.’ye devredilmis ve
aracilik hizmeti verilmeye devam edilmigtir.

Sirket, Vakif Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu yaklasik 3,5 milyar TL portféy degerli on alti adet
emeklilik fonunun tim aracilik hizmetleri yaninda; Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirnm Ortaklig:
A.S., Vakif Portfdy Yonetimi A.$. ve Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.’nin islemlerine de
aracilik yapmaktadir.

Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL) 31.12.2014 31.12.2015
Kesin Alim-Satim Pazari 4.766.056.798 4,935.788.685
Repo-Ters Repo Pazari 190.552.617.000 195.119.150.000
0

Sabit Getirili Menkul Kiymetler islem Hacimleri

(TL) 31.12.2014 31.12.2015

Hazine Bonosu Alis Satis islem Hacmi -- --

Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi

Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 44.314.300 81.950.937

Devlet Tahvili Repo A/S islem Hacmi 3.522.116.564 3.690.584.300
Yatirim Fonlari A/S Islem Hacmi 897.377.685 1.093.262.963
Borsa Para Piyasasi A/S Islem Hacmi 2.038.753.732 1.740.317.169
TOPLAM 6.502.562.281 6.606.115.369
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Gelirlerimiz (TL) 31.12.2014 31.12.2015
Fon Yoénetimi Geliri 1.318.442 1.396.581
HB & DT Komisyonu -- --

Mubhtelif Hizmetler Komisyonu 923.093 1.168.371
Borclanma Araclari A/S Kari 388 2.380
HB & DT Reverse Repo A/S Kari 146.211 181.987
Yatirim Fonlar A/S Kari 110.099 111.931
Bor¢lanma Araclari Faiz Geliri 477.698 389.220
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 22.847 941.175
Mevduat Faiz Reeskontu 2.240.820 694.109
Mevduat Faiz Geliri 14.022.525 5.596.299
Bor¢lanma Araclari Reeskont Geliri 23.541 16.845
TOPLAM 19.285.664 10.498.898

5- Turev Piyasalar

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biiyiiyiip gelisen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
(VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde faaliyet gdsteren Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem géren vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri Borsa istanbul A.S. gatisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tlrev araglar Glkemizde organize piyasalarda islem gérmeye basladigindan beri tirev
enstrimanlarin alim satiminda musterilerine aracilik hizmeti vermekte ve % 0,3 oraninda
istirakimizin de bulundugu Borsa Istanbul’'un biinyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda musterilerinin gerek etkin risk yonetimi, gerekse korunma amagli igslemlerine uzman
kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasrnda, dig ticaret ve reel sektdrde faaliyet gosteren
musterileri igin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatirimcilar i¢in hisse senedi ve sabit
getirili portfdy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatirim
amagli islemlere de y6n vermektedir.

Sirketimizin 2015 yilinda, VIOP islem hacmi 13.345.833.887,30.-TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizin VIOP’ da gergeklestirdigi son on iki aylik islem hacmi asagidaki grafikte gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM VIOP ISLEM HACMI
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VIOP’ da 2015 yilinda gergeklesen iglem hacmi 2014 yilina gore %32 artarak 575 Milyar TL
olmustur. Sirketimizin VIOP islem hacmi 2014 yilina gére %3200 artis gdstermistir. 2014 yilinda

11



islem hacmimiz 396.632.640,81 TL olarak gerceklesirken 2015 yilinda 13.345.833.887,30.-TL
olmusgtur. Bu alanda islem yapan 72 kurum arasinda 21. sirada yer alinmigtir. Mevcut 6zelligiyle ve
eklenecek yeni Uriinlerle, gelismesini hizla siirdiren VIOP’ un gelisiminde Vakif Yatirm Menkul
Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2015 yilinda elde ettigi VIOP komisyon geliri 1.160.748.60.- TL olup son bes yildan bu
yana VOB ve VIOP islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmistir:

VAKIF YATIRIM VIOP KOMISYON GELIRI
1,400,000 (Yilhk, TL)
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6- istirakler
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin istirakleri asagdida belirtilmistir:
istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktari
\Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 TL % 8,00 2.120.000,00
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,34 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 72.500.000 TL % 0,1254 90.935,56

VAKIF EMEKLILIK A.S.
26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.S. gucli bir sermaye ve ortaklik yapisina sahip olup
31.12.2015 tarihi itibariyle sektérde besinci blylk Bireysel Emeklilik sirketi konumundadir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 %53,90
Glnes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %8,00
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi 265.000 %1,00
Gunes Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %100,00

BORSA iSTANBUL A.S.

6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’ da sahip olduklari paylar karsiliginda, Borsa istanbul A.S. paylari verilmesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatirim’in sahip oldugu, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.$. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A grubu
54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL nominal
tutarli 126.970.200 adet Borsa Istanbul A.S. pay! verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulu’nun 02/05/2013 tarihli ve 2013/05 sayil toplantisinda Sirkete devrolmustur. VOBAS’ In
devirden dnceki ve Borsa istanbul A.S.” ne devredildikten sonra ortaklik yapisini gdsteren tablolar
asagidadir.
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31.03.2014 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

\Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %06,00
Tarkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB 2.250.000 %25,00
izmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %17,00
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T. Garanti Bankasi A.S. 540.000 %6,00
IMKB 1.620.000 %18,00
Takasbank A.S. 270.000 %3,00
TSPAKB 540.000 %6,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00

31.12.2015 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutar (TL) Payi (%)
Hazine (A Grubu) 42.323,40 %0,01

Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99

Borsa istanbul A.S. (C Grubu)-186 Ortak 22.067.167,10 %5,21

Borsa Istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
\Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Tarkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
izmir Ticaret Borsas! (C Grubu) 3.597.489,01 %0,86
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Yapi Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 %0,15
TSPAKB (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.  (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %100,00

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin ddenmis sermayesinin %0,12'sine tekabiil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoytine katilmistir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 21.04.2015 tarihinde yapilan olaganusti genel
kurul sonrasi 60.000.000.-TL olan sirket sermayesi 12.500.000.-TL daha artirilarak 72,500,000.-
TL’ye cikartiimigtir. Son Sermaye arttinmi ile payimiz % 0,1254 olarak degismistir. Ortaklik

yapisinin son hali agsagidaki gibidir.

31.12.2015 tarihi itibariyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 90.935,56 %0,1254
Gramaltin Paz.San.ve Tic.A.$. 34.100.833,39 %47,0356
ilknur HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Can HALAC 5.734.047,47 %7,9090
ilker HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Bora HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Ozcan HALAC 10.022.739,40 %13,7245
Fazli HALAC 5.317.626,78 %7,3347
Diger 31.675,01 %0,1438
Toplam 72.500.000,00 %100,00
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C) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS

1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi
Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin
durumu degerlendirilmistir. Pazar payi, karlilik ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet
cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

2- Gegmis Dénem Karsilagstirmali isletme Faaliyet Sonuglari

a.Finansal Buyuklukler (TL) :

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Varliklar 220.162.992 362.296.465
(")zkay_r)aklar 94.457.828 87.776.602
Vergi Oncesi Net Dénem Kari (4.854.554) 4.192.923
Net Dénem Kari (5.458.598) 3.829.775
b.Likidite Oranlari :
Cari Oran %129,89 %115,72
Nakit Orani %86,66 %105,26
c.Mali Yapi Oranlari :
(KV Borglar+UV Borglar)/Varliklar %57,10 %75,77
Ozkaynaklar/Varliklar %42,90 %24,23
d.Karlilik Oranlari :
Vergi Oncesi Kar/Varliklar % (2,20) % 1,16
Vergi Oncesi Kar/Sermaye %(13,87) 211,98
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak % (5,14) % 4,78

31 Aralik 2014 tarihine gére; Toplam Varliklar %39,23 oraninda azalmig, Ozkaynak rakami ise
%7,61 oraninda artmistir.

Vergi 6ncesi net kar rakami 31 Aralik 2014 tarihinde 4.192.923 TL iken %242,55 oraninda azalarak
(4.854.554) TL olarak gergeklesmistir.

3-Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana sozlesmesinde karin nasil dagitilacagr belirtiimektedir. Kar dagitimi, Yonetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurulun
kabul etmesi ile yasal suresi icinde gerceklestiriimektedir. Son yillara iliskin 6102 sayili Tlrk Ticaret
Kanunu’'na goére yilsonu karindan vergi dustikten sonra kalan tutardan yedek akgeler  (I. ve Il.
Tertip Yedek Akge) dustikten sonra ortaklara dagitilacak 1. ve Il. Temettl toplamlari Yonetim
Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara dagitilir. 2014 yilinda ortaklara
temettl 6demesi olmamigtir. 2014 yili kar;; 188.399,89 TL yasal yedek, 3.579.597,81 TL
olaganustlu yedeklere aktariimigtir.

D) RISKLER ve RISKLERE ILISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

1- Riskler
Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
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Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan sb6zlesme sartlarina uygun olarak
yukumlaliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kargi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borglarindan kaynaklanan yukimluluklerini yerine getirmekte gugluk
yagsamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde ytukumliltklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi geniglikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve ylkimlalGklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiktimlUllkler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in  dénem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve ddéviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket’'in 31 Aralik 2015 itibariyla portfoyiinde 6nemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve ylkimllliklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici stire¢ ve kontroller belirlemistir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,

e islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger dizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlari

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

2- i¢ Kontrol ve ig Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez disi érgitler dahil tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar gergcevesinde
yurutulmesi, hesap ve kayit duzeninin butinldginun ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsitzllklerin
onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile bunlara iligkin tim esas ve
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usulleri gdzetir ve kontrol eder. i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak
verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenir ve sirduruldr.

Teftis birimi, gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclari ve sirketin yapisina gore
mevzuat ve sirket politikalarina uygunluk denetimleri kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin igleyisi
basta olmak Uzere sirketin tium faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan ve bu alanlara iligkin
degerlendirme yapilmasini saglayan, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar, izler
ve inceler.

ic kontrol ve i¢ denetime iliskin olarak Teftis ve i¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil 6nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
onlemler alinmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yonunde gorus bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler
Sirket dénem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.
4- Sirket Aleyhine Agilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alisi yapilan hisse
senetlerinin alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili
olarak; - 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan
2004 tarihi itibariyla Takasbank’ ta agilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan
repo islemleri ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.103.758,24 TL nemasi
birikmigtir.

5- Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

31 Aralik 2015 hedefine ulasiimis, genel kurul kararlari yerine getirilmistir.

6- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile Sirketimizin sermayesinde herhangi bir eksilme olmamigstir. Borca
bataklik durumu yoktur.

7- Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri

Hakkinda Uygulanan idari Ve Adli Yaptinmlara iliskin Agiklamalar
Yoktur.

E) $iRKETiN ARASTIRMA ve GELisTiRME CALISMALARI
Yoktur.
F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iliskin Bilgiler
Yoktur.

2- Dénem igerisinde Yapilmis Olan Yatirimlar
Yoktur.
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3- Dénem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar
Yoktur.

4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Bagliik Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagl sirketlerle 2015 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere goére hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim énlemler degerlendirilmistir. 2015 faaliyet
yilina iliskin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolayi Sirketimizin herhangi bir zarara
ugramadigini beyan ederiz.”

Tum ortaklarimizin bilgisine sunariz.

Saygilarimizla,
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi

17



