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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA {LISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Valaf Yatirmm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetim Standartlarm
Cerg¢evesinde Denetimine iligkin Rapor

1.

Vakaf Yatinm Menkul Defierler A.$.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap
donemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna ligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yénetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 514'lincii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK nin 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 16 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarl: olup olmadiff ve gergegi yansitip yansitmadifh hakkinda goriis vermektir.

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagiunsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadifina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanih elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanr.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifiimiz bafimsiz denetim kanmitlannin, gériigiimiiziin
olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak elugturduuna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COMLIY  Mersis Numarsmiz 0-1460-0224-0500015
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4.  Goriisiimiize gbre ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin {i¢iincii fikras: uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siireldiligi” cercevesinde, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. nin 6ngoriilebilir
gelecekte faaliyetlerini slirdiiremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken énemli bir hususa
rastlanilmamstir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem 01.01.2016 — 31.12.2016

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kurulus Tarihi 28.11.1996
Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/ISTANBUL

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18

Merkez Adresi Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas / [ISTANBUL
Telefon No., Faks No. 0212 3523577,0212 352 36 20

Vergi Dairesi BOGAZICi KURUMLAR

internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Tunali Hilmi Caddesi No:75 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 468 11 71, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM KIZILAY SUBE

Adres: Atatlirk Bulvari No:87 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 230 70 54, Faks No: 312 230 70 35

VAKIF YATIRIM BURSA SUBE

Adres: Atatlirk Caddesi Vakif Finans Center No:70 Kat:3 Heykel- Osmangazi / BURSA
Tel No: 224 220 73 64, Faks No: 224 221 06 47

VAKIF YATIRIM iZMiR SUBE

Adres: Fevzi pasa Bulvari No:141 Kat:7 Basmane- Konak / iZMIR
Tel No: 232 483 98 44, Faks No: 232 483 18 14

VAKIF YATIRIM ANTALYA SUBE

Adres: Sirinyali Mahallesi ismet Géksen Caddesi Hitit is Merkezi No:41 Kat:1 Daire:6
Muratpasa / ANTALYA
Tel No: 242 242 36 44, Faks No: 242 243 38 63

VAKIF YATIRIM ADANA SUBE

Adres: Atatirk Cad. Fatih Terim Sok. No:27/2 Seyhan / ADANA
Tel No: 322 458 27 17, Faks No: 322 458 19 62

VAKIF YATIRIM SAMSUN SUBE

Adres: Kale Mah. Kazim pasa Cad. Kaptanoglu Sok. No:2 ilkkadim / SAMSUN
Tel No: 362 432 47 11, Faks No: 362 432 64 37

VAKIF YATIRIM KONYA SUBE

Adres: Semsi Tebrizi Mah. Hikiimet Meydani 1. Vakif is Hani Kat:1 No:33 D:109
Karatay / KONYA
Tel No: 332 350 86 28, Faks No: 332 350 84 08



VAKIF YATIRIM iSTANBUL SUBE

Adres: Hoybar Mahallesi Yeni Cami Caddesi No:28
Fatih / ISTANBUL
Tel No: 212 293 34 00, Faks No: 212 252 15 03

VAKIF YATIRIM CiFTEHAVUZLAR SUBE

Adres: Caddebostan Mahallesi Operator Cemil Topuzlu Caddesi Kastelli Bloklari No:40/3
Kadikdy / ISTANBUL
Tel No: 216 352 37 63, Faks No: 216 352 37 63

VAKIF YATIRIM ACENTELER
T.Vakiflar BANKASI T.A.O.nun subeleri ile Yatirrm Merkezleri, Vakif Yatirim’in acentesidir.

1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, menkul kiymetler borsasinda Uye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirrm danigsmanlhigi,
portfoy yoneticiligi yapmak ve tlrev araclarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim
ayinda kurulan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Turk
bankacilik sektérinin 6nde gelen kuruluglarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun igtiraki Vakif
Yatirrm Menkul Degerler A.S. glgli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli ve lisans yetki belgesi
sahibi personeli ve ylksek teknolojik altyapisi ile sektoriin dnemli araci kurumlari arasinda yer
almaktadir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. emir iletimine aracilik s6zlesmesi ile Vakiflar Bankasi’'nin
subeleri kanaliyla hizmetlerini, Turkiye ¢capinda vermektedir.

Sirketimiz Genis Yetkili Araci Kurum Yeki Belgesine sahiptir. Bu kapsamda;

YATIRIM HIiZMET ve FAALIYETLERI

1.Islem araciligi faaliyeti
a- Paylar
b- Diger menkul kiymetler
c- Paya dayali tirev araclar
d- Pay endekslerine dayali tlirev araglar
e- Diger turev araglar
2.Portfoy Araciligi Faaliyeti
a- Kaldirach alim satim iglemleri
b- Paya dayali tirev araglar
c- Pay endekslerine dayali tirev araglar
d- Diger turev araglar
3.Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
4.Yatirrm danigsmanlgi faaliyeti
5.Halka arz aracilik faaliyeti
a- Aracilik yiklenimi
b- En iyi gayret aracihgi
6.Saklama hizmetleri
a- Sinirh saklama hizmeti.



YAN HIZMETLER

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6ding verilmesi
Déviz hizmetleri sunulmasi
Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilhk yiklenimi yaritilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi, olarak yetkilendirilmigtir.

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklik yapisi asagdida gosterilmistir:

. - .| Pay Tutarn Payi

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Taru Pay Adedi (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama 17.850.000 | 17.850.000 51,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama 16.800.000 | 16.800.000 48,00

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi 1 | B | Nama 87.500 87.5001 025
Gulnes Sigorta A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000 | 100,00

Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu Gyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15
(on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A grubu
hisse senetleri kargiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri kargiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdi§i takdirde
cikarilacak yeni hisselerin tim( B grubu olarak ¢ikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

Grubu ORTAK ADI — UNVANI PAY TUTARI (TL) | PAY ORANI (%)
Vakiflar Genel Midiirligi’niin idare Ve Temsil

A Ettigi Mazbut Vakiflar 1.075.058.639,562 43,002346

B | Mulhak Vakiflar 386.224.784,722 15,448991

B | Diger Malhak Vakiflar 2.823.304,468 0,112932

B Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,460 0,057942

C Vakifbank Me[nur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik 402.552.666,422 16,102107

Yardim Sandigi Vakfi

C | Diger Gergek ve Tuzel Kisiler 1.532.625,528 0,061305

D |Halka Acik 630.359.435,838 25,214377

TOPLAM 2.500.000.000,000 100,000000
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4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Geligsmeleri

2016 yilinin dinya piyasalarini etkileyen en 6nemli gelismeler; Haziran’da gergeklestirilen referandumdan
ingiltere’nin AB’den ayrilmasi yéniinde (“Brexit”) kararin gikmasi ve ABD'de Kasim ayinda yapilan bagkanlik
segimlerini anketlerin aksine Donald Trump’in kazanmasi idi. Brexit karari ardindan Hollanda ve Fransa gibi
iilkelerde de dillendirilen referandum taleplerinin yani sira italya’da yasanan siyasi calkantilar Avrupa
Birligi'nin gelecegine iliskin endiseleri artiran gelismelerdi. Siyasi endiselerin yani sira italya basta olmak
Uzere Avrupa bankacilik sektorine yonelik kaygilar yil boyunca piyasalari olumsuz etkilerken, benzer sekilde
Trump'in segilmesi gelismekte olan tlkeler basta olmak lizere piyasalarda olumsuz fiyatlamalara neden oldu.
Trump’in bagkanlhgi kazanmasi sonrasinda gelen agiklamalar ve uygulamaya sokmasi beklenen ekonomi
politikalari Amerikan dolarinda glglenme, ABD borsalarinda ise rekor seviyelerin test edilmesi seklinde
kendini gosterdi.

2016 yihinda Fed digindaki diger dnemli merkez bankalarindan genislemeci adimlar gelmeye devam etti.
2016 yilinin basinda Japonya Merkez Bankasi (BOJ) slrpriz bir sekilde negatif faiz politikasina gegerken,
Brexit karari ardindan Agustos’ta ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini %0,50'den %0,25'e indirdi.
Ayrica BOE devlet tahvil alim programinin 375 mir £'dan 435 mir £'ye yikseltiimesine ve 10 milyar £ tutarinda
sirket tahvili ainmasina karar verdi. Mart ayinda srpriz bir sekilde tiim faiz oranlarinda indirime giden Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) varlik alim miktarini arttirdi ve 4 yeni T-LTRO ihalesi gibi piyasa beklentilerinin
Uzerinde genislemeci adimlar atarak glivercin tavrini stirdirdi. AMB Aralik’ta miktari azaltarak varlik alim
programini uzattigini agikladi ki buna gére AMB Mart 2017’ye kadar aylik 80 mir €, Nisan 2017’den Aralik
ayina kadar aylik 60 mir € seklinde varlik alimlarina devam edilecek.

2015 yihinda 10 yil sonra ilk kez faiz artirmina giden ABD Merkez Bankasi (Fed) 2016 yilinda 25 bp ile faiz
artis surecini devam ettirdi. FOMC Uyelerinin 2017 yilinda ise 3 kez faiz artisi yapilmasi ydoninde beklentisi
bulunmaktadir. Yil boyunca ABD ekonomisine ydnelik gdstergeler olumlu sinyal vermeye devam ederken,
yeni bagkan Trump’in izleyecegdi mali politika Fed’in de yakindan izledigi konular arasinda yer almaktadir.

Y1l genelinde OPEC tarafindan Uretim kisma Uzerine gelisen haber akislari ile oldukga dalgali seyreden petrol
fiyatlari enerji sektort 6nciliginde kiresel borsalarda da hareketlilige neden oldu. ABD ve diger énemli
petrol Ureticilerinin izledigi politika dogrultusunda fazla arz sorunu nedeniyle 2016 yili basinda varil basina
30 $ altina gelerek 12 yilin en disik seviyesine dlsen petrol fiyatlari yil genelinde OPEC Uyelerinin bir araya
gelerek arz konusu Uzerinde anlagsma isteklerini géstermesi ile toparlanma gdésterdi. Yilin son ¢eyreginde ise
OPEC uyeleri petrol arzini kisma konusunda anlastilar ve giinlik arzi 1,2 mn varil azaltmaya karar verdi.

Global piyasalardaki seyri etkileyen bir diger 6nemli konu ise jeopolitik gelismeler oldu. Suriye'de i¢ savas ve
kuresel guglerin ISID’e yonelik operasyonlari devam ederken, Avrupa’da ve Ulkemizde yasanan terdr olaylari
da global piyasalardaki risk istahina olumsuz yansidi.

Borsa istanbul 2016 yilini %8,9 deger kazanarak 78.139 seviyesinden tamamladi

2016 yihna Fed’in 25 baz puanlik faiz artinminin etkisiyle 70.000 seviyeleri Gzerine kadar gerileyerek
baglayan Borsa istanbul, yilin genelinde ise ABD’den gelen veri akiglarini, Fed kararlarini ve TCMB’nin yil
icindeki adimlarini izleyerek dalgali bir seyir izledi. Y1l iginde en yliksek 86.000 (zerini test eden BIST, 15
Temmuz darbe girisimi ardindan ise 71,000 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Darbe girisiminin bertaraf
edilmesine karsin derecelendirme kurulusu Moody’s, Tlrkiye’nin notunu “yatirim yapilabilir” statlistintin altina
cekerken, S&P de Tirkiye’nin kredi notunu indirdi. Fitch Turkiye'nin “yatirm yapilabilir’ kredi notunu
korurken, notun gorinimini ise negatife ¢ekti. Darbe girisimi ardindan hikimet tarafindan ardi ardinda
gelen tesvik ve canlandirma paketleri ile birlikte toparlanan Turkiye ekonomisi, tim olumsuzluklara ragmen
2016 yilinin ilk dokuz ayinda %2,2 biiyime kaydetti. Ekonominin barometresi olan Borsa istanbul ise 2016
yilint %8,9 deder kazanci ile 78.139 seviyesinden tamamladi. 2016 yilina %62,5 seviyesinden baglayan ve
yil icinde en yuksek %64,6 seviyelerine ulasan yabanci takas orani, 2016 yili sonunda %63,4 seviyesinde
gergeklesti. Yabanci yatirimcilar ise Borsa istanbul’da 2016 yilinda 1,69 milyar $ net alim gergeklestirdi.

Y1l iginde Dolar/TL dalgali bir seyir izledi. Darbe girisiminin ardindan 3,09 Gzerini test eden Dolar/TL, ekonomi
yonetiminin attigi adimlarla birlikte yeniden 2,92 seviyelerine kadar geriledi. Ancak, ABD’de faiz artirimi
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beklentilerinin yilin son c¢eyreginde 6nemli Olgide artis gdstermesi ve ABD Baskanlik segimlerinin,
beklentilerin tersine, Donald Trump tarafindan kazanilmasi sonrasinda, Dolar/TL tarafindaki artisin hiz
kazandid1 go6zlendi. Turkiye ekonomisine iliskin yabanci kurumlardan gelen olumsuz aciklamalar,
Dolar/TL’de normalin étesine gecen artislar tetiklerken, yilin kapanisi ise 3,52 tzerinden gerceklesti. Yilin
son geyregine 3,37 seviyelerinden bagslayan Euro/TL’de ise yilin kapanisi 3,71 Uzerinden gerceklesti.

TCMB Politika faizlerini 2016 yilinin genelinde %7,5 seviyelerinde tutarken, %10,75 seviyesindeki faiz
koridorunun (st bandinda 7 kez indirime giderek %8,25 seviyelerine kadar geri ¢ekti. Kasim ayindaki PPK
toplantisinda ise TCMB, déviz kurundaki gelismelerin beklentiler ve fiyatlama davranislari (zerindeki
olumsuz etkisini sinirlamak amacina yonelik olarak parasal sikilastirma yapma karari aldi. Bunun sonucu
olarak ise TCMB, politika faizinde 50 baz puan artirirma giderek politika faizini %8 seviyesine yukseltirken,
faiz koridorunun st bandini da %8,25 seviyesinden %8,50 seviyesine yukseltmistir. TCMB ayni zamanda,
Geg Likidite Penceresi faiz oranlarini da %9,75 seviyesinden %10 seviyesine artirmigtir. Enflasyon tarafina
baktigimizda ise 2016 Aralik ayinda enflasyon %1,64 oraninda artis gosterdi. Yillik enflasyon %8,53
seviyesinde gerceklesti. 2017 yil sonuna iliskin enflasyon hedefi %6,5 seviyesinde bulunmakta.

B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERi ve UST DUZEY
YONETICILERI

1- Sirketin Organizasyonu

| TEFTIS BIRIMI —

| iC KONTROL BiRiIMi T | YONETIM KURULU
| RISK YONETIMI BiRimi =
‘ GENEL MUDUR - —
| GENEL MUDUIR YARDIMCISI | GENEL MUDUR YARDIMCISI | GENEL MiIDUR YARDIMCISI
- il . | !
| | | | : i '
SAGVE TUREV ARACLAR I . " MENKUL KIYMET MALI, iDARI YATIRIM _
RATDNE BMP BT ARACHIL [ERRTEDL ARPIRGI ISELM ARACILIGE SUBELER TAKAS VE HAZINE pitGiistem | [SLERve iNSAN| | DANISMANLIGH
MUDGRLOGO MUDURLUGU MURURLUGD MR OPERASYON ISLEMIERI | | MODORLUG | | KAYNAKLAR | | VEBIREVSEL
MODURLOED | MODURLUGEH MUDURLUGD PORTFOY
| YONETICILIGE
\ GRUP MUDURLUGT
|
| |
HALKA ARZA
ARASTIRMAVE | |ARACILIK, BIRLESME
STRATEN, VSl A A o
MUDURLUGT MUDURLUGU
[ ) | | | | | | | | [
ANKARA KIZILAY KONYA |GiFTEHAVUZLAR ISTANBUL BURSA iZMiR ANTALYA ADANA SAMSUN
SUBESI SUBESI SUBESI FuBEsl SUBESI SUBESI SUBESI SUBESI SUBEST SUBEST

2- Yonetim Kurulu Uyeleri )
Sirketin Yénetim Organi, Yonetim Kuruludur. Yonetim Kurulu Uyeleri, agagida belirtilien Genel Kurul
kararlari ile segilmiglerdir.



ADI SOYADI UNVANI

GOREVE
BASLAMA
TARIHi

ILGILI HAKKINDA KISA BiLGi

Mehmet Emin

OZCAN Ydnetim Kurulu Bagkani

27.03.2015

Ankara Unviversitesi Siyasal Bilgiler Fak.
iktisat ve Maliye bélimi mezunu olup, halen
VakifBank Yoénetim Kurulu Baskan
Yardimcisidir.

Hasan ECESOY | Yonetim Kurulu Uyesi

09.12.2013

Uludag Universitesi, Mihendislik Fakiiltesi,
Elektronik Mihendisligi Bélimi mezunu olup,
halen VakifBank Genel Miudir Yardimcisidir.

Genel Mudir & Yo6netim

Kemal SAHIN Kurulu Uyesi

20.07.2016

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Uluslararasi lligkiler Balimi mezunu olup,
Vakif Yatirm A.S.’ne 2015 Yilinda Genel
Mudur olarak atanmis ve 2016 yilinda Yonetim
Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

Burcu AYDIN Yonetim Kurulu Uyesi

12.04.2016

Bilkent Unv. isletme lisansi, Giiney Kaliforniya
Unv. Ekonomi Yiksek Lisansi ve ayni
Universitede Ekonomi doktorasini tamamlamis
olup, halen T.C.Maliye Bakanhgi Gelir
Politikalari Genel Midurligi’nde Genel Mudur
dar.

Mehmet MURAT | Yonetim Kurulu Uyesi

13.09.2012

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Uluslararasi iligkiler Balimi mezunu olup,
halen Hazine Mustesarligi Devlet Destekleri
Genel Mudur Yardimcisidir.

Haluk

TARAKCIOGLU Yo6netim Kurulu Uyesi

13.09.2012

Ankara Universitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Fakdiltesi, italyan Dili ve Edebiyati Bolimii
mezunu olup, halen Basbakanlik Misgaviri ve
Ozel Kalem Mudurudur.

3- Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi

Bolim

Kemal SAHIN

Genel Mudur

Baris INAL

Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet CELIK

Genel Mudur Yardimcisi

Diger Yoneticiler

Nazmi Nazim ADILOGLU

Teftis Kurulu Bagkani

Sezai SAKLAROGLU

Grup Midiri (Kurumsal Finansman,
Birlesme ve Satin Almalar Madurlaga
&Arastirma ve Strateji MUdurligi)

Recep KARACA

Saklama ve Operasyon Mudir Yardimcisi

ismail TAVLI

Borsa Islemleri Mudiirii

Taner ERSAN

Hazine islemleri & Yatinm Danismanligi ve
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Mudura

Yunus Ugurhan OZZEYBEK

Menkul Kiymet islem Araciligi Miidiir(

Fatih SORAL

Tiirev Araglar islem Araciligi Miidiirii




Mesut OZKAYA Pazarlama Miduirt

Kaan KESKIN Bilgi islem Midur Yardimcisi

Mahir ATALAYIN Mali, idari isler ve insan Kaynaklari Miduri
Mirsel YILDIZ Ankara Sube Muduru

Muhammed SIRMA istanbul Sube Mudiirii

Utku YARPUZLU izmir Sube Miidiirii

Hiseyin SAYAR Bursa Sube Muduri

ismail UYGUR Samsun Sube Mid(irii

Umut Ozgir US Ciftehavuzlar Sube Muduri

4- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yénetim Kurulu Gyeleri ve Ust dizey yoneticilere 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemi icerisinde
saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlari asagidadir.

Yo6netim Kurulu Ucret ve giderleri 290.296,14 TL.
Diger Ust Diizey Yéneticilere yapilan 6demeler 1.065.841,00 TL.
TOPLAM: 1.356.137,14 TL.

5- Rekabet Yasa@i Hakkinda

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 25. Maddesi geregi, Yonetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
bagkas! adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin
ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.

6- Personel Yapisi ve Ozliik Haklari

Sirkette toplam 72 adet personel bulunmakta olup, bunun 9 adedi Vakifbank tarafindan
gorevlendirilmigtir.

PERSONEL YERLESIM BiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurluk 52

BIST (Broker) 1

Sube 19
Toplam 72
PERSONEL EGITiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Master 8

Lisans 53

On Lisans 5

Lise 4
ilkdgretim 2

Toplam Personelin %89'u Yiiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

[ PERSONEL SPK LISANS DURUMU | PERSONEL SAYISI
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SPK Duizey 3 Lisansi & Tlrev Araglar Lisansi 20
SPK Duizey 3 Lisansi 12
SPK Duzey 2 Lisansi & Turev Araclar Lisansi 2
SPK Duzey 2 Lisansi 23
SPK Duzey 1 Lisansi 4
Lisansi Olmayan Personel 11

Sirket personelinin %85’i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren gorevlerde calismayan personeldir. Sirkette calisan SSK’li personel herhangi bir
sendikaya Uye degildir. Saglik sigortasi, ti¢ ayda bir 6denen bir maas tutarinda ikramiye, personele
saglanan ulagim servis hizmeti ile 6gle yemegi, Sirket tarafindan karsilanan sosyal haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati karsiligi; TMS’ye goére 2.155.055 TL, VUK’a gore
ise 2.711.022 TL'dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 2011/17 Sayih Haftalk Bilteninde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iligkin
ilkeler” gergevesinde; Sirkette galisan personelin licretleri ve diger sosyal haklari, giiniin ekonomik
sartlari paralelinde belirlenmekte ve Insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yuratiimektedir.

C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLiISKIN ONEMLI GELISMELER

1- Menkul Kiymet islem Aracilig

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirketin toplam 2.958 aktif musterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim iglemleri Sirket merkez adresi disinda istanbul, Ciftehavuzlar, Ankara, izmir, Bursa, Kizilay,
Samsun, Konya, Antalya ve Adana subelerimizde yapilmaktadir.

2016 yilina 70.677 puandan baslayan BIST 100 endeksi 2016 yilin1 yaklasik % 10,55 oraninda
dustsle 78.138 puandan kapatmistir. Sirket 2016 yilinda BIST hisse senetleri piyasasinda yaklasik
olarak 29,900 milyon TL islem hacmi gerceklestirmis olup 10.883.926 TL komisyon geliri elde
etmigtir.

BIST 100 endeksinin 2016 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlari asagidaki tablolarda
gosterilmigtir:

BIST HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI
(Ayhik, Milyon TL)
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BIST HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI
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2- Saklama ve Operasyon Midirligi

Saklama Operasyon Midiirliigii Varant, Pay, VIOP piyasalari ile sermaye piyasasi araclarinin ihrag
ve halka arzinin operasyonel igslemlerini yerine getirmektedir. Bu gercevede; Varant tanim ve itfa
islemleri, Pay ve VIOP piyasasi giin sonu/ giin basi islemleri, BiST pay piyasasinda islem géren
sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artinmlari, temettli tahsilatlari, sermaye azaltimi, pay
birlesmeleri, virman gibi islemler yapiimaktadir. 2016 Adustos ayindan itibaren Fx Foreks piyasasi
islemleri baslamis olup musterilerimize déviz alim/satim, déviz Eft/Havale, Fx/Takasbank Kasi
teminat yatirma/ cekme islemleri midirligimizce yapilmaktadir.

BIST islemlerinden dogan kiymet ve nakit borglarinin kapatiimasi, nakit alacagin tahsili, Takasbank
nezdinde bulunan VKY serbest hesabini kullanarak EFT’lerin gonderilmesi, gelen EFT lerin ilgili
hesaplara girilmesi, VIOP teminat cekme ve yatirma islemleri, bloke ve éding pay piyasasi (OPP)



islemleri, BIST/Takas/MKK vb. komisyon 6deme/tahsilatlari ile Takasbank nezdindeki serbest
hesabimizin mutabakati bu Muduarltugun gorevleri arasindadir.

Ayrica; Misteri hesabi acilmasi ve miisteri internet islemleri, giinliik islem Sonug Formlari ile aylik
ekstre gonderilmesi, Yatirrmci Tazmin Merkezi islemleri, pay ve 6zel sektdr bor¢lanma araclari
ihrag iglemleri operasyonlari da Saklama Operasyon Mudurligi tarafindan yerine getirilen
islemlerdir.

Saklama Operasyon Mudurligu ortak sorumluluk taahhitnamesi imzaladigi MKK Uyesi; Glines
Sigorta, Vakif Gayrimenkul Yatinnm Ortaklidi, Vakif Leasing, Vakif B tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakhgr A.S. RHEA Girisim Sermayesi A.$ ‘nin MKK nezdindeki islemlerini, Vakif Faktoring
A.S.’nin bor¢glanma araglarina iliskin MKK islemlerini yerine getirmektedir.

3- Kurumsal Finansman, Birlesme ve Satin Almalar
- Pay Halka Arzlari

01.01.2016 — 31.12.2016 dénemi igerisinde Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da toplam 2 adet
halka arz gergeklestirildi. Vakif Yatirim sadece 1 tanesine konsorsiyum uyesi olarak katiimigtir.

- Borglanma Araci ihraglan

2016 yihnda Vakifbank T.A.O’ya 13.250.000.000 TL nominal degerli, Vakif Faktéringe 317.127.000
TL nominal tutarli bono ihraglarina aracilik edilirken Kuveyt Tark Varlik Kiralama A.$'nin
gerceklestirdigi 1.596.823.800 TL nominal degerli Kira sertifikasi ihracina aracilik yapiimistir.

2016 yilinda toplam 8.873.564 TL. Kurumsal Finansman geliri saglanmigtir.
4- Fon Yonetimi ve Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2016 yilinda T.C. Merkez Bankasi faiz koridorunu daraltirken,% 7,5 olan politika faizi oranini Kasim
ayinda yaptigi 0,50 puanlik yikselisle % 8 seviyesine ylkselttikten sonra yilsonuna kadar ayni
orani korudu. Yurt disi ve yurt igi gelismelere paralel olarak kamu bor¢lanma senetleri faiz oranlari
dalgalanarak yilsonun da % 10,65 seviyelerinde kapatti.

Sirket, Vakif Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu yaklasik 4,6 milyar TL portféy degerli on alti adet
emeklilik fonunun ve Vakif Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yaklasik 2,1 milyar TL portféy
degerli on iki adet yatirim fonunun tiim aracilik hizmetleri yaninda; Vakif B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakhgi A.$. Vakif Portfdy Yénetimi A.S. ve Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’nin
islemlerine de aracilik yapmaktadir.

Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL) 31.12.2015 31.12.2016
Kesin Alim-Satim Pazari 4.935.788.685 5.356.838.056
Repo-Ters Repo Pazari 195.119.150.000 201.895.975.000

Sabit Getirili Menkul Kiymetler iglem Hacimleri

(TL) 31.12.2015 31.12.2016

Hazine Bonosu Alis Satis islem Hacmi -- --

Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi - --

Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 81.950.937 13.141.548
Devlet Tahvili Repo A/S islem Hacmi 3.690.584.300 4.978.334.966
Yatirnm Fonlari A/S islem Hacmi 1.093.262.963 1.323.914.081
Borsa Para Piyasas! A/S islem Hacmi 1.740.317.169 1.874.554.423
TOPLAM 6.606.115.369 8.189.945.018
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Gelirlerimiz (TL) 31.12.2015 31.12.2016
Fon Yd&netimi Geliri 1.396.581 --

HB & DT Komisyonu -- --

Muhtelif Hizmetler Komisyonu 1.168.371 2.546.720
Bor¢lanma Araclari A/S Kari 2.380 30.484
HB & DT Reverse Repo A/S Kari 181.987 178.119
lYatirim Fonlari A/S Kari 111.931 187.362
Borglanma Araclari Faiz Geliri 389.220 104.005
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 941.175 53.339
Mevduat Faiz Reeskontu 694.109 1.732.409
Mevduat Faiz Geliri 5.596.299 17.230.117
Borglanma Araclari Reeskont Geliri 16.845 1.464
TOPLAM 10.498.898 22.064.019

5- Turev Piyasalar
A- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biiyiiyiip gelisen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
(VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde faaliyet gdsteren Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem géren vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri Borsa istanbul A.S. gatisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tlrev araglar Glkemizde organize piyasalarda islem gérmeye basladigindan beri tirev
enstrimanlarin alim satiminda musterilerine aracilik hizmeti vermekte ve % 0,3 oraninda
istirakimizin de bulundugu Borsa Istanbul’'un biinyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda musterilerinin gerek etkin risk yonetimi, gerekse korunma amagli iglemlerine uzman
kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasrnda, dig ticaret ve reel sektdrde faaliyet gosteren
musterileri igin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatirimcilar i¢in hisse senedi ve sabit
getirili portfdy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatirim
amagli igslemlere de yon vermektedir.

Mevcut dzelligiyle ve eklenecek yeni Uriinlerle, gelismesini hizla siirdiiren VIOP’ un gelisiminde
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2016 yilinda, VIOP islem hacmi 18.339.478.287,38.-TL olarak gergeklesmistir.

Sirketimizin VIOP’ da gergeklestirdigi son on iki aylik islem hacmi asagidaki grafikte gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM VIOP iSLEM HACMI
(Ayhik, Milyon TL)
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VIOP’ da 2016 yilinda gergeklesen islem hacmi 2015 yilina goére % 2 artarak 580 Milyar TL
olmustur. Sirketimizin VIOP islem hacmi ise 2015 yilina gére % 37 artis gdstermistir. 2015 yilinda
islem hacmimiz 13.345.833.887,30.-TL olarak gerceklesirken 2016 yilinda 18.339.478.287,38.-TL
olmustur. Sirketimiz bu alanda iglem yapan 67 kurum arasinda 16. sirada yer almigtir.

Sirketimizin 2016 yilinda elde ettigi VIOP komisyon geliri 1.687.579.86.- TL olup son bes yildan bu
yana VOB ve VIOP islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

VAKIF YATIRIM VIOP KOMISYON GELIiRi
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B- Kaldiragh Alim Satim islemleri ve Fark Kontratlari

25 Subat 2011 tarihinde 6111 sayili kanun ile Sermaye Piyasasi Faaliyeti olarak tanimlanan ve
ilgili kanunun 31 Agustos 2011 tarihi itibariyle yurdrlige girmesiyle KAS (Kaldiragh Alim Satim)
islemleri Araci Kurumlar ve Vadeli Islem Sirketleri tarafindan yapiimaya baglanmigtir.

Sirketimiz 1 Haziran 2016 tarihinde SPK dan Portfoy Araciliyi Faaliyet belgesini almis ve 8 Agustos
2016 tarihinde teknolojik alt yapi faaliyetlerini tamamlayarak ilk FX (Kaldiragli Ahm Satim) islemini
gergeklestirmigtir.

Kaldiragh Alim Satim islemleri ve Fark Kontratlarinda (CFD) Sirketimiz fiyat saglayici olarak FXCM
Inc. ve Sucden Financial Limited firmalari ile anlagmigstir. Sirketimiz KAS islemlerinde musterilerine
karsi pozisyon almamakta; musteriler tarafindan gergeklestirilen tim iglemleri fiyat saglayicilara
gondermektedir. Bu sayede Sirketimiz pozisyon riski tagimamaktadir.

Senenin sadece son 5 ayinda islem gergeklestirimesine ragmen Sirketimizin 2016 yili KAS iglem
hacmi 12,096,466,976.80.-TL komisyon geliri ise 561.439.-TL olarak gergeklesmistir.

6- istirakler
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin istirakleri asagdida belirtilmistir:

istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktari
\Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 TL % 8,00 2.120.000,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,34 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 72.500.000 TL % 0,1254 90.935,56

VAKIF EMEKLILIK A.S.

26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.S. guclu bir sermaye ve ortaklik yapisina sahip olup
31.12.2016 tarihi itibariyle sektorde besinci blylk Bireysel Emeklilik sirketi konumundadir.
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31.12.2016 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 %53,90
Glnes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %38,00
\Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi 265.000 %1,00
Gunes Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %100,00

BORSA iSTANBUL A.S.

6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’ da sahip olduklari paylar kargiliinda, Borsa istanbul A.S. paylari verilmesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatirim’in sahip oldugu, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.$. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A grubu
54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL nominal
tutarli 126.970.200 adet Borsa istanbul A.S. pay! verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulu'nun 02.05.2013 tarihli ve 2013/05 sayili toplantisinda Sirkete devrolmustur. VOBAS' In
devirden 6nceki ve Borsa istanbul A.S.’ ne devredildikten sonra ortaklik yapisini gdsteren tablolar

asagidadir.

31.03.2014 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %06,00
Tlrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalar1 TBB 2.250.000 %25,00
izmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %17,00
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi! Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T. Garanti Bankasi A.S. 540.000 %86,00
IMKB 1.620.000 %18,00
Takasbank A.S. 270.000 %3,00
TSPAKB 540.000 %6,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00

31.12.2016 tarihi itibariyla Borsa istanbul A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutari (TL) Payi (%)
Hazine (A Grubu) 42.323,40 %0,01
Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99
Borsa istanbul A.S. (C Grubu)-186 Ortak 22.067.167,10 %5,21

Borsa istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
\Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Tarkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
izmir Ticaret Borsas! (C Grubu) 3.597.489,01 %0,86
is Yatirinm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Yapi Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 %0,15
TSPAKB (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.  (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %100,00
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ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin édenmis sermayesinin %0,12'sine tekabil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoytine katilmistir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 21.04.2015 tarihinde yapilan olaganusti genel
kurul sonrasi 60.000.000.-TL olan sirket sermayesi 12.500.000.-TL daha artirilarak 72.500,000.-
TL’ye cikartiimigtir. Son Sermaye arttinmi ile payimiz % 0,1254 olarak degismistir. Ortaklik
yapisinin son hali asagidaki gibidir.

31.12.2016 tarihi itibariyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) [Payi (%)

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 90.935,56 %0,1254
Gramaltin Paz. San. Ve Tic. A.S. 34.100.833,39 %47,0356
ilknur HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Can HALAC 5.734.047,47 %7,9090
ilker HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Bora HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Ozcan HALAC 10.022.739,40 %13,8245
Fazli HALAC 5.317.626,78 %7,3347
Diger 31.675,01 %0,0437
Toplam 72.500.000,00 %100,00

C) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS
1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda Sirketin
durumu degerlendirilmistir. Pazar payi, karlilik ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet
cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

2- Gegmis Dénem Karsilagtirmali isletme Faaliyet Sonuglari

a. Finansal Buyuklukler (TL) :

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Varliklar 437.065.843 220.162.992
(")zkay_r_laklar 120.375.279 94.457.828
Vergi Oncesi Net Donem Kari / (zararl)  10.690.940 (4.854.554)
Net Dénem Kari / (zarari) 8.568.083 (5.458.598)
b. Likidite Oranlari:
Cari Oran % 114,17 % 129,89
Nakit Orani % 95,98 % 88,59
c. Mali Yapi Oranlart:
(KV Borglar+UV Borglar)/Varliklar % 72,46 % 57,10
Ozkaynaklar/Varliklar % 27,54 % 42,90
d. Karlilik Oranlart:
Vergi Oncesi Kar/Varliklar % 2,45 % (2,20)
Vergi Oncesi Kar/Sermaye % 30,55 % (13,87)
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak % 8,88 % (5,14)

31 Aralik 2015 tarihine gore; Toplam Varliklar %98,25, Ozkaynak rakami ise %27,44 oraninda
artmigtir.

Vergi 6ncesi kar rakami 31 Aralik 2015 tarihinde (4.854.554) TL iken %320,23 oraninda artarak
10.690.940 TL olarak gergeklesmistir.
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3-Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana so6zlesmesinde karin nasil dagitilacagl belirtimektedir. Kar dagitimi, Yoénetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurula
sunmaktadir. Genel Kurulun kabul etmesi ile yasal suresi igcinde gergeklestiriimektedir. Son yillara
iliskin 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’na gére yilsonu karindan vergi dustikten sonra kalan
tutardan yedek akgeler  (I. ve Il. Tertip Yedek Akge) dustikten sonra ortaklara dagitilacak 1. ve
[I. Temettl toplamlari Yénetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara
dagitilir. 2015 yilinda Sirketin zararda olmasi nedenigle ortaklara temettlii 6demesi olmamistir. r.

D) RISKLER ve RISKLERE iLISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

1- Riskler
Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan sbézlesme sartlarina uygun olarak
yukUmlullklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borg¢larindan kaynaklanan yikidmliltklerini yerine getirmekte glglik
yagsamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde yukumliltklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi geniglikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yikimlalGklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doéviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikumlultkler ve bilango digi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugsturmaktadir.

Sirket'in  dénem itibariyla yabanci para cinsinden vyapilan iglemleri ve ddéviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket’'in 31 Aralik 2016 itibariyla portfoyiinde 6nemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yidkumldliklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici stire¢ ve kontroller belirlemistir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
. iglemlerin mutabakati ve kontroli,
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e Yasal ve diger duzenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlar

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

2- i¢ Kontrol ve ig Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez disi érgitler dahil tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde
yurutulmesi, hesap ve kayit duzeninin butinldginun ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsuzluklerin
Onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile bunlara iligkin tim esas ve
usulleri gdzetir ve kontrol eder. i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak
verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenir ve sirddruldr.

Teftis birimi, glnlik faaliyetlerinden bagimsiz, yénetimin ihtiyaglari ve sirketin yapisina gore
mevzuat ve sirket politikalarina uygunluk denetimleri kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin igleyisi
basta olmak Uzere sirketin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan ve bu alanlara iligkin
degerlendirme yapilmasini saglayan, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar, izler
ve inceler.

ic kontrol ve i¢ denetime iliskin olarak Teftis ve i¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil 6nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
Onlemler alinmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yéniinde goéris bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler
Sirket dénem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.

4- Sirket Aleyhine Agilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22.04.2004 tarihinde ve 28.04. 2004 tarihinde aligi yapilan hisse senetlerinin
alim satim igleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6. Asliye Ticaret Mahkeme’sinin
2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak.
28.04.2004 tarihinde alisi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyla Takasbank’ ta acilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo islemleri
ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.332.568 TL nemasi birikmigtir.

5- Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

31 Aralik 2016 hedefine ulasiimig, genel kurul kararlar yerine getirilmigtir.

6- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Sirketimizin sermayesinde herhangi bir eksilme olmamistir. Borca
bataklik durumu yoktur.

7- Mevzuat Hikimlerine Aykir Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptirnmlara lligkin Aciklamalar

Yoktur.
E) $iRKETiN ARASTIRMA ve GELi$TiRME CALISMALARI

Yoktur.
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F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iligkin Bilgiler

Sirket Ana Sdzlesmesinin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Siiresi baghkli 9. Maddesinde yapilan
degisiklikler 20.07.2016 tarihinde sirket merkezinde saat 14:00’de Olaganusti Genel Kurulunda
gorasulerek kabul edilmigtir.

2- Dénem igerisinde Yapilmis Olan Yatinmlar

Yoktur.

3- Dénem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar

Yoktur.

4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Bagliik Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagl sirketlerle 2016 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere gére hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim énlemler degerlendirilmistir. 2016 faaliyet
yilina iliskin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolayi Sirketimizin herhangi bir zarara

ugramadigini beyan ederiz.”

Tdm ortaklarimizin bilgisine sunariz.

Saygilarimizla,
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi
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