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A) GENEL BILGILER

Raporun ait oldugu Donem

01.01.2013 - 30.06.2013

Ticaret Unvani

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kurulus Tarihi

28.11.1996

Ticaret Sicil Numarasi

357228-304810/ISTANBUL

Merkez Adresi

Akat Mah. Ebull.!la Marc!in Cad. Park Maya Sit. F2/A
Blok No:18 BESIKTAS/ISTANBUL

Telefon No

02123523577

Faks No

0212352 36 20

Vergi Dairesi

BOGAZIiCi KURUMLAR

Internet Adresi

www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi

vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Tunali Hilmi Cad.No:75 Cankaya/ANKARA

Tel No: 312468 11 71

Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM ACENTELER

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’ nin tiim subeleri ile Yatirnm Merkezleri Vakif Yatirnm’in acentesidir.

1- Tanitic Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-satimi,
menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhidu ile alim satimi, menkul kiymetler
borsasinda liye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatinm danismanligi, portfdy yoneticiligi yapmak ve
tirev araclarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim ayinda kurulmustur. Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin édenmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Tirk bankacilik sektoriiniin 6nde gelen
kuruluslarindan biri olan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun istiraki Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S., giicli
sermaye ve ortaklik yapisi, konusunda deneyimli ve lisans yetki belgesi sahibi personeli, yiiksek teknolojik
altyapisi ile sektériin 6nemli araci kurumlari arasinda yer almaktadir.

Vakif Yatirrm, Genel Mudurlik, 1 sube ve Vakifbank ile yapilan acentelik s6zlesmesi ile Vakiflar Bankasi'nin
tim subeleri kanaliyla hizmetlerini Tlrkiye capinda vermektedir.

- Yetki Belgeleri;
Alim Satim Araciligi
Halka Arza Aracilik
Portfdy Yoneticiligi
Repo - Ters Repo
Yatirrm Danismanligi
Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis, Odiing Menkul Kiymet Alma ve Verme Islemleri



tel:312

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklik yapisi asagida gosterilmistir:
ORTAK ADI (Unvam) Tertip |Grup| Tiirii Pay Adedi Pay Tutan (TL) %

T. Vakiflar Bankasi TAO 1 A Nama 17.850.000 17.850.000 51,00

T. Vakiflar Bankasi TAO 1 B Nama 16.800.000 16.800.000 48,00

Vakifbank Pers.0zl.Sos.Giiv.Hiz.Vkf. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25

Giines Sigorta AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25

Vakif Finansal Kiralama AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25

Vakif Pazarlama San. ve Tic. AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 35.000.000 | 100,00

Sirket’ in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL dederinde 35.000.000 hisseye ayrilmistir. Hisselerin
tamami nama yazihdir. Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 100.000 (Y{z bin) oy
hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirmlarinda A grubu hisse senetleri
karsiiginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiiginda B grubu hisse senedi gikarilir. Ancak, Yonetim
Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdidi takdirde cikarilacak yeni hisselerin timi B

grubu olarak gikarilir.

3- Ana Ortak Vakifbank’in Ortaklik Yapisi

Grubu ORTAK ADI (Unvani) PAY TUTARI (TL) |ORANI (%)
A Vakiflar Gnl.Miid.niin Idare ve Temsil Etti§i Mazbut Vakiflar 1.075.058.639,562 | 43.002346

B Miilhak Vakiflar 386.224.784,722 | 15.448991

B Diger Miilhak Vakiflar 3.139.926,498 0.125597

B Diger Mazbut Vakiflar 1.453.084,546 0,058123

C Vakifbank Mem. ve Hiz. Emekli ve Sag. Yrd. Sandigi Vakfi 402.552.666,422 | 16,102107

C Diger Gercek ve Tiizel Kisiler 1.536.451,772 0,061458

D Halka Agik 630.034.446,478 |  25,201378

| Toplam 2.500.000.000,000 | 100,000000

4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Gelismeleri Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi
Gelismeleri

2012 yiinin ilk yarisinda Avro Bolgesi borg sorunu ile piyasalarda yasanan asagi yonll hareket yerini yilin ikinci
yarisinda ¢6ziime yoénelik adimlar ve ABD Merkez Bankasi FED'in 3. parasal genislemeye gitmesiyle yikselise
birakmigti. 2013 yilinin ilk ¢eyredinde likidite bollugu ile artan risk istahinin devam etmesi sonucu borsalar rekor
seviyelere ulagsmistir. ABD'de FED Uyeleri arasinda tahvil alim programina yonelik artan goériis ayriidi ile parasal
genislemenin yilsonunda azaltilacagi ya da durdurulacagi endiseleri giindeme getirse de, gelismis llke merkez
bankasi baskanlarinin genislemeci politikalarina devam edecegine iliskin sinyaller vermesi piyasalara destek olmaya
devam ediyor. 2013 yilinin ikinci ceyredinde ise Mayis ayinda FED Baskani Ben Bernanke'nin tahvil alimlarinda
azaltmaya gidilebilecegine iliskin ilk sinyali vermesi ve Haziran ayinda ekonominin iyilesmesi durumunda tahvil alim
programindan gikis stratejisine iligkin bir takvim vermesi 6zellikle gelismekte olan piyasalarda sert satiglara neden
oldu.

2013 yilinin ikinci ceyreginde Japonya'nin hedeflenen enflasyona ulasamamasi konusunda demegler
dikkat gekti.

Japonya ekonomisini durgunluktan c¢ikarmak igin atilan adimlar 2. geyrekte de yinelendi. BOJ bagkani Masaaki
Shirakawa 19 Mart'ta gérevinden ayrilmis ve yerine parasal genisleme yanlisi Haruhiko Kuroda gelmisti. Nisan ayi
toplantisinda BOJ, aylik tahvil alim programi ile uzun vadeli varlik alim programini birlestirme karar aldi. Alim
miktarini aylik 7 trilyon, yillik 50 trilyon Yen'e yiikselten BOJ, ortalama vadeyi 7 yila gikarma karari aldi. Japonya’da
ekonomiyi durgunluktan cikarmak icin atilan adimlar piyasalarda olumlu hava yaratti. Mayis toplantisinda Japonya
Merkez Bankasl, para politikasini dedistirmeme karari aldi. BOJ ayrica, para tabanini yilda 60-70 trilyon yen artirma
politikasina baghligini tekrarladi. Ancak Japonya Bagbakani Shinzo Abe BOJun %?2'lik enflasyon hedefini
yakalayamayabilecedini belirtmesi dikkat cekti.



Nisan'da hiikiimet kurmay basaramayan Italyanlar cumhurbaskani seciminde de basarisiz olunca, Giorgio Napolitano
bu goreve 2. kez segildi. Napolitano, hiikiimet kurma goérevini Demokrat Parti genel sekreter yardimcisi Enrico
Letta'ya verdi ve bdylece Italya'da siyasi kriz ¢6ziildii. Enrico Letta'nin kurdugu yeni hiikiimet Cumhurbaskani'ndan
onay aldi.

Kot gelen makroekonomik veriler Avrupa Merkez Bankasi (ECB) (zerinde baskilari artinyor. ECB Mayis ayi
toplantisinda goésterge faiz oranini 25 baz puan indirerek tarihi dip seviye %0,50've cekti. Bankalarin ECB'ye
yatirdiklari mevduatlar igin faiz orani '0' olarak birakildi. Draghi, negatif mevduat faizi konusundan bahsederek,
Avrupa Merkez Bankasi'nda park eden bankalara ek maliyet getirilebilecedi ve politika faizinde diger bir indirim
olabilecedi yolunda isaretler verdi. Zayif gelen Euro Bolgesi ve Almanya blylimesi sonrasinda Avrupa Merkez
Bankasi'nin biiylimeyi desteklemek icin daha fazla adim atacagdina dair yiikselen beklentiler piyasalari destekledi.

FOMC tutanaklarinda varlik alimlarinin faydalari ve devam ettirilmesi konusunda hala goéris ayriligi var ancak bu yilin
sonuna dodru yavaslatiimasi ve 2014 ortasinda sona erdiriimesi konusuluyor. FED Baskani Bernanke, 2 Mayis
aciklamasinda tahvil alimlarinin devam edecegini belirtirken soru-cevap aralijinda alimlara fren basabilecegini ifade
etti. Bernanke’'nin 22 Mayis'ta tahvil alimlanini Eylil ayindan itibaren kismayi planladiklarini agiklamasiyla parasal
genislemenin sona ermesi ve tarihsel diisiik seviyelerinde bulunan ABD faizlerinin de yiikselise gegecedi beklentisi;
disik faiz ortaminda Turkiye'nin de aralarinda oldugu gelismekte olan ekonomilere akan likiditenin ‘anavatana’
doniise baslamasina neden oldu. Gelismekte olan piyasalarindan gikan likidite dolara déndi, borsa endeksleri ve
tahvil fiyatlari diiserken, dolar diger para birimleri karsisinda hizli bir sekilde deder kazandi. 22 Mayis'tan Haziran
sonuna kadar, MSCI Diinya Endeksi %?5,2 gerilerken, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi %10,3 diisiis yasad..
Haziran ayinin ilk haftasinda FED’den gelen aciklamalarin etkisi devam ederken, 19 Haziran'da sona eren FOMC
toplantisindan sonra, FED Baskani Ben Bernanke'nin basin toplantisinda yaptigi konusmalar uluslararasi piyasalara
sert satiglar getirdi. Bernanke’'nin, “ekonomi iyilesiyor, boyle giderse yilsonuna dodru tahvil alim hizi yavaslayabilir”,
aciklamasi piyasalar FED (yelerinin beklediginden fazla sarsti. ABD'de ilk geyrek GSYH biiylimesinin asagi yonli
revize edilmesi ve bazi FED yetkililerinin tahvil ahm programina yonelik agiklamalan piyasalardaki satis dalgasini
azaltsa da volatiliteyi artird.
Cin tarafinda zayif ekonomik veriler moral bozdu. 2012'nin son geyredinde %7,9 biiylyen Cin ekonomisi, 2013'lin ilk
ceyredinde %7,7 bliyiime gosterdi. Bilylmenin yavaslamasina ragmen konut fiyatlarindaki ve kredi arzindaki
ivmelenme enflasyon ve varlik balonlarini ateslenecedi endiselerini tetikliyor. Cin'de sanayi (retimi, perakende
satiglar, enflasyon gibi verilerin hepsi beklentileri karsilamayarak biylimeye iliskin endiseleri artirdi. K&étu verilere
paralel bliylime tahminleri diistirilmeye devam ediyor. Fitch Cin‘in 2013 bliyime tahminini %8'den %7,5'a dusirdi.
Hikimetin beklentisi ise %7,5 olmasi yoniinde. Li Kegiang, imalatta zayif bliyiime ve bankacilik sektdriindeki nakit
sikintisi nedeniyle 1998'deki Asya finansal krizinden bu yana resmi biyime tahminini yakalayamayan ilk basbakan
olabilir. FED'in tahvil alimlarini azaltabilecedi aciklamalarinin ardindan Cin’de yasanan bankalararasi piyasada likidite
sikisikligr faizleri firlatirken, piyasalara satis getirdi. Cin‘de 7 giinliik repo oranlari Haziran ayi icerisinde %14'lere
kadar yikseldikten sonra, ay basindaki seviyeye(%4,73) geriledi. Her ne kadar Cin Merkez Bankasi, finans sisteminde
"makul" miktarda likidite oldugunu kaydetse de bu agiklama ekonomik yavaglamayi hizlandirma riski bulunan kredi
daralmasi sorununun ¢6ziimiine bir destek gelmeyebilecegine isaret ediyor.
Yurticinde ise 2013 yilinin ikinci geyregine S&P’nin Tiirkiye’nin notunu artirmasinin etkisi ile baslayan
Borsa Istanbul Moodys, Fitch ve DBRS ve JCR'In yatinm yapilabilir seviyeye yiikseltmesiyle rekor
seviyeleri gordii. Gosterge tahvil faizi %4.63 ile tarihi diisiik seviyeleri gordii.
Nisan ayinin ilk giind Tirkiye 2012 4.ceyrek bliyime verisi agiklandi. GSYH'nin 2012 yili son geyrekte beklentinin
altinda %1,4 biydiga aciklandi. 2012 yilinin tamaminda ise blylime %2,2 oldu. 2012 yilinin ikinci yarisi itibariyla
yillik bliylimeye katkilar incelendiginde, net dig talep pozitif katki yapan tek kalem olurken, nihai yurt ici talep ile
stoklarin ise negatif etkisi oldugu goriilmektedir. 2012 yili 1.ceyrek blylime verisi ylizde 3,4'den yiizde 3,3'e,
2.ceyrek biylme verisi yiizde 3,0'dan yilizde 2,9'a revize edildi. 2011 yili biylime verisi ylizde 8,5'ten ylizde 8,8'e
revize edildi.
Beklenen gelisme Mayis ortasinda gergeklesti. Moody's Tirkiye'nin kredi notunu Bal'den Baa3'e yatinm yapilabilir
seviyeye vylkseltti ve gorinimi 'duradan' olarak belirledi. Moodys'in ardindan Japon JCR ve Kanadali DBRS
Tirkiye'nin kredi notunu yatinim yapilabilir seviyeye yikselttigini agikladi. 6 ay aradan sonra Tirkiye dort ayr kredi
derecelendirme kurulusundan yatirim yapilabilir notu almis oldu.
Gelismekte olan diger (lkelerin politika faiz indirimlerinin devam etmesi, Japonya Merkez Bankasinin aldidi
kararlardan dolay kiiresel likiditede artis beklentisi, Tirkiye'ye yonelik sermaye akimlarinin tekrar ivmelenme egilimi
gostermesi ve emtia fiyatlarindaki gelismelerin enflasyon goérinimini iyilestirmesi sebebiyle, Nisan ve Mayis
aylarinda fiyat istikrarina ve finansal istikrara dair riskleri dengelemek amaciyla politika faiz orani, gecelik borg verme
ve borg alma faiz oranlar 50’ser baz puan indirilmistir.
TCMB, Nisan ayr PPK toplantisi sonrasinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %5,50°den
%>5,00'ye, faiz koridorunun alt bandi olan borglanma faiz oranini % 4.50'den %4.00’e, bor¢ verme faiz oranini ise
%7,00°'den %6,50’ye indirmistir. Merkez Bankasl TL zorunlu karsiliklarin déviz ve altin cinsinden tutulmasina imkan
veren rezerv opsiyon mekanizmasinin Ust limitini degistirmeden yeni bir basamak ilave ederken, ilk dilim hari¢ diger
dilimlerde rezerv opsiyon katsayisini (ROK) 0,2 puan artirdi. Sermaye girislerinin krediler Gzerindeki asiri genisletici
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etkisini sinirlamak icin zorunlu karsiliklar araciligiyla 6lclli bir sikilastirma yapilmasina devam eden TCMB sermaye
akimlarinin gigli seyretmesi, ROM'un daha etkin bir sekilde kullanilabilmesi icin rezerv opsiyon katsayilarini (ROK)
arttirmigtir.

TCMB Mayis ayl PPK toplantisi sonrasinda ise gosterge faiz oranini 50 baz puan daha dusiirerek %4,50ve indirdi.
Faiz koridorunun alt bandi olan borglanma faiz oranini % 4,00°den %3,50'ye, bor¢ verme faiz oranini ise %6,50'den
%6.00'ya indirdi. TCMB beklenmedik sekilde yabanci para zorunlu karsilik oranlarini {g yila kadar olan vadelerde 50
baz puan artirdi. Ayrica, Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilmesi imkani uygulamasinda imkan
st limiti dedismeden dilim sayisina bir basamak ilave edilmis ve ilk dilim hari¢ diger dilimlerde rezerv opsiyonu
katsayisi (ROK) 0,1 puan yukseltilmistir. Kurul kredi artis oranlarinin referans dederin (zerinde seyretmekte
oldugunu, finansal istikrara dair risklerin dengelenmesi amaciyla, mevcut konjonktiirde bir yandan faiz oranlarinin
disiik tutulmasinin diger yandan déviz rezervlerini artirici yonde makro ihtiyati tedbirlere devam edilmesinin yerinde
olacagini belirtmistir. Bu dogrultuda, kisa vadeli faizlerde indirime gidilirken zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyonu
katsayilari araciligiyla 8lciilii bir sikilastinlma yapilmasi uygun bulunmustur. Ote yandan, kiiresel ekonomiye dair
belirsizliklerin ve sermaye akimlarindaki oynakligin siirmesi nedeniyle para politikasinda her iki yonde de esnekligin
korunmasinin uygun olacadi belirtiimistir. Bu dodrultuda, alinan tedbirlerin krediler, yurt ici talep ve enflasyon
beklentileri (izerindeki etkilerinin dikkatle takip edilecegdini, Tirk lirasi fonlama miktari gerekli goriildigiinde asad
veya yukari yonli ayarlanacagini agciklamistir. Kiiresel talepteki yavaglama ve emtia fiyatlarinin gériinimi enflasyona
iliskin yukari yonli riskleri azaltmaktadir. Bununla birlikte, i¢ talep ve kredilerdeki artiglarin fiyatlama davranislan
Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir.

Borsa Istanbul'a Mayis ayinin son haftasi FED’den gelen aciklamalar, TCMB'nin kredili mevduat hesaplarina
uygulanacak aylik azami akdi ve gecikme faiz oranlarina iliskin diizenlemesinin banka karlarina olumsuz etkisi, Maliye
Bakani Mehmet Simsek'in yeni gelir vergisi kanununda 160 bin liranin lzerinde kazanci olanlarin vergisinin % 35'e
cikacadi haberleri satis getirdi. Haziran ayinin ilk haftasinda FED'den gelen agiklamalarinin etkisi devam ederken, 19
Haziran FOMC toplantisi sonrasi Bernanke’nin konusmasi ve yurtici gelismeler dolarin TL karsisinda daha hizli deder
kazanmasina neden oldu. TCMB bu gelisme karsisinda TL'yi sikilastirma seklindeki midahalesini birakti, bankalarin TL
likiditesini ve haftalik repo ihalelerinin miktarini diisiirdii. Béylece bankalarin dovize talebini azaltarak, kurlarin daha
fazla ylikselmesini 6nledi. Devam eden giinlerde kisa siireli ek parasal sikilastirmanin desteklenmesi amaciyla gerekli
gordigl glinlerde giin icinde doviz satim ihaleleri acti. TCMB piyasaya bir yandan doviz satarken bir yandan da
bankalara repo ihalesinde verdigi TL miktarini eski diizeyine cikardi. Boylece bankalarda TL likiditesi ile doviz talebi
dengelendi.

2013 yilinin ikinci ceyredinde MSCI gelisen piyasalar endeksi %9,1 deder kaybederken, MSCI diinya endeksinin deger
kaybi sadece %0,1 oldu. 2013 yilinin ilk geyreginde dolar bazinda %8,2 deder kazanan BIST 2013 yilinin ikinci
ceyredinde gelismekte olan piyasalara paralel %16,7 dislis kaydetti. Ayrica ayni donemde gosterge endeks TL
bazinda %11,2 primlendi. Gelismekte olan (lkeler arasinda dolar bazinda en ¢ok primlenen borsa Macaristan
(%11,6) ve Malezya (%4,1), en cok deder kaybeden lilke ise Peru (%27,1). Gelismis Ulkeler arasinda ise 2013 ikinci
ceyrekte dolar bazinda en ok kazandiran borsa Japonya (%13,2), Almanya (%3,6) ve ABD (%2,3) oldu. Ayni
ddénemde Avusturalya (%16,0) ve Kanada (%8,1) ise en c¢ok diislis gésteren borsalar arasinda yer almaktadir.
Yabanci yatinmcilar, 2013 Ocak-Mart ddéneminde Borsa Istanbul’da yaklasik 566 milyon dolarlik net alim
gerceklestirmisti. Ozellikle Haziran ayinda gerceklesen 1,2 milyar dolarlik net satis ile 2013 ikinci ceyrekte bu tutar
1,1 milyar dolar net satis gerceklesti. En yiiksek net satis 2008 yili Agustos ayinda Lehman Krizi éncesi 1 milyar 272
milyon dolar ile kaydedilmisti. Béylece yabanci yatinmcilar 2013 Ocak-Haziran déneminde BIST'te yaklagik 562
milyon dolarlik net satis yapmis oldular.

Ayrica 2012 yil sonunda %65,7 olan yabanc takas orani 2013 Haziran sonunda %63,9'a gerilemistir. Ote yandan
2013 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul pay piyasasinda toplam biiyiikligii 676,5 milyon dolar olan 7 sirketin hisse
senedi halka arzi gergeklesti. Ote yandan 5-6-7 Haziran 2013 tarihlerinde gerceklestiriimesi planlanan Emlak Konut
GYO'nun yaklagik 2,2 milyar dolar biyikligiindeki ikincil halka arzi, konjonktiriin daha uygun oldugu bir tarihte
yapilmak (izere ertelendi.



B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERI ve UST DUZEY YONETICILERI

Sirketin Organizasyonu

VAKIF YATIRIMMENKUL DEGERLERA.S.
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2- Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirketin Yonetim Organi 5 adet yonetim kurulu Gyesinden olusan Yonetim Kurulu'dur.
Yonetim Kurulu Uyeleri, asagida belirtilen Genel Kurul kararlari ile segilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri Goreve Bagslama Gorevden Ayrilma
Karar Tarih ve Sayilar1 Karar Tarih ve Sayilan

Yénetim Kurulu Bagkani Ramazan GUNDUZ 18.09.2012-53 08.04.2013-28

Yonetim Kurulu Bgk. Vekili Halim KANATCI 18.09.2012-53

Yénetim Kurulu Uyesi Hasan ECESOY 17.09.2012-52

Yénetim Kurulu Uyesi Haluk TARAKCIOGLU 13.09.2012-48

Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet MURAT 13.09.2012-48

ADI SOYADI UNVANI GOREVE YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA KISA
BASLAMA/BITIS | BILGI
TARIHI

Halim KANATCI Y6n.Kur.Bgk.Vek. 18.09.2012 I.T.I.A. Maliye Muhasebe Yiiksek Okulu mezunu,
Vakifbank Yénetim Kurulu Uyesidir.

Hasan ECESOY Yén.Kurulu Uyesi 17.09.2012 Istanbul Teknik Unv.Isl.Yiik.Lisans ve Marmara Unv.
Doktora mezunu, Vakifbank Genel Midir Yardimcisidir.

Haluk TARAKCIOGLU | Y&n.Kurulu Uyesi 13.09.2012 Ankara Unv. DTCF mezunu, Bagbakanlik Misaviri ve Ozel
Kalem Muddaradiir.

Mehmet MURAT Yén.Kurulu Uyesi 13.09.2012 A.U. Siy.Bilgiler Fakiiltesi mezunu, Hazine Miistesarligi,
Devlet Destekleri Genel Md. Yardimcisidir.




3- Ust Diizey Yoneticiler

Muhtesem KARBAS

Ziya ANILDI

Nazmi Nazim ADILOGLU
Mehmet INAM

Ismail TAVLI

Taner ERSAN

Taner ERSAN

Yunus Ugurhan OZZEYBEK
Sevket Serdar DAGLIER
Ozgiir OZDEN

Yiiksel ONDER

Bedir YILDIZ

Miirsel YILDIZ

Mehmet Serkan ESENPAK
Giilengiil IDEMEN

Genel Mudar

Genel Mudur Yardimaisi

Teftis Kurulu Bagkani

Takas Operasyon Saklama Muduru
Borsa Islemleri Miidiirii

Fon Ydnetim Muduru

Yatirnm Fonu Islemleri Miiddirii

Yurtici Islemler Miidirii

Kurumsal Finansman Muduir

Birlesme ve Satinalmalar Mudur(

Bilgi Islem Miidiirii

Insan Kaynaklari Miid(irii

Ankara Sube Muduru

Tirev Araclar Islemleri Birim Yéneticisi
Muhasebe ve Mali Isler Birim Yoneticisi

Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust dizey yoneticilere 01.01.2013 - 30.06.2013 ddnemi igerisinde
saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlar asagidadir.

Yonetim Kurulu Gcret ve giderleri 98.957 TL.
Diger Ust Diizey Yoneticilere yapilan ddemeler 915.154 TL.
TOPLAM: 1.014.111 TL.
Temsil Giderleri 3.690 TL.
Musteri Adirlama 1.457 TL.
TOPLAM: 5.147 TL.

Rekabet Yasagi Hakkinda
Sirket ana stzlesmesinin 25. Maddesi geregi, yonetim organi Uyeleri sirketle kendisi veya baskasi adina
yaptidi islemler ile rekabet yasadi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak icin ortaklik genel kurulundan

izin alamazlar.

5- Personel Yapisi ve Ozliik Haklari

Sirkette toplam 74 adet personel bulunmakta olup, 12 adedi Vakifbank tarafindan gérevlendirilen

personel, 62 adedi ise SSK'li personeldir.

PERSONEL YERLESIM BiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
GENEL MUDURLUK 47
1.M.K.B. (BROKER) 3
ACENTALAR 22
SUBE 2
TOPLAM 74
PERSONEL EGiTIM DURUMU PERSONEL SAYISI
MASTER 9
LISANS 49
ON LISANS 7
LISE 7
ILKOGRETIM 2




Toplam Personelin %87’si Yiiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
ILERI DUZEY & TUREV ARACLAR (VOB) 15

LISANSI

ILERI DUZEY LISANSI 20

TEMEL DUZEY LISANSI 24

TAKAS OPERASYON LISANSI 4

LISANSI OLMAYAN PERSONEL 11

Sirket personelinin %85'i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans gerektiren
gorevlerde calismayan personeldir.

Sirket'te calisan SSK'li personel herhangi bir sendikaya lye degildir.

Saglik sigortasi, (ic ayda bir 6denen ikramiye, ise gidis gelisleri teminen her iki yakada ulasim servisi ve
0gle yemekleri Sirket tarafindan personele saglanan sosyal haklardir.

Sirketin 30 Haziran 2013 itibariyle kidem tazminati karsiligi:
UFRS’ye gore 978.807-TL,
VUK’a gore ise 1.755.439-TL'dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 Sayili Haftalik Bilteninde ve 19.01.2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
205-99/57-685 sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iliskin Ilkeler” cercevesinde;
Sirkette calisan personelin icretleri ve diger sosyal haklar, giiniin ekonomik sartlari ve istiraki olunan
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. uygulamalar paralelinde belirlenmekte ve Insan Kaynaklar politikalari
Sirket Insan Kaynaklari Yénetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yiiriitiilmektedir.

C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

1- Hisse Senetleri

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirketin toplam 4.707 aktif misterisi mevcut olup hisse senedi alim satim
islemleri Sirket merkez adresi disinda Ankara Subesinde ve Beyoglu, Kadikdy, Izmir, Bursa, Kizilay,
Samsun, Konya, Antalya ve Adana acentelerinde yapilmaktadir. 2013 yilina 78.857 puandan baslayan BIST
100 endeksi Haziran ayini %3,25 oraninda disusle 76.294 puandan kapatmistir. Sirket 2013 yili ilk alti
ayinda BIST hisse senetleri piyasasinda yaklasik olarak 3.686 milyon TL islem hacmi gerceklestirmis
olup 2.324.260 TL komisyon geliri elde etmistir.

BIST 100 endeksinin 2013 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlari asagidaki tablolarda gosterilmistir:

BIST HISSE SENETLERI PIYASASI ISLEM HACMI
(Ayhk, Milyon TL)
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BIST HISSE SENETLERI PiYASASI iSLEM HACMI
(Alt1 aylik, Milyon TL)
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VAKIF YATIRIM HiSSE SENEDI KOMISYON GELIRi
(Al ayhk, TL)
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2- Takas Operasyon

Takas Operasyon Mudirliigii IMKB'de islem goren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artirmlarini,
temettli dagitimlarini, sermaye azaltim islemlerini, senet birlesme ve devir islemlerini ve virman iglemlerini
gerceklestirmekte ve MKK nezdinde senet borcunu kapatmaktadir. Ayrica; bloke ve mutabakat islemleri
yaninda Takasbank nezdinde bulunan serbest hesap lzerinden nakit borg kapama islemleri dahil her tirla
nakit ve EFT iglemlerini yerine getirmekte ve Takasbank ile MKK komisyonlarini 6demektedir. 30 Haziran
2013 tarihi itibariyle 6 aylik donemde 31.783,09-TL. tahsilat fazlaligi dogmus ve gelirlere yansitiimistir.

Takas Operasyon Mudurligl ayrica; MKK lyesi bazi ihracggl sirketlerle (Glines Sigorta, Vakif Gayrimenkul
Yatinm Ortakhdi, Vakif Leasing, Vakif B tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakidi A.S. ve RHEA Girisim
Sermayesi A.S) imzalanan ortak sorumluluk taahhitnamesi cercevesinde ihracgilarin MKK nezdindeki

islemlerini yerine getirmektedir.

Takas Operasyon Midiarligla tarafindan 2013 yiimin 6 ayllk doneminde ihraggl islemleri ve hak

kullanimlarindan 64.386,00 TL. komisyon geliri elde edilmistir.




3- Kurumsal Finansman

- Pay Halka Arzlan _
01.01.2013 — 30.06.2013 ddnemi igerisinde Borsa Istanbul A.S.'de 7 adet halka arz yapilmistir. Sirket 5
adet halka arza konsorsiyum Uyesi, 1 halka arza es-lider, 1 halka arza da lider olarak istirak etmistir.

- Borclanma Araci Thraclan )
2013 yihinin ilk geyredinde Net Holding A.S.'’nin 100.000.000.-TL. nominal tutarli Ozel Sektor Tahvili
ihracina aracilik edilmistir.

01.01.2013 — 30.06.2013 donemi icerisinde 1.750.000.000.-TL. nominal degerli T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Bonolari Sirketimiz araciligi ile halka arz edilmistir.

01.01.2013 — 30.06.2013 doneminde toplam 1.135.557,69.- TL. kurumsal finansman geliri saglanmistir.

4- Fon Yonetimi ve Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2013 yihnin ilk alti ayinda T.C. Merkez Bankasi % 5,50 olan politika faizi oranini Nisan ve Mayis aylarindaki
toplantilarinda yaptigi dedisikliklerle % 4,5 seviyelerine indirdi. Yurt disindaki gelismelere parelel olarak
kamu borclanma senetleri faiz oranlari % 7,50 seviyelerine yiikseldi. Sirket, tarafindan yonetilmekte olan,
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.” nun kurucusu oldugu 9 adet B tipi, 2 adet A tipi ve Koruma Amagl Semsiye
fonuna bagli 1 adet B tipi Anapara Koruma Amacli Alt fon olmak (izere toplam 12 adet yatinm fonunun
portfdy degeri 28.06.2013 tarihi itibari ile yaklagik 1,66 milyar TL'dir.

Sirket, Vakif Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu yaklasik 1,49 milyar TL portfdy dederli on bes adet
emeklilik fonunun tiim aracilik hizmetleri yaninda; Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatinrm Ortakhidi A.S.,
Vakif Portféy Yonetimi A.S. ve Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakigi A.S.nin islemlerine de aracilik
yapmaktadir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Iislem Hacimleri

(TL)

2012 2. Ara Donem

2013 2. Ara Donem

|KESiN ALIM-SATIM PAZARI

1.861.771.195

3.222.704.909

|RE PO-TERS REPO PAZARI

100.044.353.000

72.346.047.000

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Islem Hacimleri

(TL)

2012 2. Ara Donem

2013 2. Ara Donem

HAZINE BONOSU ALIS SATIS ISLEM HACMI

[HAZINE BONOSU REPO A/S ISLEM HACMI

IDEVLET TAHVILi A/S iSLEM HACMi 406.783.774 462.049.960
DEVLET TAHVILI REPO A/S ISLEM HACMI 880.480.860 303.246.192
YATIRIM FONLARI A/S ISLEM HACMI 263.179.277 323.272.060
BORSA PARA PiYASASI A/S ISLEM HACMI 373.744.752 4.338.229.523

TOPLAM 1.934.188.663 5.426.797.735
IGELIRLER (TL) 2012 2. Ara Dénem 2013 2. Ara Dénem
IFON YONETIiMIi GELiRi 485.265 501.480
IHB & DT KOMiSYONU
IMUHTELiF HiZMETLER KOMISYONU 395.076 381.443
IBORCLANMA ARACLARI A/S KARI 5.571 562
HB & DT REVERSE REPO A/S KARI 38.369 5.255
YATIRIM FONLARI A/S KARI 34.213 17.691
BORCLANMA ARAGLARI FAIZ GELIRI 33.636 176.853
IBORSA PARA PiYASASI FAiZ GELIRi 15.953 545
IMEVDUAT FAiz REESKONTU 256.058 299.972
IMEVDUAT FAiz GELIR1 2.364.522 7.198.106
IBORCLANMA ARACLARI REESKONT GELIRi 215.077 12.291
TOPLAM 3.843.740 8.594.198




5- Tiirev Piyasalan (Vadeli islemler)

Sirket, 4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biiyiiylip gelisen Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi'nda miisterilerin islemlerine aracilik etmektedir. %6 oraninda istirak edilmis olan, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi'nda musterilerin gerek etkin risk ydnetimi, gerekse korunma amacl islemlerine Sirketin
uzman kadrosu ile ydon verilmektedir. Sirket Turkiye'nin ilk ézel borsasi olan VOB'da, dis ticaret ve reel
sektdrde faaliyet gosteren musteriler igin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatirmcilar igin hisse
senedi ve sabit getirili portfdy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve
yatinm amaclh islemlere de yon vermektedir. 2013 yilinin ilk alti ayinda, Sirketin VOB islem hacmi yaklasik
459 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin VOB’da gerceklestirdigi son oniki aylik islem hacmi asagidaki
grafikte gosterilmistir:

VAKIF YATIRIM VOB iSLEM HACMIi
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250,0 (Aylik, Mily )
200,0 ]
150,0
100,0 —
50,0 ]
,0 = T I:| T I:l T |:I T |:| T |:I T T |:| T T D T |:| 1
N 7)) = s s ¥ ¥ = - 2 ()] Z
Hee ] . < .4 -y
s §F £ £ % 3 8§ &8 § & z £
Z =] w $ o 7 = Z s ‘N
[ G < <
< I

VOB, mevcut spot piyasada bulunmayan iglem tirlerini ve yatinm araglarini da alternatif olarak
yatinmcilara sunmaktadir. Mevcut 6zelligiyle ve eklenecek yeni Griinlerle, gelismesini hizla sirdiren
VOB'un gelisiminde Vakif Yatinrm Menkul Dederler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam
edecektir.

Sirketin 2013 yilinin ilk alti ayinda elde ettigi VOB komisyon geliri 115,551.68.- TL olup son bes yildan bu
yana VOB islemlerinden elde edilen komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM VOB KOMiSYON GELIRi
(Yilhk, TL)
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6- Istirakler

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin istirakleri asagida belirtilmistir:

s . ODENMIS SIRKETIMIZIN HISSE
ISTIRAKIN UNVANI SERMAYE(TL) PAYI(%) MIKTARI(TL)
VAKIF EMEKLILIK A.S. 26.500.000 %8 2.120.000
BORSA ISTANBUL A.S. 423.234.000 %0,30 1.269.702
ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S. 30.000.000 %0,12 36.000

VAKIF EMEKLILIK A.S.

26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.S. glglu bir sermaye ve ortaklik yapisina sahip olup 30.06.2013
tarihi itibariyle sektérde besinci bliylk Bireysel Emeklilik sirketi konumundadir.

30.06.2013 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 %53,90
Gunes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %8,00
Vakifbank Per. Ozel. Sos. Giiv. 265.000 %1,00
Gineg Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %100,00

BORSA ISTANBUL A.S.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS) ortaklarina
VOBAS’ da sahip olduklari paylar karsiiginda, Borsa Istanbul A.S. paylar verilmesine yonelik 138.
Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Kurumumuzun sahip oldudu, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S. sermayesinin %6'sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A grubu 54.000.000 adet nama yazih
payimiza denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL nominal tutarh 126.970.200- adet Borsa
Istanbul A.S. pay! verilmistir. Bu paylar Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun 02/ 05 /2013 tarihli ve
2013/05 sayili toplantisinda sirketimize devrolmustur. VOBAS’ nin devirden 6nceki ortakligimizi gésteren ve

Borsa Istanbul A.S.” ne devredildikten sonra ortaklik yapisini gdsteren tablolar asagidadir.

31.03.2013 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

\Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 540.000 %26,00
TUrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB 2.250.000 %25,00
[zmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %17,00
[s Yatinm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yap! Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %26,00
T.Garanti Bankasi A.S. 540.000 %6,00
IMKB 1.620.000 %18,00
[Takasbank A.S. 270.000 %3,00
[TSPAKB 540.000 %6,00
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00
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30.06.2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S. Gegici Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Hazine (A Grubu) 42.323,40 %0,01
Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99
Borsa Istanbul A.S. (C Grubu) 22.431.402,00 %75,30
Borsa Istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
\Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
TUrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
[zmir Ticaret Borsas! (C Grubu) 3.597.489,00 %0,85
[s Yatinm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
Yap! Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
[Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 %0,15
[TSPAKB (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.  (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %100,00

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

Istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin ddenmis sermayesinin %0,12'sine tekabiil eden hisseleri 12.02.2004
tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketimiz istirak portféytine
katilmistir. Altin Rafinerisi A.S.'nin 05.09.2012 tarihinde yapilan genel kurul sonrasi 30.000.000.-TL. olan
sirket sermayesinin 15.000.000.-TL daha artirlarak 45.000.000.-TL."ye ¢ikartilmistir. Ortaklik yapisinin son
hali asagidaki gibidir.

30.06.2013 tarihi itibariyla Istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 54.000,00 %0,12
Gramaltin Paz.San.ve Tic.A.S. 20.250.000,00 %45,00
Tlknur HALAC 4.204.806,49 %09,34
Can HALAC 4.204.806,49 %9,34
Tlker HALAC 4.204.806,49 %9,34
Bora HALAC 4.204.806,49 %9,34
Ozcan HALAC 3.958.983,47 %38,80
Fazl HALAC 3.899.443,06 %8,67
Diger 18.347,51 %0,05
Toplam 45.000.000,00 %100,00

C) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS

1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina Iliskin Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi
Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin durumu
degerlendirilmistir. Pazar payi, karlillk ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet gesitliligi ve
pazarlama faaliyetleri devam edecektir.
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2- Gecmis Donem Karsilastirmal Isletme Faaliyet Sonuclari

a.Finansal Biyiikliikler (TL) :

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

e Toplam Varliklar 165.618.811 59.598.637
o Ozkaynaklar 70.357.320 53.824.872
« Vergi Oncesi Net Dénem Kari 5.375.113 1.960.200
e Net D6nem Kari 5.162.178 1.739.007
b.Likidite Oranlan :

e Cari Oran %146,17 %895,76
 Nakit Orani %127,27 %576,67
c.Mali Yapi Oranlan :

¢ (KV Borclar+UV Borglar)/Varliklar %57,52 % 9,69
« Ozkaynaklar/Varliklar %42,48 % 90,31
d.Karhlik Oranlan :

« Vergi Oncesi Kar/Varliklar % 3,25 % 3,29
« Vergi Oncesi Kar/Sermaye %15,36 % 5,60
« Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak % 7,64 % 3,64

30 Haziran 2012 tarihine gére; Toplam Varliklar % 177,89 oraninda artmig, Ozkaynak rakami ise % 30,72
oraninda artmistir.

Vergi 6ncesi net kar rakami 30 Haziran 2012 tarihinde 1.960.200 TL iken % 174,21 oraninda artarak
5.375.113 TL'na yukselmistir.

3- Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana so6zlesmesinde karin nasil daditilacagi belirtiimektedir. Kar dagitimi, Yonetim Kurulunun
sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini genel kurulun kabul etmesi ile
yasal slresi icinde gerceklestiriimektedir. Son yillara iliskin 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'na gére yil
sonu karindan vergi distikten sonra kalan tutardan yedek akgeler (I. ve II. Tertip Yedek Akge) distiikten
sonra ortaklara dagitilacak I. ve II. Temetti toplamlari Yonetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan
belirlenerek ortaklara dagitilir. 2012 yili karindan ortaklara 1.814.961 TL. temettli 6demesi 31 Mayis 2013
tarihinde yapilmistir.

D) RISKLER ve RISKLERE ILISKIN YONETiM KURULUNUN DEGERLENDIRMESi

1- Riskler
Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yukimldltklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk, kredi dederlendirmeleri ve
tek bir kargi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin finansal borglarindan kaynaklanan yudkdmldllklerini yerine getirmekte glglik
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem vyeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde ylkiUmluliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.
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Piyasa Riski
Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme
riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve ylkimlaliklerini dengelemek suretiyle
ybnetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, ylikimlaltkler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in dénem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve déviz kuru riski bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degdismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket'in 30 Haziran 2013 itibariyla portféylinde 6nemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yikimldliklerine olan etkisinden dolayi faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in strecleri, galisanlari, teknoloji ve altyapi gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve vyasal dizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirketin faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket ici siireg ve kontroller belirlemistir;

o Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,

e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlan

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

2- I Kontrol ve ic Denetim Faaliyetleri

Ic kontrol birimi, merkez digi drgiitler dahil tiim is ve islemlerinin yénetim stratejisi ve politikalarina uygun
olarak duizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar gergevesinde yuritiilmesi, hesap ve
kayit diizeninin bitinligldndn ve glivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulslzliiklerin onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette
uygulanan organizasyon plani ile bunlara iliskin tiim esas ve usulleri gdzetir ve kontrol eder.

Teftis birimi, glinlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglari ve sirketin yapisina gére mevzuat ve
sirket politikalarina uygunluk denetimleri kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin isleyisi basta olmak Uzere
sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan ve bu alanlara iliskin degerlendirme yapilmasini saglayan,
degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar, izler ve inceler.

ic kontrol ve i¢ denetime iliskin olarak Teftis ve I¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine sunulan
raporlar degerlendirilmekte, acil dnlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse, denetimlere titizlikle
devam edilmesi yonlinde gorus bildirilmektedir.
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3- Ozel ve Kamu Denetimine Iliskin Bilgiler
Sirket dénem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.

4- Sirket Aleyhine Agilan Davalar ve Olasi Sonugclari

Musteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alisi yapilan hisse senetlerinin
alim satim igleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair Istanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesinin
2004/680 E sayil numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak; - 28 Nisan 2004
tarihinde aligi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi itibariyla Takasbank'ta
acllan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo islemleri ile s6z konusu meblagin 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla 1.603.710 TL. nemasi birikmistir.

5- Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptirnmlara Iliskin Aciklamalar
Yoktur.

E) SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI
Yoktur.

F) DIGER HUSUSLAR
1- Vil icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iliskin Bilgiler

Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan degisikliklere uyum saglamak amaci ile
Sirketimiz Ana Sozlesmesinde yapilan degisiklikler, 25.06.2013 tarihinde sirket merkezinde saat 14:30'da
Sirketimiz Olaganiistii Genel Kurulunda ve saat 15:15 ‘de A Grubu Imtiyazli Paylar Olaganiisti Genel
Kurulunda goéristlerek kabul edilmistir.

2- Donem icerisinde Yapilmis Olan Yatirnmlar
Yoktur.

3- Donem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar
Yoktur.
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