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ARA DÖNEM F�NANSAL TABLOLARI HAKKINDA SINIRLI BA�IMSIZ DENET�M RAPORU 

VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�  
YÖNET�M KURULUNA; 

Giri�

VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�’ nin ekte yer alan 30 Eylül 2009 tarihli 
bilançosu, aynı tarihte sona eren dokuz aylık döneme ait gelir tablosu, öz sermaye de�i�im tablosu, nakit akım 
tablosu ve önemli muhasebe politikalarının özeti ile dipnotları tarafımızca incelenmi�tir. ��letme yönetiminin 
sorumlulu�u, söz konusu ara dönem finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal 
raporlama standartlarına uygun olarak hazırlanması ve dürüst bir �ekilde sunumudur. Bizim sorumlulu�umuz bu ara 
dönem finansal tabloların incelenmesine ili�kin ula�ılan sonucun açıklanmasıdır.  

�ncelemenin Kapsamı 

�ncelememiz Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan ba�ımsız denetim standartları düzenlemelerine uygun olarak 
yapılmı�tır. Ara dönem finansal tabloların incelenmesi, a�ırlıklı olarak finansal raporlama sürecinden sorumlu 
ki�ilerden bilgi toplanması, analitik inceleme ve di�er inceleme tekniklerinin uygulanmasını kapsamaktadır. Bu 
incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan ba�ımsız denetim standartları çerçevesinde yapılan 
ba�ımsız denetim çalı�masına göre daha dar oldu�undan, inceleme, ba�ımsız denetimde farkında olunması gereken 
tüm önemli hususları ortaya çıkarabilme konusunda güvence sa�lamaz. Dolayısıyla, incelememiz sonucunda bir 
ba�ımsız denetim görü�ü açıklanmamı�tır. 

�irketin önceki dönem mali tabloları ba�ka bir denetim firması tarafından denetlenmi�tir. Ekli  mali tablolar ve 
dipnotlardaki  öneceki dönem bilgilerinin do�rulu�u di�er denetim firmasının sorumlulu�undadır.  

Sonuç 

�ncelememiz sonucunda, ara dönem finansal tablolarının,  VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M 
��RKET�’ nin 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, aynı tarihte sona eren dokuz aylık döneme 
ili�kin finansal performansını ve nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama 
standartları çerçevesinde do�ru ve dürüst bir biçimde yansıtmadı�ı konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamı�tır.  

An Independent  Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL  
GÜREL� YEM�NL� MAL� MÜ�AV�RL�K VE BA�IMSIZ DENET�M H�ZMETLER� A.�. 

Dr.M.Özgür Günel 
Sorumlu Ortak, Ba�denetçi 

�stanbul, 4 Kasım 2009 



VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
B�LANÇO
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız Denetimden 
Geçmi�

Ba�ımsız  Denetimden 
Geçmi�

Cari Dönem Önceki Dönem
Notlar 30.09.2009 31.12.2008

VARLIKLAR
Dönen Varlıklar 68,267,186 58,016,869
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 57,184,829 49,314,543
Finansal Yatırımlar Not.7 3,227,260 4,115,216

Ticari Alacaklar Not.10 7,671,387 4,480,390

Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 0 0
Di�er Alacaklar Not.11 18,465 28,973
Stoklar Not.13 0 0
Canlı Varlıklar Not.14 0 0
Di�er Dönen Varlıklar Not.26 165,245 77,747
Toplam 68,267,186 58,016,869
Satı� Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar Not.34 0 0

Duran Varlıklar 9,145,038 9,170,476
Ticari Alacaklar Not.10 0 0
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 0 0
Di�er Alacaklar Not.11 41,540 41,540
Finansal Yatırımlar Not.7 8,682,926 8,682,926
Özkaynak Yöntemiyle De�erlenen Yatırımlar Not.16 0 0
Canlı Varlıklar Not.14 0 0
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller Not.17 0 0
Maddi Duran Varlıklar Not.18 297,816 357,173
Maddi Olmayan Duran Varlıklar Not.19 19,790 15,385
�erefiye Not.20 0 0

Ertelenmi� Vergi Varlı�ı Not.35 102,966 73,452
Di�er Duran Varlıklar Not.26 0 0

TOPLAM VARLIKLAR 77,412,224 67,187,345

�li�ik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
B�LANÇO
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız Denetimden 
Geçmi�

Ba�ımsız  Denetimden 
Geçmi�

Cari Dönem Önceki Dönem
Notlar 30.09.2009 31.12.2008

KAYNAKLAR
Kısa Vadeli Yükümlülükler 23,067,247 17,268,553
Finansal Borçlar Not.8 0 0
Di�er Finansal Yükümlülükler Not.9 0 0
Ticari Borçlar Not.10 402,706 194,708
Di�er Borçlar Not.11 22,155,493 16,102,667
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar Not.12 0 0
Devlet Te�vik ve Yardımları Not.21 0 0
Dönem Karı Vergi Yükümlülü�ü Not.35 124,162 222,461
Borç Kar�ılıkları Not.22 197,493 496,163
Di�er Kısa Vadeli Yükümlülükler Not.26 187,393 252,554
Toplam 23,067,247 17,268,553
Satı� Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara �li�kin Yük. Not.34 0 0

Uzun Vadeli Yükümlülükler 432,447 345,737
Finansal Borçlar Not.8 0 0
Di�er Finansal Yükümlülükler Not.9 0 0
Ticari Borçlar Not.10 0 0
Di�er Borçlar Not.11 0 0
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar Not.12 0 0
Devlet Te�vik ve Yardımları Not.21 0 0
Borç Kar�ılıkları Not.22 0 0

Kıdem Tazminatı Kar�ılı�ı Not.24 432,447 345,737

Ertelenmi� Vergi Yükümlülü�ü Not.35 0 0
Di�er Uzun Vadeli Yükümlülükler Not.26 0 0

ÖZKAYNAKLAR
Ana Ortaklı�a Ait Özkaynaklar Not.27 53,912,530 49,573,055
Ödenmi� Sermaye 35,000,000 35,000,000
Sermaye Düzeltmesi Farkları 0 0
Kar�ılıklı ��tirak Sermaye Düzeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi �hraç Primleri 0 0
De�er Artı� Fonları 0 0
Yabancı Para Çevrim Farkları 0 0
Kardan Ayrılan Kısıtlanmı� Yedekler 4,919,358 4,654,030
Geçmi� Yıllar Kar / Zararları 9,653,697 4,580,608
Net Dönem Karı / Zararı 4,339,475 5,338,417
Azınlık Payları 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 77,412,224 67,187,345

�li�ik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
B�REYSEL GEL�R TABLOSU
(Tüm Tutarlar,  Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�

Notlar
01.01.2009        
30.09.2009

01.07.2009        
30.09.2009

01.01.2008        
30.09.2008

01.07.2008        
30.09.2008

SÜRDÜRÜLEN FAAL�YETLER

Satı� Gelirleri Not.28 404,432,184         169,984,681         390,471,576         97,213,861           
Satı�ların Maliyeti (-) Not.28 (392,667,758)       (166,137,162)       (380,039,080)       (93,613,144)         
Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar / (Zarar) 11,764,426           3,847,519             10,432,496           3,600,717             

-                           -                           -                           -                           
Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Di�er Gelirler -                           -                           -                           -                           
Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Di�er Giderler (-) -                           -                           -                           -                           
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar / (Zarar) -                           -                           -                           -                           

BRÜT KAR / (ZARAR) 11,764,426           3,847,519             10,432,496           3,600,717             

Pazarlama, Satı� ve Da�ıtım Giderleri (-) Not.29 (862,957)              (290,087)              (1,054,778)           (337,555)              
Genel Yönetim Giderleri (-) Not.29 (5,608,242)           (1,831,506)           (5,104,733)           (1,712,822)           
Ara�tırma ve Geli�tirme Giderleri (-) Not.29 (9,909)                  (3,231)                  (9,493)                  (2,846)                  
Di�er Faaliyet Gelirleri Not.31 162,651               218                      173,041               31,772                 
Di�er Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (58,684)                (16,161)                (194,937)              (74,604)                

FAAL�YET KAR / (ZARARI) 5,387,285             1,706,752             4,241,596             1,504,662             

Özkaynak Yöntemiyle De�erlenen Yatırımların Kar / Zararlarındaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32 -                           -                           -                           -                           
Finansal Giderler (-) Not.33 -                           -                           -                           -                           

SÜRDÜRÜLEN FAAL�YETLER VERG� ÖNCES� KARI / (ZARARI) 5,387,285             1,706,752             4,241,596             1,504,662             

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (1,047,810)           (344,809)              (880,258)              (302,817)              
   - Dönem Vergi Gelir / (Gideri) (1,077,324)           (353,105)              (904,757)              (309,395)              
   - Ertelenmi� Vergi Gelir / (Gideri) Not.35 29,514                 8,296                   24,499                 6,578                   

SÜRDÜRÜLEN FAAL�YETLER DÖNEM KARI / (ZARARI) 4,339,475             1,361,943             3,361,338             1,201,845             

DURDURULAN FAAL�YETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı / (Zararı)

DÖNEM KARI / (ZARARI) 4,339,475            1,361,943            3,361,338            1,201,845            

Dönem Kar / Zararının Da�ılımı
Azınlık Payları -                           -                           -                           -                           
Ana Ortaklık Payları 4,339,475             1,361,943             3,361,338             1,201,845             

Hisse Ba�ına Kazanç Not.36 0.12398 0.03891 0.09604 0.03434

2,977,532             

�li�ik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
KAPSAMLI GEL�R TABLOSU
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden Geçmi�

Cari Dönem Cari Dönem Önceki Dönem Önceki Dönem

Notlar
01.01.2009        
30.09.2009

01.07.2009        
30.09.2009

01.01.2008        
30.09.2008

01.07.2008        
30.09.2008

DÖNEM KAR / ZARARI Not.36 4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845

Di�er Kapsamlı Gelir:
Finansal varlık de�er artı� fonundaki de�i�im
Duran varlık de�er artı� fonundaki de�i�im
Finansal riskten korunma fonundaki de�i�im
Yabancı para çevrim farklarındaki de�i�im
Emeklilik planlarından aktüeryal kazanç ve kayıplar
Özkaynak yöntemiyle de�erlenen ortaklıkların di�er kapsamlı 
gelirinden paylar
Di�er kapsamlı gelir kalemlerine ili�kin vergi gelir/gideri
D��ER KAPSAMLI GEL�R (VERG� SONRASI) 0 0 0 0 0 0

TOPLAM KAPSAMLI GEL�R 4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
NAK�T AKIM TABLOSU
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�

Sınırlı Ba�ımsız 
Denetimden 

Geçmi�
Cari Dönem Önceki Dönem

Notlar
01.01.2009     
30.09.2009

01.01.2008     
30.09.2008

A) ESAS FAAL�YETLERDEN KAYNAKLANAN NAK�T AKIMLARI

Net dönem karı              4,339,475              3,361,338 

Düzeltmeler:
Amortisman (+) Not:18 -19 110,835                124,594
Kar�ılıklardaki De�i�iklikler (+) Not:24,35 86,710                                     (6,221)
Di�er Yükümlülüklerdeki Azalı� (-) Not:26                  (65,161)                (253,527)
��letme Sermayesinde De�i�ikler Öncesi Faaliyet Karı (+)              4,471,859 3,226,184
Ticari ��lemlerdeki ve Di�er Alacaklardaki Artı�(-)/ Azalı� (+) Not:10 -11             (3,180,489) 3,924,508
Di�er Varlıklardaki Azalı� (+) Not:26                  (87,498)                  (83,756)
Finansal yatırımlardaki (Artı�) / Azalı� Not:7                 887,956 4,721,011
Ticari  ve Di�er Borçlardaki azalı�(-) Not: 10-11              6,260,824 15,221,691
��letme Sermayesinde Di�er  Artı�lar/Azalı�lar  (+)/(-)                (426,483)                             - 
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit              7,926,169 27,009,638

B) YATIRIM FAAL�YETLER�NDEN KAYNAKLANAN NAK�T AKIMI           

Mali Duran Varlık alımları neti (-)
Maddi duran varlık alımları (-) Not:18 -19                  (55,883)                  (70,401)
Duran Varlık Satı�ı (+) Not:18 -19  - 7,605
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit                  (55,883)                  (62,796)

C)F�NANSMAN FAAL�YETLER�NDEN KAYNAKLANAN NAK�T
AKIMLARI

Ödenen Temettüler (-) Not:27  -             (4,575,735)
Finansman  Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit                             - (4,575,735)
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artı�              7,870,286 22,371,107

DÖNEM BA�I NAK�T DE�ERLER Not:6            49,314,543 18,738,296
DÖNEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6            57,184,829 41,109,403

�li�ik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER ANON�M ��RKET�
ÖZKAYNAK DE����M TABLOSU
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmi�tir)

Sınırlı Ba�ımsız Denetimden Geçmi�

Ödenmi� Sermaye  
Dipnot: 27

Sermaye 
Düzeltmesi 

Farkları       
Dipnot: 27

Kar�ılıklı ��tirak 
Sermaye 

Düzeltmesi (-)

De�er Artı�
Fonları       

Dipnot: 27

Yabancı Para 
Çevrim Farkları

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmı�

Yedekler      
Dipnot: 27

Geçmi� Yıllar Kar 
/ Zararları        
Dipnot: 27

Net Dönem Karı / 
Zararı      

Dipnot:27

Toplam 
Özkaynaklar     

Dipnot: 27

01.01.2008 35,000,000 - - - - 4,115,756 4,518,586 5,176,031 48,810,373
- - - - - - - - -

Sermaye artırımı - - - - - - - - -
Nakit - - - - - - - - -
�ç kaynaklardan - - - - - - - - -
Nakit Akı� Riskine �li�kin Riskten Korunma Araçlarına Ba - - - - - - - - -
Do�rudan Özkaynakların Altında Muhasebele�tirilen Di - - - - - - - - -
Yeniden de�erleme fonu - - - - - - - - -
Yabancı para çevrim farkları - - - - - - - - -
Transfer - - - - - 538,274 62,022                (600,296) -
Di�er kazanç ve kayıplar - - - - - - - - -
Enflasyon düzeltme farkları - - - - - - - - -
Da�ıtılan Temettü - - - - - - -             (4,575,735)             (4,575,735)
Dönem net karı (veya zararı) - - - - - - - 3,361,338 3,361,338
30.09.2008 35,000,000 - - - - 4,654,030 4,580,608 3,361,338 47,595,976

Sınırlı Ba�ımsız Denetimden Geçmi�

Ödenmi� Sermaye  
Dipnot: 27

Sermaye 
Düzeltmesi 

Farkları       
Dipnot: 27

Kar�ılıklı ��tirak 
Sermaye 

Düzeltmesi (-)

De�er Artı�
Fonları       

Dipnot: 27

Yabancı Para 
Çevrim Farkları

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmı�

Yedekler      
Dipnot: 27

Geçmi� Yıllar Kar 
/ Zararları        
Dipnot: 27

Net Dönem Karı / 
Zararı      

Dipnot:27

Toplam 
Özkaynaklar     

Dipnot: 27

01.01.2009 35,000,000           -                           4,654,030             4,580,608             5,338,417             49,573,055           

Sermaye artırımı - - - - - - - - -                           
Geçmi� yıllar karlarına transferler - - - - - - 5,338,417             (5,338,417)            -                           
Yedeklere transferler - - - - - 265,328                (265,328)               - -                           
Temettü ödemesi - - - - - - - - -                           
De�er Artı� Fonu - - - - - - - - -                           
Yabancı para çevrim farkları - - - - - - - - -                           
Net dönem karı - - - - - - - 4,339,475             4,339,475             

30.09.2009 35,000,000           -                           -                           -                           -                           4,919,358             9,653,697             4,339,475             53,912,530           

�li�ik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır. 4,042,000
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VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER A.�. 

30 EYLÜL 2009 TAR�H� �T�BAR�YLE  
SER�:XI NO:29 SAYILI TEBL��E GÖRE HAZIRLANMI� KONSOL�DE OLMAYAN  
F�NANSAL TABLOLARA A�T D�PNOTLAR 
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası (“TL”) olarak belirtilmi�tir)  

- 7 - 

NOT 1 - ORGAN�ZASYON VE FAAL�YET KONUSU 

a ) Genel 

Vakıf Yatırım Menkul De�erler Anonim �irketi (“�irket”), 28 Kasım 1996 tarihinde Vakıf Yatırım Anonim 
�irketi adı ile Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ve 3 Aralık 1996 tarih, 4179 sayılı Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmu�tur. �irket’ in unvanı 30 Eylül 1998 tarihinde ‘’ Vakıf Yatırım Menkul 
De�erler Anonim �irketi ’’ olarak de�i�tirilerek �stanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644 
sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmi�tir. �irket’in amacı 2499 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak menkul kıymetler ve menkul kıymetler dı�ında kalan 
kıymetli evrak ile mali de�erleri temsil eden veya ihraç edenin mali yükümlülüklerini içeren belgeler üzerinde 
sadece ikinci el piyasası kapsamına giren aracılık faaliyetlerinde bulunmaktır. Vakıf grubu içinde yer alan 
�irket a�a�ıdaki yetki belgelerine sahiptir: 

• Alım Satıma Aracılık Yetki Belgesi 
• Halka Arza Aracılık Yetki Belgesi 
• Repo – Ters Repo Yetki Belgesi 
• Yatırım Danı�manlı�ı Yetki Belgesi 
• Portföy Yöneticili�i Yetki Belgesi 
• Sermaye Piyasası Araçlarının Kredili Alım, Açı�a Satı� ve Ödünç Alma ve Verme ��lemleri Belgesi 
• Vadeli ��lem ve Opsiyon Borsası’ nda, Türev Araçların Alım Satımına Aracılık Yetki Belgesi. 

�irketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarının unvanları ve ortaklık payları a�a�ıdaki gibidir; 

  30.09.2009 31.12.2008 
Adı Soyadı / Unvanı Grubu Pay Oranı Pay Tutarı Pay Oranı Pay Tutarı 

T. Vakıflar Bankası T. A.O.  A %   51,00 17.850.000 %   51,00 17.850.000
T. Vakıflar Bankası T. A.O. B %   48,00 16.800.000 %   48,00 16.800.000

b) Faaliyet Merkezi ve Çalı�an Sayısı 

�irket faaliyetlerini tek bir co�rafi bölümde (Türkiye) ve tek bir endüstriyel bölümde (Sermaye Piyasası’nda) 
yürütmektedir. 

�irket’in merkezi �stanbul’dadır ve 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle çalı�an sayısı 71 ’dir. (31 Aralık 2008:72)  
�irket’in Genel Müdürlü�ü, Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok Levent – �stanbul, Türkiye’dedir. 
T. Vakıflar Bankası T.A.O. ‘nın tüm menkul kıymet merkezleri ile �ubeleri 30 Aralık 1996 tarihinde 
imzalanan Acentelik Sözle�mesi ile �irket’ in acentesi konumunu almı�tır. 

2     MAL� TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 

2.01 Sunuma �li�kin Temel Esaslar 

�irket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca 
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
�li�kin Esaslar Tebli�” ile i�letmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve 
ilgililere sunulmasına ili�kin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebli�, 01.01.2008 tarihinden sonra 
sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlü�e girmi�tir. Bu tebli�e istinaden, i�letmeler 
Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası  Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları’nı 
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tabloların Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen haliyle 
UMS/UFRS’lere göre hazırladı�ı hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara  
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aykırı olmayan, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu’nca (“TMSK”) yayımlanan Türkiye 
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınır.  

Dolayısıyla ili�ikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�e göre hazırlanmı� olup mali tablolar ve 
dipnotlar, SPK tarafından 14.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak 
sunulmu�tur. Bu kapsamda geçmi� dönem mali tablolarında bazı sınıflamalar yapılmı�tır. 

2.02 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi 

SPK, 17.03.2005 tarihinde almı� oldu�u bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 
Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan �irketler için, 01.01.2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadı�ını ilan etti�i için bu tarihten itibaren Uluslararası 
Muhasebe Standardı 29 “Yüksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya göre finansal tabloların 
hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona erdirmi�tir. 

2.03 Muhasebe Politikalarında De�i�iklikler 

Gerekli olması veya �irketin mali durumu, performansı veya nakit akımları üzerindeki i�lemlerin ve olayların 
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve güvenilir bir sunumu sonucunu do�uracak nitelikte ise muhasebe 
politikalarında de�i�iklik yapılır. Muhasebe politikalarında yapılan de�i�ikliklerin önceki dönemleri 
etkilemesi durumunda, söz konusu politika hep kullanımdaymı� gibi mali tablolarda geriye dönük olarak da 
uygulanır.  

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki De�i�iklikler ve Hatalar 

Muhasebe tahminleri, güvenilir bilgilere ve makul tahmin yöntemlerine dayanılarak yapılır. Ancak, tahminin 
yapıldı�ı ko�ullarda de�i�iklik olması, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geli�melerin ortaya çıkması 
sonucunda tahminler gözden geçirilir. Muhasebe tahminindeki de�i�ikli�in etkisi, yalnızca bir döneme 
ili�kinse, de�i�ikli�in yapıldı�ı cari dönemde, gelecek dönemlere de ili�kinse, hem de�i�ikli�in yapıldı�ı 
dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak, dönem kârı veya zararının belirlenmesinde 
dikkate alınacak �ekilde mali tablolara yansıtılır. 
  
Cari dönem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dönemlere etkisi olması beklenen muhasebe 
tahminindeki bir de�i�ikli�in niteli�i ve tutarı finansal tablo dipnotlarında, gelecek dönemlere ili�kin etkinin 
tahmininin mümkün olmadı�ı haller dı�ında, açıklanır. 

2.05 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Mali tabloların hazırlanması sırasında uygulanan önemli muhasebe politikalarının özeti a�a�ıdaki gibidir: 

2.05.01 Gelir Kaydedilmesi 

Hasılat �irketin kendine ait menkul kıymetlerin satı�ından, mü�terilerinin alım satım i�lemlerine aracılık 
hizmetinden elde etti�i komisyon gelirlerinden, fon yönetim komisyon gelirlerinden, ve faiz ve temettü geliri 
gibi di�er faaliyet gelirlerinden olu�maktadır. Hasılat, gelir tutarının güvenilir �ekilde belirlenebilmesi ve 
i�lemle ilgili ekonomik yararların �irket’e akmasının muhtemel olması üzerine alınan veya alınabilecek 
bedelin gerçe�e uygun de�eri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır.  Hasılat,  iade ve iskontolar 
dü�ülmü� net tutarı ile mali tablolarda gösterilir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen ömrü 
boyunca ilgili finansal varlıktan elde edilecek tahmini nakit giri�lerini söz konusu varlı�ın kayıtlı de�erine 
indirgeyen efektif faiz oranı nispetinde ilgili dönemde tahakkuk ettirilir. Komisyon ve di�er hizmet gelirleri 
ilgili oldu�u dönemde tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Satı�ların içerisinde önemli bir finansman 
maliyeti bulunması durumunda, makul bedel gelecekte olu�acak tahsilatların, finansman maliyeti içerisinde 
yer alan gizli faiz oranı ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gerçek de�erleri ile nominal de�erleri arasındaki fark 
tahakkuk esasına göre faiz geliri olarak de�erlendirilir. 
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2.05.02 Stok De�erlemesi 

Dönem sonları itibariyle mali tablolarda stok bulunmamaktadır. 

2.05.03 Maddi Duran Varlıklar 

Maddi varlıklar, 01.01.2005 tarihinden önce satın alınan  kalemler için 31.12.2004 tarihi itibariyle 
enflasyonun etkilerine göre düzeltilmi� maliyet de�erlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satın alınan 
kalemler için satın alım maliyet de�erlerinden birikmi� amortismanın dü�ülmesi suretiyle gösterilmektedir. 
Sabit kıymetler do�rusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir �ekilde amortismana tabi 
tutulmu�tur. Sabit kıymetlerin faydalı ömürleri dikkate alınarak  belirlenen amortisman  oranları a�a�ıdadır: 

Duran Varlık Cinsi Faydalı Ömür (Yıl) Amortisman Oranları 
Ta�ıtlar 5 %  20 
Demirba�lar 4-5 % 20 - % 25 
Özel Maliyetler 5 %20 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 3-5 % 20 - % 33 

Sabit kıymetlerin satı�ı dolayısıyla olu�an kar ve zararlar net defter de�erleriyle satı� fiyatının 
kar�ıla�tırılması sonucunda belirlenir ve faaliyet karına dahil edilir. 

Bakım ve onarım giderleri gerçekle�ti�i tarihte gider yazılır. E�er bakım ve onarım gideri ilgili aktifte 
geni�leme veya gözle görünür bir geli�me sa�lıyorsa aktifle�tirilir. 

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

Maddi olmayan varlıklar, 01.01.2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için enflasyonun etkilerine göre 
düzeltilmi� maliyetlerinden ve 01.01.2005’ten sonra satın alınan kalemler için satın alım maliyet de�erinden, 
birikmi� itfa ve tükenme payları ile kalıcı de�er kayıpları dü�ülmü� olarak gösterilirler. 

Maddi olmayan varlıklar edinilmi� bilgi sistemleri, ve bilgisayar yazılımlarından olu�maktadır. Faydalı 
ömürleri boyunca do�rusal olarak itfa edilirler. 

Duran Varlık Cinsi Faydalı Ömür (Yıl) Amortisman Oranları 
Haklar 3 %33 

UMS 38’e göre, ara�tırma giderleri olu�tu�u anda giderle�tirilir.  

Gelecekteki ürünlerle ilgili ve i�letme bünyesinde olu�turulan maddi olmayan duran varlıklar, �irket’e 
gelecekte ekonomik fayda sa�lamasının mümkün oldu�u durumlarda maliyet de�erinden aktifle�tirilmektedir. 
Aktifle�tirme için gerekli ko�ullar sa�lanamadı�ında, geli�tirme maliyetleri olu�tukları dönemde gelir 
tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutarı geli�tirme için yapılan bütün direk maliyetleri ve 
geli�tirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kısmını içermektedir. Geli�tirme maliyetleri do�rusal 
amortisman yöntemi kullanılarak on yılda, üretimin ba�langıcından modelin ve geli�tirilen ünitenin 
parçalarının kullanım ömrü süresince itfa edilir.

2.05.05 Finansal Kiralama ��lemleri 

Bulunmamaktadır. 

2.05.06 Varlıklarda De�er Dü�üklü�ü 

�erefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl de�er dü�üklü�ü testi 
uygulanır. �tfaya tabi olan varlıklar için ise defter de�erinin geri kazanılmasının mümkün olmadı�ı durum 
veya olayların ortaya çıkması halinde de�er dü�üklü�ü testi uygulanır. Varlı�ın defter de�erinin geri 
kazanabilir tutarını a�ması durumunda de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satı�
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maliyetleri dü�üldükten sonra elde edilen gerçe�e uygun de�er veya kullanımdaki de�erin büyük olanıdır. 
De�er dü�üklü�ünün de�erlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının oldu�u en dü�ük 
seviyede gruplanır. �erefiye haricinde de�er dü�üklü�üne tabi olan finansal olmayan varlıklar her raporlama 
tarihinde de�er dü�üklü�ünün olası iptali için gözden geçirilir. 

2.05.07 Borçlanma Maliyetleri 

Kullanıma ve satı�a hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlılar söz konusu oldu�unda, satın 
alınması, yapımı veya üretimi ile do�rudan ili�kilendirilen borçlanma maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya 
satı�a hazır hale getirilene kadar varlı�ın maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili kredinin henüz 
harcanmamı� kısmının geçici süre ile finansal yatırımlarda de�erlendirilmesiyle elde edilen finansal yatırım 
geliri aktifle�tirmeye uygun borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir. Di�er tüm borçlanma maliyetleri, 
olu�tukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 

2.05.08 Finansal Araçlar 

(i)  Finansal varlıklar 

Finansal yatırımlar, gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan ve gerçe�e uygun de�erinden 
kayıtlara alınan finansal varlıklar haricinde, gerçe�e uygun piyasa de�erinden alım i�lemiyle do�rudan 
ili�kilendirilebilen harcamalar dü�üldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebele�tirilir. Yatırımlar, yatırım 
araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak  teslimatı  ko�ulunu ta�ıyan bir kontrata 
ba�lı olan  i�lem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır. 

 Finansal varlıklar “gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar 
elde tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır.  

Etkin faiz yöntemi

 Etkin faiz yöntemi, finansal varlı�ın itfa edilmi� maliyet ile de�erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ili�kili oldu�u 
döneme da�ıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 
durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal 
varlı�ın tam olarak net bugünkü de�erine indirgeyen orandır. 

  
 Gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dı�ında sınıflandırılan finansal 

varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

a) Gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

Gerçe�e uygun de�er farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan 
finansal varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildi�i zaman söz konusu 
kategoride sınıflandırılır. Finansal riske kar�ı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemi� olan türev ürünleri 
te�kil eden bahse konu finansal varlıklar  da gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal 
varlıklar olarak sınıflandırılır. Bu kategoride yer alan varlıklar, dönen varlıklar olarak sınıflandırılırlar. 

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar  

�irket’in  vadesine kadar elde tutma olana�ı ve niyeti oldu�u, sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına 
sahip, sabit vadeli borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine 
kadar elde tutulacak yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmi� maliyet bedelinden de�er dü�üklü�ü 
tutarı dü�ülerek kayıtlara alınır ve ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle hesaplanır. 

c) Satılmaya hazır finansal varlıklar 
  
Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya (b) alım 
satım amaçlı finansal varlık olmayan finansal varlıklardan olu�maktadır. Satılmaya hazır finansal varlıklar 
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kayıtlara alındıktan sonra güvenilir bir �ekilde ölçülebiliyor olması ko�uluyla gerçe�e uygun de�erleriyle 
de�erlenmektedir. Gerçe�e uygun de�eri güvenilir bir �ekilde ölçülemeyen ve aktif bir piyasası olmayan 
menkul kıymetler maliyet de�eriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal varlıklara ili�kin kar veya 
zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tür varlıkların makul de�erinde meydana 
gelen de�i�iklikler özkaynak hesapları içinde gösterilmektedir. �lgili varlı�ın elden çıkarılması veya de�er 
dü�üklü�ü olması durumunda özkaynak hesaplarındaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. 
Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan özkaynak araçlarına yönelik yatırımlardan kaynaklanan 
ve gelir tablosunda muhasebele�tirilen de�er dü�ü� kar�ılıkları, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal 
edilemez. Satılmaya hazır olarak sınıflandırılan özkaynak araçları haricinde, de�er dü�üklü�ü zararı sonraki  

dönemde azalırsa ve azalı� de�er dü�üklü�ü zararının muhasebele�tirilmesi sonrasında meydana gelen bir 
olayla ili�kilendirilebiliyorsa, önceden muhasebele�tirilen de�er dü�üklü�ü zararı gelir tablosunda iptal 
edilebilir. 

d) Krediler ve alacaklar 

 Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada i�lem görmeyen ticari ve di�er alacaklar ve krediler bu 
kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmi� maliyeti 
üzerinden de�er dü�üklü�ü dü�ülerek gösterilir.  

Finansal varlıklarda de�er dü�üklü�ü 

Gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dı�ındaki finansal varlık veya finansal 
varlık grupları, her bilanço tarihinde de�er dü�üklü�üne u�radıklarına ili�kin göstergelerin bulunup 
bulunmadı�ına dair de�erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlı�ın ilk muhasebele�tirilmesinden sonra bir 
veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun 
güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili 
finansal varlı�ın de�er dü�üklü�üne u�radı�ına ili�kin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda de�er 
dü�üklü�ü zararı olu�ur. Kredi ve alacaklar için de�er dü�üklü�ü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit 
akımlarının finansal varlı�ın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü de�eri ile defter 
de�eri arasındaki farktır. 

Bir kar�ılık hesabının kullanılması yoluyla defter de�erinin azaltıldı�ı ticari alacaklar haricinde, bütün 
finansal varlıklarda, de�er dü�üklü�ü do�rudan ilgili finansal varlı�ın kayıtlı de�erinden dü�ülür. Ticari 
alaca�ın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar kar�ılık hesabından dü�ülerek silinir. Kar�ılık 
hesabındaki de�i�imler gelir tablosunda muhasebele�tirilir.  

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, de�er dü�üklü�ü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalı� de�er 
dü�üklü�ü zararının muhasebele�tirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ili�kilendirilebiliyorsa, 
önceden muhasebele�tirilen de�er dü�üklü�ü zararı, de�er dü�üklü�ünün iptal edilece�i tarihte yatırımın 
de�er dü�üklü�ü hiçbir zaman muhasebele�tirilmemi� olması durumunda ula�aca�ı itfa edilmi� maliyet 
tutarını a�mayacak �ekilde gelir tablosunda iptal edilir. 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçe�e uygun de�erinde de�er dü�üklü�ü sonrasında meydana gelen 
artı�, do�rudan özkaynaklarda muhasebele�tirilir. 

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay 
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de�er de�i�ikli�i riski 
ta�ımayan yüksek likiditeye sahip di�er kısa vadeli yatırımlardır.  

(ii) Finansal yükümlülükler

�irket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözle�meye ba�lı düzenlemelere, finansal bir 
yükümlülü�ün ve özkayna�a dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. �irket’in tüm borçları 
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dü�üldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözle�me özkayna�a dayalı finansal araçtır. Belirli 
finansal yükümlülükler ve özkayna�a dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları a�a�ıda 
belirtilmi�tir. 

Finansal yükümlülükler gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya 
di�er finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  

a) Gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler

Gerçe�e uygun de�er farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçe�e uygun de�eriyle kayda 
alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçe�e uygun de�eriyle yeniden de�erlenir. Gerçe�e 
uygun de�erlerindeki de�i�im, gelir tablosunda muhasebele�tirilir. Gelir tablosunda muhasebele�tirilen net 
kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını da kapsar. 

b) Di�er finansal yükümlülükler

Di�er finansal yükümlülükler ba�langıçta i�lem maliyetlerinden arındırılmı� gerçe�e uygun de�erleriyle 
muhasebele�tirilir.  

Di�er finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte 
etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmi� maliyet bedelinden muhasebele�tirilir.  

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülü�ün itfa edilmi� maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin 
ili�kili oldu�u döneme da�ıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 
uygun olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam 
olarak ilgili finansal yükümlülü�ün net bugünkü de�erine indirgeyen orandır. 

(iii) Türev finansal araçlar

Türev finansal araçların ilk olarak kayda alınmalarında gerçe�e uygun de�eri kullanılmakta ve izleyen 
dönemlerde de gerçe�e uygun de�eri ile de�erlenmektedir. �irket dövizli borçlarından kaynaklanan 
risklerinin minimize etmek için zaman zaman vadeli i�lemler yapmaktadır. 

2.05.09 Kur De�i�iminin Etkileri 

Yıl içerisinde gerçekle�en döviz i�lemleri, i�lem tarihindeki kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na 
çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize ba�lı varlık ve borçlar, bilanço tarihinde geçerli olan kurlar 
kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmi�tir. Bu çevirimden ve dövizli i�lemlerin tahsil / tediyelerinden 
kaynaklanan kambiyo kârları / zararları gelir tablosunda yer almaktadır.  

2.05.10 Hisse ba�ına kar / zarar 

Hisse ba�ına kâr, net kârın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin a�ırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile 
tespit edilir.  

Türkiye’de �irketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmi� yıl kârlarından da�ıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile 
arttırabilmektedirler. Hisse ba�ına kâr hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmı� hisseler olarak sayılır. 
Dolayısıyla hisse ba�ına kâr hesaplamasında kullanılan a�ırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz 
olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. 

2.05.11Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar 

Bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, i�letme lehine veya aleyhine ortaya 
çıkan olayları ifade eder. Bilanço tarihi itibariyle söz konusu olayların var oldu�una ili�kin yeni deliller 
olması veya ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda, �irket söz konusu hususları 
ilgili dipnotlarında açıklamaktadır.  
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�irket; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara 
alınan tutarları bu yeni duruma uygun �ekilde düzeltir. 

2.05.12 Kar�ılıklar, �arta Ba�lı Yükümlülükler ve �arta Ba�lı Varlıklar 

�irket’in, geçmi� olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü�ünün bulunması, bu yükümlülü�ün yerine 
getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların i�letmeden çıkmasının muhtemel olması ve söz konusu 
yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması durumunda ilgili yükümlülük, kar�ılık 
olarak mali tablolara alınır. �arta ba�lı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların i�letmeden çıkma 
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmedi�inin tespiti amacıyla sürekli olarak de�erlendirmeye tabi tutulur. 
�arta ba�lı yükümlülük olarak i�leme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların 
i�letmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu �arta ba�lı yükümlülük, güvenilir 
tahmin yapılmadı�ı durumlar hariç, olasılıktaki de�i�ikli�in meydana geldi�i dönemin finansal tablolarında 
kar�ılık olarak kayıtlara alınır.  

�irket �arta ba�lı yükümlülüklerin muhtemel hale geldi�i ancak ekonomik fayda içeren kaynakların tutarı 
hakkında güvenilir tahminin yapılmaması durumunda ilgili yükümlülü�ü dipnotlarda göstermektedir. 

Geçmi� olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i�letmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan bir veya daha 
fazla kesin olmayan olayın gerçekle�ip gerçekle�memesi ile teyit edilecek olan varlık, �arta ba�lı varlık olarak 
de�erlendirilir. Ekonomik fayda içeren kaynakların i�letmeye girme ihtimalinin yüksek bulunması 
durumunda �arta ba�lı varlıklar dipnotlarda açıklanır. 

Kar�ılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü 
taraflarca kar�ılanmasının beklendi�i durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödenmesinin kesin 
olması ve tutarın güvenilir bir �ekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olara muhasebele�tirilir. 

2.05.13 �li�kili Taraflar 

Bu mali tabloların amacı do�rultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve 
onlar tarafından kontrol edilen veya onlara ba�lı �irketler, i�tirak ve ortaklıklar ili�kili taraflar olarak kabul ve 
ifade edilmi�lerdir. Ola�an faaliyetler nedeniyle ili�kili taraflarla girilen i�lemler piyasa ko�ullarına uygun 
fiyatlarla gerçekle�tirilmi�tir. 

2.05.14 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler
  
 Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmi� vergi giderinin (veya gelirinin)  toplamından olu�ur. 
  
 Cari vergi  

Cari yıl vergi yükümlülü�ü, dönem kârının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kâr, 
di�er yıllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya 
indirilemeyen kalemleri hariç tuttu�undan dolayı, gelir tablosunda belirtilen kârdan farklılık gösterir. 
�irket’in cari vergi yükümlülü�ü bilanço tarihi itibariyle yasalla�mı� ya da önemli ölçüde yasalla�mı� vergi 
oranı kullanılarak hesaplanmı�tır. 

Ertelenmi� vergi 

Ertelenen vergi yükümlülü�ü veya varlı�ı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen tutarları 
ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine 
göre vergi etkilerinin yasala�mı� vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenen 
vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan 
olu�an ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kâr elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın 
kuvvetle muhtemel olması �artıyla hesaplanmaktadır. �erefiye veya i�letme birle�meleri dı�ında varlık veya 
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yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara alınmasından dolayı olu�an ve hem ticari hem de mali kâr veya zararı 
etkilemeyen geçici zamanlama farklarına ili�kin ertelenen vergi yükümlülü�ü veya varlı�ı hesaplanmaz.  

Ertelenen vergi yükümlülükleri, �irket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildi�i ve yakın 
gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılı�ının dü�ük oldu�u durumlar haricinde, ba�lı ortaklık ve  

i�tiraklerdeki yatırımlar ve i� ortaklıklarındaki paylar ile ili�kilendirilen vergilendirilebilir geçici farkların 
tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ili�kilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan 
kaynaklanan ertelenen vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kâr elde etmek suretiyle bu 
farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte bu farkların ortadan kalkmasının  muhtemel 
olması �artıyla hesaplanmaktadır. 

Ertelenen vergi varlı�ının kayıtlı de�eri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. Ertelenmi� vergi 
varlı�ının kayıtlı de�eri, bir kısmının veya tamamının sa�layaca�ı faydanın elde edilmesine imkan verecek 
düzeyde mali kâr elde etmenin muhtemel olmadı�ı ölçüde azaltılır.

Ertelenmi� vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekle�ece�i veya yükümlülüklerin yerine 
getirildi�i dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibariyle kanunla�mı� veya önemli ölçüde 
kanunla�mı� vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmi� vergi varlıkları ve 
yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, �irket’in bilanço tarihi itibariyle varlıklarının defter de�erini geri 
kazanma ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin etti�i yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır. 

Ertelenmi� vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup 
etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından 
toplanan gelir vergisiyle ili�kilendirilmesi ya da �irket’in cari vergi varlık ve yükümlülüklerini netle�tirmek 
suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 

Dönem cari  ve ertelenmi� vergisi 

Do�rudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebele�tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere 
ili�kin ertelenmi� vergi de do�rudan özkaynakta muhasebele�tirilir) ile ili�kilendirilen ya da i�letme 
birle�melerinin ilk kayda alımından kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmi� vergi, 
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele�tirilir. ��letme birle�melerinde, �erefiye hesaplanmasında 
ya da satın alanın, satın alınan ba�lı ortaklı�ın tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve �arta ba�lı borçlarının 
gerçe�e uygun de�erinde elde etti�i payın satın alım maliyetini a�an kısmının belirlenmesinde vergi etkisi göz 
önünde bulundurulur. 

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari dönem vergisi ile ertelenmi� vergilerdeki de�i�imi içermektedir. �irket, 
dönem sonuçları üzerinden cari ve ertelenmi� vergi hesaplamaktadır. 

Vergi Varlık ve Yükümlülüklerinde Netle�tirme 

Ödenecek kurumlar vergisi tutarları, pe�in ödenen kurumlar vergisi tutarlarıyla ili�kili oldu�u için 
netle�tirilmektedir. Ertelenmi� vergi aktif ve pasifi de aynı �ekilde netle�tirilmektedir. 

2.05.15 Emeklilik ve Kıdem Tazminatı 

Türkiye’de geçerli i� kanunları gere�i emeklilik ve kıdem tazminatı provizyonları ili�ikteki finansal tablolarda 
gerçekle�tikçe provizyon olarak ayrılmaktadır. Güncellenmi� olan UMS 19 “Çalı�anlara Sa�lanan Faydalar” 
Standardı uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmı� emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir. 

Ekli mali tablolarda kıdem tazminatı yükümlülü�ü, gelecek yıllarda ödenecek emeklilik tazminatının bilanço 
tarihindeki de�erinin hesaplanması amacıyla enflasyon oranından arındırılmı� uygun faiz oranı ile iskonto 
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansıtılmı�tır. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz 
maliyeti faaliyet sonuçlarında faiz gideri olarak gösterilmektedir. 
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2.05.16  Nakit Akım Tablosu 

Nakit ve nakit benzeri de�erler bilançoda maliyet de�erleri ile yansıtılmaktadırlar. Nakit akım tablosu için 
dikkate alınan nakit ve nakit benzeri de�erler eldeki nakit, banka mevduatları ve likiditesi yüksek yatırımları 
içermektedir. Nakit akım tablosunda, döneme ili�kin nakit akımları i�letme, yatırım ve finansman 
faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

��letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, �irket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, �irket’in yatırım faaliyetlerinde (varlık 
yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandı�ı ve elde etti�i nakit akımlarını gösterir.  

Finansman faaliyetlerine ili�kin nakit akımları, �irket’in finansman faaliyetlerinde kullandı�ı kaynakları ve 
bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

2.05.17  Devlet Te�vik ve Yardımları  

Hükümet te�vikleri, �irketin  bu te�viklerle ilgili gerekleri yerine getirdi�i ve bu te�vikin alınaca�ı ile ilgili 
makul bir sebep olu�madı�ı sürece muhasebele�tirilmez. Bu te�vikler kar�ılamaları beklenen maliyetlerle 
e�le�ecek �ekilde ilgili dönemde gelir olarak muhasebele�tirilir. Hükümetin sa�ladı�ı te�viklerden elde edilen 
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebele�tirilir. �irketin cari dönemde ve önceki dönemde 
yararlandı�ı bir devlet te�vi�i ve yardımı yoktur. 

2.05.18 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  

�irketin yatırım amaçlı gayrimenkulü bulunmamaktadır. 

2.06 Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, �irket’ in konsolide mali tabloları 
önceki dönemle kar�ıla�tırmalı hazırlanmaktadır. Konsolide mali tabloların kalemlerinin gösterimi veya 
sınıflandırılması de�i�ti�inde kar�ıla�tırılabilirli�i sa�lamak amacıyla, önceki dönem konsolide mali tabloları 
da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır. 

2.07 Netle�tirme/Mahsup 

Finansal varlılar ve yükümlülükler, yasal olarak netle�tirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya 
tahsilin mümkün olması veya varlı�ın elde edilmesi ile yükümlülü�ün yerine getirilmesinin e� zamanlı olarak 
gerçekle�ebilmesi halinde, bilançoda net de�erleri ile gösterilirler. 
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2.08 Yeni ve Revize Edilmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

a)         2009 yılında yürürlü�e giren ve �irket finansal tabloları üzerinde etkisi olan de�i�iklik ve yorumlar

•                    UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” Do�rudan Öz kayna�a Kaydedilen Net Gelir Tablosu 
Gereklili�ine �li�kin Kapsamlı De�i�iklikler 
  
•          UMS 10 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar” standardının ba�lı�ı UMS 1 uyarınca “ UMS 10 
Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar” olarak de�i�tirilmi�tir. Bu ba�lık 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren 
geçerlidir ve dipnotlarda bu standart, de�i�iklik yapılan ba�lı�a göre sunulmu�tur. 

b)         2009 yılında yürürlü�e giren ve �irket finansal tabloları üzerinde etkisi olmayan de�i�iklik ve 

yorumlar

i)          1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli 
olanlar 

  
•  UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” Geri Satın Alma Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde 

Çevrilmelerinde Do�acak Yükümlülüklerin Açıklanması Hakkında De�i�iklik  
• UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme” Riskten Korunmaya Konu 

Olabilecek Kalemlere �lgili De�i�iklikler 
•  UFRS 1 (De�i�iklik) “UFRS’nin �lk Defa Uygulanmasına �li�kin �lkeler” 
•  UFRS 2 (De�i�iklik), “Hisse Bazlı Ödemeler” 
•  UFRYK 15, “Gayrimenkul �n�aat Sözle�meleri” 
•  UMS 40 (De�i�iklik), “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” 
•  UMS 31 (De�i�iklik), “Mü�terek Yönetime Tabi Ortaklıkların Muhasebele�tirilmesi” 
•  UMS 28 (De�i�iklik), “��tiraklerdeki Yatırımlar” 

 •  UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri”. 
•  UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” 

ii)         1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra ba�layan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerli olanlar  

  
•  UMS 27 (De�i�iklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” 
•  UFRS 3 (De�i�iklik), “��letme Birle�meleri”  
•  UFRS 5 (De�i�iklik), “Satı� Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler”  

�irket yönetimi, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde �irket’in finansal 
tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayaca�ı görü�ündedir.

3 ��LETME B�RLE�MELER�

Bulunmamaktadır. 

4     �� ORTAKLIKLARI 

Bulunmamaktadır. 

5     BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Bölümlere göre raporlamayı gerektirecek herhangi bir farklı faaliyet alanı ve farklı co�rafi bölge 
bulunmamaktadır. 
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NOT 6 – NAK�T VE NAK�T BENZERLER�

  30.09.2009 31.12.2008
Kasa 10.792 3.708
Bankalar (*) 56.874.435 48.450.592
    Vadeli Mevduat  56.856.382 48.418.914
    Vadesiz Mevduat 18.053 31.678
B Tipi Likit Fon 54.933 116.643
Repo Reeskontu 244.669 94.541
Ters Repo - 500.000
Para Piyasalarından Alacaklar - 149.059
Toplam 57.184.829 49.314.543

(*) Bankalar hesabının 25.855.204 -TL’si ile B Tipi Likit Fon hesabının tamamı (54.933) ili�kili taraftan 
kaynaklanmaktadır. (Bkz. Not:37)  

Vadeli mevduatlar 36 güne kadar vadeli mevduattan olu�makta olup faiz oranı USD mevduatlarda % 0,75 ile 
% 2,7 arasında TL mevduatta ise % 9,82 ile %11,01 arasında de�i�mektedir. 

NOT 7 - F�NANSAL YATIRIMLAR

Kısa Vadeli: 

Finansal varlıkların tamamı gerçe�e uygun de�er farkları kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklardan 
olu�makta  olup ayrıntısı a�a�ıda açıklanmı�tır. 

  30.09.2009 31.12.2008

Hisse Senetleri 27.008 486.708

Devlet Tahvilleri 3.200.252 3.628.508

Toplam 3.227.260 4.115.216

Gerçe�e uygun de�er farkları kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkların kalan vadelerine göre da�ılımı 
a�a�ıda açıklanmı�tır.  

30.09.2009 31.12.2008
Vadesiz 27.008 459.707
1-30 gün 59.914 21.902
30-90 gün 94.757 549.471
90-180 gün 43.009 2.282.679
180 -365 gün 3.002.572 801.457
365 günden fazla - -
Toplam 3.227.260 4.115.216

Borçlanma senetlerinin faiz oranı %7,25 ve %7,56 (31.12.2008: %10,82 ve % 13,93 ) arasında de�i�mektedir. 
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NOT 7 - F�NANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli: 

  30.09.2009 31.12.2008

Vakıf Emeklilik A.�* 7.478.064 7.478.064

�stanbul Altın Rafinerisi A.�. 34.774 34.774

Vadeli ��lem ve Ops. Borsası A.�. 1.170.088 1.170.088

Toplam 8.682.926 8.682.926

(*)- Bkz. Not:37 

NOT 8 – F�NANSAL BORÇLAR 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 9 – D��ER F�NANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 10– T�CAR� ALACAKLAR ve BORÇLAR 

Ticari alacak ve borçların ayrıntısı a�a�ıda açıklanmı�tır. 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 

  30.09.2009 31.12.2008
Alıcılar 12.049 -
Kredili Mü�teriler (*) 4.642.609 1.643.742
�li�kili Taraflardan Alacaklar(**) 430.784 375.960
Mü�teriler - 873
Takasbank Bloke Hesap (***) 1.481.711 1.481.711
Takasbank Bloke Hesap Faiz Alaca�ı (***) 1.067.306 937.705
V.O.B Nema Alaca�ı 36.928 31.644
Tahsil Edilecek Kamu Menkul Kiymet Geliri - 208
Di�er Ticari Alacaklar - 8.547
Toplam 7.671.387 4.480.390

(*) Kredili mü�terilerden alınan teminat niteli�indeki hisse senetlerinin 30 Eylül 2009 itibariyle nominal 
bedelleri.- 3.767.682� TL, rayiç de�eri. 18.095.195-TL’ dir. (31 Aralık 2008: 2.769.619.-TL, rayiç de�eri 
7.879.603.-TL’ dir) 

(**)- Bkz. Not:37 

(***) Bkz. Not 40  

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)
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Kısa Vadeli Ticari Borçlar 

  30.09.2009 31.12.2008
Satıcılar 79.349 38.688
�li�kili Tarafa Borçlar (*) 1.563 1.369
Alacak Bakiyesi Veren Mü�teri Hesapları 283.594 116.451
Takas Saklama Bankası’na Borç 38.200 38.200
Toplam 402.706 194.708

(*)    - Bkz. Not:37 

Uzun Vadeli Ticari Borçlar 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 11– D��ER ALACAKLAR ve BORÇLAR 

Di�er alacak ve borçların ayrıntısı a�a�ıda açıklanmı�tır. 

Kısa Vadeli Di�er Alacaklar: 

  30.09.2009 31.12.2008
Komisyon Alacakları (*) 18.465 25.730
�üpheli Alacaklar 41.061 24.601
�üpheli Alacak Kar�ılı�ı (-) (41.061) (24.601)
Vergi Dairesinden Alacaklar  - 2.605
Vakıfbank Mü�terileri Takas Komisyon 
Alaca�ı 

- -

Di�er Alacaklar - 638
Toplam 18.465 28.973

(*)- Bkz. Not:37 

Dönemin �üpheli alacak kar�ılı�ı hareket tablosu a�a�ıdaki gibidir: 

30.09.2009 31.12.2008
Önceki Yıldan Devir 24.601 24.601
Cari Dönem Ayrılan Kar�ılık  16.460 -
Cari Dönem Tahsilat - -
Dönem Sonu Bakiye 41.061 24.601

Uzun Vadeli Di�er Alacaklar: 

30.09.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 41.540 41.540
Toplam 41.540 41.540

Kısa Vadeli Di�er Borçlar 

  30.09.2009 31.12.2008

Borsa Para Piyasası Borçlar (*) 22.155.493 16.102.667

Toplam  22.155.493 16.102.667
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(*) Borsa para piyasası borcunun faiz oranı % 7,30 ile 7,70 arasındadır. Vadeleri  ise 1 Ekim 2010 ve 30 
Ekim 2010’dur. 

Uzun Vadeli Di�er Borçlar 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 12 – F�NANS SEKTÖRÜ FAAL�YETLER�NDEN ALACAK VE BORÇLAR 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 13 – STOKLAR 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 14 – CANLI VARLIKLAR 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 15 – DEVAM EDEN �N�AAT SÖZLE�MELER� ALACAKLARI VE HAKED�� BEDELLER�

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 16 – ÖZKAYNAK YÖNTEM�YLE DE�ERLENEN YATIRIMLAR 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 17 – YATIRIM AMAÇLI GAYR�MENKULLER 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 18 – MADD� DURAN VARLIKLAR  

Maddi Duran Varlıkların 01 Ocak  – 30 Eylül 2009 dönemindeki hareketleri a�a�ıda açıklanmı�tır. 

Maliyet 31.12.2008 Giri� Transfer Çıkı� 30.09.2009

  

Makine Tesis ve Cihazlar 553.679 13.576 - - 567.255

Ta�ıtlar 220.201 - - - 220.201

Demirba�lar 169.942 22.683 - - 192.625

Özel Maliyetler 1.298.351 3.776 - - 1.302.127

Toplam 2.242.173 40.035 2.282.208

  

Birikmi� Amortisman 
31.12.2008 

Dönem 
Amortismanı

Transfer Çıkı� 30.09.2009

Makine Tesis ve Cihazlar (450.820) (29.591) - - (480.411)

Ta�ıtlar (91.236) (31.816) - - (123.052)

Demirba�lar (135.596) (17.069) - - (152.665)

Özel Maliyetler (1.207.348) (20.916) - - (1.228.264)

Toplam (1.885.000) (99.392) - - (1.984.392)

  

Net De�er 357.173 297.816
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Maddi Duran Varlıkların 01 Ocak  – 31 Aralık 2008  dönemindeki hareketleri a�a�ıda açıklanmı�tır: 

Maliyet 31.12.2007 Giri� Transfer Çıkı� 31.12.2008

  

Makine Tesis ve Cihazlar 574.550 29.621 - (50.492) 553.679

Ta�ıtlar 157.179 83.458 - (20.436) 220.201

Demirba�lar 180.412 9.439 - (19.909) 169.942

Özel Maliyetler 1.249.146 49.205 - - 1.298.351

Toplam 2.161.287 171.723 - (90.837) 2.242.173

  

Birikmi� Amortisman 

Makine Tesis ve Cihazlar (409.671) (83.484) - 42.335 (450.820)

Ta�ıtlar (76.461) (28.740) - 13.965 (91.236)

Demirba�lar (143.705) (11.800) - 19.909 (135.596)

Özel Maliyetler (1.182.188) (25.160) - - (1.207.348)

Toplam (1.812.025) (149.184) 76.209 (1.885.000)

  

Net De�er 349.262 357.173

Sabit kıymetlerin toplam sigorta tutarı 1.402.120 TL ve 381.180 USD’ dir. (31.12.2008: 1.379.120.-TL ve 
371.788.- USD) 

NOT 19 – MADD� OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

Maddi olmayan varlıkların 01 Ocak  – 30 Eylül 2009 dönemindeki hareketleri a�a�ıda açıklanmı�tır: 

Maliyet 31.12.2008 Giri� Transfer Çıkı� 30.09.2009

Bilgisayar Programları 84.857 15.847 - - 100.704

Di�er Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - - 31.135

Toplam 115.992 15.847 - - 131.839

  

Birikmi� Amortisman 
31.12.2008 

Dönem 
Amortismanı

Transfer Çıkı� 30.09.2009

Bilgisayar Programları (69.473) (11.442) - - (80.915)

Di�er Maddi Olm. Dur Var. (31.134) - - (31.134)

Toplam (100.607) (11.442) - - (112.049)

  

Net De�er 15.385 19.790
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Maddi olmayan varlıkların 01 Ocak  – 31 Aralık 2008 dönemindeki hareketleri a�a�ıda açıklanmı�tır:

Maliyet 31.12.2007 Giri� Transfer Çıkı� 31.12.2008

Bilgisayar Programları 77.242 7.615 - - 84.857

Di�er Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - - 31.135

Toplam 108.377 7.615 - - 115.992

  

Birikmi� Amortisman 

Bilgisayar Programları (54.700) (14.773) - - (69.473)

Di�er Maddi Olm. Dur Var. (31.134) - - - (31.134)

Toplam (85.834) (14.773) - - (100.607)

  

Net De�er 22.543 (7.158) - - 15.385

NOT 20 – �EREF�YE 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 21 – DEVLET TE�V�K VE YARDIMLARI 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 22 –KAR�ILIKLAR, KO�ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Kar�ılıklar 

  30.09.2009 31.12.2008
IMKB Borsa Payı 62.792 71.355
Takas Saklama Komisyonları 19.549 39.737
Dava Kar�ılı�ı 1.000 1.000
Yatırımcıları Koruma Fonu 37.500 265.318
�kramiye ve Prim 69.344 82.685
Di�er Borç Kar�ılıkları 7.308 36.068

Toplam 197.493 496.163

Hukuksal Durum 

�STANBUL 6.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2004/680: 

�irket mü�terilerine ait hesaplardan 22/04/2004 tarihinde yapılan 135.000 Lot ve 28/04/2004 tarihinde 
yapılan 775.000 Lot Ünal Tarım A.�. (Yeni) hisse senetlerinin (yapılan manipülasyon sebebiyle) alım-satım 
i�leminin ve takasının iptali istemiyle açılan dava devam etmekte olup, dosya bilirki�iye verilmi�tir. 
Bilirki�iler tarafından rapor hazırlanıp verilmi�, rapora �irket tarafından itiraz edilmi�tir. Bunun üzerine 
Mahkeme 10.04.2007 günü yapılan duru�mada dosyanın yeni bir bilirki�i heyetine tevdiine karar vermi�tir. 
Dosya 10.09.2007 tarihinde bilirki�ilere tevdi edilmi�tir. Bilirki�i kurulu tarafından hazırlanan yeni rapor 
25.10.2007 tarihli duru�mada Mahkemeye sunulmu� olup, taraflara inceleyip beyanda bulunmaları için süre 
verilmi�tir. Raporda netice olarak manipülasyonun varlı�ı ve her halükarda geçersiz bir i�lem oldu�u kabul 
edilmektedir. Bu sebeple rapora �irket tarafından itiraz edilmemi�tir. Ses kayıtlarının incelenmesi sonucunda 
seslerin ilgili �irket mü�terilerine ait olmadı�ına karar verilmi�tir. �irket ile ilgili ki�iler kar�ılıklı olarak 
ibrala�mı�tır. Duru�ması 18.02.2010 tarihine atılı bulunmaktadır. 
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�STANBUL 8.A�IR CEZA MAHKEMES� 2005/35 : 

�irket mü�terilerine ait hesaplardan yapılan ve yukarda belirtilen i�lemler sebebiyle �irket tarafından 
Bakırköy Cumhuriyet Savcılı�ı’nın 2004/26969 Hz. numarası ile suç duyurusunda bulunulması üzerine 
sanıklar hakkında Bakırköy 1,A�ır Ceza Mahkemesi'nin 2004/379 sayılı dosyası �le "Nitelikli Dolandırıcılık' 
suçu sebebiyle açılan kamu davası olup, 07/12/2004 tarihli ilk duru�masında Mahkemenin görevsizli�ine 
karar verilmi� ve dosyanın �stanbul 8.A�ır Ceza Mahkemesi'ne gönderilmesine karar verilmi�tir. Bu 
Mahkeme de görevsizlik kararı vermi� olup, dosya görev uyu�mazlı�ının halli için Yargıtay Ö.Ceza Dairesi 
Ba�kanlı�ı'na gönderilmi�tir. Yargıtay 5.Ceza Dairesi, �stanbul 8.A�ır Ceza Mahkemesi'nin 27/02/2004 tarihli 
görevsizlik kararının kaldırılmasına karar vermi�tir. Buna göre, �stanbul 8.A�ır Ceza Mahkemesi'nin 2005/35 
Esas sayılı dosyası ile görülmekte olan dava devam etmekte olup, duru�ması 20/09/2005 tarihine atılı 
bulunmaktadır. Davanın 16/05/2005 günü yapılan duru�masında, suç vasfında de�i�me ihtimali ve tutuklu 
kaldı�ı süre göz önüne alınarak sanı�ın tahliyesine (tutuksuz yargılanmasına) karar verilmi�tir. Yargılama 
devam etmekte olup, bilirki�i raporu dosyaya sunulmu�, rapora �irket tarafından kısmi itirazda bulunularak 
yeni bir bilirki�i incelemesi istenmi� ise de bu talep, yeterli delillerin toplandı�ı gerekçesiyle Mahkemece 
kabul edilmemi�tir. Sanık müdafiinin soru�turmanın geni�letilmesi yönündeki talebi de aynı gerekçe ile 
reddedilmi�tir. �ddia makamı 19/11/2007 tarihli duru�mada esas hakkındaki dü�üncelerini bildirmi�, buna 
göre sanı�ın mü�terilerin hesaplarından yapılan ve nitelikli dolandırıcılık olarak tanımlanan eylemi kasten ve 
mü�teri adına talimat almadan i�ledi�ine dair cezalandırılmasını gerektirir kesin ve inandırıcı deliller 
bulunmadı�ından beraatına; mü�teri hesaplarından gerçekle�tirdi�i i�lemler yönünden ise 2499 saydı yasanın 
47/A-5 maddesi uyarınca cezalandırılmasını talep etmi�tir. Davanın 17/12/2007 tarihli duru�masında savcılık 
mütalaası do�rultusunda karar verilmi�tir. Buna göre sanı�ın mü�terilerin hesaplarından yapılan i�lemlerle 
ilgili kesin ve inandırıcı deliller bulunmadı�ından beraatına; mü�teri hesaplarından gerçekle�tirdi�i i�lemler 
yönünden ise 2 sene 4 ay müddetle hapsine ve 11.666.-TL adli para cezası ile cezalandırılmasına karar 
verilmi�tir. Sanık hakkında verilen bu ceza ertelenmi�tir. Mahkemenin bu kararı �irket tarafından temyiz 
edilmi� olup, Dosya halen Yargıtay'dadır.  

BEYO�LU 1 .ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 1998/584 : 

�irket mü�terisi ile ilgili olarak 150 adet borsada i�lem gören hisse senedinin rızaları hilafına ellerinden 
çıktı�ı iddiası ile adı geçen �irket tarafından hisse senetlerinin kendilerine iadesi ile ilgili olarak 10.04.1997 
tarihinde açılan dava devam etmekte olup, Körfez Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 1997/423 Esas sayılı 
dosyasından verilen kararın kesinle�mesi beklenmekte bu sebeple i�bu davada bir geli�me olmamaktadır. 

�STANBUL 1 1 . ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2004/461 

Mü�teriler tarafından �irket aleyhine, 181.500 Lot  ve 365 Lot borsada i�lem gören hisse senetleri ile 440.-
TL’nin istirdadı konusunda açılan davanın 26/01/2006 tarihli duru�masında usul ekonomisi göz önüne 
alınarak yargılamanın birlikte yürütülmesi bakımından dosyanın �stanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 
2004/680 sayılı dosyası ile birle�tirilmesine karar verilmi�tir. 

�STANBUL 13.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2005/294 

�irket Ataköy acentesinin mü�terisi’ne ait hesaplardan yapmı� oldu�u usulsüz i�lemler sebebiyle sanık 
hakkında 77.407.-TL tutarındaki �irket alaca�ının tahsili için açılmı� olan davanın ilk duru�ması 01.06.2005 
tarihinde yapılmı�tır. Davalı vekiline cevap dilekçesine cevap verilmi� ve delil listesi Mahkemeye sunulmu�
olup, dava devam etmektedir. �stanbul 8.A�ır Ceza Mahkemesi'nin 2005/35 Esas sayılı davasının sonucu 
beklenmektedir. Bir sonraki duru�ması 28.10.2009 tarihine atılı bulunmaktadır. 

�STANBUL 8.A�IR CEZA MAHKEMES� 2005/98 

Sanık hakkında, �irket mü�terisinin hesabından yapmı� oldu�u usulsüz i�lemler sebebiyle �irket tarafından 
yapılan suç duyurusu sonucunda açılmı� olan davanın ilk duru�ması 20.09.2005 tarihinde yapılmı�tır. Söz 
konusu davanın ilgisi sebebiyle sanık hakkında aynı Mahkemede görülen 2005/35 sayılı dosya ile  
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birle�tirilmesine karar verilmi�tir. Yargılama bu dosyadan devam etmektedir. Mali tablolarda bu dava için 
1.000 TL kar�ılık ayrılmı�tır. 

�STANBUL 8.�� MAHKEMES� 2005/796 

�irket eski personeli tarafından fazlaya ili�kin hakları saklı kalmak üzere 1.000.-TL kıdem tazminatı 
alaca�ının tahsili talebiyle açılan davanın ilk duru�ması 28.02.2006 tarihinde yapılmı�, �irket cevap dilekçesi 
ve delil listesi sunulmu�tur. �irket fazlaya dair haklarının saklı kalması kaydıyla 1.000.-TL tutarında kar�ı 
dava açmı�tır. Bilirki�i Raporunun �irket lehine olmasına ra�men 08.04.2008 tarihli duru�mada dava �irket 
aleyhine sonuçlanmı�tır. Karar �irket tarafından temyiz edilmi� olup, dosya halen Yargıtay'dadır.Bu tutar için 
mali tablolarda kar�ılık ayrılmı�tır. 

�STANBUL 9.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2005/275 

Ayten ÖZÇÖMLEKÇ� tarafından 5.001-TL tutarındaki alaca�ın tahsili istemiyle açılan davanın 05/06/2007 
tarihli duru�masında HUMK’nun 163.maddesi gere�ince REDD�NE karar verilmi� ve dava lehimize 
sonuçlanmı�tır. 

�STANBUL 5.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2005/544 

�irketimiz mü�terisi M.Ertu� KARAKULLUKÇU’ya ödenen 42.160.- TL tutarındaki alaca�ımızın tahsili 
istemiyle Serhan TÜRKO�LU hakkında açmı� oldu�umuz dava devam etmekte olup, bilirki�i kurulu 
22/06/2007 tarihli raporunu dosyaya sunmu�tur. Lehimize olan raporun bir sureti 02/11/2007 tarihinde 
�irketinize gönderilmi�tir. Dava 13/02/2008 tarihli duru�mada lehimize sonuçlanmı�, 42.160.- TL alaca�ın 
27/10/2005 tarihinden itibaren yasal faizi ile birlikte �irketimize ödenmesine karar verilmi�tir. 

BURSA 2.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2006/186 

�irket’in Bursa Acentesi mü�terisi tarafından 716.704,70-TL tutarındaki alaca�ın tahsili istemiyle �irket 
aleyhine açılmı� olan alacak davasında deliller toplanmakta olup, davanın bir sonraki duru�ması 07.12.2009 
tarihine atılı bulunmaktadır. Bu dava için mali tablolarda kar�ılık ayrılmamı�tır .(  Bkz Not: 41)

KONYA 1.�� MAHKEMES� 2006/2030 (KONYA 2.�� MAH.2006/110) 

�irket’in Konya Acentesi nezdinde bulunan mü�terisine ait yatırım hesabından gerçekle�tirilen usulsüz 
i�lemler sebebiyle hesap sahibine ödenmek durumunda kalınan 24.600,28.-TL'nin tahsili istemiyle ilgili ki�i 
hakkında açılan alacak davasının 19.07.2007 tarihli duru�masında, aynı konuda daha evvel Konya 2.��
Mahkemesi'nin 2006/110 esas sayılı dosyası ile açılmı� dava oldu�u gerekçesiyle davanın reddine karar 
verilmi�tir. Söz konusu dava Vakıfbank tarafından ilgili ki�i hakkında açılan dava olup, aynı riskin tahsili söz 
konusu davada da talep edilmi�tir. Vakıfbank avukatları tarafından yürütülmekte olan söz konusu davaya 
�irket adına müdahalede bulunulması için Ankara Hukuk ��leri Müdürlü�üne yazı ve ekinde yetki belgesi 
gönderilmi�tir. �irket adına müdahale edilen davada Konya 2. A�ır Ceza Mahkemesi'nin akıbeti beklenmekte 
olup, duru�ması 29.12.2009 tarihine atılı bulunmaktadır. 

BURSA 2.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2007/177 

�irket mü�terisi tarafından 8.199.-TL tutarındaki alaca�ın tahsili talebiyle �irket aleyhine açılmı� olan ve 
delillerin toplanması a�amasında bulunan bu davaya �irket tarafından zamana�ımı itirazında bulunulmu�tur. 
Davanın bir sonraki duru�ması 18.11.2009 tarihine atılı bulunmaktadır. 
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BURSA 2.ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2007/180 

�irket mü�terisi tarafından 18.980.-TL tutarındaki alaca�ın tahsili talebiyle �irket aleyhine açılmı� olan 
davada yargılama devam etmektedir. �irket kayıtları üzerinde 20.02.2008 tarihinde ke�if ve bilirki�i 
incelemesi yapılmı�, dosyaya 04.04.2008 tarihli Bilirki�i Raporu sunulmu�tur. �irket tarafından bilirki�i 
raporuna itiraz edilmi� olup, davanın bir sonraki duru�ması 14.12.2009 tarihine atılı bulunmaktadır. 

�STANBUL 15.ASL�YE CEZA MAHKEMES� 2005/291 

SPK tarafından yapılan �ikâyet üzerine sanık hakkında mü�terilerin hesaplarında yapmı� oldu�u usulsüz 
i�lemler nedeniyle 2499 Sayılı kanuna muhalefet suçundan dolayı açılan davanın yargılaması sürmekte olup, 
söz konusu davaya suçtan zarar gören olarak �irket’in adına müdahale dilekçesi verilmi� olup, dava �irket 
tarafından da takip edilmektedir. Bir sonraki duru�ma 05.03.2010 tarihine atılı bulunmaktadır. 

�STANBUL 1 1 . ASL�YE CEZA MAHKEMES� 2006/548 

�irket ve SPK tarafından yapılan �ikayetler üzerine Ünal Tarım-Yeni hisselerinden yapılan manipülasyon 
eyleminin sanık dı�ındaki tüm ilgilileri (22 adet Sanık) hakkında 2499 Sayılı SPK’na muhalefet suçundan 
dolayı açılmı� bulunan dava sonuçlanmı� olup, bir kısım sanıklar hakkında ceza kararı verilmi�tir. Bilirki�i 
raporunda suçlu oldukları belirtilmesine ra�men haklarında karar verilmeyen sanıklar açısından Mahkeme 
kararı �irket tarafından temyiz edilmi�tir. 

KONYA 1. ASL�YE T�CARET MAHKEMES� 2006/99 

�irket mü�terileri tarafından açılan davada, �irket talebi do�rultusunda "konusu kalmayan dava nedeniyle 
karar verilmesine yer olmadı�ı" yönünde karar verilmi�tir. Ancak �irket aleyhine (dava açılmasına sebep 
olundu�u için) mahkeme masrafı ve vekâlet ücretine hükmedilmi�tir. Söz konusu karar kar�ı tarafça temyiz 
edilmi�, �irket temyize cevap dilekçesi ile birlikte karar vekalet ücreti ve masraf yönünden �irket tarafından 
temyiz edilmi�tir Karar kar�ı tarafça Konya 3.�cra Müdürlü�ü’nün 2006/6869 sayılı dosyasından icraya 
konulmu�, dosya borcu 04.10.2006 tarihinde 2.265.-TL olarak ödenmi�tir. Dosya Yargıtay'dan dönmü�, Yerel 
Mahkeme kararı Yargıtay'ca davacılar yararına bozulmu�tur. Söz konusu Yargıtay Bozma kararı hakkında 
tarafından Tashihi Karar yoluna gidilmi�tir.Dosya Yargıyay’dan bozularak dönmü�, 01.07.2009 tarihli 
duru�mada Mahkeme Yargıtay bozma kararına uymu� ve davacılara 6.755,21 TL faiz ödenmesine karar 
vermi�tir. 

BAKIRKÖY 11.ASL�YE CEZA MAHKEMES� 2008/745 

�irket mü�terisi Ertu� KARAKULLUKÇU hesaplarında yapmı� oldu�u usulsüz i�lemler ile ilgili olarak 
yaptı�ımız �ikayet üzerine Serhan TÜRKO�LU hakkında “hizmet nedeniyle görevi kötüye kullanma” 
suçundan açılmı� dava olup, duru�ması 22/06/2009 tarihli duru�masında Cumhuriyet Savcısı mütalaasını 
sunmu� ve sanı�ın cezalandırılmasını talep etmi�tir.15.10.2009 tarihinde yapılan duru�mada karar verilmi�, 
sanık suçlu bulunarak 10 ay hapis cezası ve 25 gün kar�ılı�ı adli para cezası ile cezalandırılmasına karar 
verilmi�tir. Karar esas itibariyle lehimize olmakla birlikte, cezanın asgari hadden verilmi� olması sebebiyle 
tarafımızdan temyiz yoluna gidilmi�tir.  



VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER A.�. 

30 EYLÜL 2009 TAR�H� �T�BAR�YLE  
SER�:XI NO:29 SAYILI TEBL��E GÖRE HAZIRLANMI� KONSOL�DE OLMAYAN  
F�NANSAL TABLOLARA A�T D�PNOTLAR 
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası (“TL”) olarak belirtilmi�tir)  

- 26 - 

NOT 23 – TAAHHÜTLER 

Verilen Teminatlar  

30.09.2009 31.12.2008 
(TL) (USD) (TL) (USD) 

�MKB-  ��lem Limiti Kar�ılı�ı - 59.300.000 - 59.300.000
�MKB - Teminat Olarak Verilen 6.330.500 - 6.330.500 -
�MKB – Veri Yayın Söz. �çin Verilen 8.000 - 8.000 -
Takasbank - ��lem Limiti Kar�ılı�ı - 11.700.000 - 6.700.000
SPK – Teminat Olarak Verilen 2.601.800 - 2.301.800 -
Hukuk Hâkimlik' ine Verilen 1.470.956 - 1.470.956 -
Özelle�tirme �daresi'ne Verilen - 10.000 - 10.000
VOB - ��lem Teminatı 170.000 170.000 -
Repo- Ters Repo Taahhütleri 
Repo Taahhüdü 2.074.763 - 813.073 -
Ters Repo - - 532.455 -
Toplam 12.656.019 71.010.000 11.626.784 66.010.000

NOT 24 – ÇALI�ANLARA SA�LANAN FAYDALAR 

30.09.2009 31.12.2008
Kıdem Tazminat Kar�ılı�ı 432.447 345.737
Toplam 432.447 345.737

Yürürlükteki �� Kanunu hükümleri uyarınca, çalı�anlardan kıdem tazminatına hak kazanacak �ekilde i� sözle�mesi 
sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülü�ü vardır. Ayrıca, halen 
yürürlükte bulunan 506 sayılı  Sosyal  Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayılı  ve 25 A�ustos 1999 
tarih, 4447 sayılı yasalar ile de�i�ik 60’ıncı maddesi hükmü gere�ince kıdem tazminatını alarak i�ten ayrılma 
hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülü�ü bulunmaktadır. 30.09.2009 tarihi  itibariyle 
ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.365,16 TL (31.12.2008: 2.173,18 TL) tavanına  tabidir. 

Kıdem tazminatı yükümlülü�ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de�ildir.  

Kıdem tazminatı yükümlülü�ü, �irketin çalı�anların emekli olmasından do�an gelecekteki olası yükümlülü�ün 
bugünkü de�erinin tahminine göre hesaplanır. UMS 19 (“Çalı�anlara Sa�lanan Faydalar”), �irketin 
yükümlülüklerini tanımlanmı� fayda planları kapsamında aktüeryal de�erleme yöntemleri kullanılarak 
geli�tirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 
varsayımlar a�a�ıda belirtilmi�tir: 
  
Esas varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülü�ün enflasyona paralel olarak artmasıdır. Dolayısıyla, 
uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı ifade eder. 
Dönem sonları itibariyle, ekli mali tablolarda kar�ılıklar, çalı�anların emeklili�inden kaynaklanan gelece�e ait 
olası yükümlülü�ünün bugünkü de�eri tahmin edilerek hesaplanır. Dönem sonları itibariyle kar�ılıklar yıllık % 5 
,40 enflasyon oranı ve  % 12 iskonto oranı varsayımına göre, % 6,26  reel iskonto oranı ile hesaplanmı�tır.  
 Cari dönem kıdem tazminatı yükümlülü�ünün hareketi a�a�ıda açıklanmı�tır: 

Tutar
1 Ocak 2009 Bakiyesi 345.737
Cari Dönemde Ayrılan Kar�ılıklar Tutarı 86.710    
30 Eylül 2009 Bakiyesi 432.447



VAKIF YATIRIM MENKUL DE�ERLER A.�. 

30 EYLÜL 2009 TAR�H� �T�BAR�YLE  
SER�:XI NO:29 SAYILI TEBL��E GÖRE HAZIRLANMI� KONSOL�DE OLMAYAN  
F�NANSAL TABLOLARA A�T D�PNOTLAR 
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası (“TL”) olarak belirtilmi�tir)  

- 27 - 

Tutar
1 Ocak 2008 Bakiyesi 261.416
Cari Dönemde Ayrılan Kar�ılıklar Tutarı 70.153
30 Eylül 2008 Bakiyesi 331.569

NOT 25 – EMEKL�L�K PLANLARI 

Yoktur. (31 Aralık 2008 – Yoktur.)

NOT 26– D��ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Kısa Vadeli Di�er Varlıklar 

  30.09.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler(*) 165.245 77.747

Toplam 165.245 77.747

(*) 104.962-TL’si ili�kili taraftan kaynaklanmaktadır. (Bkz. Not:37)

Kısa Vadeli Di�er Yükümlülükler 

  30.09.2009 31.12.2008

Ödenecek Vergi, Resim, Harç 187.393 252.554

Toplam 187.393 252.554
  
30 Eylül 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlık ve yükümlülükler bulunmamaktadır. 

NOT 27 – ÖZKAYNAKLAR 

Ödenmi� Sermaye 

�irket, kayıtlı sermaye sistemine tabi de�ildir. 

�irket’ in sermayesi 35.000.000- TL olup her biri 1 TL de�erinde 35.000.000 (Otuz be� milyon) hisseye 
ayrılmı�tır. Hisselerin tamamı nama yazılıdır. 

Yönetim ve Denetim Kurulu üyelerinin seçiminde A grubu payların her biri 100.000 (Yüz bin) oy hakkına, B 
grubu payların her biri 1 (Bir) oy hakkına sahiptir. Sermaye artırımlarında A grubu hisse senetleri kar�ılı�ında 
A grubu, B grubu hisse senetleri kar�ılı�ında B grubu hisse senedi çıkarılır. Ancak, Yönetim Kurulu pay 
sahiplerinin yeni pay alma hakkını sınırlandırdı�ı takdirde çıkarılacak yeni hisselerin tümü B grubu olarak 
çıkarılır. 

�irketin ortakları ve sermaye içindeki payları a�a�ıda açıklanmı�tır.

    30.09.2009 31.12.2008 
Adı Soyadı / Unvanı Grubu Pay Oranı Pay Tutarı Pay Oranı Pay Tutarı 

T. Vakıflar Bankası T. A.O. A 51,00% 17.850.000 51,00% 17.850.000

T. Vakıflar Bankası T. A.O. B 48,00% 16.800.000 48,00% 16.800.000

Güne� Sigorta A.�. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500

Vakıf Finansal Kiralama A.�. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500

Vakıf Pazarlama ve Ticaret A.�. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500

Vakıfbank Pers. Sos. Güv. Hiz. Vakfı B 0,25% 87.500 0,25% 87.500

Toplam   100 35.000.000 100 35.000.000
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Kardan Ayrılan Kısıtlanmı� Yedekler

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. 
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, �irketin ödenmi� sermayesinin % 20’sine 
ula�ıncaya kadar, kanuni net karın % 5’i olarak ayrılır. �kinci tertip yasal yedekler ise ödenmi� sermayenin % 
5’ini a�an da�ıtılan karın % 10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmi� sermayenin % 
50’sini geçmedi�i sürece sadece zararları netle�tirmek için kullanılabilir, bunun dı�ında herhangi bir �ekilde 
kullanılması mümkün de�ildir.

Kardan ayrılan kısıtlanmı� yedeklerin ayrıntısı a�a�ıda açıklanmı�tır.

30.09.2009 31.12.2008
Yasal Yedekler 2.611.242 2.345.914
Sermayeye Eklenecek ��tirak Hisseleri ve 
Gayrimenkul Satı� Kazançları (*) 

2.308.116 2.308.116

Toplam 4.919.358 4.654.030

(*)- Söz konusu tutar; �irket’in iki tam yıldan daha fazla süreyle aktifinde yer alan,  %,99,9996 oranında 
sahip olunan, 2.607.112.-TL maliyet bedelli Vakıf Portföy Yönetimi A.�. hisselerinin 31.08.2007 tarihinde, 
4.300.000.-USD kar�ılı�ında, T. Vakıflar Bankası T.A.O.’ya satılması sonucunda, hisselerin satı�ından do�an 
kazançların % 75'lik kısmından  kaynaklanmaktadır. 

Geçmi� Yıl Karları / Zararları

Geçmi� yıl kar / zararlarının ayrıntısı a�a�ıda açıklanmı�tır. 

30.09.2009 31.12.2008
Ola�anüstü Yedekler 8.979.376 3.938.128
Ola�anüstü Yedekler Enflasyon Düzeltmesi 
Farkları 

136.581 136.681

Yasal Yedekler (UMS VUK Farkı) (877.120) (877.120)
Geçmi� Yıllar Karları / Zararları 1.414.860 1.382.919
Toplam 9.653.697 4.580.608

NOT 28 – SATI�LAR VE SATI�LARIN MAL�YET�

Satı�lar:

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Satı� Gelirleri 392.958.942 166.309.316 380.488.010 93.709.276
Hizmet Gelirleri 6.693.310 2.461.488 5.239.502 1.718.878
Esas Faaliyetlerden Di�er 
Gelirler /Giderler (Net) 4.779.932 1.213.877 4.744.064 1.785.707
Toplam 404.432.184 169.984.681 390.471.576 97.213.861
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Satı� Gelirlerinin detayı  a�a�ıda açıklanmı�tır:

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Hisse Senetleri Satı�ları 11.030.103 1.537.599 31.253.491 15.253.797

Hazine Bonosu Satı�ları 662.125 1.783.241 - -

Devlet Tahvili Satı�ları 7.023.817 - 10.063.527 2.937.708
Devlet Tahvili Repo 
Satı�ları 

310.159.712 144.319.709 270.185.346 58.569.705

Hazine Bonosu Repo 
Satı�ları 

2.024.586 500.107 1.001.286 -

Di�er Kamu Kesimi Senet 
ve Bono Satı�ları 

- - - -

Yatırım Fonu Satı�ları 62.058.599 18.168.660 67.984.360 16.948.066

Toplam 392.958.942 166.309.316 380.488.010 93.709.276

Satı�ların içerisindeki Hizmet Gelirleri (Net) a�a�ıda açıklanmı�tır.

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Hisse Senedi Komisyon 
Gelirleri 

2.504.699 991.191 1.433.394 438.206

Vadeli ��lem Alım Satım 
Komisyonu 

92.278 26.045 125.625 19.435

Muhtelif Hizmet 
Komisyonları 

965.317 374.812 673.190 245.925

Fon Yönetim 
Komisyonları 

2.757.496 937.721 2.609.389 877.524

Yönetim Komisyonları 30.150 19.650 130.436 62.848
Takasbank Komisyonları 244.317 100.344 173.057 42.597

MKK ��lemleri Hizm. 99.012 11.725 94.062 32.253
Di�er Komisyon Geliri 41 - 349 90
Toplam 6.693.310 2.461.488 5.239.502 1.718.878
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Satı�ların içerisindeki Esas Faaliyetlerden Di�er Gelirler /Giderler (Net) a�a�ıda açıklanmı�tır.

  

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Esas Faaliyetlerden Di�er Gelirler

Temettü Gelirleri 182.258 - 28.340 -
Kredili Mü�terilerden Elde Edilen 
Faiz Geliri 

473.429 213.776 927.332 261.072

BPP Faiz Gelirleri 9.015 2.389 17.293 4.778

Devlet Tahvili Faiz Geliri - - 985 626

Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 4.358.733 1.632.708 3.582.321 1.360.245

Di�er Faiz ve Temettü Gelirleri 189.569 52.872 269.429 96.739

Kira Gelirleri 137.447 45.816 130.164 42.000

Vadeli Mevduat Gelir Reeskontu 278.888 (164.430) 313.921 232.523

Menkul Kıymet Gelir Reeskontları 684.473 168.726 635.439 254.303

Kur Farkı Gelirleri 861.090 99.871 1.261.857 333.340

Toplam 7.174.902 2.051.728 7.167.081 2.585.626
Esas Faaliyetlerden Di�er Giderler 

BPP Faiz Gideri  (1.415.596) (553.668) (1.191.240) (435.569)

Döviz Kur Farkı Gideri (816.511) (243.306) (946.025) (274.333)

Teminat Mektubu Giderleri (158.171) (40.877) (80.468) (22.988)

Reeskont Faiz Gideri (4.692) - (205.284) (67.029)

Toplam (2.394.970) (837.851) (2.423.017) (799.919)
Esas Faaliyetlerden Di�er Gelirler 
/Giderler (Net) 4.779.932 1.213.877 4.744.064 1.785.707

Satı�ların Maliyeti 

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Satı�ların Maliyeti  (392.667.757) (166.137.161) (380.039.080) (93.613.144)

Toplam (392.667.757) (166.137.161) (380.039.080) (93.613.144)

Satı�ların Maliyeti a�a�ıda açıklanmı�tır. 
  

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Hisse Senetleri Satı� Maliyeti (10.987.850) (1.536.475) (31.244.182) (15.249.363)

Devlet Tahvili Alı� Maliyeti (6.816.022) (1.620.706) (9.718.320) (2.860.152)

Hazine Bonosu Alı�ları Maliyeti (662.052) (1) - -

Devlet Tahvili Repo Maliyetleri (310.123.530) (144.312.287) (270.101.661) (58.558.560)

Hazine Bonosu Repo Maliyetleri (2.024.000) (500.000) (1.000.000) -

Yatırım Fonu Satı� Maliyeti (62.054.303) (18.167.692) (67.974.917) (16.945.069)

Toplam (392.667.757) (166.137.161) (380.039.080) (93.613.144)
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NOT 29 – ARA�TIRMA VE GEL��T�RME G�DERLER�,  PAZARLAMA,  SATI� VE DA�ITIM 
G�DERLER�, GENEL YÖNET�M G�DERLER�

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Pazarlama, Satı� ve Da�ıtım 
Giderleri (-) 

(862.957) (290.087) (1.054.778) (337.555)

Genel Yönetim Giderleri (-) (5.608.242) (1.831.506) (5.104.733) (1.712.822)
Ara�tırma ve Geli�tirme 
Giderleri (-) 

(9.909) (3.231) (9.493) (2.846)

Toplam (6.481.108) (2.124.824) (6.169.004) (2.053.223)

NOT 30 – N�TEL�KLER�NE GÖRE G�DERLER 

Pazarlama Satı� Da�ıtım Giderleri 

  

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

�.M.K.B Hisse Senedi Borsa 
Payları 

(32.189) (12.499) (16.502) (5.376)

�.M.K.B Tahvil Borsa Payları (534.446) (181.098) (617.721) (214.401)
Di�er Pazarlama, Satı� ve 
Da�ıtım Giderleri (234.917) (76.021) (359.355) (97.378)

Di�er �.M.K.B Gideri (61.405) (20.469) (61.200) (20.400)

Toplam (862.957) (290.087) (1.054.778) (337.555)

Genel Yönetim Giderleri

  

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Personel Giderleri (3.708.844) (1.203.564) (3.383.086) (1.148.205)

Vergi Resim Harç (304.347) (103.378) (279.710) (91.405)

Kira Giderleri (681.158) (225.857) (630.823) (210.809)

�üpheli Alacak Kar�ılı�ı (16.460) (16.460) - -

Kıdem Tazminatı Giderleri (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)

Amortisman Giderleri (110.833) (36.119) (124.594) (42.103)

Yönetim Kurulu Huzur Hakları (108.388) (36.752) (102.852) (37.447)

Temizlik Gideri (130.171) (42.909) (119.505) (41.594)

Üyelik Aidatları (66.124) (27.560) (31.138) (8.864)

Di�er Genel Yönetim Gideri (395.207) (115.749) (362.872) (108.278)

Toplam (5.608.242) (1.831.506) (5.104.733) (1.712.822)

Ara�tırma Geli�tirme Giderleri 

  

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

�nternet Giderleri (3.593) (1.209) (2.715) (898)

Di�er (6.316) (2.022) (6.778) (1.948)

Toplam (9.909) (3.231) (9.493) (2.846)
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Amortisman ve itfa payları: 

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Genel yönetim giderleri (110.833) (36.119) (124.594) (42.103)

Toplam (110.833) (36.119) (124.594) (42.103)

Çalı�anlara sa�lanan fayda ve hizmetler (Kıdem Tazminatı Kar�ılık Giderleri):

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Genel yönetim giderleri  (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)

Toplam (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)

NOT 31 – D��ER FAAL�YETLERDEN GEL�R/G�DERLER 

Di�er Faaliyetlerden Gelirler: 

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Menkul Kıymet Saklama 
Gelir Reeskontu 

1.592 - 173.039 31.772

Önceki Dönem Karları  20.856 - - -

Konusu Kalmayan  Kar�ılıklar 139.664 - - -

Di�er Gelir ve Karlar 539 218 2 -

Toplam 162.651 218 173.041 31.772

Di�er Faaliyetlerden Giderler: 

01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Komisyon Gideri (34.286) (10.499) (47.387) (20.990)
Kanunen Kabul Edilmeyen 
Giderler 

(16.331)
(5.663)

(45.514)
(5.039)

Di�er Gider ve Zararlar (8.068) - (102.036) (48.575)

Toplam (58.685) (16.162) (194.937) (74.604)

NOT 32 – F�NANSAL GEL�RLER  

Yoktur. (01.01.-30.09.2008 – Yoktur.)

NOT 33 – F�NANSAL G�DERLER 

Yoktur. (01.01.-30.09.2008 – Yoktur.)

NOT 34 – SATI� AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN 
FAAL�YETLER  

Yoktur. (30.09.2008 – Yoktur.)
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NOT 35 – VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER�  
(ERTELENM�� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER DAH�L) 

�irket’in  vergi gideri (veya geliri) cari dönem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi� vergi giderinden (veya 
geliri) olu�maktadır. 

01.01.-30.09.2009 01.01.-30.09.2008
Cari Dönem Vergi Kar�ılı�ı Gideri (1.077.324) (904.757)
Ertelenen Vergi (Gideri)/ Geliri 29.514 24.499
Toplam (1.047.810) (880.258)

30.09.2009 31.12.2008
Cari Dönem Vergi Kar�ılıkları 1.077.324 1.454.496
Pe�in Ödenen Vergiler Ve Fonlar (953.162) (1.232.035)
Toplam 124.162 222.461

i) Cari Dönem Yasal Vergi Kar�ılı�ı 

�irket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. �irket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ili�kin 
tahmini vergi  yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli kar�ılıklar ayrılmı�tır. 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancın tespitinde gider 
yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerle�ik �irketlerden alınan 
temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri dü�üldükten sonra kalan matrah 
üzerinden hesaplanmaktadır. 

Geçerli Olan Kurumlar Vergisi Oranları:  

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayınlanarak 2006 yılı kazançlarına da uygulanmak üzere yürürlü�e giren 
5520 Sayılı Kurumlar Vergisi kanunu �le kurumlar vergisi oranı  % 20 olarak tespit edilmi�tir.   

Türkiye’deki geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanıp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun 
olarak �irket’in 2008 yılı kazançlarının geçici vergi döneminde vergilendirilmesi a�amasında kurum 
kazançları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmı�tır. 

Türk vergi hukukuna göre, zararlar, gelecek yıllarda olu�acak vergilendirilebilir kardan dü�ülmek üzere,  
maksimum 5 yıl ta�ınabilir. Ancak olu�an zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda olu�an karlardan 
dü�ülemez. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarınca, Kurumlar Vergisi; mükellefin beyanı üzerine tarh 
olunur. Türkiye’de vergi de�erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla�ma prosedürü 
bulunmamaktadır. �irketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 25 Nisan tarihine kadar vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek de�i�tirilebilirler.  
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Cari dönem vergi kar�ılı�ının hesaplanması a�a�ıda açıklanmı�tır. 

��

01.01.-
30.09.2009

01.01.-
31.12.2008

Brüt Kar 5.421.254 6.761.072
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 16.331 1.458.153
Kıdem Tazminatı Kar�ılı�ı 131.297 143.315
�ndirim ve �stisna Öncesi Matrah 5.568.882 8.362.540
�ndirimler (1.090.060)
��tirak Temettü Gelirleri (182.259) (1.090.060)
Port.Hisse Sen.De�.Yükseli�i (4) -
Kurumlar Vergisi Matrahı 5.386.619 7.272.480
Kurumlar Vergisi (% 20) 1.077.324 1.454.496

Gelir Vergisi Stopajı: 

Kurumlar vergisine ek olarak, da�ıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederk beyan eden tüm mükellef kurumlara ve yabancı �irketlerin Türkiye’deki �ubelerine 
da�ıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması 
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 Sayılı Bakanlar 
Kurulu Kararı ile Gelir vergisi stopaj oranı  %10’ dan %15’ e çıkarılmı�tır.  

ii) Ertelenmi� Vergi: 

�irket’in vergiye esas yasal mali tabloları ile  SPK Muhasebe Standartları’na göre hazırlanmı� mali tabloları 
arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmi� vergi aktifi ve pasifini 
muhasebele�tirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile  SPK Muhasebe Standartlarına göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup a�a�ıda açıklanmaktadır. 

Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar arasında meydana 
gelen farklarından kaynaklanmaktadır. Zamanlama farklılıkları, maddi duran varlıklar (arsa ve arazi hariç), 
maddi olmayan duran varlıklar, stokların ve pe�in ödenen giderlerin yeniden de�erlenmesi ile alacakların ve 
borçların reeskontu, kıdem tazminatı kar�ılı�ı, geçmi� yıl zararları v.b. üzerinden hesaplanmaktadır.  Her 
bilanço döneminde  

�irket, ertelenmi� vergi alacaklarını gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda vergilendirilebilir gelirlerden 
dü�ülemeyece�i tespit edilen ertelenmi� vergi alacaklarını geri çekmektedir. Ertelenmi� vergi hesabında 
kurumlar vergisi oranı baz alınmaktadır. 

Döneme ili�kin birikmi� geçici farklar ve ertelenmi� vergi varlı�ı/(yükümlülü�ü)’nün açıklanan vergi oranları 
kullanılarak hazırlanan dökümü a�a�ıdaki gibidir: 
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30.09.2009 31.12.2008 
Toplam 
Geçici 

Farklar 

Ertelenmi�
Vergi 

Toplam 
Geçici 

Farklar 

Ertelenmi�
Vergi 

Kıdem Tazminatı Kar�ılı�ı 432.447 86.489 345.737 69.147
Menkul Kıymetler 620 (124) 670 (134)
Borç Kar�ılıkları 1.000 200 1.000 200
Yatırımcıları Koruma Fonu Gider 
Tahakkuku 

37.500 7.500

Sabit Kıymetler 44.503 8.901 21.194 4.239
Ertelenen Vergi Varlıkları,Net 102.966 73.452

31 Aralık 2008 Ertelenmi� Vergi 73.452
30 Eylül 2009 Ertelenmi� Vergi Geliri 29.514
Döneme Ait Ertelenmi� Vergi Varlı�ı 102.966

31 Aralık 2007 Ertelenmi� Vergi Varlı�ı 45.584
30 Eylül 2008 Ertelenmi� Vergi Gideri 24.499
Döneme Ait Ertelenmi� Vergi Varlı�ı 70.083

NOT 36 – H�SSE BA�INA KAZANÇ 

  01.01.-
30.09.2009

01.07.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

01.07.-
30.09.2008

Net Dönem 
Karı/Zararı 

4.339.475 1.361.943 3.361.338 1.201.845

A�ırlıklı Ortalama 
Hisse Adedi 

35.000.000 35.000.000 35.000.000 35.000.000

Hisse ba�ına kazanç 0,12399 0,03891 0,09604 0,03434

�irket’in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadır. 

NOT 37 – �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI 

HESAP ADI �L��K�L� ��RKET TUTAR 
Vakıfbank USD Hesabı Vakıfbank 3.682.762

USD Mevduat Reeskontu Vakıfbank 6.252

TL Mevduat Reeskontu Vakıfbank 5.083

Vakıfbank- Avrupa Kurumsal �b. Vakıfbank 22.157.541

Vakıfbank-Mü�teri Vakıfbank 3.566

Bankalar   25.855.204

Yatırım Fonları B Tipi Vakıfbank 54.933

Di�er Hazır De�erler   54.933

Menkul Kıymet Mü�terileri VKP 3

Menkul Kıymet Mü�terileri VYO 1.560

Ticari Borçlar   1.563

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıfbank 305.387

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıfbank 86.691

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıf Emeklilik 38.706

Ticari Alacaklar   430.784

Vakıfbank Mü�terileri Takas Alaca�ı Vakıfbank 18.465

Di�er Alacaklar   18.465
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Sigorta Poliçe Gideri Güne� Sigorta 3.240

Teminat Mektubu Giderleri Vakıfbank 27.014

Sa�lık Sigorta Gideri Güne� Sigorta 98.577

Gelecek Aylara Ait Giderler   128.831

Vakıf Emeklilik A.�. Vakıf Emeklilik 4.654.000

Vakıf Emeklilik A.�. Enf.Düz.Farkı Vakıf Emeklilik 2.824.065

Finansal Yatırımlar   7.478.065

HESAP ADI �L��K�L� ��RKET TUTAR

Kurtaj Gelirleri VYO 74.321

Kurtaj Gelirleri Vakıf Emeklilik 70.005

Kurtaj Gelirleri Vakıfbank 558.654

Muhtelif Hizmet Komisyonları Vakıfbank 636.156

Muhtelif Hizmet Komisyonları Vakıf Emeklilik 287.372

Muhtelif Hizmet Komisyonları VYO 24.121

Muhtelif Hizmet Komisyonları VKP 8

Muhtelif Hizmet Komisyonları VKGYO 4.515

Muhtelif Hizmet Komisyonları AGYO 13.145

Yönetim Komisyon Geliri AGYO 10.500

Yönetim Komisyon Geliri Vakıf Finansal 10.000

Yönetim Komisyon Geliri VKGYO 9.650

Di�.Fon.Yon.Komisyonu Vakıfbank 2.757.496

MKK ��lemleri Hizmet Geliri AGYO 20.885

MKK ��lemleri Hizmet Geliri VYO 1.696

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Güne� Sigorta 62.808

MKK ��lemleri Hizmet Geliri VKGYO 5.306

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Vakıf Giri�im 137

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Vakıf Finansal 8.182

Hizmet Gelirleri   4.554.957

Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakıfbank 542.207

USD Mevduat Faiz Geliri Vakıfbank 101.575

Mevduat Reeskontu Vakıfbank 13.335

Di�er Reeskont Geliri Vakıfbank 305.387

Kira Geliri VYO 137.447

Esas Faaliyetten Di�er Gelirler   1.099.951

Brüt Ücret Güne� Sigorta 91.317

Brüt Ücret Vakıf Emeklilik 31.436

��yeri Kira Gideri VKGYO 555.034

Sabit Kıy.Sig.Gideri Güne� Sigorta 98

Kasa Yangın Hırsızlık Sig.Gideri Güne� Sigorta 858

Ta�ıt Araç Kasko Sig.Gideri Güne� Sigorta 3.402

Ta�ıt Araç Mali Sig.Gideri Güne� Sigorta 732

Büro Yangın Sig.Gideri Güne� Sigorta 1.871

Elekt.Cihaz Sig.Gideri Güne� Sigorta 1.347

Genel Yönetim Gideri   686.095

Di�er Banka Giderleri Vakıfbank 123

Di�er Giderler   123
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Kilit Yönetici Personellere Yapılan Ödemeler: 

01.01.-
30.09.2009

01.01.-
30.09.2008

Yönetim Kurulu Huzur Hakkı 81.624 77.387

Denetim Kurulu Ücret Giderleri 26.764 25.466
Di�er Kilit Yönetici Personellere Yapılan 
Ödemeler 955.516 720.985

Toplam 1.063.904 823.838

31.12.2008: 

HESAP ADI �L��K�L� ��RKET TUTAR 
Vakıfbank USD Hesabı Vakıfbank 3.664.941

USD Mevduat Reeskontu Vakıfbank 9.767

Vakıfbank-Mü�teri Vakıfbank 18.438

Bankalar   3.693.146

Yatırım Fonları B Tipi Vakıfbank 116.643

Di�er Hazır De�erler   116.643

Menkul Kıymet Mü�terileri VKP 8

Menkul Kıymet Mü�terileri VYO 1.361

Ticari Borçlar   1.369

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıfbank 296.248

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıfbank 54.992

Mü�terilerden Di�er Alacaklar Vakıf Emeklilik 22.344

Tah.Edilecek Faiz ve Kupon Gelirleri Vakıfbank 2.376

Ticari Alacaklar   375.960

Vakıfbank Mü�terileri Takas Alaca�ı Vakıfbank 25.730

Di�er Alacaklar   25.730

Sigorta Poliçe Gideri Güne� Sigorta 5.964

Teminat Mektubu Giderleri Vakıfbank 3.169

Sa�lık Sigorta Gideri Güne� Sigorta 56.042

Gelecek Aylara Ait Giderler   65.175

Vakıf Emeklilik A.�. Vakıf Emeklilik 4.654.000

Vakıf Emeklilik A.�. Enf.Düz.Farkı Vakıf Emeklilik 2.824.065

Finansal Yatırımlar   7.478.065

31.12.2008 

HESAP ADI �L��K�L� ��RKET TUTAR

Kurtaj Gelirleri VYO 95.355

Kurtaj Gelirleri Vakıf Emeklilik 87.489

Kurtaj Gelirleri Vakıfbank 267.806

Muhtelif Hizmet Komisyonları Vakıfbank 618.211

Muhtelif Hizmet Komisyonları Vakıf Emeklilik 268.062

Muhtelif Hizmet Komisyonları VYO 22.621

Muhtelif Hizmet Komisyonları VKP 511

Muhtelif Hizmet Komisyonları VKGYO 2.917

Muhtelif Hizmet Komisyonları AGYO 10.078
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Yönetim Komisyon Geliri VYO 3.500

Yönetim Komisyon Geliri AGYO 61.848

Yönetim Komisyon Geliri Güne� Sigorta 7.500

Yönetim Komisyon Geliri VKGYO 1.000

Di�.Fon.Fon Yon.Komisyonu Vakıfbank 3.472.778

MKK ��lemleri Hizmet Geliri AGYO 23.868

MKK ��lemleri Hizmet Geliri VYO 2.198

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Güne� Sigorta 83.744

MKK ��lemleri Hizmet Geliri VKGYO 6.749

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Vakıf Giri�im 182

MKK ��lemleri Hizmet Geliri Vakıf Finansal 10.070

Hizmet Gelirleri   5.046.487

Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakıfbank 1.274.663

USD Mevduat Faiz Geliri Vakıfbank 55.760

Mevduat Reeskontu Vakıfbank 11.490

Kira Geliri VYO 172.164

Esas Faaliyetten Di�er Gelirler   1.514.077

Brüt Ücret Güne� Sigorta 118.560

Brüt Ücret Vakıf Emeklilik 35.709

��yeri Kira Gideri VKGYO 677.662

Sabit Kıy.Sig.Gideri Güne� Sigorta 122

Kasa Yangın Hırsızlık Sig.Gideri Güne� Sigorta 1.466

Ta�ıt Araç Kasko Sig.Gideri Güne� Sigorta 3.489

Ta�ıt Araç Mali Sig.Gideri Güne� Sigorta 814

Büro Yangın Sig.Gideri Güne� Sigorta 2.225

Elekt.Cihaz Sig.Gideri Güne� Sigorta 1.524

Genel Yönetim Gideri   841.571

Muhtelif Komisyon Gideri Vakıfbank 5.786

Di�er Banka Giderleri Vakıfbank 111

Di�er Giderler   5.897

Teminat Mektubu Giderleri Vakıfbank 9.040

Esas Faaliyetlerden Di�er Giderler  9.040

NOT 38 – F�NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R�SKLER�N N�TEL��� VE DÜZEY�  

Risk Tanımlamaları: 

Kredi riski  

Finansal aracın taraflarından birinin yükümlülü�ünü yerine getirmemesi nedeniyle di�er tarafta finansal bir 
kayıp/zarar meydana gelmesi riskidir.  

Likidite riski  

Bir i�letmenin finansal borçlardan kaynaklanan yükümlülükleri yerine getirmekte zorlanması riskidir. 

Piyasa riski  

Piyasa fiyatlarında meydana gelen de�i�imler nedeniyle bir finansal aracın gerçe�e uygun de�erinde veya 
gelecekteki nakit akı�larında dalgalanma olması riski. Piyasa riski üç türlü riskten olu�ur: yabancı para riski, 
faiz oranı riski ve di�er fiyat riskidir. 
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- Yabancı para riski 

Döviz kurlarında meydana gelen de�i�imler nedeniyle bir finansal aracın gerçe�e uygun de�erinde veya 
gelecekteki nakit akı�larında dalgalanma olması riskidir. 

- Faiz oranı riski 

Faiz oranlarında meydana gelen de�i�imler nedeniyle bir finansal aracın gerçe�e uygun de�erinde veya 
gelecekteki nakit akı�larında dalgalanma olması riskidir. 

- Di�er fiyat riski  
  

Meydana gelen de�i�imin ilgili finansal aracın kendisinden veya ihraç edenden ya da piyasada i�lem 
gören benzeri finansal araçların tamamını etkileyen faktörlerden kaynaklanıp kaynaklanmadı�ına 
bakılmaksızın, piyasa fiyatlarında olu�an de�i�imler nedeniyle bir finansal aracın gerçe�e uygun 
de�erinde veya gelecekteki nakit akı�larında dalgalanma olması (faiz oranı riski veya yabancı para 
riskinden kaynaklananlar dı�ında) riskidir.

Finansal Risk Yönetimi: 

�irket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz oranlarındaki 
de�i�imlerin etkileri dahil çe�itli finansal risklere maruz kalmaktadır. �irketin toptan risk yönetim 
programı, mali piyasaların öngörülemezli�ine odaklanmakta olup, �irketin mali performansı üzerindeki 
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamaktadır. 

�irket’in Finansal Risk Tabloları ve �lgili Analizler:  

�irket’in; “finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri”, “vadesi geçmi� ancak de�er 
dü�üklü�üne u�ramamı� varlıkların ya�larına ili�kin açıklamalar”, “likidite riski tablosu”, “döviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlılık analizi”,  “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlılık analizi” a�a�ıda açıklanmı�tır.
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Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri:         
Alacaklar     

Ticari Alacaklar (Not: 10) Di�er Alacaklar (Not: 11) (Not: 6) (Not: 7)   

Cari Dönem 
�li�kili Taraf Di�er Taraf �li�kili Taraf Di�er Taraf 

Nakit ve Nakit 
Benzerleri 

Finansal 
Yatırımlar Di�er Toplam 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 
(*) 430.784 7.240.603 18.465 41.540 57.184.829 11.910.186 - 76.826.407

Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı  - 4.642.609 - - - - - 4.642.609

A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne u�ramamı� finansal varlıkların 
net defter de�eri  430.784 7.240.603 18.465 41.540 57.184.829 11.910.186 - 76.826.407

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan, aksi takdirde vadesi geçmi� veya 
de�er dü�üklü�üne u�ramı� sayılacak finansal varlıkların defter de�eri  - - - - - - - -

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� varlıkların net defter 
de�eri  - - - - - - - -

Teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - -

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların net defter de�erleri  - - - - - - - -

- Vadesi geçmi� (brüt defter de�eri) - - - 41.061 - - - 41.061

   De�er dü�üklü�ü (-) - - - (41.061) - - - (41.061)

   Net de�erin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - - -

- Vadesi geçmemi� (brüt defter de�eri) - - - - - - - -

   De�er dü�üklü�ü (-) - - - - - - - -

   Net de�erin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - - -

E. Bilanço dı�ı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - -
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31.12.2008 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri:         
Alacaklar     

Ticari Alacaklar (Not: 10) Di�er Alacaklar (Not: 11) (Not: 6) (Not: 7)   

Cari Dönem 
�li�kili Taraf Di�er Taraf �li�kili Taraf Di�er Taraf 

Nakit ve Nakit 
Benzerleri 

Finansal 
Yatırımlar Di�er Toplam 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 
(*) 375.960 4.104.430 - 28.973 49.310.835 12.798.142 - 66.618.340

Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı  - - - - - - - -

A. Vadesi geçmemi� ya da de�er dü�üklü�üne u�ramamı� finansal varlıkların 
net defter de�eri  375.960 4.104.430 - 28.973 49.310.835 12.798.142 - 66.618.340

B. Ko�ulları yeniden görü�ülmü� bulunan, aksi takdirde vadesi geçmi� veya 
de�er dü�üklü�üne u�ramı� sayılacak finansal varlıkların defter de�eri  - - - - - - - -

C. Vadesi geçmi� ancak de�er dü�üklü�üne u�ramamı� varlıkların net defter 
de�eri  - - - - - - - -

Teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - - -

D. De�er dü�üklü�üne u�rayan varlıkların net defter de�erleri  - - - - - - - -

- Vadesi geçmi� (brüt defter de�eri) - - - 24.601 - - - 24.601

   De�er dü�üklü�ü (-) - - - (24.601) - - - (24.601)

   Net de�erin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - - -

- Vadesi geçmemi� (brüt defter de�eri) - - - - - - - -

   De�er dü�üklü�ü (-) - - - - - - - -

   Net de�erin teminat, vs ile güvence altına alınmı� kısmı - - - - - - - -

E. Bilanço dı�ı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - -
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Likidite Riskine �li�kin Açıklamalar: 

Cari Dönem: 

Sözle�me uyarınca vadeler 
Defter De�eri 

Sözle�me uyarınca 
nakit çıkı�lar toplamı 

(=I+II+III+IV) 3 aydan kısa (I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 
Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler 22.745.592 22.745.592 22.707.392 - 38.200 -
Banka kredileri  - - - - - -
Borçlanma senedi ihraçları - - - - - -
Finansal kiralama yükümlülükleri - - - - - -
Ticari borçlar 402.706 402.706 364.506 - 38.200 -
Di�er borçlar 22.155.493 22.155.493 22.155.493 - - -
Di�er Yükümlülükler 187.393 187.393 187.393 - - -

Beklenen vadeler Defter De�eri Beklenen nakit çıkı�lar toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler - - - - - -
Banka kredileri  - - - - - -
Borçlanma senedi ihraçları - - - - - -
Finansal kiralama yükümlülükleri - - - - - -
Ticari borçlar - - - - - -
Di�er borçlar - - - - - -
Di�er Yükümlülükler - - - - - -

      

Beklenen (veya sözle�me uyarınca) vadeler Defter De�eri 

Sözle�me uyarınca/ 
Beklenen nakit çıkı�lar 

toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun 
Türev Finansal Yükümlülükler (Net) - - - - - -
Türev Nakit Giri�leri - - - - - -
Türev Nakit Çıkı�ları - - - - - -
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Likidite Riskine �li�kin Açıklamalar: 

Önceki Dönem: 

Sözle�me uyarınca vadeler 
Defter De�eri 

Sözle�me uyarınca 
nakit çıkı�lar toplamı 

(=I+II+III+IV) 3 aydan kısa (I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 
Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler 16.549.929 16.549.929 16.511.729 - 38.200 -
Banka kredileri  - - - - - -
Borçlanma senedi ihraçları - - - - - -
Finansal kiralama yükümlülükleri - - - - - -
Ticari borçlar 194.708 194.708 156.508 0 38.200 -
Di�er borçlar 16.102.667 16.102.667 16.102.667 0 - -
Di�er Yükümlülükler 252.554 252.554 252.554 0 - -

Beklenen vadeler Defter De�eri Beklenen nakit çıkı�lar toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler - - - - - -
Banka kredileri  - - - - - -
Borçlanma senedi ihraçları - - - - - -
Finansal kiralama yükümlülükleri - - - - - -
Ticari borçlar - - - - - -
Di�er borçlar - - - - - -
Di�er Yükümlülükler - - - - - -

      

Beklenen (veya sözle�me uyarınca) vadeler Defter De�eri 

Sözle�me uyarınca/ 
Beklenen nakit çıkı�lar 

toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun 
Türev Finansal Yükümlülükler (Net) - - - - - -
Türev Nakit Giri�leri - - - - - -
Türev Nakit Çıkı�ları - - - - - -
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Döviz pozisyonu tablosu:

Cari Dönem Önceki Dönem 
TL Kar�ılı�ı  ABD Doları Avro Yen GBP Di�er TL Kar�ılı�ı  ABD Doları Avro Yen GBP Di�er 

1. Ticari Alacaklar 
2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka hesapları dahil) 4.446.281 3.000.190 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - - -
3. Di�er - - - - - - - - - - - -
4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 4.446.281 3.000.190 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - - -
7. Di�er - - - - - - - - - - - -
8. Duran Varlıklar (5+6+7) - - - - - - - - - - - -
9. Toplam Varlıklar (4+8) 4.446.281 3.000.190 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
1-. Ticari Borçlar - - - - - - - - - - - -
11. Finansal Yükümlülükler - - - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler - - - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Di�er Yük.ler - - - - - - - - - - - -
13. Kısa Vadeli Yükümlükler (1-+11+12) - - - - - - - - - - - -
14. Ticari Borçlar - - - - - - - - - - - -
15. Finansal Yükümlülükler - - - - - - - - - - - -
16 a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler - - - - - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Di�er Yük.ler - - - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16) - - - - - - - - - - - -
18. Toplam Yükümlülükler (13+17) - - - - - - - - - - - -
19. Bilanço Dı�ı Türev Araçların Net Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanço Dı�ı Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilanço Dı�ı Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı - - - - - - - - - - - -
2-. Net Yabancı Para Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu (9-18+19) 4.446.281 3.000.190 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -
21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu  
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-1--11-12a-14-15-16a) 

4.446.281 3.000.190 - - - - 5.188.644 3.430.962 - - - -

22. Döviz Hedge'i �çin Kullanılan Finansal Araçların Toplam Gerçe�e Uygun De�eri - - - - - - - - - - - -
23. �hracat - - - - - - - - - - - -
24. �thalat - - - - - - - - - - - -
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Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu: 

Cari Dönem 

  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  Yabancı Paranın  
De�er Kazanması 

Yabancı Paranın  
De�er Kaybetmesi 

Yabancı Paranın  
De�er Kazanması 

Yabancı Paranın  
De�er Kaybetmesi 

ABD Doları kurunun % 1- de�i�mesi halinde: 

1- ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü 444.628 (444.628) - -

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 444.628 (444.628) - -

Avro kurunun % 1- de�i�mesi halinde: 

4- Avro net varlık/yükümlülü�ü - - - -

5- Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Di�er döviz kurlarının ortalama % 1- de�i�mesi halinde: 

7- Di�er döviz net varlık/yükümlülü�ü - - - -

8- Di�er döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -

9- Di�er Döviz Varlıkları Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) 444.628 (444.628) - -

Önceki Dönem 

  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  Yabancı Paranın  
De�er Kazanması 

Yabancı Paranın  
De�er Kaybetmesi 

Yabancı Paranın  
De�er Kazanması 

Yabancı Paranın  
De�er Kaybetmesi 

ABD Doları kurunun % 1- de�i�mesi halinde: 

1- ABD Doları net varlık/yükümlülü�ü 518.864 (518.864) - -

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 518.864 (518.864) - -

Avro kurunun % 1- de�i�mesi halinde: 

4- Avro net varlık/yükümlülü�ü - - - -

5- Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Di�er döviz kurlarının ortalama % 1- de�i�mesi halinde: 

7- Di�er döviz net varlık/yükümlülü�ü - - - -

8- Di�er döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -

9- Di�er Döviz Varlıkları Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) 518.864 (518.864) - -
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Faiz Pozisyonu Tablosu: 

  Cari 
Dönem 

Önceki 
Dönem 

Sabit faizli finansal araçlar     

Finansal varlıklar       

  Gerçe�e uygun de�er farkı kar/zarara yansıtılan varlıklar 3.200.252 3.628.508

  Satılmaya hazır finansal varlıklar - -

Finansal yükümlülükler 22.155.493 -

De�i�ken faizli finansal araçlar 

Finansal varlıklar 56.856.382 48.418.914

Finansal yükümlülükler - -

Faiz Pozisyonu Duyarlılık Analizi:  

30 Eylül 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yüksek/dü�ük olsaydı ve di�er tüm 
de�i�kenler sabit kalsaydı, vergi öncesi kar 236.336 TL (31.12.2008: 447.904 TL) daha dü�ük/yüksek 
olacaktı. 

NOT 39 – F�NANSAL ARAÇLAR (GERÇE�E UYGUN DE�ER AÇIKLAMALARI VE F�NANSAL 
R�SKTEN KORUNMA MUHASEBES� ÇERÇEVES�NDEK� AÇIKLAMALAR) 

Finansal varlık ve yükümlülüklerin piyasa de�erleri ve kayıtlı de�erleri a�a�ıda açıklanmı�tır. 

  30.09.2009 31.12.2008 

  
Kayıtlı 
De�er 

Gerçe�e Uygun 
De�eri 

Kayıtlı  
De�er 

Gerçe�e Uygun 
De�eri 

Varlıklar         
Nakit ve Nakit Benzerleri 57.184.829 57.184.829 49.314.543 49.314.543

Finansal Yatırımlar 11.910.186 11.910.186 12.798.142 12.798.142

Ticari Alacaklar 7.671.387 7.671.387 4.480.390 4.480.390

Di�er Alacaklar 60.005 60.005 70.513 70.513

Toplam Varlıklar 76.826.407 76.826.407 66.663.588 66.663.588

  

Yükümlülükler  
Ticari Borçlar 402.706 402.706 194.708 194.708

Di�er Kısa Vadeli 
Yükümlülükler 

187.393 187.393 252.554 252.554

Borsa Para Piyasası Borçlar 22.155.493 22.155.493 16.102.667 16.102.667

Toplam Yükümlülükler 22.745.592 22.745.592 16.549.929 16.549.929

  

 Net likidite pozisyonu  54.080.815 54.080.815 50.113.659 50.113.659
  
�irket’in finansal riskten korunma muhasebesi çerçevesinde yapmı� oldu�u finansal uygulamaları 
bulunmamaktadır. 
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NOT 40 – RAPORLAMA DÖNEM�NDEN  SONRAK� OLAYLAR 

1 Ocak - 30 Eylül 2009 hesap dönemine ait finansal tablolar, 4 Kasım 2009 tarihli Yönetim Kurulu 
toplantısında onaylanmı� ve Yönetim Kurulu adına Genel Müdür Serdar Sato�lu ve Müdür Taner Ersan 
tarafından imzalanmı�tır.

NOT 41 – F�NANSAL TABLOLARIN ÖNEML� ÖLÇÜDE ETK�LEYEN YA DA F�NANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANAB�L�R VE ANLA�ILAB�L�R OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKEN D��ER HUSUSLAR 

a) Ataköy mü�teri hesaplarından 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alı�ı yapılan hisse 
senedinin alım satım i�leminin ve bu senetlerin takasının iptaline dair �stanbul 6.Asliye Ticaret 
Mahkemesinin 2004/680 E sayılı numarasına kaydedilmi� olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak;  

- 28 Nisan 2004 tarihinde alı�ı yapılan hisse senedinin tutarı olan 1.481.711- TL 30 Nisan 2004 tarihi 
itibariyle Takasbank’ ta açılan bloke hesaba alınmı� ve Takasbank tarafından yapılan repo i�lemleri 
ile söz konusu mebla�ın 30 Eylül 2009 tarihi itibari 1.067.306 TL neması birikmi�tir. 

- �lgili hisse senetlerinden Ünal Tarım Ürünleri �hracat ve Sanayi A.�. hakkında �stanbul 7. Asliye 
Ticaret Mahkemesi’ nce �irket’in iflasının ertelenmesi isteminin reddine ve �irket’in iflasına karar 
verilmi� olması nedeniyle IMKB Yönetim Kurulu’nun 07 �ubat 2007 tarihli toplantısında, �irket 
hisse senetlerinin i�lem görmekten sürekli olarak men edilerek Borsa Pazarlarından sürekli 
çıkarılmasına karar verilmi�tir. Bu sebeple 30 Eylül  2009 tarihi itibariyle senedin de�erlemesi 
yapılamamı� olup, 31 Aralık 2006 tarihi  itibariyle söz konusu senedin  bekleyen en iyi alı�  emri ile  
de�eri 170.500.- TL, de�er azalı�ı 1.311.211.- TL’dir. Bu de�er azalı�ı için mali tablolarda kar�ılık 
ayrılmamı�tır.

b) �irket aleyhine Bursa mü�terisi tarafından 716.705.-TL alaca�ın tahsili için Bursa Asliye 2. Ticaret 
Mahkemesinin 2006/186 sayılı dosyası ile açılan davada Vakıfbank T.A.O ve Vakıf Yatırım Menkul De�erler 
A.�’ nin Acente’lik anla�ması gere�i sorumludurlar. Vakıfbank Tefti� Kurulu Ba�kanlı�ı’nın kararına 
dayanarak, 313.851,48 TL tutarındaki noksanın sadece 29.665,60 TL lik kısmının �irket sorumlulu�unda 
oldu�una karar verilmi�tir. Söz konusu dava için bilanço tarihi itibariyle kar�ılık ayrılmamı�tır.


