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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLARI HAKKINDA SINIRLI BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
YONETIM KURULUNA;

Girig

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI’ nin ekte yer alan 30 Eyliil 2009 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik doneme ait gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarmim Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun olarak
yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan
bagimsiz denetim c¢aligsmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tiim onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriisti agiklanmamistir.

Sirketin onceki donem mali tablolar1 baska bir denetim firmasi tarafindan denetlenmistir. Ekli mali tablolar ve
dipnotlardaki 6neceki déonem bilgilerinin dogrulugu diger denetim firmasinin sorumlulugundadir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmin, VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM
SIRKETI’ nin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren dokuz ayhik doneme
iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

Dr.M.Ozgiir Giinel
Sorumlu Ortak, Basdenetci

istanbul, 4 Kasim 2009



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETI

BILANCO

(Ttim Tutarlar, Ttrk Lirast olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorti Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl1 Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarn tamamlayicisidir.

Sinirh Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecmis
Cari Donem Onceki Déonem

Notlar 30.09.2009 31.12.2008
68,267,186 58,016,869
Not.6 57,184,829 49,314,543
Not.7 3,227,260 4,115,216
Not.10 7,671,387 4,480,390
Not.12 0 0
Not.11 18,465 28,973
Not.13 0 0
Not.14 0 0
Not.26 165,245 77,747
68,267,186 58,016,869
Not.34 0 0
9,145,038 9,170,476
Not.10 0 0
Not.12 0 0
Not.11 41,540 41,540
Not.7 8,682,926 8,682,926
Not.16 0 0
Not.14 0 0
Not.17 0 0
Not.18 297,816 357,173
Not.19 19,790 15,385
Not.20 0 0
Not.35 102,966 73,452
Not.26 0 0
77,412,224 67,187,345




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETI

BiLANCO
(Ttm Tutarlar, Ttrk Lirast olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiktimliilikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kart Vergi Yiktimlalugi
Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukiimliilikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara fliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yukimlilikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklart

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Ertelenmis Vergi Yuktumlilugu
Diger Uzun Vadeli Yiiktumliliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Tstirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Yabanc1 Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net Donem Kari / Zarari

Azinlik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Simirh Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem

Notlar 30.09.2009 31.12.2008
23,067,247 17,268,553
Not.8 0 0
Not.9 0 0
Not.10 402,706 194,708
Not.11 22,155,493 16,102,667
Not.12 0 0
Not.21 0 0
Not.35 124,162 222,461
Not.22 197,493 496,163
Not.26 187,393 252,554
23,067,247 17,268,553
Not.34 0 0
432,447 345,737
Not.8 0 0
Not.9 0 0
Not.10 0 0
Not.11 0 0
Not.12 0 0
Not.21 0 0
Not.22 0 0
Not.24 432,447 345,737
Not.35 0 0
Not.26 0 0
Not.27 53,912,530 49,573,055
35,000,000 35,000,000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4,919,358 4,654,030
9,653,697 4,580,608
4,339,475 5,338,417
0 0
77,412,224 67,187,345




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
BIiREYSEL GELIiR TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 / (Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararmin Dagihm

Aznlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.28
Not.28

Not.29
Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Not.32

Not.33

Not.35

Not.36

Smirh Bagimsiz

Smirh Bagimsiz

Smirh Bagimsiz

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2008 01.07.2008
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
404,432,184 169,984,681 390,471,576 97,213,861
(392,667,758) (166,137,162) (380,039,080) (93,613,144)
11,764,426 3,847,519 10,432,496 3,600,717
11,764,426 3,847,519 10,432,496 3,600,717
(862,957) (290,087) (1,054,778) (337,555)
(5,608,242) (1,831,506) (5,104,733) (1,712,822)
(9,909) (3,231) (9,493) (2,846)
162,651 218 173,041 31,772
(58,684) (16,161) (194,937) (74,604)
5,387,285 1,706,752 4,241,596 1,504,662
5,387,285 1,706,752 4,241,596 1,504,662
(1,047,810) (344,809) (880,258) (302,817)
(1,077,324) (353,105) (904,757) (309,395)
29,514 8,296 24,499 6,578
4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845
4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845
4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845
0.12398 0.03891 0.09604 0.03434



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tum Tutarlar, Turk Liras: olarak gosterilmistir)

Smirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz Smmirh Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2009 01.07.2009 01.01.2008 01.07.2008
Notlar 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
DONEM KAR / ZARARI Not.36 4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal varlik deger artig fonundaki degisim
Duran varlik deger artis fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli
gelirinden paylar
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri
DIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) 0 0 0 0 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4,339,475 1,361,943 3,361,338 1,201,845




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
NAKIT AKIM TABLOSU
(Ttm Tutarlar, Turk Lirast olarak gosterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kari

Diuizeltmeler:

Amortisman (+)

Karsiliklardaki Degisiklikler (+)

Diger Yiukumliliklerdeki Azalis (-)

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari Tslemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)/ Azahs (+)
Diger Varliklardaki Azals (+)

Finansal yatirnmlardaki (Artis) / Azalis

Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)

Isletme Sermayesinde Diger Artiglar/Azahslar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlik alimlart neti (-)

Maddi duran varlik alimlar1 (-)

Duran Varlik Satis1 (+)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI
Odenen Temettiiler (-)
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Mlisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not:18 -19
Not:24,35
Not:26

Not:10 -11
Not:26
Not:7
Not: 10-11

Not:18 -19
Not:18 -19

Not:27

Not:6
Not:6

Sinirh Bagimsiz

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gec¢mis
Cari Donem Onceki Donem
01.01.2009 01.01.2008
30.09.2009 30.09.2008
4,339,475 3,361,338
110,835 124,594
86,710 (6,221)
(65,161) (253,527)
4,471,859 3,226,184
(3,180,489) 3,924,508
(87,498) (83,756)
887,956 4,721,011
6,260,824 15,221,691
(426,483) -
7,926,169 27,009,638
(55,883) (70,401)
- 7,605
(55,883) (62,796)
- (4,575,735)
- (4,575,735)
7,870,286 22,371,107
49,314,543 18,738,296
57,184,829 41,109,403




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tum Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Sermaye

Kardan Ayrilan

Odenmis Sermaye Diizeltmesi Karsihkh istirak Deger Artis Yabanc: Para Kisitlanmus Gecmis Yillar Kar Net Donem Kari / R Toplam
R Sermaye Fonlan . / Zararlar1 Zarar Ozkaynaklar
Dipnot: 27 Farklar: Diizeltmesi (-) Dipnot: 27 &evrim Farklan - Yedekler Dipnot: 27 Dipnot:27 Dipnot: 27

Siirh Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Dipnot: 27 i Dipnot: 27 i i i
01.01.2008 35,000,000 - - 4,115,756 4,518,586 5,176,031 48,810,373
Sermaye artirimi - - - - - - -
Nakit - - - - - - -
I¢ kaynaklardan - - - - - - -
Nakit Akis Riskine Iliskin Riskten Korunma Aragla - - - - - - -
Dogrudan Ozkaynaklarin Altinda Muhasebelestiriler - - - - - - -
Yeniden degerleme fonu - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - -
Transfer - - - 538,274 62,022 (600,296) -
Diger kazang ve kayiplar - - - - - - -
Enflasyon diizeltme farklar: - - - - - - -
Dagitilan Temettii - - - - - (4,575,735) (4,575,735)
Dénem net kari (veya zarart) - - - - - 3,361,338 3,361,338
30.09.2008 35,000,000 - - 4,654,030 4,580,608 3,361,338 47,595,976

- . S"ermaye . Kargihkh istirak Deger Artis Kardan Ayrilan Gecemis Yillar Kar Net Donem Kari/ Toplam

Odenmis Sermaye Diizeltmesi Yabanci Para Kisitlanmus .

. Sermaye Fonlan . / Zararlari Zararn Ozkaynaklar
Dipnot: 27 Farklan Diizeltmesi (-) Dipnot: 27 Cevrim Farklan Yedekler Dipnot: 27 Dipnot:27 Dipnot: 27

Simirl Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Dipnot: 27 . Dipnot: 27 i i i
01.01.2009 35,000,000 4,654,030 4,580,608 5,338,417 49,573,055
Sermaye artirimi - - - - - - -
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 5,338,417 (5,338,417) -
Yedeklere transferler - - - 265,328 (265,328) - -
Temettii 6demesi - - - - - - -
Deger Artis Fonu - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - -
Net donem kar1 - - - - - 4,339,475 4,339,475
30.09.2009 35,000,000 - - 4,919,358 9,653,697 4,339,475 53,912,530

Tlisik agiklayic1 notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU
a ) Genel

Vakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirirm Anonim
Sirketi adi ile Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ve 3 Aralik 1996 tarih, 4179 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’ in unvan1 30 Eylil 1998 tarihinde *° Vakif Yatirrm Menkul
Degerler Anonim Sirketi > olarak degistirilerek Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket’in amaci 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan
kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali ytkiimliliiklerini igeren belgeler tizerinde
sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Vakif grubu iginde yer alan
sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Repo — Ters Repo Yetki Belgesi

Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Sermaye Piyasas1 Araglarmin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1® nda, Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarmin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir;

30.09.2009 31.12.2008
Adi Soyadi / Unvam Grubu | Pay Oram | Pay Tutar1 | Pay Oram | Pay Tutan
T. Vakaflar Bankas1 T. A.O. A % 51,00 17.850.000 % 51,00 17.850.000
T. Vakiflar Bankas1 T. A.O. B % 48,00 16.800.000 % 48,00 16.800.000

b) Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel béliimde (Sermaye Piyasasi’nda)
yuriitmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle calisan sayis1 71 *dir. (31 Aralik 2008:72)
Sirket’in Genel Miidiirliigii, Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok Levent — Istanbul, Tiirkiye’dedir.
T. Vakiflar Bankast T.A.O. ‘nin tim menkul kiymet merkezleri ile subeleri 30 Aralik 1996 tarihinde
imzalanan Acentelik Sozlesmesi ile Sirket’ in acentesi konumunu almistir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas1 ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara



aykirt  olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinur.

Dolayistyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmig olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tiizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasint sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmast veya Sirketin mali durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri
etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da
uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi
sonucunda tahminler goézden geg¢irilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme
iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklanir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarmin ozeti asagidaki gibidir:

2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirketin kendine ait menkul kiymetlerin satisindan, miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden, fon yonetim komisyon gelirlerinden, ve faiz ve temettii geliri
gibi diger faaliyet gelirlerinden olugmaktadir. Hasilat, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek
bedelin ger¢ege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Hasilat, iade ve iskontolar
disiilmiis net tutar1 ile mali tablolarda gosterilir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Komisyon ve diger hizmet gelirleri
ilgili oldugu donemde tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman
maliyeti bulunmast durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde
yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Ger¢ek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark
tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.



2.05.02 Stok Degerlemesi
Donem sonlar itibariyle mali tablolarda stok bulunmamaktadir.
2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once satin alinan kalemler icin 31.12.2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diistilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali émiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) | Amortisman Oranlari
Tasitlar 5 % 20
Demirbaslar 4-5 % 20 - % 25
Ozel Maliyetler 5 %20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5 % 20 -% 33

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genigleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01.01.2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkkenme paylari ile kalict deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri, ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) | Amortisman Oranlar:
Haklar 3 %33

UMS 38’e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilir.

Gelecekteki trtinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Sirket’e
gelecekte ekonomik fayda saglamasimin miimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden aktiflestirilmektedir.
Aktiflestirme igin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri olustuklar1 dénemde gelir
tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar1 gelistirme igin yapilan biitiin direk maliyetleri ve
gelistirme 1ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini icermektedir. Gelistirme maliyetleri dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak on yilda, tretimin baslangicindan modelin ve gelistirilen tnitenin
pargalarinin kullanim 6mrt siiresince itfa edilir.

2.05.05 Finansal Kiralama Islemleri
Bulunmamaktadir.

2.05.06 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikliig testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum
veya olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger disiikliigi testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger dugiikligi karsiligir kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis



maliyetleri dusiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytk olanidir.
Deger dustiklugiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dusiikligtiniin olasi iptali i¢in gézden gecirilir.

2.05.07 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borg¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.05.08 Finansal Ara¢lar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

CLINNT3

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii
tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
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kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. lgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger
dusiikligt olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan 6zkaynak araclarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diistis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dustikliigii zarar1 sonraki

donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigti zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigi zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diisiikligi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarna iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disiikligiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
distikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar igin deger dusiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger dusiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
distikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diistklugi zarari, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diistikliigi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diistikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yuktumliligtin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
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diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ytikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal ytikiimluliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimluliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ytiktimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigtin net bugtinkti degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiireyv finansal araclar

Turev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket dovizli borglarindan kaynaklanan
risklerinin minimize etmek i¢in zaman zaman vadeli iglemler yapmaktadir.

2.05.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo kérlar1 / zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basma kar, net karm ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢gikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.05.11Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller

olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda ac¢iklamaktadir.
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Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Bagl: Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu ytikiimluliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiiktimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikiimluliuk, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Sarta bagl ytikumliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yukimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamast durumunda ilgili ytikiimlaliigt dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tgiincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.

2.05.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl: sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi ylikiimluligii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6énemli 6l¢tide yasallagmis vergi
orani1 kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda ggsterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yuktumliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
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yiiktimliiltiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligr hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yuktimliiltikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve

istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir geg¢ici farklarin
timi igin hesaplanir. Bu tiir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢tide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikimliiliiklerin yerine
getirildigi déonemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli &lgtide
kanunlagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yuktumliiliiklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da ylktmliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiktmliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve sarta bagli borglarinin
gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z
ontinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan arindirtlmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.
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2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu icin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi ytksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.05.17 Devlet Tesvik ve Yardunlar

Hukiimet tesvikleri, Sirketin bu tegviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hitkiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Sirketin cari donemde ve dnceki donemde
yararlandig bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.05.18 Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Sirketin yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’ in konsolide mali tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

siiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem konsolide mali tablolari
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir.

2.07 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlilar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.08 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
a) 2009 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar: iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar

o UMS 1, “Mali Tablolarmn Sunumu” Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine liskin Kapsamli Degisiklikler

o UMS 10 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar” standardinin basligt UMS 1 uyarinca “ UMS 10
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar” olarak degistirilmistir. Bu baslik 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir ve dipnotlarda bu standart, degisiklik yapilan bagliga gére sunulmustur.

b) 2009 yihnda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar

i) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olanlar

e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiiktimliiliiklerin Agiklanmas1 Hakkinda Degisiklik

eUMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere Ilgili Degisiklikler

e UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina {liskin Ilkeler”

e UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri”

e UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller”

e UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”

e UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

e UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”.

e UFRS 8, “Faaliyet Boluimleri”

i) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gegerli olanlar

e UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
e UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”
e UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gortisiindedir.

3 ISLETME BIiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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NOT 6 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30.09.2009 31.12.2008

Kasa 10.792 3.708
Bankalar (*) 56.874.435 48.450.592
Vadeli Mevduat 56.856.382 48.418.914
Vadesiz Mevduat 18.053 31.678

B Tipi Likit Fon 54.933 116.643
Repo Reeskontu 244.669 94.541
Ters Repo - 500.000
Para Piyasalarindan Alacaklar - 149.059
Toplam 57.184.829 49.314.543

(*) Bankalar hesabinin 25.855.204 -TL’si ile B Tipi Likit Fon hesabinin tamami (54.933) iliskili taraftan

kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)

Vadeli mevduatlar 36 giine kadar vadeli mevduattan olusmakta olup faiz oran1t USD mevduatlarda % 0,75 ile

% 2,7 arasinda TL mevduatta ise % 9,82 ile %11,01 arasinda degismektedir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli:

Finansal varliklarin tamami gergege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan

olusmakta olup ayrintis1 agagida agiklanmustir.

30.09.2009 31.12.2008
Hisse Senetleri 27.008 486.708
Devlet Tahvilleri 3.200.252 3.628.508
Toplam 3.227.260 4.115.216

Gergege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin kalan vadelerine gére dagilimi

asagida agiklanmustir.

30.09.2009 31.12.2008
Vadesiz 27.008 459.707
1-30 giin 59.914 21.902
30-90 giin 94.757 549.471
90-180 giin 43.009 2.282.679
180 -365 giin 3.002.572 801.457
365 giinden fazla - -
Toplam 3.227.260 4.115.216

Borg¢lanma senetlerinin faiz orant %7,25 ve %7,56 (31.12.2008: %10,82 ve % 13,93 ) arasinda degismektedir.
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli:

30.09.2009 31.12.2008
Vakif Emeklilik A.$* 7.478.064 7.478.064
Istanbul Altin Rafinerisi A.S. 34.774 34.774
Vadeli islem ve Ops. Borsasi A.S. 1.170.083 1.170.088
Toplam 8.682.926 8.682.926

(*)- Bkz. Not:37

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 9 - DIGER FiINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 10- TICARIi ALACAKLAR ve BORCLAR
Ticari alacak ve bor¢larin ayrintisi asagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2009 31.12.2008
Alicilar 12.049 -
Kredili Miisteriler (*) 4.642.609 1.643.742
iligkili Taraflardan Alacaklar(**) 430.784 375.960
Miisteriler - 873
Takasbank Bloke Hesap (***) 1.481.711 1.481.711
Takasbank Bloke Hesap Faiz Alacagi (***) 1.067.306 937.705
V.0.B Nema Alacagi 36.928 31.644
Tahsil Edilecek Kamu Menkul Kiymet Geliri - 208
Diger Ticari Alacaklar - 8.547
Toplam 7.671.387 4.480.390

(*) Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 30 Eylil 2009 itibariyle nominal
bedelleri.- 3.767.682 TL, rayi¢ degeri. 18.095.195-TL’ dir. (31 Aralik 2008: 2.769.619.-TL, rayi¢ degeri
7.879.603.-TL’ dir)

(*¥*)- Bkz. Not:37

(***) Bkz. Not 40

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
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Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30.09.2009 31.12.2008
Saticilar 79.349 38.688
iligkili Tarafa Borglar (*) 1.563 1.369
Alacak Bakiyesi Veren Miisteri Hesaplari 283.594 116.451
Takas Saklama Bankasi’na Bor¢ 38.200 38.200
Toplam 402.706 194.708
(*) - Bkz. Not:37
Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 11- DiGER ALACAKLAR ve BORCLAR
Diger alacak ve borg¢larin ayrintisi asagida agiklanmistir.
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
30.09.2009 31.12.2008
Komisyon Alacaklar (*) 18.465 25.730
Stipheli Alacaklar 41.061 24.601
Siipheli Alacak Karsilig1 (-) (41.061) (24.601)
Vergi Dairesinden Alacaklar - 2.605
Vakifbank Miisterileri Takas Komisyon ) )
Alacagi
Diger Alacaklar - 638
Toplam 18.465 28.973
(*)- Bkz. Not:37
Déonemin Siipheli alacak karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:
30.09.2009 31.12.2008
Onceki Yildan Devir 24.601 24.601
Cari Donem Ayrilan Kargilik 16.460 -
Cari Donem Tahsilat - -
Donem Sonu Bakiye 41.061 24.601
Uzun Vadeli Diger Alacaklar:
30.09.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar 41.540 41.540
Toplam 41.540 41.540
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30.09.2009 31.12.2008
Borsa Para Piyasasi Borglar (*) 22.155.493 16.102.667
22.155.493 16.102.667

Toplam
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(*) Borsa para piyasast borcunun faiz orant % 7,30 ile 7,70 arasindadir. Vadeleri ise 1 Ekim 2010 ve 30
Ekim 2010°dur.

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 13 - STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 30 Eyliil 2009 donemindeki hareketleri agagida aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2008 Giris Transfer Cikis | 30.09.2009
Makine Tesis ve Cihazlar 553.679 13.576 - - 567.255
Tasitlar 220.201 - - - 220.201
Demirbaglar 169.942 22.683 - - 192.625
Ozel Maliyetler 1.298.351 3.776 - -1 1.302.127
Toplam 2.242.173 40.035 2.282.208
Donem
Birikmis Amortisman 31.12.2008 Amortismant Transfer Cikis | 30.09.2009
Makine Tesis ve Cihazlar (450.820) (29.591) - -1 (480.411)
Tagitlar (91.236) (31.816) - -1 (123.052)
Demirbaglar (135.596) (17.069) - -1 (152.665)
Ozel Maliyetler (1.207.348) (20.916) - -1(1.228.264)
Toplam (1.885.000) (99.392) - -1(1.984.392)
Net Deger 357.173 297.816

-20-



Maddi Duran Varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2008 donemindeki hareketleri asagida a¢iklanmistir:

Maliyet 31.12.2007 Giris Transfer Cikis 31.12.2008
Makine Tesis ve Cihazlar 574.550 29.621 -1 (50.492) 553.679
Tagitlar 157.179 83.458 -1 (20.436) 220.201
Demirbaglar 180.412 9.439 -1 (19.909) 169.942
Ozel Maliyetler 1.249.146 49.205 - -1 1.298.351
Toplam 2.161.287 171.723 -l (90.837) | 2.242.173
Birikmis Amortisman

Makine Tesis ve Cihazlar (409.671) (83.484) - 42.335| (450.820)
Tagitlar (76.461) (28.740) - 13.965 (91.236)
Demirbaslar (143.705) (11.800) - 19.909| (135.596)
Ozel Maliyetler (1.182.188) (25.160) - -1 (1.207.348)
Toplam (1.812.025) (149.184) 76.209 | (1.885.000)
Net Deger 349.262 357.173

Sabit kiymetlerin toplam sigorta tutar1 1.402.120 TL ve 381.180 USD’ dir. (31.12.2008: 1.379.120.-TL ve
371.788.- USD)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 30 Eyliil 2009 donemindeki hareketleri asagida agiklanmistir:

Maliyet 31.12.2008 Giris Transfer Cikis 30.09.2009
Bilgisayar Programlari 84.857 15.847 - - 100.704
Diger Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - - 31.135
Toplam 115.992 15.847 - - 131.839
Donem
Birikmis Amortisman 31.12.2008 Amortisman Transfer Cikis 30.09.2009
Bilgisayar Programlari (69.473) (11.442) - - (80.915)
Diger Maddi Olm. Dur Var. (31.134) - - (31.134)
Toplam (100.607) (11.442) - - (112.049)
Net Deger 15.385 19.790
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Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2008 donemindeki hareketleri asagida agiklanmistir:

Maliyet 31.12.2007 Giris Transfer Cikis 31.12.2008
Bilgisayar Programlari 77.242 7.615 - - 84.857
Diger Maddi Olm. Dur Var. 31.135 - - - 31.135
Toplam 108.377 7.615 - - 115.992
Birikmis Amortisman
Bilgisayar Programlari (54.700) (14.773) - - (69.473)
Diger Maddi Olm. Dur Var. (31.134) - - - (31.134)
Toplam (85.834) (14.773) | - (100.607)
Net Deger 22.543 (7.158) | - 15.385
NOT 20 — SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsihklar

30.09.2009 31.12.2008
IMKB Borsa Pay1 62.792 71.355
Takas Saklama Komisyonlari 19.549 39.737
Dava Kargiligi 1.000 1.000
Yatirimcilart Koruma Fonu 37.500 265.318
Ikramiye ve Prim 69.344 82.685
Diger Borg Karsiliklart 7.308 36.068
Toplam 197.493 496.163

Hukuksal Durum

ISTANBUL 6.ASLiYE TICARET MAHKEMESI 2004/680:

Sirket miisterilerine ait hesaplardan 22/04/2004 tarihinde yapilan 135.000 Lot ve 28/04/2004 tarihinde
yapilan 775.000 Lot Unal Tarim A.S. (Yeni) hisse senetlerinin (yapilan manipiilasyon sebebiyle) alim-satim
isleminin ve takasmin iptali istemiyle agilan dava devam etmekte olup, dosya bilirkisiye verilmistir.
Bilirkisiler tarafindan rapor hazirlanip verilmis, rapora Sirket tarafindan itiraz edilmistir. Bunun tizerine
Mahkeme 10.04.2007 gtinii yapilan durusmada dosyanin yeni bir bilirkisi heyetine tevdiine karar vermistir.
Dosya 10.09.2007 tarihinde bilirkisilere tevdi edilmistir. Bilirkisi kurulu tarafindan hazirlanan yeni rapor
25.10.2007 tarihli durusmada Mahkemeye sunulmus olup, taraflara inceleyip beyanda bulunmalari igin siire
verilmistir. Raporda netice olarak manipiilasyonun varlig1 ve her haliikarda gegersiz bir islem oldugu kabul
edilmektedir. Bu sebeple rapora Sirket tarafindan itiraz edilmemistir. Ses kayitlarinin incelenmesi sonucunda
seslerin ilgili sirket miisterilerine ait olmadigina karar verilmistir. Sirket ile ilgili kisiler karsilikli olarak

ibralagsmistir. Durugmasi 18.02.2010 tarihine atili bulunmaktadir.
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ISTANBUL 8.AGIR CEZA MAHKEMESI 2005/35 :

Sirket miisterilerine ait hesaplardan yapilan ve yukarda belirtilen islemler sebebiyle Sirket tarafindan
Bakirkéy Cumhuriyet Savciligi’nin 2004/26969 Hz. numarasi ile su¢ duyurusunda bulunulmasi iizerine
saniklar hakkinda Bakirkdy 1,Agir Ceza Mahkemesi'nin 2004/379 sayili dosyasi ile "Nitelikli Dolandiricilik'
sucu sebebiyle agilan kamu davasi olup, 07/12/2004 tarihli ilk durusmasinda Mahkemenin gorevsizligine
karar verilmis ve dosyanin Istanbul 8.Agir Ceza Mahkemesi'ne gonderilmesine karar verilmistir. Bu
Mahkeme de gorevsizlik karari vermis olup, dosya gorev uyusmazlhiginm halli igin Yargitay O.Ceza Dairesi
Bagkanligi'na gonderilmistir. Yargitay 5.Ceza Dairesi, Istanbul 8.Agir Ceza Mahkemesi'nin 27/02/2004 tarihli
gorevsizlik kararinin kaldirilmasina karar vermistir. Buna gore, Istanbul 8.Agir Ceza Mahkemesi'nin 2005/35
Esas sayili dosyasi ile gorilmekte olan dava devam etmekte olup, durusmas: 20/09/2005 tarihine atili
bulunmaktadir. Davanin 16/05/2005 giinii yapilan durusmasinda, su¢ vasfinda degisme ihtimali ve tutuklu
kaldig1 stire g6z Oniine alinarak sanigin tahliyesine (tutuksuz yargilanmasina) karar verilmistir. Yargilama
devam etmekte olup, bilirkisi raporu dosyaya sunulmus, rapora Sirket tarafindan kismi itirazda bulunularak
yeni bir bilirkisi incelemesi istenmis ise de bu talep, yeterli delillerin toplandig1 gerekcesiyle Mahkemece
kabul edilmemistir. Sanik miidafiinin sorusturmanin genisletilmesi yoniindeki talebi de ayni gerekce ile
reddedilmistir. Iddia makami 19/11/2007 tarihli durusmada esas hakkindaki diisiincelerini bildirmis, buna
gore sanigin miisterilerin hesaplarindan yapilan ve nitelikli dolandiricilik olarak tanimlanan eylemi kasten ve
misteri adina talimat almadan isledigine dair cezalandirilmasini gerektirir kesin ve inandirict deliller
bulunmadigindan beraatina; miisteri hesaplarindan gerceklestirdigi islemler yoniinden ise 2499 saydi yasanin
47/A-5 maddesi uyarinca cezalandirilmasini talep etmistir. Davanin 17/12/2007 tarihli durusmasinda saveilik
miitalaast dogrultusunda karar verilmistir. Buna gore sanigin miisterilerin hesaplarindan yapilan islemlerle
ilgili kesin ve inandirict deliller bulunmadigindan beraatina; miisteri hesaplarindan gergeklestirdigi islemler
yoniinden ise 2 sene 4 ay miiddetle hapsine ve 11.666.-TL adli para cezasi ile cezalandirilmasina karar
verilmistir. Sanik hakkinda verilen bu ceza ertelenmistir. Mahkemenin bu karar1 Sirket tarafindan temyiz
edilmis olup, Dosya halen Yargitay'dadir.

BEYOGLU 1 .ASLIYE TICARET MAHKEMESI 1998/584 :

Sirket miisterisi ile ilgili olarak 150 adet borsada islem goren hisse senedinin rizalari hilafina ellerinden
ciktigr iddiast ile ad1 gegen sirket tarafindan hisse senetlerinin kendilerine iadesi ile ilgili olarak 10.04.1997
tarihinde agilan dava devam etmekte olup, Korfez Asliye Hukuk Mahkemesinin 1997/423 Esas sayili
dosyasindan verilen kararin kesinlesmesi beklenmekte bu sebeple isbu davada bir gelisme olmamaktadir.

ISTANBUL 11.ASLIiYE TICARET MAHKEMESI 2004/461

Miisteriler tarafindan Sirket aleyhine, 181.500 Lot ve 365 Lot borsada islem goren hisse senetleri ile 440.-
TL’nin istirdadi konusunda agilan davanin 26/01/2006 tarihli durusmasinda usul ekonomisi goz Oniine
alinarak yargilamanin birlikte yiiriitilmesi bakimindan dosyanin Istanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2004/680 sayil1 dosyast ile birlestirilmesine karar verilmistir.

ISTANBUL 13.ASLiYE TiICARET MAHKEMESI 2005/294

Sirket Atakdy acentesinin miisterisi’ne ait hesaplardan yapmis oldugu usulsiiz islemler sebebiyle sanik
hakkinda 77.407.-TL tutarindaki Sirket alacaginin tahsili i¢in agilmis olan davanin ilk durusmasi 01.06.2005
tarihinde yapilmistir. Davali vekiline cevap dilekgesine cevap verilmis ve delil listesi Mahkemeye sunulmus
olup, dava devam etmektedir. Istanbul 8.Agir Ceza Mahkemesi'nin 2005/35 Esas sayili davasmin sonucu
beklenmektedir. Bir sonraki durusmasi 28.10.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

ISTANBUL 8.AGIR CEZA MAHKEMESI 2005/98
Sanik hakkinda, Sirket miisterisinin hesabindan yapmis oldugu usulsiiz islemler sebebiyle Sirket tarafindan

yapilan su¢ duyurusu sonucunda a¢ilmis olan davanin ilk durugmasi 20.09.2005 tarihinde yapilmistir. S6z
konusu davanin ilgisi sebebiyle sanik hakkinda ayni Mahkemede goriilen 2005/35 sayili dosya ile
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birlestirilmesine karar verilmistir. Yargilama bu dosyadan devam etmektedir. Mali tablolarda bu dava i¢in
1.000 TL karsilik ayrilmistir.

ISTANBUL 8.iS MAHKEMESI 2005/796

Sirket eski personeli tarafindan fazlaya iligkin haklar1 sakli kalmak tizere 1.000.-TL kidem tazminati
alacaginin tahsili talebiyle agilan davanin ilk durusmasi 28.02.2006 tarihinde yapilmis, Sirket cevap dilekgesi
ve delil listesi sunulmustur. Sirket fazlaya dair haklarmin sakli kalmasi kaydiyla 1.000.-TL tutarinda kars1
dava agmustir. Bilirkisi Raporunun Sirket lehine olmasina ragmen 08.04.2008 tarihli durusmada dava Sirket
aleyhine sonuclanmistir. Karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, dosya halen Yargitay'dadir.Bu tutar i¢in
mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

ISTANBUL 9.ASLiYE TICARET MAHKEMESI 2005/275

Ayten OZCOMLEKCI tarafindan 5.001-TL tutarindaki alacagin tahsili istemiyle agilan davanin 05/06/2007
tarihli durusmasinda HUMK’nun 163.maddesi geregince REDDINE karar verilmis ve dava lehimize
sonug¢lanmastir.

ISTANBUL 5.ASLIYE TICARET MAHKEMESI 2005/544

Sirketimiz miisterisi M.Ertug KARAKULLUKCU’ya &denen 42.160.- TL tutarindaki alacagimizin tahsili
istemiyle Serhan TURKOGLU hakkinda agmus oldugumuz dava devam etmekte olup, bilirkisi kurulu
22/06/2007 tarihli raporunu dosyaya sunmustur. Lehimize olan raporun bir sureti 02/11/2007 tarihinde
Sirketinize gonderilmistir. Dava 13/02/2008 tarihli durusmada lehimize sonuglanmis, 42.160.- TL alacagin
27/10/2005 tarihinden itibaren yasal faizi ile birlikte Sirketimize 6denmesine karar verilmistir.

BURSA 2.ASLiYE TiCARET MAHKEMESI 2006/186

Sirket’in Bursa Acentesi miisterisi tarafindan 716.704,70-TL tutarindaki alacagin tahsili istemiyle Sirket
aleyhine agilmis olan alacak davasinda deliller toplanmakta olup, davanin bir sonraki durusmasi 07.12.2009
tarihine atili bulunmaktadir. Bu dava igin mali tablolarda karsilik ayrilmamistir .( Bkz Not: 41)

KONYA 1.iS MAHKEMESI 2006/2030 (KONYA 2.iS MAH.2006/110)

Sirket’in Konya Acentesi nezdinde bulunan miisterisine ait yatirim hesabindan gergeklestirilen usulsiiz
islemler sebebiyle hesap sahibine §denmek durumunda kalinan 24.600,28.-TL'nin tahsili istemiyle ilgili kisi
hakkinda agilan alacak davasmmin 19.07.2007 tarihli durusmasinda, aym konuda daha evvel Konya 2.Is
Mahkemesi'nin 2006/110 esas sayili dosyasi ile agilmig dava oldugu gerekgesiyle davanin reddine karar
verilmistir. S6z konusu dava Vakifbank tarafindan ilgili kisi hakkinda agilan dava olup, ayni riskin tahsili s6z
konusu davada da talep edilmistir. Vakifbank avukatlar tarafindan yiiriitilmekte olan s6z konusu davaya
Sirket adina miidahalede bulunulmasi i¢in Ankara Hukuk Isleri Midiirliigiine yaz1 ve ekinde yetki belgesi
gonderilmistir. Sirket adina miidahale edilen davada Konya 2. Agir Ceza Mahkemesi'nin akibeti beklenmekte
olup, durusmasi 29.12.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

BURSA 2.ASLiYE TICARET MAHKEMESI 2007/177

Sirket miisterisi tarafindan 8.199.-TL tutarindaki alacagin tahsili talebiyle Sirket aleyhine ag¢ilmis olan ve
delillerin toplanmas1 asamasinda bulunan bu davaya Sirket tarafindan zamanasimi itirazinda bulunulmustur.
Davanin bir sonraki durusmasi 18.11.2009 tarihine atili bulunmaktadir.
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BURSA 2.ASLiYE TICARET MAHKEMESI 2007/180

Sirket miisterisi tarafindan 18.980.-TL tutarindaki alacagin tahsili talebiyle Sirket aleyhine ag¢ilmis olan
davada yargilama devam etmektedir. Sirket kayitlar1 {izerinde 20.02.2008 tarihinde kesif ve bilirkisi
incelemesi yapilmig, dosyaya 04.04.2008 tarihli Bilirkisi Raporu sunulmustur. Sirket tarafindan bilirkisi
raporuna itiraz edilmis olup, davanin bir sonraki durusmasi 14.12.2009 tarihine atili bulunmaktadir.

ISTANBUL 15.ASLiYE CEZA MAHKEMESI 2005/291

SPK tarafindan yapilan sikayet tizerine sanik hakkinda misterilerin hesaplarinda yapmis oldugu usulsiiz
islemler nedeniyle 2499 Sayili kanuna muhalefet sugundan dolay1 agilan davanin yargilamasi siirmekte olup,
s6z konusu davaya suctan zarar goren olarak Sirket’in adina miidahale dilekgesi verilmis olup, dava Sirket
tarafindan da takip edilmektedir. Bir sonraki durugma 05.03.2010 tarihine atili bulunmaktadir.

iISTANBUL 11.ASLIiYE CEZA MAHKEMESI 2006/548

Sirket ve SPK tarafindan yapilan sikayetler iizerine Unal Tarim-Yeni hisselerinden yapilan manipiilasyon
eyleminin sanik digindaki tiim ilgilileri (22 adet Sanik) hakkinda 2499 Sayili SPK’na muhalefet su¢undan
dolayt acilmig bulunan dava sonuglanmis olup, bir kisim saniklar hakkinda ceza karari verilmistir. Bilirkisi
raporunda suglu olduklar1 belirtilmesine ragmen haklarinda karar verilmeyen saniklar agisindan Mahkeme
karar1 Sirket tarafindan temyiz edilmistir.

KONYA 1. ASLIYE TICARET MAHKEMESI 2006/99

Sirket miisterileri tarafindan agilan davada, Sirket talebi dogrultusunda "konusu kalmayan dava nedeniyle
karar verilmesine yer olmadigi" yoniinde karar verilmistir. Ancak Sirket aleyhine (dava agilmasina sebep
olundugu i¢in) mahkeme masrafi ve vekalet ticretine hitkmedilmistir. S6z konusu karar karsi tarafca temyiz
edilmis, Sirket temyize cevap dilekgesi ile birlikte karar vekalet {icreti ve masraf yoniinden Sirket tarafindan
temyiz edilmistir Karar karsi tarafca Konya 3.icra Miidiirligii’niin 2006/6869 sayili dosyasindan icraya
konulmus, dosya borcu 04.10.2006 tarihinde 2.265.-TL olarak 6denmistir. Dosya Yargitay'dan donmiis, Yerel
Mahkeme karar1 Yargitay'ca davacilar yararina bozulmustur. S6z konusu Yargitay Bozma karar1 hakkinda
tarafindan Tashihi Karar yoluna gidilmistir.Dosya Yargiyay’dan bozularak doénmiis, 01.07.2009 tarihli
durusmada Mahkeme Yargitay bozma kararina uymus ve davacilara 6.755,21 TL faiz 6denmesine karar
vermistir.

BAKIRKOY 11.ASLIiYE CEZA MAHKEMESI 2008/745

Sirket miisterisi Ertug KARAKULLUKCU hesaplarinda yapmis oldugu usulsiiz iglemler ile ilgili olarak
yaptigimiz sikayet iizerine Serhan TURKOGLU hakkinda “hizmet nedeniyle gorevi kotiiye kullanma”
sugundan a¢ilmig dava olup, durusmasi 22/06/2009 tarihli durusmasinda Cumhuriyet Savcist miitalaasini
sunmus ve sanigin cezalandirilmasini talep etmistir.15.10.2009 tarihinde yapilan durusmada karar verilmis,
sanik su¢lu bulunarak 10 ay hapis cezast ve 25 giin karsiligi adli para cezasi ile cezalandirilmasina karar
verilmistir. Karar esas itibariyle lehimize olmakla birlikte, cezanin asgari hadden verilmis olmasi sebebiyle
tarafimizdan temyiz yoluna gidilmistir.
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NOT 23 - TAAHHUTLER

Verilen Teminatlar

30.09.2009 31.12.2008
(TL) (USD) (TL) (USD)
IMKB- islem Limiti Karsilig -1 59.300.000 - 59.300.000
IMKB - Teminat Olarak Verilen 6.330.500 - 6.330.500 -
IMKB — Veri Yayin S6z. i¢in Verilen 8.000 - 8.000 -
Takasbank - Islem Limiti Karsiligi -| 11.700.000 - 6.700.000
SPK — Teminat Olarak Verilen 2.601.800 - 2.301.800 -
Hukuk Hakimlik' ine Verilen 1.470.956 - 1.470.956 -
Ozellestirme Idaresi'ne Verilen - 10.000 - 10.000
VOB - Islem Teminati 170.000 170.000 -
Repo- Ters Repo Taahhiitleri
Repo Taahhiidi 2.074.763 - 813.073 -
Ters Repo - - 532.455 -
Toplam 12.656.019 | 71.010.000 | 11.626.784 66.010.000
NOT 24 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30.09.2009 31.12.2008
Kidem Tazminat Karsiligi 432.447 345.737
Toplam 432.447 345.737

Yiiriirliikteki {s Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yikiimliliigii vardir. Ayrica, halen
yiirtirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30.09.2009 tarihi itibariyle
ddenecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31.12.2008: 2.173,18 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigt, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylkiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiktimliliklerini tanimlannmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
Donem sonlart itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikimltlugiintin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Dénem sonlart itibariyle karsiliklar yillik % 5
,40 enflasyon oran1 ve % 12 iskonto orani varsayimina gore, % 6,26 reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Cari donem kidem tazminati yikiimliiliigiintin hareketi asagida agiklanmustir:

Tutar
1 Ocak 2009 Bakiyesi 345.737
Cari Donemde Ayrilan Karsiliklar Tutari 86.710
30 Eyliil 2009 Bakiyesi 432.447
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Tutar

1 Ocak 2008 Bakiyesi 261.416
Cari Donemde Ayrilan Karsiliklar Tutari 70.153
30 Eyliil 2008 Bakiyesi 331.569
NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 — Yoktur.)
NOT 26— DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar
30.09.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler(*) 165.245 77.747
Toplam 165.245 77.747
(*) 104.962-TL’si iligkili taraftan kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not:37)
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
30.09.2009 31.12.2008
Odenecek Vergi, Resim, Harg 187.393 252.554
Toplam 187.393 252.554

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli varlik ve yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi degil

dir.

Sirket’ in sermayesi 35.000.000- TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 (Otuz bes milyon) hisseye
ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir.

Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 100.000 (Yiiz bin) oy hakkina, B
grubu paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A grubu hisse senetleri karsiliginda
A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdig: takdirde ¢ikarilacak yeni hisselerin timii B grubu olarak

cikarilir.

Sirketin ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylari asagida agiklanmustir.

30.09.2009 31.12.2008

Ad1 Soyadi / Unvani Grubu |Pay Oram |Pay Tutar1 | Pay Oram | Pay Tutari

T. Vakiflar Bankas1 T. A.O. A 51,00% | 17.850.000 51,00% | 17.850.000
T. Vakiflar Bankas1 T. A.O. B 48,00% | 16.800.000 48,00% | 16.800.000
Giines Sigorta A.S. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakif Pazarlama ve Ticaret A.S. B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Vakifbank Pers. Sos. Giiv. Hiz. Vakfi B 0,25% 87.500 0,25% 87.500
Toplam 100 | 35.000.000 100 | 35.000.000
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Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin % 20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %
5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %
50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde

kullanilmast miimkiin degildir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin ayrintisi asagida agiklanmustir.

30.09.2009 31.12.2008
Yasal Yedekler 2.611.242 2.345.914
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglart (*) 2.308.116 2.308.116
Toplam 4.919.358 4.654.030

(*)- S6z konusu tutar; Sirket’in iki tam yildan daha fazla siireyle aktifinde yer alan, %,99,9996 oraninda
sahip olunan, 2.607.112.-TL maliyet bedelli Vakif Portfoy Yonetimi A.S. hisselerinin 31.08.2007 tarihinde,
4.300.000.-USD karsiliginda, T. Vakiflar Bankast T.A.O.’ya satilmasi sonucunda, hisselerin satisindan dogan
kazanglari % 75'lik kismindan kaynaklanmaktadir.

Gecmis Y1l Karlar1/ Zararlan

Geemis yil kar / zararlarinin ayrintisi agagida agiklanmistir.

30.09.2009 31.12.2008
Olaganiistii Yedekler 8.979.376 3.938.128
Olaganiistii Yedekler Enflasyon Diizeltmesi 136.581 136.681
Farklar1
Yasal Yedekler (UMS VUK Farki) (877.120) (877.120)
Geemis Yillar Karlar1 / Zararlari 1.414.860 1.382.919
Toplam 9.653.697 4.580.608
NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satislar:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 | 30.09.2008
Satis Gelirleri 392.958.942| 166.309.316| 380.488.010| 93.709.276
Hizmet Gelirleri 6.693.310 2.461.488 5.239.502 1.718.878
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler /Giderler (Net) 4.779.932 1.213.877 4.744.064 1.785.707
Toplam 404.432.184 | 169.984.681 | 390.471.576 | 97.213.861
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Satis Gelirlerinin detayr asagida aciklanmigtir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Hisse Senetleri Satiglari 11.030.103 1.537.599 | 31.253.491 15.253.797
Hazine Bonosu Satisglari 662.125 1.783.241 - -
Devlet Tahvili Satislar 7.023.817 -| 10.063.527 2.937.708
Devlet Tahvili Repo 310.159.712 | 144.319.709 | 270.185.346 |  58.569.705
Satislar
Hazine Bonosu Repo 2.024.586 500.107|  1.001.286 -
Satislar
Diger Kamu Kesimi Senet i ) ) )
ve Bono Satiglari
Yatirim Fonu Satislari 62.058.599 18.168.660 | 67.984.360 16.948.066
Toplam 392.958.942 | 166.309.316 | 380.488.010 | 93.709.276

Satislarin icerisindeki Hizmet Gelirleri (Net) asagida a¢iklanmugtir.
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Hisse Senedi Komisyon 2.504.699 991.191| 1.433.394|  438.206
Gelirleri
Vadeli Islem Alim Satim 92278 26045  125.625 19.435
Komisyonu
Muhtelif Hizmet 965.317 374812|  673.190| 245925
Komisyonlari
Fon Yonetim 2.757.496 937.721| 2.609.380|  877.524
Komisyonlari
Yonetim Komisyonlari 30.150 19.650 130.436 62.848
Takasbank Komisyonlari 244.317 100.344 173.057 42.597
MKK Islemleri Hizm. 99.012 11.725 94.062 32.253
Diger Komisyon Geliri 41 - 349 90
Toplam 6.693.310 2.461.488 5.239.502 1.718.878
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Satiglarn icerisindeki Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /Giderler (Net) asagida agiklanmgstir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Temettii Gelirleri 182.258 - 28.340 -
Kredili Misterilerden Elde Edilen 473.429 213.776 927.332 261.072
Faiz Geliri
BPP Faiz Gelirleri 9.015 2.389 17.293 4.778
Devlet Tahvili Faiz Geliri - - 985 626
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 4.358.733 1.632.708 3.582.321 1.360.245
Diger Faiz ve Temettii Gelirleri 189.569 52.872 269.429 96.739
Kira Gelirleri 137.447 45.816 130.164 42.000
Vadeli Mevduat Gelir Reeskontu 278.888 (164.430) 313.921 232.523
Menkul Kiymet Gelir Reeskontlari 684.473 168.726 635.439 254.303
Kur Farki Gelirleri 861.090 99.871 1.261.857 333.340
Toplam 7.174.902 2.051.728 7.167.081 2.585.626
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
BPP Faiz Gideri (1.415.596) (553.668) (1.191.240) (435.569)
Doviz Kur Farki Gideri (816.511) (243.3006) (946.025) (274.333)
Teminat Mektubu Giderleri (158.171) (40.877) (80.468) (22.988)
Reeskont Faiz Gideri (4.692) - (205.284) (67.029)
Toplam (2.394.970) (837.851) (2.423.017) (799.919)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
/Giderler (Net) 4.779.932 1.213.877 4.744.064 1.785.707
Satislarin Maliyeti
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Satiglarin Maliyeti (392.667.757) | (166.137.161) | (380.039.080) (93.613.144)
Toplam (392.667.757) | (166.137.161) | (380.039.080) (93.613.144)
Satislarin Maliyeti asagida aciklanmistir.
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Hisse Senetleri Satig Maliyeti (10.987.850) (1.536.475) (31.244.182) (15.249.363)
Devlet Tahvili Alis Maliyeti (6.816.022) (1.620.706) (9.718.320) (2.860.152)
Hazine Bonosu Aliglart Maliyeti (662.052) (1) - -
Devlet Tahvili Repo Maliyetleri (310.123.530) | (144.312.287) (270.101.661) (58.558.560)
Hazine Bonosu Repo Maliyetleri (2.024.000) (500.000) (1.000.000) -
Yatirim Fonu Satis Maliyeti (62.054.303) | (18.167.692) (67.974.917) (16.945.069)
Toplam (392.667.757) | (166.137.161) (380.039.080) (93.613.144)
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NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERIi, GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri () (862.957) (290.087) | (1.054.778) | (337.555)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.608.242) (1.831.506) | (5.104.733) | (1.712.822)
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-) (9.909) (3.231) (9.493) (2.846)
Toplam (6.481.108) (2.124.824) | (6.169.004) | (2.053.223)
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
I.M.K.B Hisse Senedi Borsa
Paylari (32.189) (12.499) (16.502) (5.376)
I.M.K.B Tahvil Borsa Paylari (534.440) (181.098) | (617.721)| (214.401)
Diger Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri (234.917) (76.021) | (359.355) (97.378)
Diger . M.K.B Gideri (61.405) (20.469) (61.200) (20.400)
Toplam (862.957) (290.087) | (1.054.778) | (337.555)
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Personel Giderleri (3.708.844) (1.203.564) | (3.383.086) | (1.148.205)
Vergi Resim Harg (304.347) (103.378) | (279.710) (91.405)
Kira Giderleri (681.158) (225.857)| (630.823)| (210.809)
Stipheli Alacak Karsilig1 (16.460) (16.460) - -
Kidem Tazminati Giderleri (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)
Amortisman Giderleri (110.833) (36.119) | (124.594) (42.103)
Yonetim Kurulu Huzur Haklari (108.388) (36.752) | (102.852) (37.447)
Temizlik Gideri (130.171) (42.909) | (119.505) (41.594)
Uyelik Aidatlart (66.124) (27.560) (31.138) (8.864)
Diger Genel Yonetim Gideri (395.207) (115.749)| (362.872)| (108.278)
Toplam (5.608.242) (1.831.506) | (5.104.733) | (1.712.822)
Arastirma Gelistirme Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2008
Internet Giderleri (3.593) (1.209) (2.715) (898)
Diger (6.316) (2.022) (6.778) (1.948)
Toplam (9.909) (3.231) (9.493) (2.846)
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Amortisman ve itfa paylari:

01.01.- 01.07.- 01.01.4 01.07.4
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Genel yonetim giderleri (110.833) (36.119) (124.594) (42.103)
Toplam (110.833) (36.119) (124.594) (42.103)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsilik Giderleri):
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Genel yonetim giderleri (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)
Toplam (86.710) (23.158) (70.153) (24.117)
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
Diger Faaliyetlerden Gelirler:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Menkul  Kiymet Saklama
Gelir Reeskontu 1.592 - 173.039 31.772
Onceki Dénem Karlar 20.856 - R R
Konusu Kalmayan Karsiliklar 139.664 - - -
Diger Gelir ve Karlar 539 218 2 -
Toplam 162.651 218 173.041 31.772
Diger Faaliyetlerden Giderler:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Komisyon Gideri (34.286) (10.499) (47.387) (20.990)
Kanunen Kabul Edilmeyen
Giderler (16.331) (5.663) (45.514) (5.039)
Diger Gider ve Zararlar (8.068) - (102.036) (48.575)
Toplam (58.685) (16.162) (194.937) (74.604)

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER
Yoktur. (01.01.-30.09.2008 — Yoktur.)
NOT 33 — FINANSAL GIDERLER
Yoktur. (01.01.-30.09.2008 — Yoktur.)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (30.09.2008 — Yoktur.)
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NOT 35 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

(ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) olugmaktadir.

01.01.-30.09.2009 01.01.-30.09.2008

Cari Donem Vergi Karsiligi Gideri (1.077.324) (904.757)
Ertelenen Vergi (Gideri)/ Geliri 29.514 24.499
Toplam (1.047.810) (880.258)
30.09.2009 31.12.2008

Cari Donem Vergi Karsiliklar 1.077.324 1.454.496
Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar (953.162) (1.232.035)
Toplam 124.162 222.461

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarna da uygulanmak {izere yiirirlige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi orant % 20 olarak tespit edilmistir.

Tirkiye’deki gegici vergi tger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Sirket’in 2008 yili kazanglariin gecici vergi doéneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Turk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
dusiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh
olunur. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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Cari donem vergi karsiliginin hesaplanmasi asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

30.09.2009 31.12.2008

Briit Kar 5.421.254 6.761.072
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 16.331 1.458.153
Kidem Tazminat1 Karsilig1 131.297 143.315
indirim ve Istisna Oncesi Matrah 5.568.882 8.362.540
indirimler (1.090.060)
Istirak Temettii Gelirleri (182.259) (1.090.060)
Port.Hisse Sen.Deg. Yiikselisi (4) -
Kurumlar Vergisi Matrahi 5.386.619 7.272.480
Kurumlar Vergisi (% 20) 1.077.324 1.454.496

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15 e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacgli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig),
maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve
borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlart v.b. tizerinden hesaplanmaktadir. Her
bilango doneminde

Sirket, ertelenmis vergi alacaklarmi gézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
distilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarint geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda

kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Doneme iliskin birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varligi/(yiiktimliiliigii)’niin agiklanan vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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30.09.2009 31.12.2008
Toplam Ertelenmis Toplam Ertelenmis
Gecici Vergi Gecici Vergi
Farklar Farklar
Kidem Tazminat1 Karsilig 432.447 86.489 345.737 69.147
Menkul Kiymetler 620 (124) 670 (134)
Borg¢ Karsiliklari 1.000 200 1.000 200
Yatirimcilart Koruma Fonu Gider
Tahakkuku 37.500 7.500
Sabit Kiymetler 44.503 8.901 21.194 4.239
Ertelenen Vergi Varhklariy,Net 102.966 73.452
31 Aralik 2008 Ertelenmis Vergi 73.452
30 Eyliil 2009 Ertelenmis Vergi Geliri 29.514
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Varhigi 102.966
31 Aralik 2007 Ertelenmis Vergi Varligi 45.584
30 Eylul 2008 Ertelenmis Vergi Gideri 24.499
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Varhg: 70.083
NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2009 | 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Net Dénem 4.339.475 1.361.943 3.361.338 1.201.845
Kari/Zarari
Agirlikli  Ortalama 35.000.000 | 35.000.000 35.000.000 35.000.000
Hisse Adedi
Hisse basina kazang 0,12399 0,03891 0,09604 0,03434
Sirket’in potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.
NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
HESAP ADI ILISKILI SIRKET TUTAR
Vakifbank USD Hesabi Vakifbank 3.682.762
USD Mevduat Reeskontu Vakifbank 6.252
TL Mevduat Reeskontu Vakifbank 5.083
Vakifbank- Avrupa Kurumsal $b. Vakifbank 22.157.541
Vakifbank-Miisteri Vakifbank 3.566
Bankalar 25.855.204
Yatirim Fonlar1 B Tipi Vakifbank 54.933
Diger Hazir Degerler 54.933
Menkul Kiymet Misterileri VKP 3
Menkul Kiymet Misterileri VYO 1.560
Ticari Borg¢lar 1.563
Misterilerden Diger Alacaklar Vakifbank 305.387
Misterilerden Diger Alacaklar Vakifbank 86.691
Miisterilerden Diger Alacaklar Vakif Emeklilik 38.706
Ticari Alacaklar 430.784
Vakifbank Miisterileri Takas Alacagi Vakifbank 18.465
Diger Alacaklar 18.465



Sigorta Poli¢e Gideri Gtines Sigorta 3.240
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 27.014
Saglik Sigorta Gideri Glines Sigorta 98.577
Gelecek Aylara Ait Giderler 128.831
Vakif Emeklilik A.S. Vakif Emeklilik 4.654.000
Vakif Emeklilik A.S. Enf.Duiz.Farki Vakif Emeklilik 2.824.065
Finansal Yatirnmlar 7.478.065
HESAP ADI ILISKILi SIRKET TUTAR
Kurtaj Gelirleri VYO 74.321
Kurtaj Gelirleri Vakif Emeklilik 70.005
Kurtaj Gelirleri Vakifbank 558.654
Muhtelif Hizmet Komisyonlari Vakifbank 636.156
Muhtelif Hizmet Komisyonlari Vakif Emeklilik 287.372
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VYO 24.121
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VKP 8
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VKGYO 4.515
Muhtelif Hizmet Komisyonlari AGYO 13.145
Yonetim Komisyon Geliri AGYO 10.500
Yonetim Komisyon Geliri Vakif Finansal 10.000
Yonetim Komisyon Geliri VKGYO 9.650
Dig.Fon.Yon.Komisyonu Vakifbank 2.757.496
MKK Islemleri Hizmet Geliri AGYO 20.885
MKK Islemleri Hizmet Geliri VYO 1.696
MKK islemleri Hizmet Geliri Giines Sigorta 62.808
MKK Islemleri Hizmet Geliri VKGYO 5.306
MKK islemleri Hizmet Geliri Vakaf Girigim 137
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Finansal 8.182
Hizmet Gelirleri 4.554.957
Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakifbank 542.207
USD Mevduat Faiz Geliri Vakifbank 101.575
Mevduat Reeskontu Vakifbank 13.335
Diger Reeskont Geliri Vakifbank 305.387
Kira Geliri VYO 137.447
Esas Faaliyetten Diger Gelirler 1.099.951
Briit Ucret Giines Sigorta 91.317
Briit Ucret Vakif Emeklilik 31.436
Isyeri Kira Gideri VKGYO 555.034
Sabit K1y.Sig.Gideri Giines Sigorta 98
Kasa Yangin Hirsizlik Sig.Gideri Giines Sigorta 858
Tasit Ara¢ Kasko Sig.Gideri Giines Sigorta 3.402
Tasit Arag Mali Sig.Gideri Giines Sigorta 732
Biiro Yangin Sig.Gideri Giines Sigorta 1.871
Elekt.Cihaz Sig.Gideri Giines Sigorta 1.347
Genel Yonetim Gideri 686.095
Diger Banka Giderleri Vakifbank 123
Diger Giderler 123
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Kilit Yonetici Personellere Yapilan Odemeler:

01.01.- 01.01.-
30.09.2009 30.09.2008
Yonetim Kurulu Huzur Hakki 81.624 77.387
Denetim Kurulu Ucret Giderleri 26.764 25.466
Diger Kilit Yénetici Personellere Yapilan
Odemeler 955.516 720.985
Toplam 1.063.904 823.838
31.12.2008:
HESAP ADI ILISKILi SIRKET TUTAR
Vakifbank USD Hesabi Vakifbank 3.664.941
USD Mevduat Reeskontu Vakifbank 9.767
Vakifbank-Miisteri Vakifbank 18.438
Bankalar 3.693.146
Yatirim Fonlar1 B Tipi Vakifbank 116.643
Diger Hazir Degerler 116.643
Menkul Kiymet Miisterileri VKP 8
Menkul Kiymet Misterileri VYO 1.361
Ticari Borg¢lar 1.369
Misterilerden Diger Alacaklar Vakifbank 296.248
Miisterilerden Diger Alacaklar Vakifbank 54.992
Misterilerden Diger Alacaklar Vakif Emeklilik 22.344
Tah.Edilecek Faiz ve Kupon Gelirleri Vakifbank 2.376
Ticari Alacaklar 375.960
Vakifbank Miisterileri Takas Alacagi Vakifbank 25.730
Diger Alacaklar 25.730
Sigorta Polige Gideri Giines Sigorta 5.964
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 3.169
Saglik Sigorta Gideri Giines Sigorta 56.042
Gelecek Aylara Ait Giderler 65.175
Vakif Emeklilik A.S. Vakif Emeklilik 4.654.000
Vakif Emeklilik A.S. Enf.Diiz.Farki Vakif Emeklilik 2.824.065
Finansal Yatirnmlar 7.478.065
31.12.2008
HESAP ADI ILISKILI SIRKET TUTAR
Kurtaj Gelirleri VYO 95.355
Kurtaj Gelirleri Vakif Emeklilik 87.489
Kurtaj Gelirleri Vakifbank 267.806
Muhtelif Hizmet Komisyonlari Vakifbank 618.211
Muhtelif Hizmet Komisyonlari Vakif Emeklilik 268.062
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VYO 22.621
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VKP 511
Muhtelif Hizmet Komisyonlari VKGYO 2917
Muhtelif Hizmet Komisyonlari AGYO 10.078
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Yonetim Komisyon Geliri VYO 3.500
Yonetim Komisyon Geliri AGYO 61.848
Yonetim Komisyon Geliri Giines Sigorta 7.500
Yonetim Komisyon Geliri VKGYO 1.000
Dig.Fon.Fon Yon.Komisyonu Vakifbank 3.472.778
MKK islemleri Hizmet Geliri AGYO 23.868
MKK Islemleri Hizmet Geliri VYO 2.198
MKK Islemleri Hizmet Geliri Giines Sigorta 83.744
MKK Islemleri Hizmet Geliri VKGYO 6.749
MKK islemleri Hizmet Geliri Vakif Girigim 182
MKK Islemleri Hizmet Geliri Vakif Finansal 10.070
Hizmet Gelirleri 5.046.487
Vadeli Hesap Faiz Geliri Vakitbank 1.274.663
USD Mevduat Faiz Geliri Vakifbank 55.760
Mevduat Reeskontu Vakifbank 11.490
Kira Geliri VYO 172.164
Esas Faaliyetten Diger Gelirler 1.514.077
Briit Ucret Giines Sigorta 118.560
Briit Ucret Vakif Emeklilik 35.709
Isyeri Kira Gideri VKGYO 677.662
Sabit K1y.Sig.Gideri Giines Sigorta 122
Kasa Yangin Hirsizlik Sig.Gideri Giines Sigorta 1.466
Tasit Arag Kasko Sig.Gideri Giines Sigorta 3.489
Tasit Ara¢ Mali Sig.Gideri Giines Sigorta 814
Biiro Yangin Sig.Gideri Giines Sigorta 2.225
Elekt.Cihaz Sig.Gideri Giines Sigorta 1.524
Genel Yonetim Gideri 841.571
Muhtelif Komisyon Gideri Vakifbank 5.786
Diger Banka Giderleri Vakifbank 111
Diger Giderler 5.897
Teminat Mektubu Giderleri Vakifbank 9.040
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.040

NOT 38 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk Tamimlamalari:

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yikiimluliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski

Bir isletmenin finansal borg¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri yerine getirmekte zorlanmast riskidir.

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski ti¢ ttrlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.
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- Yabanci para riski

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergcege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz orani riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem
goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:
Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag¢ tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

distikliigine ugramamus varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida a¢iklanmistir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar (Not: 10) Diger Alacaklar (Not: 11) (Not: 6) (Not: 7)
Cari Dénem Nakit ve Nakit Finansal
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Benzerleri Yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
*) 430.784 7.240.603 18.465 41.540 57.184.829 | 11.910.186 76.826.407
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnms kismm - 4.642.609 - - - - 4.642.609
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 430.784 7.240.603 18.465 41.540 57.184.829 | 11.910.186 76.826.407
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri _ _ _ _ B _ _
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -
D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) - - - 41.061 - - 41.061
Deger diisiikliigii (-) - - - (41.061) - - (41.061)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31.12.2008

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar (Not: 10) Diger Alacaklar (Not: 11) (Not: 6) (Not: 7)
Cari Dénem Nakit ve Nakit Finansal
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Benzerleri Yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
*) 375.960 4.104.430 - 28.973 49.310.835 | 12.798.142 -| 66.618.340
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnms kismm - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal varliklarin
net defter degeri 375.960 4.104.430 - 28.973 49.310.835 | 12.798.142 -| 66.618.340
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri _ _ _ _ _ _ _ _
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - N - N N
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - - -
D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 24.601 - - - 24.601
Deger diisiikliigii (-) - - - (24.601) - - - (24.601)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar:

Cari Donem:

Sozlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca vadeler nakit ¢ikislar toplam

Defter Degeri (EI+ITHIIHIV) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil arasi1 (III) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 22.745.592 22.745.592 22.707.392 - 38.200 -
Banka kredileri - - - - B R
Bor¢lanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama yukiimliiliikleri - - - - B R
Ticari borglar 402.706 402.706 364.506 - 38.200 -
Diger borglar 22.155.493 22.155.493 22.155.493 - - -
Diger Yikimlilikler 187.393 187.393 187.393 - - -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5 yil arast 5 yidan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Borg¢lanma senedi ihraglar - - - - - _
Finansal kiralama yukiimliiliikleri - - - - B R
Ticari borglar - - - - - -
Diger borglar - - - - B R
Diger Yikumlilikler - - - - - -
Sézlesme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sézlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girisleri

Tirev Nakit Cikisglan
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Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar:

Onceki Dénem:

Sézlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler nakit cikislar toplam

Defter Degeri (=I+ITHITIHIV) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (I) | 1-5 yil aras1 (III) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 16.549.929 16.549.929 16.511.729 - 38.200 -
Banka kredileri - - - - -
Bor¢lanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama yukiimliiliikleri - - - - B R
Ticari borglar 194.708 194.708 156.508 0 38.200 -
Diger borglar 16.102.667 16.102.667 16.102.667 0 - -
Diger Yiikiimliilikler 252.554 252.554 252.554 0 - -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5 yil arast 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Borg¢lanma senedi ihraglar - - - - - _
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - - - -
Ticari borglar - - - - - _
Diger bor¢lar - - - - - -
Diger Yiikumlilikler - - - - - -
Sozlesme uyarinca/
Beklenen nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sézlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girisleri

Tirev Nakit Cikiglar
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Doviz pozisyonu tablosu:

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsilig

ABD Dolar1

Avro

Yen

GBP

Diger

TL Karsilig

ABD Dolar:

Avro

Yen

GBP

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil)

4.446.281

3.000.190

5.188.644

3.430.962

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

4.446.281

3.000.190

5.188.644

3.430.962

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1-. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (1-+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

2-. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

4.446.281

3.000.190

5.188.644

3.430.962

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-1--11-12a-14-15-16a)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu

4.446.281

3.000.190

5.188.644

3.430.962

22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. fhracat

24. ithalat
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Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Cari Donem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paramin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 1- degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliilaga 444.628 (444.628) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 444.628 (444.628) - -

Avro kurunun % 1- degismesi halinde:

4- Avro net varhik/ytuktimliligi

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin ortalama % 1- degismesi hali

nde:

7- Diger doviz net varlik/ytikimliiliga

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

444.628

(444.628)

Onceki Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 1- degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 518.864 (518.864) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 518.864 (518.864) - -

Avro kurunun % 1- de@ismesi halinde:

4- Avro net varhik/ytuktimliligt

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarimin ortalama % 1- degismesi hali

nde:

7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligii

8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

518.864

(518.864)
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Faiz Pozisyonu Tablosu:

Cari Onceki
Donem Donem
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 3.200.252 | 3.628.508
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal ytiktimliliikler 22.155.493 -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 56.856.382 | 48.418.914

Finansal yiikiimliliikler

Faiz Pozisyonu Duyarhlik Analizi:

30 Eylal 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi Oncesi kar 236.336 TL (31.12.2008: 447.904 TL) daha diisiik/yiiksek

olacakti.

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagida a¢iklanmuistir.

30.09.2009 31.12.2008

Kayith Gergcege Uygun Kayith Gercege Uygun

Deger Degeri Deger Degeri
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 57.184.829 57.184.829 49.314.543 49.314.543
Finansal Yatirimlar 11.910.186 11.910.186 12.798.142 12.798.142
Ticari Alacaklar 7.671.387 7.671.387 4.480.390 4.480.390
Diger Alacaklar 60.005 60.005 70.513 70.513
Toplam Varhklar 76.826.407 76.826.407 66.663.588 66.663.588
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 402.706 402.706 194.708 194.708
Diger Kisa Vadeli 187.393 187.393 252.554 252.554
Yiikiimliiliikler
Borsa Para Piyasasi Borglar 22.155.493 22.155.493 16.102.667 16.102.667
Toplam Yiikiimliiliikler 22.745.592 22.745.592 16.549.929 16.549.929
Net likidite pozisyonu 54.080.815 54.080.815 50.113.659 50.113.659

Sirket’in finansal riskten
bulunmamaktadir.

korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis
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NOT 40 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1 Ocak - 30 Eylil 2009 hesap donemine ait finansal tablolar, 4 Kasim 2009 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Midiir Serdar Satoglu ve Miudiir Taner Ersan
tarafindan imzalanmistir.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a) Atakoy misteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse
senedinin alim satim isleminin ve bu senetlerin takasimin iptaline dair Istanbul 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak;

- 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senedinin tutart olan 1.481.711- TL 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyle Takasbank’ ta acilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo iglemleri
ile s6z konusu meblagin 30 Eyliil 2009 tarihi itibari 1.067.306 TL nemasi birikmistir.

- llgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinleri Thracat ve Sanayi A.S. hakkinda istanbul 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi’ nce Sirket’in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine ve Sirket’in iflasina karar
verilmis olmasi nedeniyle IMKB Yonetim Kurulu’nun 07 Subat 2007 tarihli toplantisinda, Sirket
hisse senetlerinin iglem gormekten siirekli olarak men edilereck Borsa Pazarlarindan stirekli
cikarilmasina karar verilmistir. Bu sebeple 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle senedin degerlemesi
yapilamamis olup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle s6z konusu senedin bekleyen en iyi alis emri ile
degeri 170.500.- TL, deger azalisi 1.311.211.- TL’dir. Bu deger azalis1 i¢in mali tablolarda karsilik
ayrilmamigtir.

b) Sirket aleyhine Bursa miisterisi tarafindan 716.705.-TL alacagm tahsili i¢in Bursa Asliye 2. Ticaret
Mahkemesinin 2006/186 sayili dosyasi ile agilan davada Vakifbank T.A.O ve Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S’ nin Acente’lik anlagmasi geregi sorumludurlar. Vakifbank Teftis Kurulu Baskanligi’nin kararina
dayanarak, 313.851,48 TL tutarindaki noksanin sadece 29.665,60 TL lik kisminin Sirket sorumlulugunda
olduguna karar verilmistir. S6z konusu dava i¢in bilango tarihi itibariyle karsilik ayrilmamustir.
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