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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara liskin Rapor

1 Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. nin (“Sirket™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, &zkaynak
degisim tablosu, nakit alag tablosu ile snemli muhasebe politikalanm 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayic1 notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarni denetlemig bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara [ligkin Sorumlulugu

2,  Sirket ySnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden
sorumludur,

Badimstz Denetginin Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, yaphfimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptiimiz bagaimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiirfitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarm 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim ierir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir. Bafamsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolanmin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliin{in etkinligine iligkin bir gérii§ verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket ySnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, gdriisimiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gdre, finansal tablolar Valof Yatirim Menkul Degerler A.§.'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit alaglanim, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile §irket esas
stzlegsmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifana dair 6nemli bir hususa
rastlanmamstir.

6. TTK nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgauiglik A.S.

=
a member of Ve *T. \\
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Sorumlu Denetci

istanbul, 19 Subat 2016
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Donen varhklar 160.762.287 315.861.575
Nakit ve nakit benzerleri 5 107.261.855 287.321.750
Finansal yatirimlar 6 2.384.551 3.604.629
Ticari alacaklar 7 50.525.988 22.351.815
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4 15.639.195 350.786
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 34.886.793 22.001.029
Diger alacaklar 8 30.177 30.204
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4 26.990 27.232
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 3.187 2.972
Pesin 6denmis giderler 15 198.745 208.537
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 15 330.797 2.337.825
Diger donen varliklar 15 30.174 6.815
Duran varhklar 59.400.705 46.434.890
Diger alacaklar 8 352.593 322.571
Finansal yatirimlar 6 57.847.356 45.463.340
Maddi duran varliklar 10 570.325 249.333
Maddi olmayan duran varliklar 11 220.166 53.466
Ertelenmis vergi varligi 22 410.265 346.180
Toplam varhklar 220.162.992 362.296.465
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 123.769.949 272.960.147
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 83.156.650 269.938.909
Ticari borclar 7 39.080.389 1.634.949
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 4 2.236.103 525.437
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 36.844.286 1.109.512
Kisa vadeli karsiliklar 594.831 504.121
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 494.831 404.121
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 100.000 100.000
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 15 938.079 882.168
Uzun vadeli yakumlulukler 1.935.215 1.559.716
Uzun vadeli karsiliklar 14 1.935.215 1.559.716
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 14 1.935.215 1.559.716
Ozkaynaklar 94.457.828 87.776.602
Odenmis sermaye 16 35.000.000 35.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 16 48.985.935 36.611.375
-Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 48.985.935 36.611.375
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 5.643.327 5.454.927
Gegmis yillar karlart 16 10.684.365 7.042.990
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 16 (397.201) (162.465)
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kaywplar (397.201) (162.465)
Net donem (zarar1) / kar1 (5.458.598) 3.829.775
Toplam kaynaklar 220.162.992 362.296.465

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 2.435.976.112 2.219.027.495
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 17 (2.417.868.334) (2.206.649.355)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 18.107.778 12.378.140
Genel yonetim giderleri 18 (14.927.599) (12.751.721)
Pazarlama giderleri 18 (2.123.550) (996.009)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 18 (23.798) (16.307)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 358.707 247.123
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (10.087.672) (136.584)
Esas faaliyet zarar (8.696.134) (1.275.358)
Finansman gelirleri 20 9.587.928 19.291.626
Finansman giderleri 21 (5.746.348) (13.823.345)
Surduardlen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar) / kar (4.854.554) 4.192.923
Surdardlen faaliyetler vergi gideri (604.044) (363.148)
- Dénem vergi gideri 22 (668.129) (473.855)
- Ertelenmis vergi geliri 22 64.085 110.707
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarari) / kari (5.458.598) 3.829.775
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 12.374.560 8.904.720
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siiflandirma kazanglart 12.374.560 8.904.720
Ertelenmis vergi geliri / gideri - -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar (234.736) (199.486)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iin kayiplarn (293.420) (249.357)
Ertelenmis vergi geliri 58.684 49.871
Diger kapsamh gelir 12.139.824 8.705.234
Toplam kapsamh gelir 6.681.226 12.535.009

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP_DQNEMINE AIT o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tanimlanmis
fayda planlan Kardan
Yeniden degerleme yeniden dl¢iim ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis ve siniflandirma kazanglar: / kisitlanmis yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye kazanclari kayiplan (kayiplar) yedekler karlar1 (zarar) / kan Ozkaynak

1 Ocak 2014 16 35.000.000 27.706.655 37.021 4.813.871 6.931.341 5.979.398 80.468.286
Transferler - - - 641.056 5.338.342 (5.979.398) -
Dagitilan temettii - - - - (5.226.693) - (5.226.693)
Toplam kapsamli gelir - 8.904.720 (199.486) - - 3.829.775 12.535.009
31 Arahk 2014 16 35.000.000 36.611.375 (162.465) 5.454.927 7.042.990 3.829.775 87.776.602
1 Ocak 2015 16 35.000.000 36.611.375 (162.465) 5.454.927 7.042.990 3.829.775 87.776.602
Transferler - - - 188.400 3.641.375 (3.829.775) -
Toplam kapsamli gelir - 12.374.560 (234.736) - - (5.458.598) 6.681.226
31 Aralik 2015 16 35.000.000 48.985.935 (397.201) 5.643.327 10.684.365 (5.458.598)  94.457.828

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Esas faaliyetlerden saglanan
Dénem net (zarari) / kari (5.458.598) 3.829.775
Doénem net (zarari) / kari ile mutabakati
saglamak i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 10, 11 163.668 118.016
Kidem tazminati karsiligi ile ilgili diizeltmeler 18 398.041 287.880
Karsiliklardaki degisim ile ilgili diizeltmeler 1.863.161 1.304.759
Stipheli alacaklar deger diisiikliigii
karsilig ile ilgili diizeltmeler 19 9.940.998 -
Kurumlar vergisi gideri ile ilgili diizeltmeler 22 3.005.954 473.855
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (172.771) -
Ertelenmis vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (5.401) (60.836)
Temettl gelirleri 20 (1.880.000) (2.200.000)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.053.993) (4.570.563)
isletme sermayesindeki degisikliklerden
onceki faaliyet kar1/ (zarari): 6.801.059 (817.114)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (28.174.173) (11.296.530)
Diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (43.562) (230.815)
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 30.739.337 (1.864.235)
Diger yiikiimliiliklerdeki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (54.589) 243.053
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Odenen vergiler (998.926) (1.061.732)
Odenen kidem 14 (315.962) -
Odenen ikramiye 14 (1.573.839) (1.459.819)
Odenen Izin 14 (88.112) (2.354)
Esas faaliyetlerde saglanan / (kullanilan) net nakit 6.291.233 (16.489.546)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10, 11 (652.104) (157.560)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satisindan saglanan nakit girisleri 19 173.515 -
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araclarinin satilmasi sonucu elde edinilen nakit girisleri 1.911.743.226 922.502.554
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
_ araglarinin satilmasi sonucu elde edinilen nakit gikislari (1.920.464.146) (921.894.890)
Istiraklerden pay alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (9.456) -
Alinan temettiiler 20 1.880.000 2.200.000
Alnan faizler 7.311.280 16.733.632
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (17.685) 19.383.736
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari:
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 192.510.653 7.190.074.725
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislart (379.292.912) (7.115.178.583)
Odenen faizler 21 (4.943.347) (12.862.215)
Odenen temettii - (5.226.693)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan
net nakit akimlari (191.725.606) 56.807.234
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki (azals) / artis (185.452.058) 59.701.424
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 284.122.817 224.421.393
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 98.670.759 284.122.817

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirim A.S. adi ile
Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ve 3 Aralik 1996 tarih, 4179 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in tinvani 31 Aralik 1998 tarihinde “Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.” olarak degistirilerek Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644 sayil Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket’in amac1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan
kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler
izerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirketi’in sahip
oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle
SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayili toplantisinda
Sirket’in 111-37.1 say1li Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi
ve III-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette bulunmasina
izin verilmistir. Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almas1 sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin
belgeleri iptal edilmistir. iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve
4 Ocak 2016 tarih ve 8981 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Sirket “Genis
yetkili aract kurum” yetki belgesi ile asagidaki yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
saglamaktadir.

Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri;
o Islem Aracihig: Faaliyeti;

»  Paylar

*  Diger menkul kiymetler

*  Paya dayal tiirev araglar

*  Pay endekslerine dayali tiirev araglar

Diger tiirev araglar
. Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti
. Yatirim danismanlig1 faaliyeti
o Halka arza aracilik faaliyeti
*  Aracilik yiiklenimi
*  Eniyi gayret aracilig1
J Saklama hizmeti
e Sinirh saklama hizmeti

Yan hizmetler;

Sermaye piyasalari ile ilgili danigsmanlik hizmetleri sunulmast
Kredi ya da 6dlng verilmesi

Doviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yiiklenimi yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi
Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

Sirket’in merkez adresi Akat Mah. Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok No:18
Besiktas / Istanbul’dur. Vakifbank’in tiim menkul kiymet merkezleri ile subeleri 30 Aralik 1996
tarihinde imzalanan Acentelik Soézlesmesi ile Sirket’in acentesi konumunu almistir. 2015 yilinda
Sirket “Genis Yetkili araci kurum” yetki belgesini aldiktan sonra, 24 Aralik 2015 tarihinde, Vakifbank
ile “Emir iletimine aracilik s6zlesmesi’ni imzalamistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (Sermaye
Piyasasi’nda) yiirtitmektedir.
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1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Pay oram % Pay tutar1 Pay oram % Pay tutan
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 51,00 17.850.000 51,00 17.850.000
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. B 48,00 16.800.000 48,00 16.800.000
Diger B 1,00 350.000 1,00 350.000
Toplam 100,00 35.000.000 100,00 35.000.000

Sirket” in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayrilmistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri
15 (On bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirnmlarinda
A grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi takdirde
c¢ikarilacak yeni hisselerin tiimii B grubu olarak ¢ikarilir.

Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla Ankara, Adana, Samsun, izmir, Antalya, Bursa ve
Konya illerinde olmak {izere 8 adet subesi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 74 kisidir (31 Aralik 2014: 75 kisi).

31 Aralik 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu
tarafindan 19 Subat 2016 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme yetkisine sahiptir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR

(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
ile bunlara iligkin ek ve yorumlari1 (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik {igiincii
kisiler veya g¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarm hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alimmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.
Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
TFRS 8, Faaliyet Bolumleri
TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

e TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 1, TFRS nin Ilk Uygulamasi

»  TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

»  TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

*  TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 11, “Misterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
paym nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik tiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varlia ait amortismamn
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmustir.
TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr olarak
sunulmasi istenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir. ]
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satigt ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.
Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

* TFRS 5, ‘Satig amacgh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis

metotlarina iligkin degisiklik,
* TFRS 7, ‘Financial araclar: Agciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik,

*  TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik,

*  TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.
TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmstir.
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar: igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.
TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmas1 sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.
TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamustir:

TFRS 9 “Finansal Aracglar”
TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Sirket yoOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek doénemlerde
Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

2014 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda
“diger kisa vadeli karsiliklar” icerisinde siiflanan 342.614 TL tutarindaki gider tahakkuklarini
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa wvadeli ylkiimlilikler” icerisinde
siniflanmgtir.

Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatirim ihtiyaglarin1 karsilamak tizere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, misteriler ile ilgili bu tiir iglemler karsiliklar, kosullu varlik ve
yiikiimliiliikler dipnotunda agiklanmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe politikarinda bir degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alimacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablo hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarimin o6zeti asagida
acgiklanmustir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri
gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tilim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari iizerindeki birikmis faiz ve
primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Diger
gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla
alinan komisyonlardan olugsmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’
kadar gecen siire dikkate almip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplarn diisiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara
yansitilmugtir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Yil) Amortisman Oram (%)
Makine, tesis ve cihazlar 4-5 20- 25
Demirbaglar 5 20
Tagitlar 5 20
Ozel maliyetler 5 20

[lgili muhasebe tahminlerinde, cari déneme &nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde
onemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayr olusan giderler, temel
bakim ve onarim giderleri de dahil olmak {izere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan
diger masraflar séz konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider
kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtirllmasi sonucu belirlenir ve cari
donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarinm1 igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden
once alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali émiirleri
olan 3 ila 5 yil tizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilmektedir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger
diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varllk veya finansal varlik grubu, yalmizea ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar1 {izerindeki etkisi
sonucunda deger diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar
sonucunda  olugsmast  muhtemel kayiplar, olasihigin  yiiksekligine  bakilmaksizin
mubhasebelestirilmez.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan ve satilmaya hazir finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal
yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve diger yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme
uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini1 bu
finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yukimlilik olarak kaydedilmektedir.

Tlirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan
iligskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
Finansal wvarliklar kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile alti ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, ger¢ege uygun degerine
yakindir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Satim ve geri alim anlasmalan

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara
saglanan fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak
gosterilmektedir. Ters repo ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi i¢in gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alimmasinin
ardindan bu sekilde alim satim amagcl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun
deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu
yatirimlarini yonetiyor ve Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda
bu yatirimlariin ger¢ege uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada soz
konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar/ zarara yansitilan finansal varliklar olarak
kayitlara alinir. Tk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara
yansitilir. Ger¢ege uygun degeri kar/ zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri
ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar bilanco tarihi itibartyla borsa degerleri ile veya indirgenmis
nakit akimi yOntemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi &zkaynak altinda
“Finansal varliklar yeniden degerleme 6l¢iim ve siiflandirma kazang ve kayiplar1” hesabinda
muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklar bilango tarihi itibariyla rayi¢ degerleri
giivenilir sekilde Sl¢ililemiyor ise maliyet degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu tiir
varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir
deger diistikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar elden
cikarildigit zaman birikmis rayi¢c deger diizeltmeleri kapsamli gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti {izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek
oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil
edilmeyecek tutarlart i¢in karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu
karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket
yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun
degerlerine yaklastigini diistinmektedir.

Finansal yukumlulukler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliiliikler Sirket’in
ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Sézlesmeye dayali yilikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Finansal ylikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yoOntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olctlmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Borclanma maliyeti

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki
parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Pay basina kazancg

TMS 33 - Hisse Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gdérmeyen
isletmeler pay basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamastir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- bilanco tarihi itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (bilango
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarda
agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri de aymi sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira suresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
taraf olarak tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. liskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme

Doénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi i¢cermektedir. Cari donem
vergi yilikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi
sonunda gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliiliiglini icermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya ylikiimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilangco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi
oranlar dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasiliinin  oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gecgerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gdsterilmektedir.

flgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/ zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/ zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
farklar dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlann  arasindaki  “gecici  farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali
ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Calisanlara saglanan faydalar
i.  Kidem tazminati karsilig

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliliikklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimlillik tutarini, bu finansal tablolara yansitmustir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gegerli olan TMS 19’in
yeni halinde en oOnemli degisiklik tanmimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarim,
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galigsanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikamladur.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak
gelecekteki muhtemel ylikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

ii.  Kullamlmanus izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait
ticreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine
O0demekle yukimludir (Dipnot 14).

ili.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca
sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden
calisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve
nakit benzerleri olarak siniflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalari nedeniyle nakit akis
tablosu hazirlanirken nakit deger olarak dikkate alinmamaktadir. Donem i¢inde yapilan iglemler
sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar ticari alacaklar icerisinde gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net wvarliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasint degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit
akig tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve
nakde esdeger varliklar, kasa, Borsa Para Piyasasi ve ters repo islemlerinden alacaklar ile
6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk
ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe
tahminlerinde yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek
donemlerde muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki onemli kararlar

asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 14 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamastir.
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4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5)
Vakifbank 24.411.463 17.664.079
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon)
(Eski adiyla “Vakifbank B Tipi Likit Fon (6. Fon) 1.805.980 623.751
26.217.443 18.287.830
Finansal yatirimlar
Vakif Emeklilik A.S. - Satilmaya hazir
finansal varliklar (Dipnot 6) 56.464.000 44.089.440
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr A.S. -
Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklar 35.082 33.355
56.499.082 44.122.795
Ticari alacaklar (Dipnot 7)
Vakif Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 14.991.244 66.616
Vakifbank 394.480 29.355
Vakif Portfoy Yatirim Fonlar1
(Eski adiyla “Vakifbank Yatirim Fonlar1™) 193.208 254.815
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi1 A.S 60.263 -
15.639.195 350.786
Diger alacaklar (Dipnot 8)
Vakifbank 25.810 21.016
Vakif Emeklilik A.S. 836 748
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr A.S. 186 74
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 158 84
Giines Sigorta A.S. - 5.310
26.990 27.232

Finansal varlik satin alimi

Dipnot 8’de detayli anlatildig1 iizere, Sirket, 2015 tarihinden once portféy yoneticisi oldugu Vakif
Portfoy Yatiim Fonlart’'min (Eski adiyla “Vakifbank Yatinm Fonlar1”) portfoylerinde bulunan
15 Temmuz 2015 itfa tarihli toplam 9.940.998 TL tutarindaki 10.375.742 TL nominal adetli 6zel
sektor finansman bonolarint 2015 yili igerisinde satin almistir. Sirket, vadenin dolmasini miiteakip

ilgili finansal varlig1 diger alacak kalemi igerisinde siniflamustir.
31 Aralik 2015
Pesin odenmis giderler (Dipnot 15)

31 Arahk 2014

Giines Sigorta A.S. 119.018 127.807
Vakifbank 1.075 -
120.093 127.807

Ticari borclar (Dipnot 7)
Vakif Emeklilik A.S. Yatirim Fonlar 2.232.101 522.932
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 3.973 -
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 29 24
Glines Sigorta A.S. - 1.539
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligl A.S. - 942
2.236.103 525.437
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4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri
Vakifbank 7.262.380 4.488.898
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari

(Eski adiyla “Vakifbank Yatirim Fonlar1™) 1.634.043 1.563.990
Vakif Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 1.682.379 1.640.711
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 73.632 181.487
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligl A.S. 84.853 74.074
Glines Sigorta A.S. 54.000 54.000
Vakif Finansal Kiralama A.S. 23.400 23.400
Vakif Faktoring A.S. 203.756 -
Vakif Portfoy Yatirim Fonlar1 220.934 -
Iliskili taraflardan temettii gelirleri
Vakif Emeklilik A.S. 1.880.000 2.200.000
Iligkili taraflardan faiz gelirleri
Vakifbank 605.539 3.921.371
Iliskili taraflardan kira gelirleri
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 137.850 130.000
Toplam gelirler 13.862.766 14.277.931

1 Ocak - 1 Ocak -

Giderler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Iliskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Glines Sigorta A.S. 249.151 241.955
Vakif Emeklilik A.S. 95.683 170.756
Iliskili taraflara 6denen kira giderleri
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.161.193 1.082.278
Vakifbank 123.187 175.199
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigi

Konya Bolge Midiirligii 5.400 4.620
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
Vakifbank 8.374.593 6.428.903
Iliskili taraflara 6denen faiz giderleri
Vakifbank 63.300 -
Toplam giderler 10.072.507 8.103.711
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu tcret ve giderleri 237.899 213.123
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 3.033.371 2.204.359
Toplam 3.271.270 2.417.482




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Kasa 15.739 6.789
Bankalar (*) 105.321.238 286.602.587

- Vadesiz mevduat 150.245 151.553

- Vadeli mevduat 105.170.993 286.451.034
Yatirim fonlar1 (B tipi likit) (**) 1.805.980 623.751
Ters repo islemlerinden alacaklar 118.898 88.623
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 107.261.855 287.321.750
Eksi: Nakit ve nakit benzerlerine

ait faiz gelir reeskontlar (590.757) (1.904.697)

Eksi: Misterilerin islem tarihli nakit bakiyeleri (8.000.339) (1.294.236)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 98.670.759 284.122.817

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 24.411.463 TL’si (31 Aralik 2014: 17.664.079
TL) iliskili banka ve kuruluslarda tutulmaktadir (Dipnot 4).

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yatirim fonlari iginde iligkili taraflarin kurucusu oldugu 1.805.980 TL
(31 Aralik 2014: 623.751 TL) tutarinda B tipi likit fon bulunmaktadir (Dipnot 4).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla bankalar mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2015 - TL 105.170.993 12,40 - 13,50 6 Ocak - 19 Subat 2016
31 Aralik 2014 - TL 286.451.034 10,15 - 11,60 2 Ocak - 10 Subat 2015

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2015 - TL 118.898 10,15 4 Ocak 2016
31 Aralik 2014 - TL 88.623 10,06 2 Ocak 2015
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6 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar 2.384.551 3.604.629
2.384.551 3.604.629

i) Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege Ortalama
Nominal Maliyet Kayith degeri uygun deger  faiz oram (%)
31 Aralik 2015
Hisse senedi 198.798 67.062 62.083 62.083 -
Devlet tahvili 300.000 305.622 311.208 311.208 10,29
Ozel sektor tahvili ~ 2.000.000 2.000.000 2.011.260 2.011.260 15,51
2.372.684 2.384.551 2.384.551
31 Arahk 2014
Hisse senedi 63.798 60.620 60.357 60.357 -
Ozel sektor tahvili  3.500.000 3.500.000 3.544.272 3.544.272 12,71
3.560.620 3.604.629 3.604.629

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklarin kalan vadelerine gore dagilim asagida agiklanmigtir:

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Vadesiz 62.083 60.357
1-3ay 311.208 -
3-6 ay - 1.515.161
6-12 ay 2.011.260 -
12 ay ve sonrasi - 2.029.111

2.384.551 3.604.629
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6 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:
31 Arahk2015

Satilmaya hazir finansal varliklar 57.847.356

31 Arahk 2014
45.463.340

57.847.356

45.463.340

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal varliklarin tamami satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflanms hisse senedi yatirimlarindan olugmakta olup, ilgili varliklardan
gergege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde tespit edilebilenler gercege uygun degeri ile,

edilemeyenler ise maliyet bedelleri ile bu finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vakif Emeklilik A.S. (*) 56.464.000 44.089.440
Borsa Istanbul A.S. (**) 1.329.799 1.329.799
Istanbul Altin Rafinerisi A.S. (**) 53.557 44.101
57.847.356 45.463.340

(*)  Sirket’in %8 oraninda sahip oldugu Vakif Emeklilik A.S. hisseleri i¢in, 2015 yilinda, SPK tarafindan
lisansli bir degerleme sirketine gercege uygun deger tespiti yaptirilmis ve Sirket’in payma diisen

hisselerin degeri 56.464.000 TL olarak tespit edilmistir.

(**) Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirdigi Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Altin
Rafinerisi A.S., ger¢ege uygun degerleri giivenilir sekilde dlgiilemedigi icin maliyet degerlerlerinden

tagmmustir.

7 TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Miisterilerden alacaklar 18.984.499 150.515
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 15.639.195 350.786
Kredili miisterilerden alacaklar (*) 8.907.120 18.095.731
VIOP sozlesmesinden alacaklar 3.380.602 266.461
Takasbank bloke hesap faiz alacag (**) 2.103.758 1.894.744
Takashank bloke hesap (**) 1.481.711 1.481.711
VIOP garanti fonu nema alacagi 24.904 1.473
Diger 4.199 110.394
50.525.988 22.351.815
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7 TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

(*)  Kredili miigterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
nominal degerleri 4.105.881 TL, ger¢ege uygun degerleri 18.555.993 TL’dir (31 Aralik 2014: Nominal
degerleri 5.899.918 TL, ger¢ege uygun degerleri 45.038.958 TL).

(**) Miisteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senetlerinin
alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair Istanbul 6.Asliye Ticaret Mahkemesinin
2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak;

28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senedinin tutar1 olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyla Takasbank’ta acilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo iglemleri ile s6z
konusu meblagm 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.103.758 TL (31 Aralik 2014: 1.894.744 TL) s1
birikmistir.

Tlgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinleri Thracat ve Sanayi A.S. hakkinda Istanbul 7. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nce Sirket’in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine ve Sirket’in iflasina karar verilmis olmasi
nedeniyle BIST Yonetim Kurulu’nun 7 Subat 2007 tarihli toplantisinda, Sirket hisse senetlerinin islem
gormekten siirekli olarak men edilerek Borsa Pazarlarindan siirekli ¢ikarilmasina karar verilmistir. Bu
sebeple 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ilgili hisse senedinin degerlemesi yapilamamis olup,
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla s6z konusu senedin bekleyen en iyi alis emri ile degeri 170.500 TL, deger
azaligt 1.311.211 TL’dir. {lgili davaya iliskin olarak 2015 yil1 igerisinde herhangi bir gelisme olmamustir.
Sirket’in avukatlar1 ile yapilan goriismede davanin kazanilma ihtimalinin yiliksek olmasi nedeniyle
finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Aralhik 2014

Takas ve saklama merkezine borglar 27.443.139 38.200
Miisterilere borglar (*) 5.764.236 768.799
Vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmelerinden borglar 3.173.250 266.461
Miskili taraflara borglar (Dipnot 4) (*) 2.236.103 525.437
Diger 463.661 36.052
39.080.389 1.634.949

*) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla iligkili taraflara borg¢lar ve miisterilere borglar icerisinde yer alan
8.000.339 TL (31 Aralik 2014: 1.294.236 TL) tutarindaki borg, Sirket misterilerinin iglem tarihli nakit
bakiyesi olarak tutulan varliklardan olusmaktadir (Dipnot 5).
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8 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 26.990 27.232

Stipheli alacaklar 9.982.059 41.061
Stipheli alacak karsiligi (9.982.059) (41.061)

Diger alacaklar 3.187 2.972

30.177 30.204

Stipheli alacak karsiligina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Doénem basi bakiyesi 41.061 41.061
Doénem igerisinde ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 19) (*) 9.940.998 -
Donem sonu bakiyesi 9.982.059 41.061

(*)  Sirket, 2015 yili igerisinde nitelikli yatirimcilara satig seklinde ihracina aracilik ettigi 15 Temmuz 2015
itfa tarihli bir sanayi kurulusuna ait 6zel sektor finansman bonolarint satin almig olup, s6z konusu
borglanma araglarmin 19 Mart 2015 tarihi itibartyla BIST tarafindan islem gormekten siirekli men
edilmesini miiteakip ve iflasin ertelemesi talebi de s6z konusu bonolarin tamami i¢in deger diigikligl
karsiligi aymrmistir. Vadenin dolmasini miiteakip, 24 Temmuz 2015 tarihi itibartyla Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan s6z konusu ihraggt kurulus tarafindan muhabir banka hesabina ilgili tutar
aktarilmadigindan alacakli iiyelere 6deme yapilamadigi duyurulmus olup ilgili tutar diger alacaklar
hesabinda izlenmektedir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 352.593 TL (31 Aralik 2014:
322.571 TL) olup verilen depozito ve teminatlardan olugmaktadir.
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9 KISA VADELI BORCLANMALAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Borsa Para Piyasasina borglar 83.156.650 269.938.909

83.156.650 269.938.909

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Borsa Para Piyasasina bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2015 -TL 83.156.650 12,60 - 15,20 4 Ocak - 21 Ocak 2016
31 Aralik 2014 - TL 269.938.909 9,55-10,90 2 Ocak - 2 Subat 2015

10 MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine, )
tesis ve Mobilya ve Ozel

cihazlar  Tasitlar ~ Demirbaslar Maliyetler Toplam
31 Arahk 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 136.426 - 90.696 22.211 249.333
llaveler 246.404 - 117.870 79.691 443.965
Cikislar, net - - (744) - (744)
Amortisman gideri (-) (58.264) - (46.573) (17.392) (122.229)
Net defter degeri 324.566 - 161.249 84.510 570.325
Maliyet 956.786 - 392.965 1.351.224  2.700.975
Birikmis amortisman (-) (632.220) - (231.716)  (1.266.714)  (2.130.650)
Net defter degeri 324.566 - 161.249 84.510 570.325

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 1.494.142 TL ve
369.718 ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2014: 1.368.970 TL ve 383.286 ABD Dolar).
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10 MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine,
tesis ve Mobilya ve Ozel
31 Aralik 2014 cihazlar  Tasitlar  Demirbaslar Maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2014  92.982 18.796 82.418 27.448 221.644
Mlaveler 103.096 - 26.002 - 129.098
Amortisman gideri (-) (59.652)  (18.796) (17.724) (5.237) (101.409)
Net defter degeri 136.426 - 90.696 22.211 249.333
Maliyet 710.382 229.356 287.087 1.291.796  2.518.621
Birikmis amortisman (-) (573.956) (229.356) (196.391)  (1.269.585)  (2.269.288)
Net defter degeri 136.426 - 90.696 22.211 249.333

11  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Diger maddi

Bilgisayar olmayan duran
31 Aralik 2015 programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015, acilis bakiyesi 324.538 31.135 355.673
laveler 208.139 - 208.139
31 Aralik 2015, kapanis bakiyesi 532.677 31.135 563.812
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2015, acilis bakiyesi (271.072) (31.135) (302.207)
llaveler (41.439) - (41.439)
31 Aralik 2015, kapanig bakiyesi (312.511) (31.135) (343.646)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 53.466 - 53.466
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 220.166 - 220.166
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11  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
31 Arahk 2014 programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014, acilis bakiyesi 296.076 31.135 327.211
llaveler 28.462 - 28.462
31 Aralik 2014, kapanis bakiyesi 324.538 31.135 355.673
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2014, acilis bakiyesi (254.465) (31.135) (285.600)
Maveler (16.607) - (16.607)
31 Aralik 2014, kapanig bakiyesi (271.072) (31.135) (302.207)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 41.611 - 41.611
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 53.466 - 53.466
12 KISA VADELI KARSILIKLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yatirimeiy1 koruma fonu karsilig 100.000 100.000
100.000 100.000

13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla bankalardan alinip ¢esitli kurumlara verilen teminat

mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Takasbank - Islem limiti karsilig1 101.953.600 343.285.100
BIST - Islem limiti karsilig1 117.385.840 114.523.900
BIST - Teminat olarak verilen 8.300.000 7.200.000
SPK - Teminat olarak verilen 2.601.800 2.601.800
Hukuk Hakimlik' ine verilen 1.470.956 1.470.956

231.712.196 469.081.756
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13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, bilango dist yiikiimliiliikkler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Miisteriler adina emanette bulunan:
Hisse senetleri 583.687.914 470.661.718
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 22.123.338 4.000.000
Yatirim fonlari 620.208 711.888

Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihinde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda 2.750.769 TL
(31 Aralik 2014: 2.000.562 TL) ters repo islemi yapilmis olup bu ters repolarin i¢cinde miisterilerle
yapilan 2.631.871 TL (31 Aralik 2014: 1.911.939 TL) tutarinda repo anlagmasi bulunmaktadir.

14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢aligan haklar1 karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Personel prim ve ikramiye karsilig 307.723 262.138
Kullanilmamis izinler karsilig1 187.108 141.983
494.831 404.121

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 1.935.215 1.559.716

1.935.215 1.559.716

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem bas1 bakiyesi 141.983 90.685
Doénem iginde ayrilan karsilik 133.237 53.652
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (88.112) (2.354)
Donem sonu bakiyesi 187.108 141.983

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemlere iliskin personel prim ve ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem basg1 bakiyesi 262.138 268.601
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.619.424 1.453.356
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (1.573.839) (1.459.819)
Donem sonu bakiyesi 307.723 262.138

27



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla 3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile sinirlandirilmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliilik i¢in fon ayrilmamstir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiligiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.093 TL (1 Ocak 2015: 3.541 TL) uzerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
ylukiimliliigiiniin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme  metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yilikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Iskonto orant %:2,89 %2.,45
Beklenen maag/tavan artis orant %7,10 %6,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 299,00 %99,00

Kidem tazminati karsihiginin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Donem basi bakiyesi 1.559.716 1.022.479
Faiz maliyeti 197.392 134.136
Hizmet maliyeti 200.649 153.744
Donem ici 6demeler (315.962) -
Aktiieryal kayip 293.420 249.357
Donem sonu bakiyesi 1.935.215 1.559.716
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15 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin ddenmig giderler

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 198.745 TL (31 Aralik 2014:
208.537 TL) olup bakim ve sigorta giderlerinden olusmaktadir. Bu tutarin 120.093 TL’si
(31 Aralik 2014: 127.807 TL) iliskili kurulus bakiyesinden olugmaktadir (Dipnot 4).

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 330.797 TL
(31 Aralik 2014: 2.337.825 TL) olup vergi dairesinden alacaklardan olusmaktadir (Dipnot 22).

Diger dénen varliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in diger donen varliklarnn 30.174 TL (31 Aralik 2014:
6.815 TL) olup personelden alacaklardan olugmaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikkleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve harclar 484.965 539.554
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) borsa pay1 karsiligi 298.213 184.434
Diger borg karsiliklart 100.948 110.547
Takas ve saklama komisyonlar1 karsiligi 32.127 27.438
PTT faturalar1 karsiligi 14.104 13.056
Danigmanlik ve denetim karsiligi 7.722 7.139
938.079 882.168
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16 OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
Pay oram % Pay tutar1 Pay oram % Pay tutan

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O. A 51,00 17.850.000 51,00 17.850.000
T. Vakaflar Bankas1 T.A.O. B 48,00 16.800.000 48,00 16.800.000
Giines Sigorta A.S. B 0,25 87.500 0,25 87.500
Vakif Finansal

Kiralama A.S. B 0,25 87.500 0,25 87.500
Vakif Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S. B 0,25 87.500 0,25 87.500
Vakifbank Personeli Ozel

Sosyal Giiv. Hiz.Vakfi B 0,25 87.500 0,25 87.500
Toplam 100,00 35.000.000 100,00 35.000.000

Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayrilmistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde A grubu paylarin her biri
15 (On bes) oy hakkina, B grubu paylarm her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A
grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi takdirde
cikarilacak yeni hisselerin tiimii B grubu olarak ¢ikarilir.

Satilmaya hazir varhiklarinin yeniden degerleme kazang ve kayiplari

Bu finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis Vakif Emeklilik A.S.
hisselerinin degerleme raporuna istinaden kaydedilmis deger artis fonu tutar1 48.985.935 TL
(31 Aralik 2014: 36.611.375 TL) 6zsermaye iginde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir.

Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 397.201 TL (31 Aralik 2014: 162.465 TL) dir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmus yedekler yasal yedeklerden
olusmakta olup 5.643.327 TL tutarindadir (31 Aralik 2014: 5.454.927 TL).

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karmin %35’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%350’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.
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16 OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar karlari

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Olaganiistii yedekler 7.367.599 3.788.001
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri kazanglart (*) 2.308.116 2.308.116
Gegmis yillar karlart 1.008.650 946.873
Donem sonu 10.684.365 7.042.990

(*)  lgili tutar, Sirket’in %99,9996 oraninda sahip oldugu, 2.607.112 TL maliyet bedelli Vakif Portfoy
Yonetimi A.S. hisselerinin 31 Agustos 2007 tarihinde, 4.300.000 USD bedel ile T. Vakiflar Bankasi
T.A.O.’ya satilmas1 sonucu dogan kazanglarin %75°lik kismindan kaynaklanmaktadir.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse
senedi ihrag primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

“Sermaye diizeltmesi farklar1”, “Odenmis sermaye” kalemine ilave edilmis olup sermayeye eklenmek
disinda bir kullanimi yoktur.
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17  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren esap donemlerine ait finans sektorii faaliyetlerinden

gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

Repo satislari

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1.831.709.487

1 Ocak -
31 Arahk 2014

1.726.281.743

Yatirim fonu satiglart 545.783.522 448.430.472
Devlet tahvili satiglar 35.742.548 20.503.444
Ozel kesim tahvil satislart 4.900.711 11.638.798
Hisse senedi satiglari 21.232 48.030
Toplam satis gelirleri 2.418.157.500 2.206.902.487
Komisyon gelirleri 18.816.096 13.307.874
-Kurtaj gelirleri 16.486.967 12.262.531
-Vadeli islem piyasasina iliskin komisyon gelirleri 1.160.757 116.184
-Diger komisyon gelirleri 1.168.372 929.159
Kurumsal finansman gelirleri 3.326.734 2.024.688
Kredili miisterilerden alinan faizler 2.017.131 1.288.281
Fon yonetim komisyonu gelirleri 1.396.581 1.318.442
Diger hizmet gelirleri 597.954 510.371
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (8.312.851) (6.322.492)
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (23.033) (2.156)
Toplam hizmet gelirleri 17.818.612 12.125.008
Toplam hasilat 2.435.976.112 2.219.027.495

Repo satislart maliyetleri

1.831.532.583

1.726.139.037

Yatirim fonu satiglar1 maliyeti 545.671.682 448.320.376
Devlet tahvili satislart maliyetleri 35.742.389 20.503.427
Ozel kesim tahvil maliyetleri 4.898.736 11.638.535
Hisse senedi satislar1 maliyetleri 22.944 47.980
Toplam satislarin maliyeti 2.417.868.334 2.206.649.355
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18 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren donem itibariyla arastirma ve gelistirme giderleri internet ve
mubhtelif yayin giderleri gibi giderleri igermekte olup 23.798 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2014:

16.307 TL).

Pazarlama giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
BIST tahvil piyasasi borsa paylari 667.433 490.340
VIOP borsa pay1 623.105 16.371
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu komisyonu 359.901 297.970
BIST hisse senedi borsa paylar 347.978 147.252
Diger 125.133 44.076
2.123.550 996.009

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel Ucret ve giderleri 9.327.080 8.055.656
Kira giderleri (Dipnot 4) 1.289.780 1.262.097
Bilgisayar program kira giderleri 1.016.185 765.004
Vergi, resim ve har¢ giderleri 529.699 541.780
Temizlik gideri 436.802 333.954
Yemek giderleri 288.762 243.849
Ulasim giderleri 281.641 201.591
Huzur hakk: pay1 gideri 237.899 213.124
Aidat ve Uyelikler 216.496 158.717
Danigmanlik ve denetim gideri 205.517 107.299
Haberlesme giderleri 165.427 120.552
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 10, 11) 163.668 118.016
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri 108.162 95.039
Gorev yolluk ve harcirah giderleri 99.957 112.018
Data hatt1 giderleri 95.858 127.150
Tasit giderleri 90.572 29.221
Bakim onarim giderleri 65.701 67.700
Kirtasiye ve matbaa giderleri 34.092 25.539
Reklam giderleri 33.087 50.268
Diger 241.214 123.147
14.927.599 12.751.721
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18 NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Maaslar ve ticretler 6.250.952 5.469.999
Personel ikramiye gideri 1.619.424 1.453.356
SSK igveren pay1 915.040 794.562
Kidem tazminati gideri 398.041 337.739
Thbar karsilig1 gideri 143.623 -
9.327.080 8.055.656

19 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Maddi duran varlik satig gelirleri 173.515 678
Kira gelirleri (Dipnot 4) 137.850 130.000
Diger olaganiistii gelirler 47.342 116.445
358.707 247.123
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Stipheli alacak karsilig1 gideri (Dipnot 8) 9.940.998 -
Komisyon ve diger hizmet giderleri 146.674 136.584
10.087.672 136.584
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20 FiINANSMAN GELIiRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalardan alinan faizler 6.007.957 16.244.601
Temettu gelirleri 1.880.000 2.200.000
Borsa para piyasasi islemlerinden alinan faizler 941.176 22.847
Ozel sektdr bor¢lanma senetlerinden alinan faizler 321.685 458.755
Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden alinan faizler 40.462 7.428
Hisse senedi degerleme geliri - 7.743
Diger 396.648 350.252
9.587.928 19.291.626

21 FiINANSMAN GIiDERLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Borsa Para Piyasasina 6denen faizler 4.880.047 12.862.215
Teminat mektubu komisyonlar1 ve diger banka masraflar 730.168 822.834
Borsa Para Piyasasi islemleri komisyon giderleri 67.566 137.530
Banka kredi faizleri (Dipnot 4) 63.300 -
Diger 5.267 766
5.746.348 13.823.345

22  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanclar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitimi” bashigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.
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22  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilli kar dagitimlari  kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giliniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig

ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii aymn yirmi
besinci giinlii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5
yil1 asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi karsilig1 (668.129) (473.855)
Pesin 6denen vergiler 998.926 2.811.680
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar (Dipnot 15) 330.797 2.337.825

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari donem vergi karsilig1 gideri (668.129) (473.855)
Ertelenmis vergi geliri 64.085 110.707
Toplam vergi gideri (604.044) (363.148)
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22  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini olugturan
kalemler asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Kidem tazminati ve izin karsihign  2.122.323 1.701.699 424.465 340.340
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin vergi matrahi ile
kayith deger farki (70.999) 50.487 (14.200) 10.097
Ertelenmis vergi varhklar: 410.265 350.437
Finansal yatirimlar
degerleme farklart - 21.283 - 4.257
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) - 4.257
Ertelenmis vergi varhgi, (net) 410.265 346.180

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait donem vergi giderinin donem
kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vergi 6ncesi (zarar) / kar (4.854.554) 4,192,923
Yasal oran %20 kullanilarak hesaplanan vergi 970.911 (838.585)
Istisnalar 376.000 440.000
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.997.956) (6.060)
Diger 47.001 41.497
Vergi gideri (604.044) (363.148)

23 PAY BASINA KAZANC
TMS 33 - Hisse Basma Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden, bu
finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu dipnot, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalar hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski,

. likidite riski,

o piyasa riski,

o operasyonel risk.
Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin lizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak ytikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket’in kredili miisterilerden alacaklar1 ilgili miigterilerin hisse senetleri ile teminatlandirilmigtir.
Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
nominal degerleri 4.105.881 TL, ger¢cege uygun degerleri 18.555.993 TL’dir (31 Aralik 2014: nominal
degerleri 5.899.918 TL, gercege uygun degerleri 45.038.958 TL).
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirnmlar  Diger (**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 15.639.195  34.886.793 26.990 355.780 105.321.238 2.384.551 1.805.980 160.420.527
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 8.907.120 - - - - - 8.907.120
A.  Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamus
finansal varliklarin net degeri 15.639.195 34.886.793 26.990 355.780 105.321.238 2.384.551  1.805.980 160.420.527
B.  Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kism - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 9.982.059 - - - 9.982.059
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E.  Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(9.982.059)

(9.982.059)

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 24.411.463 TL’si iligkili banka ve kuruluslarda tutulan mevduatlar1 igerir (Dipnot 4).

(**) 31 Aralik 2015 itibartyla 1.805.980 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan B tipi nakit yatirim fonlarindan olugsmaktadir (Dipnot 5).
1.805.980 TL’si iligkili banka ve kuruluslarin kurucu oldugu yatirim fonlarini igerir (Dipnot 4).
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirnmlar  Diger(**) Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 350.786  22.001.029 27.232 325.543 286.602.587 3.604.629 623.751 313.535.557
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 18.095.731 - - - - - 18.095.731
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 350.786 22.001.029 27.232 325.543 286.602.587 3.604.629 623.751 313.535.557
B.  Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 41.061 - - - 41.061
- Deger diisikliigi (-) - - - (41.061) - - - (41.061)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 17.664.079 TL’si iligkili banka ve kuruluslarda tutulan mevduatlar igerir.

(**) 31 Aralik 2014 itibariyla 623.751 TL tutarindaki diger kalemi nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan B tipi nakit yatirim fonlarindan olugmaktadir (Dipnot 5).

623.751 TL’si iligkili banka ve kuruluslarin kurucu oldugu yatirim fonlarini igerir.
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte gii¢liik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yoOnetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde yilikiimliiliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis
nakit ¢ikiglarini gostermektedir.

Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2015 degeri cikislar kisa  arasi arasi uzun
Tarev olmayan finansal yakumlulukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 83.156.650 83.620.076 83.620.076 - - -
Ticari borclar 39.080.389 39.080.389 39.080.389 - - -
Toplam finansal yukumlulikler 122.237.039 122.700.465 122.700.465 - - -
Sozlesmeye
bagh 3-12 5
Defter nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
31 Arahik 2014 degeri cikislar: kisa  arasi arasi uzun
Tiarev olmayan finansal yakumltlukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 269.938.909 270.702.152  270.702.152 - - -
Ticari borclar 1.634.949 1.634.949 1.634.949 - - -
Toplam finansal yukumlulikler 271.573.858 272.337.101  272.337.101 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla tiirev finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Ddviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik bulunmamakta
olup, yabanc1 para borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TL TL
karsihigi ABD Dolan karsihigi ABD Dolan
Ticari borglar 145.404 49.919 - -
Toplam
yukamlalukler 145.404 49.919 - -
Net yabanci
para yukiumlulikler 145.404 49.919 - -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Bu
tutarlar ABD dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmigtir.

31 Arahk 2015
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar net varlik / yiikiimliliiga (14.540) 14.540 (14.540) 14.540
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (14.540) 14.540 (14.540) 14.540

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden islemi bulunmamaktadir.
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

(i)  Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BISTde islem goren, bu finansal tablolarda alim satim amagl finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin, fiyatlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasindan dolay1
gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in
vergi Oncesi donem (zarari) / kar1 tizerindeki etkisi 6.208 TL dir (31 Aralik 2014: 6.036 TL).

(itf)  Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar1 asagida
gosterilmistir:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 114.508.219 304.635.388
Kredili miisterilerden alacaklar 8.907.120 18.095.731
Bankalar - vadeli mevduat 105.170.993 286.451.034
Devlet tahvilleri 311.208 -
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 118.898 88.623

Finansal yakimlalukler 83.156.650 269.938.909
Borsa Para Piyasasina borglar 83.156.650 269.938.909

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 2.011.260 3.544.272
Ozel kesim tahvilleri 2.011.260 3.544.272

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari

asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Ticari alacaklar - kredili miisterilerden alacaklar %21,19 220,40

Finansal yatirimlar %15,51 %12,71

Bankalar - vadeli mevduat %13,22 %10,57
Finansal yoktmlalikler

Borsa para piyasasina borglar %12,82 %10,05
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24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Varliklarin faize duyarliligi:

Finansal varliklarin faize duyarlilifi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal yatirnmlar ve
degisken faizli finansal varliklarin kar/ zarara olan (vergi etkileri haric) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla da aym sekilde hesaplanmstir.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azalis

31 Aralik 2015 (9.460) (9.525) (9.460) (9.525)
31 Aralik 2014 (209.398) 96.836 (209.398) 96.836

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siire¢leri, calisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi c¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlar

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 6nlemler.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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25 FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yakamlalikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gercege Gergcege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 107.261.855 107.261.855 287.321.750 287.321.750
Finansal yatirimlar 60.231.907 60.231.907 49.067.969 49.067.969
Ticari alacaklar 50.525.988 50.525.988 22.351.815 22.351.815
Kisa vadeli bor¢glanmalar 83.156.650 83.156.650 269.938.909 269.938.909
Ticari borglar 39.080.389 39.080.389 1.634.949 1.634.949

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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25 FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢giilen finansal varlik ve yilikiimliiliklerin gercege

uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:
Yatirim fonlari 1.805.980 - - 1.805.980
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar  118.898 - - 118.898
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar 2.384.551 - - 2.384.551
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) - - 57.847.356 57.847.356
Toplam finansal varhklar 4.309.429 - 57.847.356 62.156.785
31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:
Yatirim fonlar 623.751 - - 623.751
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar ~ 88.623 - - 88.623
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar 3.604.629 - - 3.604.629
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) - - 45.463.340 45.463.340
Toplam finansal varhklar 4.317.003 - 45.463.340 49.780.343

(*)  Sirket’in %8 oraminda sahip oldugu Vakif Emeklilik A.S. hisseleri igin 2015 yilinda SPK tarafindan
lisansli bir degerleme sirketine gergege uygun deger tespiti yaptirilmig ve Sirket’in payma diisen
hisselerin degeri 56.464.000 TL olarak tespit edilmistir. lgili tutarlar, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
gercege uygun deger Ol¢limiine iliskin siniflandirma tablosunda 3. seviyede gosterilmistir. Ayrica,
Sirket’in gercege uygun degeri giivenilir sekilde dlgiilemedigi i¢in maliyet degerinden gosterilen toplam
1.383.356 TL tutarindaki BIST ve istanbul Altin Rafinerisi A.S. hisseleri de bu seviyede gosterilmistir.

Gergege uygun deger ol¢iim siniflamasinda {i¢lincli seviyede bulunan gercege uygun degerleriyle
Olciilen Vakif Emeklilik A.S. hisselerinin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait donem basi

ve donem sonu bakiyesinin mutabakati1 agagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi bakiyesi 44.089.440 35.184.719
Alman temettiiler (*) (1.880.000) (2.200.000)
Donem igerisinde 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artist 14.254.560 11.104.721
Donem sonu bakiyesi 56.464.000 44.089.440

(*) Ilgili yatirmdan dénem iginde 1.880.000 TL tutarindaki temettii geliri 29 Mayis 2015 tarihinde tahsil

edilmistir.
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26 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

27 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapis1 esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.

47



