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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.2008 — 31.12.2008 DONEMI
FAALIYET RAPORU
DONEM ICINDE GOREV ALAN
YONETIM KURULU UYELERI
Sahin UGUR Yonetim Kurulu Baskani 05.10.2007
Serdar SATOGLU Yonetim Kur.Bsk.Vek./Genel Miidiir  25.03.2004
Birgiil DENLI Yénetim Kurulu Uyesi 03.12.2007
0. Sadik TASKIN Yénetim Kurulu Uyesi 22.04.2004-30.04.2008
Siikrii KARATEPE Yonetim Kurulu Uyesi 01.05.2006
Sinan OZKAN Yonetim Kurulu Uyesi 01.05.2008
DENETIM KURULU UYELERI
Seref YAROGLU Denetgi 30.11.2005-
Ismail 0ZBAYRAKTAR Denetci 16.04.2003-
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VAKIF YATIRIM MENKUL _DE_GERLER A.S.
SIRKET UST YONETIMI
Serdar SATOGLU Genel Miid(ir
Ahmet Atif M_EYQAN Genel Muddr Yrd.
N. Nazim ADILOGLU Teftis Kurulu Baskani
Mehmet INAM Kurumsal Finansman Muduri
Mehmet INAM Takas Operasyon ve Saklama Mudir
Ismail TAVLI Borsa Islemleri MUdr(

Taner ERSAN

Taner ERSAN
Mehtap BILGE
Ugurhan OZZEYBEK
Bedir YILDIZ

Mirsel YILDIZ

Fon Yonetimi Mudurd
Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii
Yatirm Fonu Isl. Midiiri
Yurtici Islemler Midiirii

Insan Kaynaklari Midiirii
Ankara Sube Muduru
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
HAKKINDA OZET BiLGI

Sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmak, sermaye piyasasi araglarinin
ihraci, halka arzi ile alim-satimi, Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters
Repo) Taahhudi ile Am Satimi, Menkul Kiymetler Borsas’'nda (ye olarak borsa
islemlerinde bulunmak , Yatinm Danismanhdi, Portfoy Yoneticiligi yapmak,Tirev
araglarinin alim-satimina aracihk etmek amaciyla 1996 Kasim ayinda kurulmustur. Vakif
Vatirnm Menkul Dederler A.S.'nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Tirk Bankacilik
Sektorinin 6nemli kuruluslarindan biri olan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun istiraki Vakif
Yatirm Menkul Dederler A.S. giiclii sermaye ve ortaklik yapisi, konusunda deneyimli ve
lisans yetki belgesi sahibi personeli, yliksek teknolojik altyapisi ile sektdriin énemli araci
kurumlar arasinda yer almaktadir.

Vakif Yatinm 1 sube, 10 acentas|, 72 personeli ve Vakifbank ile yapilan
acentalik sézlesmesi ile Vakiflar Bankasi’nin tim subeleri kanaliyla hizmetlerini Tlrkiye
capinda vermektedir.

Sirketin Sahip oldugu yetki belgeleri;

- Alim Satim Aracilidi Yetki Belgesi

- Halka Arz Aracilik Yetki Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Aima (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhldd ile Alim
Satimi Yetki Belgesi.

- Yatim Danismanhgi Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Acida Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri izin Belgesi

- Tirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.de)

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin 31.12.2008 tarihi itibariyla 0denmis

sermayesi 35.000.000.-TL olup, sermayenin ortaklar arasindaki  dagihmi asadida
gosterilmigtir.

Unvani Tertip | Grubu Tiirdi Pay Adedi Pay Tutan (TL) %
T.Vakiflar Bankasi TAO 1 A Nama 17.850.000 17.850.000 51
T.Vakiflar Bankasi TAO 1 B Nama 16.800.000 16.800.000 48
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vkf 1 B Nama 87.500 87.500 0.25
Giines Sigorta AS 1 B Nama 87.500 87.500 0.25
Vakif Finansal Kiralama AS 1 B Nama 87.500 87.500 0.25
Vakif Deniz Fin. Kiralm. AS 1 B Nama 87.500 87.500 0.25
Toplam ; 35.000.000 35.000.000 | 100
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SUBE VE ACENTALAR

SUBE
« VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ANKARA SUBESI

ACENTALAR

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun tiim subeleri ile Ankara Menkul Kiymetler Merkezi
Sirketimizin acentasidir.

Hisse Senedi Seans Salonlar bulunan acentalarimiz;

ADANA ACENTASI
ANTALYA ACENTASI
BEYOGLU ACENTASI
BURSA ACENTASI
ERZURUM ACENTASI
izZMIR ACENTASI
KADIKOY ACENTASI
KONYA ACENTASI
SAMSUN ACENTASI
KIZILAY ACENTASI

FAALIYETLERIMiZ
HiISSE SENETLERI

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirketimizin toplam 8.575 aktif misterisi mevcut olup
hisse senedi alim satim islemleri Sirketimiz merkez adresi disinda 2 adedi istanbul'da
(Beyoglu, Kadikdéy Finans Market) digerleri Atakule Subesi (Ankara), Izmir, Bursa, Kizilay,
Samsun, Konya, Antalya, Erzurum, ve Adana’da yapiimaktadir.

2008 yilina 55.160 puandan baslayan IMKB 100 endeksi Aralik ay1 sonunu %51,30
oraninda dislsle 26.864 puandan kapatmistir.

Sirketimiz 2008 yilinda IMKB hisse senetleri piyasasinda yaklasik 2.108 milyon TL
islem hacmi gergeklestirmis olup 1.581.464.34 TL komisyon geliri elde etmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal 100 endeksinin 2008 yilinda seyri ve
islem hacmi rakamlari asagidaki tablolarda gosterilmistir.
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KURUMSAL FINANSMAN

Turkiye'de ilk uygulama olarak ittifak Holding A.S.’nin hisse senetleri goniillii cagri
yontemiyle toplanmistir. Ittifak Holding A.S.'nin hisse senetlerinin cadri yoluyla geri
alinmasi islemlerinde 20 Subat - 20 Mart 2008 tarihleri arasinda bir ay stireyle 6n 6n talep
toplanmis ve bu sure icinde 3.883 ortak 55.574,50.-TL/Nominal dederli geri satim
basvurusunda bulunmustur. Yapilan basvurularin geri alis bedeli ise 2.723.150,50.-TL
olmustur. On talep toplanmasini takiben 28 Mart - 11 Nisan 2008 tarihleri arasinda ise 15
giin sireyle 3.716 ortaga 53.112,50.-TL nominal dederli hisse karsihiginda 2.589.367,70-
TL odeme vyapilmistir. Bu islemler karsihdinda 48,630.22-TL  komisyon geliri elde
edilmistir.

Piyasa sartlari nedeniyle 2008 yili halka arzlarin fazla olmadigi bir ddnem olmustur.
2008 yilinin en 6nemli halka arzi Turk Telekominikasyon A.S.'nin (TELEKOM) halka arzi
olmustur. Bu halka arz ihalesine Credit Suisse Securities (Europe) Limited ve is ortaklari
EFG Istanbul Menkul Degerler A.S. ile ortak teklif verilmis, ilk eleme gegilmesine ragmen
ihale alinamamistir. Tlrk Telekominikasyon A.S.'nin halka arzinda konsorsiyum (yesi
olarak yer alinmis ve 28-29-30 Nisan 2008 tarihlerinde (¢ giin sireyle yapilan 6n talep
toplama islemlerinde 1.800 miisteriden 9,591,559 adet hisse talep toplanmistir. On talep
toplamay! takiben 7-8-9 Mayis tarihlerinde Uc¢ glin slireyle yapilan kesin taleplerde ise
1.984 musteriden 33,341,527.40-TL (7,093,942 adet hisse) tutarinda talep toplanmis
15,964,387.78-TL'lik satis hasilati gerceklesmistir. Bu islemlerden saglanan sirketimizin
komisyon geliri 7,982.20 TL olmustur.

Ayrica; Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklidi A.S.'nin bedelli sermaye arttinmi
islemleri, Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S. ile Glines Sigorta A.S.’nin kar payi
ddemeleri ve Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakhidi A.S.’nin bir bedelsiz sermaye artirnmi ile
Atakule Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S.nin iki bedelsiz sermaye artirimi islemleri
gerceklestirilmistir.

Vakif Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakligi A.S.'nin bedelli sermaye arttinmi aracilik
islemlerinden 2,500-TL komisyon geliri;

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S.'nin bedelsiz sermaye arttirrmi aracilik
islemlerinden 1,000-TL komisyon geliri;

Atakule Gayrimenkul Yatirm Ortakhdinin 25.07-08.08.2008 ve 05.09-19.09.2008
olmak (zere iki farkli tarihte gergeklestirilen bedelsiz sermaye artinmi islemlerinden
toplam 61,848-TL komisyon geliri elde edilmistir.

Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhidi A.S. ve Giines Sigorta A.S.'nin kar payi
ddemelerinden elde edilen gelir toplam 8,500-TLdir.
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Sirketimiz 2008 yilinda halka arz, sermaye artinmi, kar payr édemeleri ve gadr

talep toplama islemlerine iliskin 6 sirkete aracilik hizmeti vermis, toplam 130,460.42 TL
komisyon geliri elde etmistir.

Aylar itibariyle son {i¢ yilda elde edilen komisyon gelirleri asagidaki tabloda yer

almaktadir.

2006 2007 2008

Ocak 0.00 0.00 0.00
Subat 11,852.95 10,908.00 0.00
Mart 0.00 0.00 45,000.00
Nisan 11,526.72 2,079.65 7,130.22
Mayis 42,533.64 27,830.46 7,958.02
Haziran 7,692.26 82,411.97 7,500.00
Temmuz 8,650.00 2,500.00 0.00
Agustos 2,450.00 0.00 31,648.00
Eyldl 7,500.00 0.00 31,200.00
Ekim 1,173.93 0.00

Kasim 0.00 12,920.59 24.18
Aralik 0.00 0.00

TOPLAM 93,379.50 138,650.67 130,460.42

FON YONETIMI VE SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

2008 yili basinda merkez bankasi o/n kotasyon oranlari % 15.75 ve kamu
borglanma senetleri faiz oranlari ise % 16.50 seviyelerinde iken vyil icerisinde merkez
bankasi kotasyon oranlari ve kamu borclanma senetleri faiz oranlari dalgali bir yon izledi.
Kamu borclanma senetleri faiz oranlari % 26 seviyelerine ylikseldikten sonra yil sonunda
% 16.50 seviyelerine, merkez bankasinin o/n kotasyon oranlari % 15 seviyelerine
geriledi

Sirketimiz tarafindan yonetilmekte olan, Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun
kurucusu oldugu 6 adet B Tipi ve 4 adet A Tipi olmak Uzere toplam 10 adet yatirim
fonunun portfdy degeri Aralik 2008 itibari ile % 1,59 disls gostererek 1.081.111.368-TL
seviyelerine gerilemistir.

Sirketimiz Vakif Emeklilik A.S. nin kurucusu oldugu 400.440.000-TL portfoy dederli
on adet emeklilik fonunun tiim aracilik hizmetlerini gergeklestirmektedir.




VAKIF YATIRIM MENKUL DE GERLER A.S.
Sayfa No: 9

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE iSTINADEN HAZIRLANMI S
YONETiM KURULU FAAL iYET RAPORU

Ayrica sirketimiz ;

Vakif Yatinnm Ortakhgi A.S.

Vakif Portfdy Yonetimi A.S.

Atakule Gayrimenkul Yatinnm Ortakhdi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatinrm Ortakhdi A.S. nin islemlerinede aracilik
yapmaktadir.

Tahvil ve Bono Piyasasi toplam islem hacmimiz:

| (TL) 2007 2008
|Kesin Alim-Satim Pazari 1.745.688.575,- 1.879.984.835,-
|Repo-Ters repo pazari 131.938.409.000,- 59.998.936.000, -

Sabit Getirili Menkul Kiymetler islem Hacimleri;

| 2007 2008

|HAZiNE BONOSU ALIS SATIS ISLEM

HACMI 720.244 21.869
|HAZiNE BONOSU REPO A/S ISLEM

HACMI 5.507.281 2.001.286
IDEVLET TAHViLI A/S iSLEM HACMi 344.794.696 208.687.522

DEVLET TAHVILI REPO A/S ISLEM

HACMi 1.147.889.032 573.399.960
YATIRIM FONLARI A/S iSLEM HACMi 128.996.393 169.232.920
BORSA PARA PIYASASI A/S ISLEM

HACMi 199.082.105 199.977.102,

TOPLAM

2.591.793.083

1.153.320.659

GELIiRLERIMiZ; 2007 (TL) 2008 (TL)

FON YONETIMiI GELIiRi 3.307.265 3.472.777
H/B DEVLET TAHVILi KOMISYONU 2.654 904
MUHTELIF HIZMETLER KOMiSYONU 1.138.152 922.399
DEVLET TAHVILi A/S KARI 658.409 906.505
HAZINE BONOSU A/S KARI 1.415)

D.T- H.B REVERSE REPO A/S KARI 273.643 125.775
YATIRIM FONLARI A/S KARI 11.778 12.801
DEVLET TAHViLI FAiZ GELIRI 7.961 1.525
H/B FAiZ GELIRi

BORSA PARA PiYASASI FAiZ GELIiRi 26.655 26.002
IMEVDUAT FAiz REESKONTU 116.261 623.496]
MEVDUAT FAiZ GELIiRi 5.570.198 5.683.090
DEVLET TAHVILI REESKONT GELiRi 601.723 338.946
TOPLAM 11.716.114 12.114.220
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TUREV PIYASALAR (VADELI ISLEMLER)

Sirketimiz, 4 Subat 2005 de faaliyete gecen ve siiratle biylyilp gelisen Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’'nda miisterilerinin islemlerine aracilik etmektedir. % 6 oraninda
istirakimizin de bulundugu, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda miisterilerimizin gerek
etkin risk yonetimi, gerekse korunma amaclh islemlerine uzman kadromuzla ydn
vermekteyiz.

Sirketimiz Tdrkiye'nin ilk 6zel borsasi olan VOB'da, dis ticaret ve reel sektdrde
faaliyet gdsteren misterileri icin kur kaynakh riskleri, bireysel ve kurumsal yatirrmcilar igin
hisse senedi ve sabit getirili portfdy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni
zamanda arbitraj ve yatinm amacli islemlere de yon vermektedir.

Yihn ikinci yarnisindan itibaren kendini iyice hissettiren kiresel krizin etkilerine
ragmen islem hacmi ve komisyon gelirimiz artmaya devam etmistir.
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Gelismis Ulkelerde benzerlerinin spot piyasalarin kat kat Ustlinde islem hacmi
bulunan VOB, mevcut spot piyasada bulunmayan islem tirlerini ve yatinm araclarini da
alternatif olarak yatirmcilara sunmaktadir. Mevcut 6zelligiyle ve eklenecek yeni (rlinlerle,
gelismesini hizla slirdiiren VOBun gelisiminde Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. de etkin
bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin VOB’un kurulusundan bu yana elde ettigi komisyon gelirleri yillar
itibariyle asagidaki tabloda gosterilmistir.
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PERSONEL YAPIMIZ

Sirketimizde toplam 72 adet personel bulunmakta olup, bunlardan 23 adedi
bankamiz kaynakl personel , 49 adedi ise SSK'll personelidir.

Sirketimiz Genel Miidirliigii biinyesinde 39, IMKB nezdinde 4 ve
subelerimizde ise 29 personel bulunmaktadir.

Toplam Personel
Genel Midiirliik 39
I.M.K.B. (Broker) 4
Subeler 29
Toplam 72
PERSONELiMiziIN EGITIM DURUMU PERSONEL SAYISI
Lisans 52
On Lisans 5
Lise 13
Ilkégretim 2

Toplam personelin % 79’ u Lisans ve On Lisans egitimi almistir.
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Sirket'te calisan SSK'li personel herhangi bir sendikaya Uye dedildir.

Sirket calisanlarina saglik sigortasi, ise gidis gelislerini teminen her iki
yakada ulasim servisi ve 6gle yemekleri Sirketimiz tarafindan saglanan sosyal haklardir.

Sirketimizde 2008 vyili itibariyle kidem tazminati karsiligi 723.794,-TL'dir.

ISTIRAKLERIMIZ

Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan asadidaki sirketlere istirak edilmis

olup istirak tablosu asadida yer almaktadir.

ISTIRAKIN UNVANI ODENMIS SERMAYE| SIRKETIMizIN HISSE
(TL) PAYI(%) MIKTARI(TL)

VAKIF EMEKLILIK A.S.

26,500,000 %8 2,120,000
VADELI ISLEM VE OPSIYON
BORSASI A.S. 9,000,000 %6 540,000
ISTANBUL ALTIN
RAFINERISI A.S. 30,000,000 %0.12 36,000

A- VAKIF EMEKLILIK A.S.

26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.S. glcli bir sermaye ve ortaklik yapisina
sahip olup 31.12.2008 tarihi itibariyle sektdrde besinci blylik Bireysel Emeklilik sirketi

konumundadir.

31.12.2008 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklk Yapisi;

Pay Tutari

Ortagin Adi/Unvani (TL) Payi (%)

TUrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 %53,90
Gunes Sigorta A.S. 9.805.000 %37.00
\Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. 2.120.000 %38.00
Vakifbank Per. Ozel. Sos. Giiv. 265.000 %1.00
Glnes Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %100.00
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B- VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, 4.7.2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil
edilmis olup, bu tescil 09/07/2002 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistir.

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Pay Tutari

Ortagin Adi/Unvani (TL) Payi (%)

\Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. 540.000 %6.00
TUrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalarn TBB 2.250.000 %25.00
[zmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %17.00
[s Yatinm Menkul Dederler A.S. 540.000 %6.00
Yap! Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6.00
Akbank T.A.S. 540.000 %6.00
T.Garanti Bankasi A.S. 540.000 %6.00
IMKB 1.620.000 %18.00
Takasbank A.S. 270.000 %3.00
TSPAKB 540.000 %6.00
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1.00
TOPLAM 9.000.000 %100.00

C- ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

Istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin ddenmis sermayesinin %0,12'sine tekabill
eden hisseleri 12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan satin alinmak suretiyle
devralinarak Sirketimiz istirak portféyine katiimistir.

Istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin  15.04.2008 tarihinde gerceklestirilen
Olaganustii Genel Kurul Toplantisi ile 10.000.000.00-TL olan sermayenin 20.000.000,00-
TL arttinlarak édenmis sermayesi 30.000.000 -TL'ye cikarilmasi karari 29.04.2008 tarihi
itibari ile tescil olmustur. Sirketimiz Arttinlan Sermayeye 24.000-TL ile istirak
etmistir.Istirak taahhiidiini'niin %2'sini 27.06.2008 tarihinde yerine getirilmis olup, ¥2’si
25.08.2008 tarihinde édenmistir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
. Pay Tutari
Ortagin Adi/Unvani (TL) Payi (%)
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 36.000,00 %0.12
Omer HALAC (VARISLERI) 11.734.343,70 %39.11
szan HALAC 1.750.000,00 %?5,83
0Ozcan HALAC 15.494.499.95 %51,65
Fazli HALAC 970.541,67 %3.24
Diger 14.614,68 %0.05
Toplam 30.000.000,00 %100

FINANSAL DURUM VE KARLILIGA ILISKIN DEGERLENDiIRME

Sirketimiz 31 Aralik 2008 itibariyle 67.187.345,- TL Aktif Toplami'na,
49.573.055,- TL Ozsermaye’ye ve 5.338.417,- TL Net Dénem Kari'na sahiptir.

Aktif toplamimiz bir dnceki yila gére % 33 oraninda yiikselmistir. Ozsermaye
tutarimiz ise bir 6nceki yila gére % 1,56 oraninda yukselmistir.

Vergi dncesi kar rakkamimiz ise 31 Aralik 2007 tarihinde 6.525.086,- TL iken
% 3,68 oraninda artarak 6.765.045,- TL'na ylikselmistir.

Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler rasyomuz % 10,07 , Vergi Oncesi
Kar/Sermaye rasyomuz % 19,33 , Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak rasyomuz % 13,65 ve
Ozkaynak/Toplam Aktif rasyomuz ise % 73,78 oranlarinda gergeklesmistir.




