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1-) VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TANITICI BILGILER

Raporun ait oldugu Donem 01.01.2012 - 31.12.2012

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kurulus Tarihi 28.11.1996

Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/ISTANBUL

Merkez Adresi Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sit.
F2/A blok No:18 BESIKTAS/ISTANBUL

Telefon No 0212 3523577

Faks No 0212 352 36 20

Vergi Dairesi BOGAZiCi KURUMLAR

Internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM A.S. ANKARA SUBE

Adres : Tunali Hilmi Cad.No:75 Cankaya/ANKARA
TelNo : 3124681171
Faks No : 312468 11 74

VAKIF YATIRIM A.S. ACENTELER

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun tiim subeleri ile Yatirnm Merkezleri Sirketimizin
acentesidir.



tel:312

VAKIF YATIRIM A.S.HAKKINDA GENEL BIiLGi

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araclarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhldi ile alim satim,
Menkul Kiymetler Borsasi'nda liye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirm danismanhdi,
portfoy yoneticiligi yapmak ve tirev araglarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim
ayinda kurulmustur. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’'nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir.
Tirk bankacilik sektériiniin 6énde gelen kuruluslarindan biri olan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun
istiraki Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., gliclli sermaye ve ortaklik yapisi, konusunda deneyimli
ve lisans yetki belgesi sahibi personeli, ylksek teknolojik altyapisi ile sektériin dnemli araci
kurumlar arasinda yer almaktadir.

Vakif Yatinm, Genel Mudurliik, 1 sube ve Vakifbank ile yapilan acentelik sézlesmesi ile Vakiflar
Bankasi'nin tiim subeleri kanaliyla hizmetlerini Turkiye capinda vermektedir.

Sirketin sahip oldugu yetki belgeleri;

- Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

- Halka Arz Aracilik Yetki Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhudi ile Alim
Satimi Yetki Belgesi.

- Yatinm Danismanhdi Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Acia Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izin Belgesi

- Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

SIRKETIN GELISIMI HAKKINDA YAPILAN ONGORULER

Elektronik ortamda yapilan islemlerin yayginlastirimasi ve pazarlama faaliyetlerinin artirimasi
suretiyle IMKB Hisse Senedi Piyasasi ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi islem hacimlerinin
artinlacagi,

Ozellikle birlesme ve satin alma islemleri, pay senedi ve borclanma araci ihraclari olmak iizere,
kurumsal finansman faaliyetlerine adirlik verilmek suretiyle bu alanda Sirketin gelirlerinin
artinlacag,

Sirket performansina olumlu katki saglayacagi diisiiniilen lokasyonlarda yeni merkez disi birimler
olusturularak hizmet dagitim kanallarinin genisletilebilecegi,

IMKB biinyesinde olusturulan Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasina liye olmak suretiyle tek hisse
senedine dayall vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde islemlere baslanacagi 6ngoriilmektedir.



) _ SIRKETIN PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER, ]
SIRKETIN FAALIYETTE BULUNDUGU CEVREDE MEYDANA GELEN ONEMLI
DEGISIKLIKLER

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Gelismeleri

2011 yili kiresel aktivitenin yavaslamaya basladigi ve belirsizlestigi, glivenin azalip, asagi yonli
risklerin arttigi bir yil olmustu. Basta Avro Bolgesi borg krizine iliskin artan endiseler olmak (izere
ABD’nin AAA olan kredi notunun distriilmesi gibi gelismeler onciiligiinde kiresel borsalar genel
olarak deger kaybetmisti. 2012 yili ise Avro Bolgesi sorunlarina iliskin atilan reformist adimlarin ve
kiresel blylimeye iliskin artan endiseler nedeniyle gelismis (ilke merkez bankalarinin uyguladigi
genislemeci para politikalari ile kiresel likidite bollugunun 6n plana ciktigi bir yil olmustur.
Bdylece 2012 yilinda genel risk istahinin artmasi ile kiresel borsalarda ve emtia fiyatlarinda
yukseligler gorilmdastar.

2012’de gelismekte olan lilkelerin biiyime hizlan azaldi, Avro Bolgesi'nde
derinlesmesi beklenen resesyon kiiresel biiyiimeyi tehdit ediyor.

Diinya genelinde finansal piyasalarda sartlarin iyilesmesine ragmen ekonomilerde toparlanmanin
hala zayif oldugu gorilmektedir. IMF (Uluslararasi Para Fonu) 2012 yilinda Ozellikle gelismekte
olan ekonomilerde goriilen hizlanma ile kiiresel ekonominin %3,2 blylime kaydettigini tahmin
etmektedir. IMF tarafindan 2012 Ekim ayinda yayinlanan “Dinya Ekonomik Goriinim” raporuna
gore, kiresel toparlanmanin zayifladigi, gelismis Ulkelerde issizligi azaltacak seviyede ekonomik
bliyimenin saglanamadigi, gelismekte olan (lkelerin ise bliyime hizlarinin azaldigi belirtilmisti.
IMF ayrica kiiresel biiyime tahmininde 6nemli oranda asagi yonli revizyona gitmisti. Ancak
IMF'nin Ocak 2013’de glincellenen “Dinya Ekonomik Gorinim” raporunda ise Avrupa igin yine
daralma éngorilerek 2013 yil kiresel blyime tahmini %3,6'dan %3,5'e indirildi. IMF, 6zellikle
Avro Bblgesi'ndeki daralmaya Ispanya'nin onciilik edecedini, Almanya'nin biyiimesinin ise
yavaslamasini bekliyor. Ote yandan IMF gelismekte olan (lke ekonomilerinin 2013 yili bilylime
tahminini %5,6'dan %5,5'e gektigini agiklamistir.

Turkiye ekonomisi 2011 yilinda %8,5 blylme gdstererek Cin‘den sonra en hizli biyiyen (lke
konumuna ulasmisti. 2012 yilinda ise i¢ talepteki ciddi distsln etkisi sonucu yavaslayan blytme
ile hedeflenen “yumusak inis"in gerceklestigi gorilmektedir. 2012 yilinda biylmenin %2.70
seviyesinde gerceklestigi tahmin edilmektedir. Bu gelismeye paralel 2012'de iyilesme gosteren
cari aclk, yil boyunca asagi yonli bir egilim sergileyen enflasyon ve net ihracatin biyiimeye
katkisinin belirgin sekilde artis géstermesi gibi olumlu makroekonomik gelismeler ile Turkiye'ye
iliskin iyimserlik artis géstermistir. IMF(Uluslararasi Para Fonu)'nin Tirkiye ekonomisi icin 2013 ve
2014 yil biyime tahminleri sirasiyla %3,4 ve %4,2 olarak 6ngdérilmektedir. 2013-2015 dénemi
Orta Vadeli Program’a gore ise, Turkiye ekonomisinin 2013 yilinda %4,0, 2014 yilinda ise %5,0
bliyllyecegi 6ngorilmektedir.

2012 yilinda merkez bankalarinin genislemeci para politikalan dikkat gekti.

2012 yihinda ABD’de yapilan secimler sonucu tekrar Barack Obama’nin baskan olarak secilmesi,
ABD Merkez Bankasi’nin ucu acik yeni bir niceliksel genislemeye gitmesi ve bilylime (zerinde
olumsuz bir etki yaratma riski oldugu icin “mali ugurum” endiseleri 6n plana gikmistir. Avro
Bdlgesi'nde ise, Avrupa Merkez Bankasi'nin uzun vadeli yeniden finansman operasyonlari, ikincil
piyasadan tahvil alma programini devreye sokacadini acgiklamasi ve AB liderlerinin bankacilik



birligi kurulmasi Uzerine yeni adimlar atmasi dikkat ceken gelismelerdi. Ayrica Avrupa’da
Yunanistan igin 130 milyar avroluk ikinci kurtarma paketinin onaylanmasinin yani sira borglanma
faiz oranlarinin yiikselmesi ile Italya ve Ispanya‘ya iliskin artan temerriit endiseleri de piyasalari
tedirgin etmistir. Ote yandan yilin son ceyreginde Japonya’da biiylimeyi destekleyici politikalari
savunan bir yonetim iktidara geldi ve Japonya Merkez Bankasi’ndan parasal genisleme gelecegi
beklentileri artis gdstermistir.

Yurticinde ise 2012 yilinin 6n 6nemli gelismesi uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings
tarafindan Turkiye’'nin uzun dénem vyabanc para cinsinden kredi notunun BB'den yatirim
yapilabilir seviye olan BBB-'ye yikseltilmesi oldu. Bdylece Tirkiye'nin kredi notu 1994 yilindan bu
yana ilk defa yatinm yapilabilir seviyeye c¢ikti. TCMB tarafindan ise kiiresel risk istahindaki artisin
belirginlestigi ve sermaye girislerinde hizlandigi 2012'de finansal istikrara dair riskleri dengelemek
amaciyla faiz oranlarinin diisiik tutulmasinin yani sira makro ihtiyati tedbirler uygulanmaya devam
edilmistir. 2012 yilinin ortalarindan itibaren TCMB'nin uyguladigi para politikasi kademeli olarak
daha destekleyici bir konuma gelmistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran ayindan itibaren piyasaya
verdigi likiditeyi artirarak ortalama fonlama maliyetini kademeli olarak diigiirmustir. Eylil ayindan
itibaren TCMB tarafindan faiz koridorunun Ust siniri kademeli olarak indirilirken piyasaya verilen
likidite artirilarak piyasa faizlerinin koridorun alt sinirina yakin seyretmesi saglanmistir. Ayrica
TCMB, kredilerde 6ngoriilenin 6tesinde bir artis egilimini engellemek igin zorunlu karsiliklara iliskin
sikilastirici yonde 6lgult adimlar atmistir.

2012 yilinda Diinya’da en ¢ok kazandiran borsa IMKB oldu.

2012 yilinda MSCI gelisen piyasalar endeksi %15,1 deder kazanirken, MSCI diinya endeksinin
deder kazanc %13,2 oldu. Ozellikle 2012 yilinda kiiresel merkez bankalarinin genislemeci para
politikalarinin 6n plana giktigi ortamda gelismekte olan piyasalara sermaye girisinin artmasi dikkat
cekmistir. 2012 yilinda dolar bazinda %61,1 deger kazanarak kiresel borsalar arasinda en g¢ok
kazandiran borsa IMKB olmustur. Ayrica gdsterge endeks TL bazinda %52,5 primlendi.
Gelismekte olan Ulkeler arasinda Tuirkiye'den sonra dolar bazinda en cok primlenen borsa
Filipinler (%42,0). Gelismis Ulkeler arasinda ise yilbasindan bu yana dolar bazinda en ¢ok
kazandiran borsa Yunanistan(%35,9) ve Almanya(%?31,7) oldu. 2012'de Ispanya borsasi ise
%2,9 disls ile deder kaybeden tek borsa konumunda. Ayrica 2012 yilinda Tiirkiye hisse senedi
piyasasina yaklasik 3.20 milyar dolarlik net yabanci girisi gortldi. 2011 yil sonunda %.62,2 olan
yabanci takas orani 2012 sonunda %65,7'ye ulasmistir. Ote yandan yurt icinde 2012 yilinda
toplam biyiikligi 619 milyon TL olan 26 adet hisse senedi halka arzi gergeklestirildi.



2-) VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ORGANiZASYON SEMASI
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3-) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S.’nin 31.12.2012 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 35.000.000
TL olup, sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi asagida gosterilmistir:

Unvani Tertip | Grubu | Tiiri Pay Adedi Pa‘;.:t')t art %
T.Vakiflar Bankasi TAO 1 A Nama 17.850.000 17.850.000 | 51,00
T.Vakiflar Bankasi TAO 1 B Nama 16.800.000 16.800.000 | 48,00
Vakifbank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vkf | B | Nama 87.500 87500 0.2
Giines Sigorta AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San.ve Tic. AS 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000| 100

Sirket’ in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL dederinde 35.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim ve Denetim Kurulu Gyelerinin seciminde A grubu
paylarin her biri 100.000 (Yuz bin) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artinmlarinda A grubu hisse senetleri karsiiginda A grubu, B grubu hisse senetleri
karsihginda B grubu hisse senedi cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkini sinirlandirdidi takdirde gikarilacak yeni hisselerin timi B grubu olarak gikarilir.



4-) VAKIF YATIRIM A.S. YONETIM KURULU, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL
BILGILERI

Sirketin Yonetim Organi : 5 adet yonetim kurulu Gyesinden olugan Yoénetim Kurulu'dur.

28.03.2012 tarihli Genel Kurul karari ve asagida belirtilmis yonetim kurulu karari ile segilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri Karar Tarih ve Sayilan
18.09.2012-53
17.09.2012-52
17.09.2012-52

13.09.2012-48
13.09.2012-48

Halim KANATCI
Ramazan GUNDUZ
Hasan ECESOY y
Haluk TARAKCIOGLU
Mehmet MURAT

Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kur.Bsk.Vek
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

REKABET YASAGI HAKKINDA

Sirket ana stzlesmesinin 25. Maddesi geregi, yonetim organi Uyeleri sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin
ortaklik genel kurulundan izin alamazlar

Muhtesem KARBAS
Ziya ANILDI

N. Nazim ADILOGLU
Mehmet INAM
Mehmet INAM
Ismail TAVLI

Taner ERSAN

Taner ERSAN

Taner ERSAN
Ugurhan OZZEYBEK
Yiiksel ONDER
Bedir YILDIZ

Mirsel YILDIZ
M.Serkan ESENPAK

SIRKET UST YONETIMI

Genel Mudar

Genel Midur Yardimcisi

Teftis Kurulu Bagkani

Kurumsal Finansman Muduir(
Takas Operasyon ve Saklama Muduir
Borsa Islemleri Miidiirii

Fon Yo6netimi Maduir
Muhasebe ve Mali Isler Midiirii
Yatirim Fonu Islemleri Miidiirii
Yurtici Islemleri Midiiri

Bilgi Islem Muduirii

Insan Kaynaklar Miidiirii
Ankara Sube Muduru

Turev Araglar Birim Yoneticisi



PERSONEL YAPIMIZ

Sirketimizde toplam 72 adet personel bulunmakta olup, 12 adedi bankamiz tarafindan
gorevlendirilen personel, 60 adedi ise SSK'li personeldir.

PERSONEL YERLESIM BIRIMLERI TOPLAM PERSONEL
GENEL MUDURLUK 45
1.M.K.B. (BROKER) 3
ACENTALAR 22
SUBE 2
TOPLAM 72
PERSONEL EGITIM DURUMU PERSONEL SAYISI
MASTER 7
LISANS 49
ON LISANS 7
LISE 7
ILKOGRETIM 2

Toplam Personelin %87’si Yiiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
ILERI DUZEY & TUREV ARACLAR (VOB) LISANSI 15
ILERI DUZEY LISANSI 17
TEMEL DUZEY LISANSI 25
TAKAS OPERASYON LISANSI 4
LISANSI OLMAYAN PERSONEL 11

Sirketimiz Personelinin %85'i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise Lisans
gerektiren gorevlerde calismayan personeldir.

Sirket'te calisan SSK'li personel herhangi bir sendikaya liye degildir.

Saglik sigortasi, (ic ayda bir 6denen ikramiye, ise gidis gelislerini teminen her iki yakada ulasim
servisi ve 6gle yemekleri Sirketimiz tarafindan personele saglanan sosyal haklardir.

Sirketimizde 31 Aralik 2012 itibariyle kidem tazminati karsihgi 1.674.215-TLdir.



KURUMUMUZDA UCRETLENDIRME ESASLARI

Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 Sayih Haftallk Bilteninde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina Iliskin
Ilkeler” cercevesinde;

Kurumumuzda calisan personelin Ucretleri ve diger sosyal haklari, giiniin ekonomik sartlari ve
istiraki oldugumuz Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. uygulamalari paralelinde belirlenmekte ve
Insan Kaynaklari politikalar Sirketimiz Insan Kaynaklari Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun
olarak yurGtulmektedir.

5-) YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETiCILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Kurumumuzda Yonetim Kurulu dyeleri ve st diizey yoneticilere yil iginde saglanan mali
menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlar asagidadir.

Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Ucret ve 236.884 TL.
giderleri
Diger Ust Diizey Yoneticilere yapilan 1.541.603 TL.
odemeler
TOPLAM: 1.778.487 TL.
Temsil Giderleri 14.134 T1.
Miisteri Adirlama 4.289 TL.
TOPLAM : 18.423 TL.

6-) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.
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7-) VAKIF YATIRIM A.S. FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN GELISMELER

HiSSE SENETLERI

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirketimizin toplam 4.684 aktif musterisi mevcut olup hisse senedi
alim satim iglemleri Sirketimiz merkez adresi diginda Ankara Subemizde ve Beyodlu, Kadikdy,
Izmir, Bursa, Kizilay, Samsun, Konya, Antalya ve Adana acentelerimizde yapiimaktadir.

2012 yilina 51.314 puandan baslayan IMKB 100 endeksi Aralik ayr sonunu %52,4 oraninda
yukselisle 78.208 puandan kapatmistir.

Sirketimiz 2012 yil oniksi ayinda IMKB hisse senetleri piyasasinda yaklasik 5,549 milyar TL islem
hacmi gergeklestirmis olup 3,572 milyon TL komisyon geliri elde etmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal 100 endeksinin 2012 yilindaki seyri ve islem hacmi
rakamlari asagidaki tablolarda gosterilmistir:

IMKB HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI (Aylik, Milyon TL)

160.000 ~ 119.955 137.741 128.499
140.000 : 114.955 » S -
120.000 - 94815 — 12885 550,20 409 88777 89541
100.000 —  __ 76.623 86857 —
80.000 - e
60.000 -
40.000 -
zo.oog 1
] - + c [} [= N 7] e £ £ x
5 8§ £ § §F £ E § T £ § °B
°c & z = § £ 3 " " 2 <
= 2 <
IMKB HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI (Oniki aylik, Milyon TL)
1.395.675
1.500.000 1.271.328— T 1.246.570 |
965.068
1.000.000 | .
500.000
0
(<] <)) o i (o]
o o L v b
o o o o (=)
(o] (o] (o] (o] (o]
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VAKIF YATIRIM HISSE SENEDI ISLEM HACMI (Oniki aylik, Milyon TL)

7.607
8.000 6.294 s 549
6.000 4.487 .
4.000
2.108
2.000
0
0 o o - N
) o = - -
<) <) =) =) =)
(o] (o] (o] (o] (o]

VAKIF YATIRIM HISSE SENEDI KOMISYON GELIRI (*) (Oniki aylik, TL)

ggggggg 4.838.153 5.039.310
4:000:000 3.620.186 3.572.585 |
3.000.000 | 13849271
2.000.000
1.000.000
0
) o o - o~
o o 1 - -
<] <] =) =) <)
N ~N N N N

(*)Acente komisyon gelirleri dahil edilmistir.

TAKAS OPERASYON

Takas Operasyon Mudirliigii IMKB'de islem gdren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artinmlarin,
temettli dagitimlarini, sermaye azaltim islemlerini, senet birlesme ve devir islemlerini ve virman iglemlerini
gergeklestirmekte ve MKK nezdinde senet borcunu kapatmaktadir. Ayrica; bloke ve mutabakat islemleri
yaninda Takasbank nezdinde bulunan Sirket'e ait serbest hesap Uzerinden nakit bor¢ kapama islemleri
dahil her turli nakit ve EFT islemlerini yerine getirmekte ve yatinmcilardan tahsil ederek Takasbank ile
MKK komisyonlarini 6étmektedir. 2012 yilinda tahsilat ile 6édeme arasinda 74.986.34-TL. tahsilat fazlaligi
dogmus ve gelirlere yansitiimistir.

Takas Operasyon Muduirligli; MKK (yesi bazi ihraggl sirketlerle (Gilines Sigorta, Vakif Gayrimenkul Yatirim
Ortakhdi, Vakif Leasing, Vakif B tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S. ve RHEA Girisim Sermayesi
A.S) imzalanan ortak sorumluluk taahhitnamesi gergevesinde ihraggilarin MKK nezdindeki islemlerini ve
temettli 6demeleri ile sermaye artislarini da yerine getirmektedir: Bu hizmetler karsihiginda 2012 yilinda
toplam 139.029,00-TL. komisyon geliri saglanmistir.

KURUMSAL FINANSMAN

Hisse senedi Halka Arzlan

IMKB Birincil Piyasa halka arzlar dahil 2012 yili icerisinde birincil piyasada yapilan halka arzlar
haric 8 adet halka arz yapilmistir. Sirketimiz yapilan halka arzlara istirak etmis yiklenim dahil

62.173,60.- TL halka arz komisyon geliri ile yapilan degerleme calismalarindan 26.752,30 TL.
degerleme ve hizmet geliri saglamistir.
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Borclanma Araclar Halka Arzlan

2012 yilinin ilk ceyredginde Fenerbahce Sportif Hizmetler Sanayi ve A.S.'nin 100.000.000.-TL
nominal tutarli Ozel sektér Tahvili ihracina Es lider olarak aracilik edilmistir.

2011 yiinda SPK tarafindan kayda alinan 1.500.000.000.-TL. nominal dederli T. Vakiflar Bankasi
T.A.O. Bonolarinin 1.000.000.000.-TL. nominal degerli kismi Ocak 2012 tarihinde Sirketimiz
araciligi ile halka arz edilmistir.

Ayrica 2012 yilinda raf kayit sistemine alinan 3.000.000.000.-TL. nominal degerli Banka
Bonolarinin 2.909.158.583.-TL nominal degerli kisminin halka arzi, ayni yil icinde tamamlanmistir.

T. Vakiflar Bankasi T.A.O Banka Bonolari halka arzindan 2012 yili sonu itibariyle Hizmet ve Satis
komisyonu olarak 1.280.053,84 .-TL. (BSMV Harig) Komisyon tahsilati yapiimistir.

2012 yilinda toplam 1.368.979,74.- TL. kurumsal Finansman geliri saglanmistir.

FON YONETIMI VE SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER

2012 yilinda T.C. Merkez Bankasi politika faizi oranini % 5,75ten % 5,50ve indirdi, kamu
borglanma senetleri faiz oranlari % 6,20 seviyelerine geriledi.

Sirketimiz tarafindan yonetilmekte olan, T.Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun kurucusu oldugu 9 adet B
tipi, 2 adet A tipi ve Koruma Amacli Semsiye fonuna bagh 1 adet B tipi Anapara Koruma Amagl
Alt fon olmak Uzere toplam 12 adet yatirim fonunun portfoy degeri

31.12.2012 tarihi itibari ile yaklasik 1,41 milyar TL'dir.

Sirketimiz Vakif Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu yaklasik 1,26 milyar TL portfoy degerli on (g
adet emeklilik fonunun tiim aracilik hizmetlerini gerceklestirmektedir.

Ayrica sirketimiz;
Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatinnm Ortakligi A.S.

Vakif Portféy Yonetimi A.S.
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin islemlerine de aracilik yapmaktadir.

13



Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL)

2011

2012

KESIN ALIM-SATIM PAZARI

3.646.754.199

3.104.313.521

REPO-TERS REPO PAZARI

77.519.495.000

202.683.604.000

Sabit Getirili Menkul Kiymetler islem Hacimleri

(TL) 2011 2012

HAZINE BONOSU ALIS SATIS iSLEM HACMI

HAZINE BONOSU REPO A/S ISLEM HACMI 5.977.469

DEVLET TAHVILI A/S ISLEM HACMI 688.181.232 884.303.724

DEVLET TAHVILI REPO A/S ISLEM HACMI 1.237.449.729 1.403.962.044

YATIRIM FONLARI A/S ISLEM HACMI 315.988.010 489.878.089

BORSA PARA PIYASASI A/S ISLEM HACMI 3.540.143.378 2.460.584.011

TOPLAM 5.787.739.818 5.238.727.868
GELIRLERIMiZ (TL) 2011 2012
FON YONETIMI GELIiRi 2.788.963 1.007.107
HB & DT KOMISYONU
MUHTELIF HiZMETLER KOMISYONU 898.287 859.607
BORCLANMA ARACLARI A/S KARI 17.298 30.462
HB & DT REVERSE REPO A/S KARI 24.818 50.582
YATIRIM FONLARI A/S KARI 17.526 51.440
BORCLANMA ARACLARI FAIZ GELIRi 140.306 338.128
BORSA PARA PiYASASI FAIZ GELIRI 39.024 24.680,
MEVDUAT FAiZ REESKONTU 426.624 1.221.125
MEVDUAT FAizZ GELIRi 6.554.758 5.692.214
BORCLANMA ARACLARI REESKONT GELIiRI 181.348 50.509
TOPLAM 11.088.952 9.325.854




TUREV PIYASALAR (VADELI ISLEMLER)

Sirketimiz, 4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biiyiiyiip gelisen Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi’'nda musterilerinin iglemlerine aracilik etmektedir. %6 oraninda istirakimizin de
bulundugu, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda miisterilerimizin gerek etkin risk ydnetimi,
gerekse korunma amagli islemlerine uzman kadromuzla yon vermekteyiz.

Sirketimiz Turkiye'nin ilk 6zel borsasi olan VOB'da, dis ticaret ve reel sektorde faaliyet gosteren
mugterileri icin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatinmcilar igin hisse senedi ve sabit
getirili portfoy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatinm
amacli islemlere de yon vermektedir.

Sirketimizin 2012 yilinda, VOB islem hacmi yaklasik 215 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizin VOB'da gergeklestirdigi son oniki aylik islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir:

VAKIF YATIRIM VOB iSLEM HACMI
(Ayhik, Milyon TL)

OCAK
SUBAT
MART
NiSAN
MAYIS
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TEMMUZ
AGUSTOS
EYLUL
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KASIM

ARALIK |

v

Gelismis Ulkelerdeki benzerlerinin spot piyasalarin kat kat Ustliinde islem hacmi bulunan VOB,
mevcut spot piyasada bulunmayan islem tirlerini ve yatinm araglarini da alternatif olarak
yatinmcilara sunmaktadir. Mevcut o6zelligiyle ve eklenecek yeni (riinlerle, gelismesini hizla
stirdiiren VOB’un gelisiminde Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer
almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2012 yilinda elde ettigi VOB komisyon geliri 85.867,07.- TL olup son bes yildan bu

yana VOB islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri vyillar itibariyle asagidaki tabloda
gosterilmistir:
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VAKIF YATIRIM VOB KOMiISYON GELIRi
200.000 (Yilhk, TL)

150.000
100.000
50.000
0

0 Pe ) o - ~

o o - - N

o o o b= =]

()] o~ ~ b S

SIRKETIN HESAP DONEMI iCINDE YAPMIS OLDUGU YATIRIMLAR

2012 Yilinda Sirketimizin kullanmakta oldugu araci kurum yazilimi yenilenmis buna bagh asagida
detayi belirtilen harcamalar yapilmistir.

YAPILMIS OLAN YATIRIMLAR

Program Bedeli 59.000- TL.
Bakim Bedeli 96.538- TL.
Bilgisayar Alim Bedeli 86.048- TL.

Toplam : 241.586- TL.

IC KONTROL VE IC DENETIM FAALIYETLERI

Ic kontrol birimi, Kurumumuzun merkez disi drgiitleri dahil tim is ve islemlerinin yénetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve
kurallar cercevesinde yiiritiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliginiin ve givenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile
ve usulsizliklerin 6énlenmesi ve tespiti amaciyla kurumumuzda uygulanan organizasyon plani ile
bunlara iliskin tim esas ve usulleri gdzetir ve kontrol eder.

Teftis birimi, Kurumumuzun ginlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglari ve
kurumumuzun vyapisina gbére mevzuat ve kurumumuz politikalarina uygunluk denetimleri
kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin isleyisi basta olmak lzere kurumumuzun tim faaliyetlerini ve
birimlerini  kapsayan ve bu alanlara iliskin degerlendirme yapilmasini  sadlayan,
degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgularin raporlar, izler ve inceler.
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I¢ Kontrol ve I¢ Denetim birimi, Sube/Acente denetimlerini Yillik Denetim Plani kapsaminda Eyliil-
2012 ve Kasim-2012 tarihleri arasinda gergeklestirmis ve denetimlerden elde edilen bulgulari
Teftis ve I¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine rapor halinde sunmustur.

I¢ kontrol ve I¢ denetime iliskin olarak Teftis ve I¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendirilmis, acil 6nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilmemis olup
denetimlere titizlikle devam edilmesi yoniinde gorus bildirilmigtir.

HESAP DONEMI ICINDE YAPILAN KAMU DENETIMINE ILISKIN BILGILER

Sirket ilgili faaliyet yilinda herhangi bir kamu denetimine tabi olmamistir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN VE SIRKETIN MALI DURUMUNU VE FAALIYETLERINI
ETKILEYEBILECEK NITELIKTEKI DAVA VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

Musteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alisi yapilan hisse
senetlerinin alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair Istanbul 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili
olarak;

- 28 Nisan 2004 tarihinde alisi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004
tarihi itibariyla Takasbank'ta acgilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo
islemleri ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 1.545.977 nemasi birikmistir.

MEVZUAT HUKUMLERINE AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE YONETIM
ORGANI UYELERI HAKKINDA UYGULANAN IDARI VE ADLI YAPTIRIMLARA ILISKIN
AGIKLAMALAR

Yoktur.

YIL ICINDE YAPILAN OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTILARINA ILISKIN
BILGILER

Yapmamistir.
YIL iICINDE YAPILAN YARDIM VE BAGISLARA ILISKIN BiLGILER

Yoktur.
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HAKIM SIRKET VE BAGLI SIRKETLE YAPILAN ISLEMLERE AIT
BAGLILIK RAPORU

Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagl sirketlerle 2012 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere gore hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagli bir
sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim onlemler degerlendirilmistir. 2012
faaliyet yilina iliskin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolay Sirketimizin herhangi
bir zarara ugramadigini beyan ederiz.

VAKIF YATIRIM A.S. ISTIRAKLERI

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan asadidaki sirketlere istirak edilmis olup istirak
tablosu asagida yer almaktadir:

s s - ODENMI IRKETIMizIN HISSE
ISTIRAKIN UNVANI SERMAYE(1§L) ’ PAYI(%) MIKTARI(TL)
VAKIF EMEKLILIK A.S. 26.500.000 %8 2.120.000
VADELI ISLEM VE OPSTYON BORSASI A.S. 9.000.000 %6 540.000
ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S. 30.000.000 %0,12 36.000

VAKIF EMEKLILIK A.S.

26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.S. glcli bir sermaye ve ortaklik yapisina sahip olup
31.12.2012 tarihi itibariyle sektdrde besinci buytk Bireysel Emeklilik sirketi konumundadir.

31.12.2012 tarihi itibaniyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 %>53,90
Giines Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %38,00
Vakifbank Per. Ozel. Sos. Giiv. 265.000 %1,00
Glneg Turizm Oto End. 26.500 %0,10
TOPLAM 26.500.000 %0100,00
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VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, 04.07.2002 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis olup, bu tescil
09.07.2002 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistir.

31.12.2012 tarihi itibariyla Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

\Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. 540.000 %6,00
Tirkiye Tic. San. Den. Tic. Odalar TBB 2.250.000 %?25,00
[zmir Ticaret Borsasi 1.530.000 %17,00
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi Kredi Bankasi A.S. 540.000 %26,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T.Garanti Bankasi A.S. 540.000 %86,00
IMKB 1.620.000 %18,00
[Takasbank A.S. 270.000 %3,00
[TSPAKB 540.000 %6,00
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

Istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin ddenmis sermayesinin %0,12'sine tekabiil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketimiz
istirak portféyine katilmigtir. Altin Rafinerisi A.S.'nin 05.09.2012 tarihinde yapilan genel kurul
sonras! 30.000.000.-TL. olan sirket sermayesinin 15.000.000.-TL daha artirnlarak 45.000.000.-
TL.'ye cikartilmistir. Ortaklik yapisinin son hali ekteki gibidir.

31.12.2012 tarihi itibariyla Istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. 54.000,00 %0,12
Gramaltin Paz.San.ve Tic.A.S. 20.250.000,00 %45,00
Tlknur HALAC 4.204.806,49 %9,34
Can HALAC 4.204.806,49 %9,34
flker HALAC 4.204.806,49 %9,34
Bora HALAC 4.204.806,49 %9,34
Ozcan HALAC 3.958.983,47 %8,80
Fazli HALAC 3.899.443,06 %8,67
Diger 18.347,51 %0,05
Toplam 45.000.000,00 %100,00
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8-) FINANSAL DURUM VE KARLILIGA iLiSKIN DEGERLENDIRME

1.Finansal Biyukliikler :

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

o Toplam Varliklar 265.491.155 112.198.564

e Ozkaynaklar 69.010.103 56.302.224

e Vergi Oncesi Net Donem Kari 2.253.622 5.044.042

¢ Net Donem Kari 1.946.018 3.994.709
2.Likidite Oranlarn :

e CariOran %120,58 %175,18

e Nakit Orani %111,04 %135,41
3.Mali Yapi Oranlan :

e (KV Borglar+UV Borglar)/Varliklar ~ %74,00 %49,82

e Ozkaynaklar/Varliklar %26,00 %°50,18
4.Karhihk Oranlan :

e Vergi Oncesi Kar/Varliklar %0,85 % 4,50

e Vergi Oncesi Kar/Sermaye %6,44 %14,41

e Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak %3,27 % 8,96

31 Aralik 2011 tarihine gore; Toplam Varliklarnmiz % 136,63 oraninda artmis, Ozkaynak
rakamimiz ise % 22,57 oraninda artmistir.

Vergi oncesi net kar rakamimiz 31 Aralik 2011 tarihinde 5.044.042 TL iken % 55,32 oraninda
azalarak 2.253.622 TL'na digmusgtur.

ISLETMENIN FINANSAL YAPISINI IYILESTIRMEK ICIN ALINMASI DUSUNULEN
ONLEMLER

Sirketi, pazar payini, karlligini ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet cesitliligini
artirarak , pazarlama faaliyetlerini dnimuzdeki donemlerde de slirdirecektir.
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KARPAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirketimiz ana sozlesmesinde karin nasil dagitilacagi belirtiimektedir. Kar dagitimi Yonetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini genel kurulun
kabul etmesi ile yasal sliresi icinde gerceklestirmektedir. Son yillara iliskin 6102 sayili Turk Ticaret
Kanunu’na goére yil sonu karindan vergi distlikten sonra kalan tutardan yedek akceler (I. Ve II.
Tertip Yedek Akce) distiikten sonra ortaklara daditilacak I. ve II. Temetti toplamlarinin Yonetim
Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara dagitilr.

2011 yii karimizdan ortaklarimiza 3.456.359 TL temettii ddemesi 31 Mayis 2012 tarihinde
yapilmistir.

9-) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
e Kredi riski,

o Likidite riski,

e Piyasa riski,

e Operasyonel risk.

Kredi Riski

Kredi riski, kargl tarafin Gzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak ytktmltliklerini
kismen ya da tamamen vyerine getirememe olasiigi olarak tanimlanir. Bu risk, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borglarindan kaynaklanan ytkiamildliklerini yerine getirmekte glcliik
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yukimldliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir
zarara ve Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yikimluliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

e Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiakimlUllkler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugsturmaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve déviz kuru riski
bulunmamaktadir.

¢ Hisse senedi fiyat riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirketin 31 Aralilk 2012 ve 2011 itibaniyla portféyinde ©Onemli tutarda hisse senedi
bulunmamaktadir.

e Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve ylikiimliliiklerine olan etkisinden dolayi
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in stregleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolaylh riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket'in faaliyetlerinden
olugsmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici stireg ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,

o Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

 Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve ig standartlan

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.
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