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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem

01.01.2013 - 31.12.2013

Ticaret Unvani

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kurulus Tarihi

28.11.1996

Ticaret Sicil Numarasi

357228-304810/ISTANBUL

Merkez Adresi

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddes_i No:18
Park Maya Sitesi F2/A Blok Begiktas / ISTANBUL

Telefon No., Faks No.

0212 352 35 77,0212 352 36 20

Vergi Dairesi

BOGAZICi KURUMLAR

internet Adresi

www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi

vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Tunali Hilmi Caddesi No:75 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 468 11 71, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM ACENTELER

T.Vakiflar BANKASI T.A.O.nun subeleri ile Yatirirm Merkezleri, Vakif Yatirirm’in acentesidir.

1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile
alim-satimi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhidu ile alim satimi,
menkul kiymetler borsasinda Uye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirim danigsmanligi,
portfdy yoneticiligi yapmak ve turev araglarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996
Kasim ayinda kurulan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesi 35.000.000
TL’dir. Turk bankacilik sektérunin 6nde gelen kuruluslarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'’nun
istiraki Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.$. gugli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli ve lisans
yetki belgesi sahibi personeli ve yiksek teknolojik altyapisi ile sektdériin dnemli araci kurumlari

arasinda yer almaktadir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S., acentelik sdzlesmesi ile Vakiflar Bankasrnin subeleri

kanaliyla hizmetlerini, Turkiye gapinda vermektedir.

- Yetki Belgeleri;

Alim Satim Araciligi
Halka Arza Aracilk
Portfoy Yoneticiligi
Repo - Ters Repo
Yatirim Danismanhgi

Turev Araclarin Alim Satimina Aracilik
Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis, Odiing Menkul Kiymet Alma ve Verme islemleri



http://www.vakifyatirim.com.tr/
mailto:vakyat@vakifyatirim.com.tr
tel:312

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklik yapisi asagida gosterilmistir:

. - .| Pay Tutan Payi

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Turu Pay Adedi (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama 17.850.000 | 17.850.000 51,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama 16.800.000 | 16.800.000 48,00

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi 1 | B | Nama 87.500 87.500) 025
Gulnes Sigorta A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000 | 100,00

Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri
15 (on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A
grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse
senedi ¢ikarilir. Ancak, Yoénetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi
takdirde ¢ikarilacak yeni hisselerin timu B grubu olarak cikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

Grubu ORTAK ADI — UNVANI PAY TUTARI (TL) | PAY ORANI (%)
A Vakiflar Genel Mudurlugunin Idare ve Temsil Ettigi 1.075.058.639,562 43.002346
Mazbut Vakiflar

B |Milhak Vakiflar 386.224.784,722 15.448991

B | Diger Mulhak Vakiflar 3.139.926,498 0.125597

B Diger Mazbut Vakiflar 1.453.084,546 0,058123

C Vakifbank Me[nur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik 402.552.666,422 16.102107
Yardim Sandigi Vakfi

C Diger Gergek ve Tuzel Kisiler 1.536.451,772 0,061458

D |Halka Acik 630.034.446,478 25,201378

TOPLAM 2.500.000.000,000 100,000000




4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Geligsmeleri Diinya Ekonomisi, Para ve
Sermaye Piyasasi Gelismeleri

2012 yili Avro Bdlgesi sorunlarina iligkin atilan reformist adimlarin ve kiresel blylimeye iligkin
artan endiseler nedeniyle gelismis Ulke merkez bankalarinin uyguladi§i genislemeci para
politikalari ile kuresel likidite bollugunun 6n plana c¢iktigi bir yil olmustur. 2013 yilinda FED
Baskani Ben Bernanke’nin 22 Mayis’ta tahvil alim programindan c¢ikig stratejisine iligkin ilk sinyali
vermesi ile parasal genigslemenin sona ermesi ve tarihsel dislk seviyelerinde bulunan ABD
faizlerinin de ylikselise gececegi beklentisi; dislk faiz ortaminda Tirkiye’'nin de aralarinda oldugu
gelismekte olan ekonomilere akan likiditenin ‘anavatana’ doénlse baslamasina neden oldu.
Gelismekte olan piyasalarindan ¢ikan likidite dolara déndi, borsa endeksleri ve tahvil fiyatlari
duserken, dolar diger para birimleri karsisinda hizli bir sekilde deger kazandi. 2012 sonunda
%1.76 dizeyinde olan ABD 10 Yillik tahvil nominal faiz orani yili %3,03 seviyesinde kapatmistir.
FED’in ¢ikis sinyali ardindan gelismekte olan ulkeler tarafindan bazi énlemler alinmaya bagslandi.
Hindistan, Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya ve Turkiye’de merkez bankalari para politikalarinda
sikilagstirmaya giderken, hizla deder kaybeden Ulke para birimleri nedeniyle doviz
muadahalelerinde (Guiney Afrika hari¢) bulunuldu.

2013 yih Aralik ayinda ABD’de FED tahvil alim miktarini 10 milyar dolar azaltma karari aldi,
ancak FED uzun bir sure daha faiz oranlarinin sifira yakin olmaya devam edecegini agikladi.
FED’in 2014 yili sonuna kadar tahvil alim programini sonlandirmasi bekleniyor. 31 Ocak 2014’te
Ben Bernanke'nin FED baskanligi gérevi sona eriyor, piyasa beklentileri paralelinde baskan
yardimcisi Janet Yellen'in ise yeni FED Baskani olacagi aciklandi.

Avro Bolgesi'nde ise donem doénem siyasi calkantilar goériilse de, makroekonomik verilerin
toparlanmaya isaret etmesi, rekor seviyelere ulasan sorunlu Ulkelerin borglanma faiz
oranlarindaki gerileme ve bu Ulkelerin kredi notlarinda gergeklestirilen iyilestirmeler dikkat ¢ekti.
Ayrica 2013 yilinda genislemeci para politikasini strdiren Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Mayis
ayinda yaptigi 25 baz puanlik faiz indirimi ardindan Kasim’da surpriz bir sekilde 25 baz puan
disurerek politika faizini tarihi disik seviyeye %0.25'e indirdi. Genislemeci para politikasi
durusunu surdurmesi beklenen Avrupa Merkez Bankasrnin yeni enstrimanlar kullanabilecegi
spekulasyonlari devam ediyor.

Yurticinde 2013 yilinin ilk yarisinda borsa rekor seviyelere ulagirken, gdsterge tahvil faizleri tarihi
dipleri gordi. FED’in ¢ikis sinyali ve yurtici gelismelerin katkisi ile %4,63 ile tarihi diglk seviyeleri
goren gosterge tahvil faizi yilin ikinci yarisinda %10,37’ye kadar yukselirken, Dolar/TL 2,1769,
Euro/TL 3,0148 ile rekor seviyeleri gordu. 93.398 puani goéren BIST 100 endeksi ise yili 67.802
seviyesinden tamamladi.

Moody's 2013 yih Mayis ayinda Turkiye'nin kredi notunu Ba1'den Baa3'e yatirim yapilabilir
seviyeye yukseltti ve goérinimi 'duragan’ olarak belirledi. Moodys'’in ardindan Japon JCR ve
Kanadali DBRS Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyeye yukselttigini agikladi. 2012
yiinda Fitch Ratings’'in not artirimi ardindan 6 ay aradan sonra Turkiye dort ayr bir kredi
derecelendirme kurulugundan yatirim yapilabilir notu almis oldu.

Turkiye 2013 Gglncu ¢eyrek biyume verisi %4,4 ile %4,1 olan beklentilerin Uzerinde gerceklesti.
ic talep, 6zel sektodr yatirmlari ve stok degisimlerinin katkisiyla glincii ceyrekte beklentilerin
Uzerinde gelen blyume verisi ile birlikte ilk dokuz ayllk GSYH artisi da %4,0 oldu. 2013 vyili
genelinde buyumenin %3,6 civarinda gerceklesmesi beklenmektedir. IMF Turkiye'nin 2013 yih
buyime beklentisini %3,8 olarak 6ngodrurken, Dinya Bankasi ayni dénem igin %4,3 buyime
tahmin ediyor.



2013 yilinda 65 milyar dolar dizeyinde cari agik gerceklesmis olup, cari denge/GSYH oranin ise
%7,1 duzeyine yukselecegi tahmin edilmektedir. 2014 yilinda ise cari agigin GSYH'nin %6,4’0
seviyesine gerilemesi beklenmektedir.

2013 vyilinda tiketici enflasyonu o6nceki yila kiyasla 1,2 puan ylkselerek %7,4 olarak
gergeklesmistir. Yilin baginda tutin Urunlerindeki vergi ayarlamalarinin da etkisiyle yukselen
enflasyon, yilin ikinci yarisinda Turk lirasindaki deger kaybinin yani sira gida fiyatlarinda
gerceklesen yillik artis da enflasyon Uzerinde etkili olmustur. TCMB Enflasyon Raporu’na gore,
2014 yih sonunda enflasyonun %6,6 gerceklesecedi tahmin edilmektedir.

2013 yilinda Borsa istanbul %13,3 diisiis gosterdi.

BIST-100 endeksi 2013 yilini %13,3 dusus ile 67.801,73 puandan tamamladi. 2013 yilinda banka
endeksi %24,9, sinai endeks ise banka endeksine gbre daha iyi performans gdstererek sadece
%3,5 dugus gosterdi. 2013 yilinda ise en ¢ok deder kazanan endeksler ise Ulastirma(+%30,2),
Sigorta (+%24,0) ve insaat (+%17,7) endeksleri oldu.

Dolar bazinda ise MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi kapsaminda yer alan Ulkeler
arasinda %28,06 dususle ile Peru’dan (-%30,30) sonra en ¢ok deger kaybeden ikinci borsa oldu.
Ayni dénemde MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi ise %4,9 deger kaybetti. Gelismekte
olan Ulkeler arasinda 2013 yilinda dolar bazinda en ¢ok deger kazanan llke borsalari sirasiyla;
Misir (+%12,3) ve Polonya (+%10,8).

2013 yilinda gelismis Ulke borsalarindaki yikseligler dikkat ¢ekici. MSCI dinya endeksi (sadece
gelismis Ulke borsalarini kapsayan) 2013'te %24,1 ylkselis gdsterdi. Dow Jones, S&P 500 ve
DAX rekor duzeylerde yil kapatti. ABD’de 2013 yilinda Dow Jones %26,5, S&P 500 %29,6 ve
Nasdaqg endeksi %38,3 deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge Stoxx Europe 600 endeksi dolar
bazinda 2013 yilini %22,6 primlenerek tamamladi. Aralik ayinda tarihinin en yuksek seviyelerini
goren Almanya’da ise DAX endeksi yil genelinde %30,9 ile en ¢ok deger kazanan borsalar
arasinda yer almaktadir. 2013 yilinda Zayif Yen Japon hisselerindeki yukselisi destekledi.
Japonya Nikkei endeksi dolar bazinda %28,4, yerel para bazinda ise %56,7 alicili konumda yil
kapatti.

2012 sonunda %65,7 olan yabanci takas orani 2013 sonunda %62,44 duzeyine gerilemistir.
Yabanci vyatirrmcilarin 2013 yilinda BIST’te yaklasik 429,8 milyon dolarlik net satis
gercgeklestirdikleri gorulmustir. 2012 yilinda Turkiye hisse senedi piyasasina yaklasik 3,20 milyar
dolarlik net yabanci girisi gorilmisti. Ote yandan Turkiye’de 2013 yilinda toplam biyikligi 722
milyon dolar olan 9 sirket'in halka arzi gergeklesti.



B) SIRKETIN ORGANIZASYONU, YONETIM KURULU UYELERI ve UST DUZEY
YONETICILERI

1- Sirketin Organizasyonu

VAKIF YATIRIMIVIENKUL DEGERLERA.S.

ORGANIZASYONSEMASI
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2- Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirketin Yénetim Organi, Yénetim Kuruludur. Yoénetim Kurulu Uyeleri, asagida belirtien Genel
Kurul kararlari ile segilmiglerdir.

) Goreve Baglama Gorevden Ayrilma
Yonetim Kurulu Uyeleri Adi — Soyadi Karar Tarih ve Sayisi Karar Tarih ve Sayisi
Yonetim Kurulu Bagkani Halim KANATCI 09.12.2013-55
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Hasan ECESOY 09.12.2013-55
Yoénetim Kurulu Uyesi Haluk TARAKCIOGLU  13.09.2012-48
Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet MURAT 13.09.2012-48
Yénetim Kurulu Uyesi Suayyip ILBILGI 09.12.2013-54



GOREVE
BASLAMA
TARIHi

ADI SOYADI UNVANI iLGILI HAKKINDA KISA BILGI

_ ) istanbul ITIA, Isletme Bélimi mezunu olup,

Uludag Universitesi, Mihendislik Fakiiltesi,
Hasan ECESOY |Yonetim Kur. Bas. Vekili | 09.12.2013 | Elektronik Mihendisligi BolimU mezunu olup,
halen VakifBank Genel Miudur Yardimcisidir.

Ankara Universitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Fakultesi, italyan Dili ve Edebiyati Balimi
mezunu olup, halen Basbakanlik Musaviri ve
Ozel Kalem Midiiriiddir.

Haluk

TARAKCIOGLU 13.09.2012

Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Unive_rsitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi,
13.09.2012 | Uluslararasi lligkiler BOlumu mezunu olup,
halen Hazine Mustesarligi Devlet Destekleri

Mehmet MURAT | Yonetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
09.12.2013 | Fakaultesi, Iktisat BolumU mezunu olup, halen
VakifBank Hazine Baskanidir.

Suayyip ILBILGI |Ydnetim Kurulu Uyesi

3- Ust Diizey Yoneticiler

Muhtesem KARBAS

Ziya ANILDI

Nazmi Nazim ADILOGLU
Mehmet INAM

ismail TAVLI

Taner ERSAN

Taner ERSAN

Yunus Ugurhan OZZEYBEK
Sevket Serdar DAGLIER
Ozgir OZDEN

Yiiksel ONDER

Bedir YILDIZ

Mirsel YILDIZ

Mehmet Serkan ESENPAK
Gulengul iDEMEN

Genel Mudur

Genel Mudur Yardimcisi

Teftis Kurulu Bagkani

Takas Operasyon Saklama Muduri
Borsa islemleri Miidiirii

Fon Yénetim Madart

Yatirim Fonu islemleri Miidiir(i

Yurtigi islemler Miduiri

Kurumsal Finansman Muaduru

Birlesme ve Satinalmalar MudurG

Bilgi islem Miduri

insan Kaynaklari Midiiri

Ankara Sube Madaru

Tirev Araclari islemleri Birim Ydneticisi
Muhasebe ve Mali isler Birim Yéneticisi

4- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust dizey yoéneticilere 01.01.2013 - 31.12.2013 dénemi
icerisinde saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlari asagidadir.

Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri

196.420,00 TL.

Diger Ust Diizey Yéneticilere yapilan 6demeler

1.898.289,00 TL.

TOPLAM: 2.094.709,00 TL.
Temsil Giderleri 10.857,00 TL.
Muisteri Agirlama 3.227,00 TL.
TOPLAM: 14.084,00 TL.




5- Rekabet Yasagi Hakkinda

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 25. Maddesi geregi, Yoénetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
bagkasI adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin
ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.

6- Personel Yapisi ve Ozliik Haklar
Sirkette toplam 74 adet personel bulunmakta olup, bunun 12 adedi Vakifbank tarafindan
gorevlendirilmistir.

PERSONEL YERLESIM BIiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurlik 47

BIST (Broker) 3
Acenteler 22

Sube 2
Toplam 74
PERSONEL EGIiTiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Master 9
Lisans 49

On Lisans 7

Lise 7
iIkégretim 2

Toplam Personelin %87’si Yiiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
ileri Diizey & Tirev Araglar (VOB) Lisansi 15
ileri Dlizey Lisansi 20
Temel Dlzey Lisansi 24
Takas Operasyon Lisansi 4
Lisansi Olmayan Personel 11

Sirket personelinin %85’i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren goérevlerde c¢alismayan personeldir. Sirkette calisan SSK'li personel herhangi bir
sendikaya uye degildir. Saglik sigortasi, U¢ ayda bir 6édenen bir maas tutarinda ikramiye,
personele saglanan ulagim servis hizmeti ile 6gle yemegi, Sirket tarafindan karsilanan sosyal
haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati karsihgi; TFRS’ye gore 1.022.479 TL, VUK’a
gore ise 1.925.783 TL'dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2011/17 Sayili Haftalik Bulteni’nde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina
iliskin Ilkeler” cercevesinde; Sirkette galisan personelin {cretleri ve diger sosyal haklari, giiniin
ekonomik sartlari paralelinde belirlenmekte ve insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yurutulmektedir.



C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

1- Hisse Senetleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirketin toplam 4.007 aktif musterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim islemleri Sirket merkez adresi disinda Ankara Subesinde ve Beyoglu, Kadikdy, lzmir,

Bursa, Kizilay, Samsun, Konya, Antalya ve Adana acentelerinde yapiimaktadir.

2013 yilina 78.857 puandan baglayan BIST 100 endeksi Aralik ayini %14,02 oraninda disusle
67.801 puandan kapatmistir. Sirket 2013 yilinda BIST hisse senetleri piyasasinda yaklasik olarak

6.824 milyon TL islem hacmi gergeklestirmis olup 4.462.168 TL komisyon geliri elde etmistir.

BIST 100 endeksinin 2013 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlari agagidaki tablolarda

gOsterilmistir:

BIST HISSE SENETLERI PiYASASI iSLEM HACMI
(Ayhk, Milyon TL)
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VAKIF YATIRIM HiSSE SENEDI iSLEM HACMi
(Oniki aylik, Milyon TL)
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VAKIF YATIRIM HiSSE SENEDi KOMiISYON GELIRI
(Oniki aylik, TL)
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2- Takas Operasyon

Takas Operasyon Mudirligi IMKB'de iglem goren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye
artinmlarini, temettt 6demelerini, sermaye azaltim islemlerini, senet birlesme ve devir iglemlerini,
virman islemlerini, VIOP ile Takasbank arasindaki operasyonel islemleri ve virman islemlerini
yerine getirmektedir.

GUnlik iglemlerden dogan kiymet ve nakit borglarinin kapatiimasi, nakit alacadin tahsili,
Takasbank nezdinde bulunan VKY serbest hesabini kullanarak nakit EFT’lerin gdnderilmesi,
gelen EFT’lerin ilgili hesaplara yansitiimasi, Takasbank, MKK vb. komisyonlarin 6denmesi,
serbest hesabin mutabakati ve bloke islemleri de Takas Operasyon Mduduarliga tarafindan
yapilmaktadir.

Takas Operasyon MudurlGgu ihraggl islemleri gercevesinde; ortak sorumluluk taahhitnamesi
imzaladidi MKK Uyesi ihracgi sirketlerin (Glnes Sigorta, Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi,
Vakif Leasing, Vakif B tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S., RHEA Girisim Sermayesi A.$
ve Vera Varlik Yonetimi A.S.) MKK nezdindeki islemlerini yerine getirmektedir.

Takas Operasyon Mudurlagu: 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 12 aylik dénemde ihracgilardan ve
hak kullanim komisyonlarindan net olarak 146.088,00 TL. gelir saglamistir.



3- Kurumsal Finansman

- Pay Halka Arzlari

01.01.2013 — 31.12.2013 dénemi igerisinde Borsa Istanbul A.S. 'de 8 adet halka arz yapilmistir.
Sirket 6 adet halka arza konsorsiyum Uyesi, 1 halka arza es-lider, 1 halka arza da lider olarak
istirak etmistir.

- Borglanma Araci ihraglar
2013 yilinda Net Holding A.§.'nin 200.000.000.-TL. nominal tutarli ve Vera Varlik Yonetim
A.$.’nin 25.000.000.- TL nominal tutarli Ozel Sektér Tahvili ihracina aracilik edilmistir.

Doénemi icerisinde 4.783.458.209.-TL. nominal degerli T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Bonolari
Sirketimiz aracihdi ile halka arz edilmigtir.

- Degerleme ve Danigmanlik Hizmeti
01.01.2013 — 31.12.2013 donemi igerisinde 1 sirkete degerleme hizmeti verilmistir.

2013 yilinda toplam 2.336.918,91- TL. kurumsal finansman geliri saglanmistir.

4- Fon Yonetimi ve Sabit Getirili Menkul Kiymetler

2013 yihinda T.C. Merkez Bankasi % 5,50 olan politika faizi oranini Nisan ve Mayis aylarindaki
toplantilarinda yaptigi degisikliklerle % 4,5 seviyelerine indirdi. Yurt disi ve yurt i¢i gelismelere
paralel olarak kamu borglanma senetleri faiz oranlari dalgalanarak % 10 seviyelerinin Uzerine
yukseldi. Sirket, tarafindan yonetilmekte olan, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.” nun kurucusu oldugu 9
adet B tipi, 2 adet A tipi ve Koruma Amagh Semsiye fonuna bagh 2 adet B tipi Anapara Koruma
Amacli Alt fon olmak lzere toplam 13 adet yatirim fonunun portféy degeri 31.12.2013 tarihi itibari
ile yaklasik 1,63 milyar TL'dir.

Sirket, Vakif Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu yaklagik 1,70 milyar TL portfdy degerli on dokuz
adet emeklilik fonunun tim aracilik hizmetleri yaninda; Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakhdr A.S., Vakif Portfoy Yonetimi A.S. ve Vakif Gayrimenkul Yatirrm Ortakhdr A.$.'nin
islemlerine de aracilik yapmaktadir.

Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL) 31.12.2012 31.12.2013
Kesin Alim-Satim Pazari 3.104.313.521 5.514.393.715
Repo-Ters Repo Pazari 202.683.604.000 160.579.124.000

Sabit Getirili Menkul Kiymetler iglem Hacimleri

(TL) 31.12.2012 31.12.2013

Hazine Bonosu Alig Satis islem Hacmi

Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi -.- -.-

Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 884.303.724 771.922.793
Devlet Tahvili Repo A/S islem Hacmi 1.403.962.044 961.217.040
Yatirim Fonlari A/S islem Hacmi 489.878.089 927.515.938
Borsa Para Piyasasi A/S Islem Hacmi 2.460.584.011 9.102.761.081
TOPLAM 5.238.727.868 11.763.416.852
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Gelirlerimiz (TL) 31.12.2012 31.12.2013
Fon Ydnetimi Geliri 1.007.107 1.075.248
HB & DT Komisyonu
Mubhtelif Hizmetler Komisyonu 859.607 735.168
Bor¢lanma Araglari A/S Kari 30.462 2.725
HB & DT Reverse Repo A/S Kari 50.582 32.325
Yatirim Fonlari A/S Kari 51.440 63.910
Bor¢lanma Araclari Faiz Geliri 338.128 330.487
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 24.680 9.242
Mevduat Faiz Reeskontu 1.221.125 1.205.550
Mevduat Faiz Geliri 5.692.214 14.439.179
Borclanma Araclari Reeskont Geliri 50.509 29.096
TOPLAM 9.325.854 17.922.930

5- Tiirev Piyasalar (Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi)

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gecen ve siiratle biiyiiyiip gelisen Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi (VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul A.S. (BIST) biinyesinde faaliyet gdsteren
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem géren
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri Borsa istanbul A.S. ¢atisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tlrev araclar Ulkemizde organize piyasalarda islem gérmeye basladigindan beri tirev
enstrimanlarin alim satiminda musterilerine aracilik hizmeti vermekte ve % 0,3 oraninda
istirakimizin de bulundugu Borsa istanbulun biinyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda musterilerinin gerek etkin risk yonetimi, gerekse korunma amacli islemlerine uzman
kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasrnda, dig ticaret ve reel sektdrde faaliyet gosteren
masterileri icin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatirimcilar i¢in hisse senedi ve sabit
getirili portfoy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatirim
amagli igslemlere de yon vermektedir.

Sirketimizin 2013 yilinda, VOB ve VIOP islem hacmi 665,580,946.57.-TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizin VOB ve VIOP’ da gergeklestirdigi son oniki aylik islem hacmi asagidaki grafikte
gOsterilmistir:

VAKIF YATIRIM ViOP iSLEM HACMI
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Gelismis Ulkelerdeki benzerlerinin spot piyasalarin kat kat istiinde islem hacmi bulunan VIOP,
mevcut spot piyasada bulunmayan islem tirlerini ve yatirm aracglarini da alternatif olarak
yatirnmcilara sunmaktadir. Mevcut Ozelligiyle ve eklenecek yeni Urunlerle, gelismesini hizla
strdiren VIOP’un gelisiminde Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer
almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2013 yilinda elde ettigi VOB ve VIOP komisyon geliri 186.708,06.- TL olup son bes
yildan bu yana VOB ve VIOP islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle
asagidaki tabloda gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM ViOP KOMISYON GELIRI
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6- istirakler

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin istirakleri asagida belirtilmistir:

istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktari
Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 TL % 8,00 2.120.000,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,34 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 45.000.000 TL % 0,12 54.000,00

VAKIF EMEKLILIK A.S.
26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik A.$. glgcla bir sermaye ve ortaklik yapisina sahip olup
31.12.2013 tarihi itibariyle sektorde besinci buyuk Bireysel Emekililik sirketi konumundadir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.$. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 253,90
Gulnes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
\Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %8,00
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giv. Hiz. Vakfi 265.000 %1,00
Glnes Turizm Oto End. 26.500 20,10
TOPLAM 26.500.000 %100,00

BORSA iSTANBUL A.S.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’da sahip olduklari paylar karsiliinda, Borsa istanbul A.S. paylari verilmesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatinm’in sahip oldugu, Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi A.S. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A
grubu 54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL
nominal tutarll 126.970.200 adet Borsa istanbul A.S. pay! verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul
A.S. Yonetim Kurulu’nun 02/05/2013 tarihli ve 2013/05 sayil toplantisinda Sirkete devrolmustur.
VOBAS'In devirden dnceki ve Borsa istanbul A.S.’ne devredildikten sonra ortaklik yapisini
gOsteren tablolar asagidadir.

12




31.03.2013 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Tlrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB 2.250.000 %25,00
izmir Ticaret Borsas| 1.530.000 %17,00
is Yatirm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T. Garanti Bankas!I A.S. 540.000 %6,00
IMKB 1.620.000 %18,00
Takasbank A.S. 270.000 %3,00
TSPAKB 540.000 %6,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %071,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00
31.12.2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Hazine (A Grubu) 42.323,40 %0,01
Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99
Borsa istanbul A.S. (C Grubu)-186 Ortak 22.067.167,10 %5,21
Borsa Istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Tlrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
izmir Ticaret Borsasi (C Grubu) 3.597.489,01 %0,86
is Yatinm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Yapi Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 20,30
Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 20,15
TSPAKB (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %100,00

ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin 6édenmis sermayesinin %0,12'sine tekabil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoyune katilmistir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 05.09.2012 tarihinde yapilan genel kurul
sonrasi 30.000.000.-TL olan sirket sermayesi 15.000.000.-TL daha artirilarak 45.000.000.-TL'ye
cikartilmistir. Ortaklik yapisinin son hali asagidaki gibidir.

31.12.2013 tarihi itibariyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) |Payi (%)
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. 54.000,00 %0,12
Gramaltin Paz.San.ve Tic.A.S. 20.250.000,00 %45,00
ilknur HALAC 4.204.806,49 %9,34
Can HALAC 4.204.806,49 %9,34
ilker HALAC 4.204.806,49 %9,34
Bora HALAC 4.204.806,49 %9,34
Ozcan HALAC 3.958.983,47 %8,80
Fazli HALAC 3.899.443,06 %8,67
Diger 18.347,51 %0,05
Toplam 45.000.000,00 %2100,00
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C) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS

1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yénetim Kurulunun Degerlendirmesi
Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin
durumu degerlendirilmigtir. Pazar payi, karlilik ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile
hizmet cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

2- Gegmis Donem Karsilastirmali isletme Faaliyet Sonuglan

a.Finansal Buyuklukler (TL) :

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Toplam Varliklar 280.039.130 265.491.155
Ozkaynaklar 80.468.286 69.010.103
Vergi Oncesi Net Dénem Kari 6.378.653 2.253.622
Net Donem Kari 5.979.398 1.946.018
b.Likidite Oranlari :

Cari Oran %122,24 %120,58
Nakit Orani %113,64 %111,04
c.Mali Yapi Oranlari :

(KV Borglar+UV Borglar)/Varliklar %71,27 % 74,01
Ozkaynaklar/VarllkIar 228,73 % 25,99
d.Karlilik Oranlari :

Vergi Oncesi Kar/Varliklar % 2,28 % 0,85
Vergi Oncesi Kar/Sermaye %18,22 % 6,44
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak % 7,93 % 3,27

31 Aralik 2012 tarihine gére; Toplam Varliklar %5,48 oraninda artmig, Ozkaynak rakami ise
%16,60 oraninda artmistir.

Vergi 6ncesi net kar rakami 31 Aralik 2012 tarihinde 2.253.622 TL iken %183,04 oraninda artarak
6.378.653 TL’na yukselmistir.

3-Karpayi Dagitim Politikasi

Sirketin ana sbzlegsmesinde karin nasil dagitilacadr belirtimektedir. Kar dagitimi, Yonetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurulun
kabul etmesi ile yasal suresi icinde gerceklestiriimektedir. Son yillara iliskin 6102 sayili Turk
Ticaret Kanunu'na gore yilsonu karindan vergi dustikten sonra kalan tutardan yedek akgeler
(I. ve Il. Tertip Yedek Akge) distlkten sonra ortaklara dagitilacak I. ve Il. Temettl toplamlar
Yonetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara dagitihr. 2012 il
karindan ortaklara 1.814.961 TL. temetti 6demesi 31 Mayis 2013 tarihinde yapilmigtir.

D) RISKLER ve RISKLERE iLISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI
1- Riskler
Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabilk kalinan sdézlesme sartlarina uygun olarak
yukumlaliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kargi taraftan toplam riskin sinirlandiriimasi ile kontrol edilir.
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borclarindan kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmekte
gucluk yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yukumluluklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yukumlulaklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimlUlikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya clkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in  dénem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve doéviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 itibariyla portfoéyinde énemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yukimliliklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket igi slire¢ ve kontroller belirlemigtir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,

. i§lemlerin mutabakati ve kontrolu,

e Yasal ve diger duzenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

o Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlari

o Eftkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici 6nlemler.

2- i¢ Kontrol ve i¢ Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez digi érgitler dahil tim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar
cercevesinde yurutilmesi, hesap ve kayit dizeninin butunlugunun ve guvenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile
ve usulsuzliklerin Onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile
bunlara iligkin tum esas ve usulleri gozetir ve kontrol eder.
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Teftis birimi, glnlik faaliyetlerinden bagimsiz, yénetimin ihtiyaglari ve sirketin yapisina gore
mevzuat ve sirket politikalarina uygunluk denetimleri kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin igleyisi
basta olmak Uzere sirketin tum faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan ve bu alanlara iligskin
degerlendirme yapilmasini saglayan, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar,
izler ve inceler.

ic kontrol ve i¢ denetime iliskin olarak Teftis ve i¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
Oonlemler alinmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yoniinde goéris bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler
Sirket dénem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.

4- Sirket Aleyhine Agilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde aligi yapilan hisse
senetlerinin alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle
ilgili olarak; - 28 Nisan 2004 tarihinde aligi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30
Nisan 2004 tarihi itibariyla Takasbank'ta acilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan
yapilan repo iglemleri ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 1.682.858 TL
nemasi birikmistir.

5- Mevzuat Hukumlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptinmlara lliskin Agiklamalar
Yoktur.

E) $iRKETiN ARASTIRMA ve GELi$TiRME CALISMALARI
Yoktur.

F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iligkin Bilgiler

Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan degisikliklere uyum saglamak
amaci ile Sirket Ana Sézlesmesinde yapilan degisiklikler, 25.06.2013 tarihinde sirket merkezinde
saat 14:30'da Sirket Olaganisti Genel Kurulunda saat 15:15'de A Grubu Iimtiyazli Paylar
Olaganustu Genel Kurulunda gorusulerek kabul edilmistir.

2- Dénem igerisinde Yapilmis Olan Yatinmlar
Yoktur.

3- Dénem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar
Yoktur.

4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Baghlik Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona badli sirketlerle 2013 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere gore hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim o&nlemler degerlendirilmistir. 2013
faaliyet yilina iligkin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolayi Sirketimizin herhangi
bir zarara ugramadidini beyan ederiz.”

Tum ortaklarimizin bilgisine sunariz.
Saygilarimizla,

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi
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