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INCELEME RAPORU

Vakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu’na,

Giris

Vakif Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu, O6zsermaye degisim tablosu, nakit akis tablosu ve o6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama

standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast1 Kurulu’'nca yaymmlanan bagimmsiz denetim standartlar:
diizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasimi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari g¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tiim Oonemli hususlar1 ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ilisikteki finansal tablolarin Vakif Yatirm Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ii¢ aylik ara déneme iligkin finansal
performansin1 ve nakit akislarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Not 2) c¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.

[stanbul,
17 Mayis 2012
Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu ortak, Basdenetci
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
DONEN VARLIKLAR 70,129,044 96,596,280
Nakit ve nakit benzerleri 3 52,629,279 74,663,540
Finansal yatirimlar 4 5,081,096 7,450,949
Ticari alacaklar 5 10,904,681 13,974,387
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 20 270,912 444,765
- Diger ticari alacaklar 10,633,769 13,529,622
Diger alacaklar 6 923,297 19,785
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 826,049 15,004
- Diger alacaklar 6 97,248 4,781
Diger donen varliklar 11 590,691 487,619
- Iliskili taraflardan 20 57,570 100,537
- Diger donen varliklar 11 533,121 387,082
DURAN VARLIKLAR 14,831,339 15,602,284
Diger alacaklar 6 41,535 41,535
Finansal yatirimlar 4 14,442,627 15,242,627
Maddi duran varliklar 7 309,860 271,809
Maddi olmayan duran varliklar 8 36,818 46,313
Diger duran varliklar 11 499 -
- lliskili taraflardan 20 283 -
- Diger duran variiklar 11 216 -
TOPLAM VARLIKLAR 84,960,383 112,198,564
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 30,657,777 55,139,718
Tipari borglar 5 4,668,907 4,785,680
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 20 1,729 1,153
- Diger ticari bor¢lar 4,667,178 4,784,527
Diger borglar 6 25,301,901 49,577,427
- lligkili taraflara diger borglar 20 3,456,359 -
- Diger borglar 21,845,542 49 577,427
Borg karsiliklari 9 269,623 302,703
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 224,921 225,411
Diger kisa vadeli yilikiimliilikkler 11 192,425 248,497
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 738,085 756,622
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 602,950 556,983
Ertelenmis vergi ylikimliiligi 18 135,135 199,639
OZKAYNAKLAR 53,564,521 56,302,224
Odenmis sermaye 12 35,000,000 35,000,000
Deger artis fonlar1 12 5,471,716 6,231,716
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 7,019,624 6,658,094
Gecmis yillar karlari 12 4,594,525 4,417,705
Net donem kar1 1,478,656 3,994,709
TOPLAM KAYNAKLAR 84,960,383 112,198,564

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

1



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

incelemeden incelemeden

. gecmis gecmis
GELIR TABLOSU Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satig gelirleri 13 424,763,910 265,870,722
Satislari maliyeti 14 (422,740,963) (262,992,051)
Briit kar 2,022,947 2,878,671
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 15 (108,852) (501,324)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 15 (4,160) (2,832)
Genel yonetim giderleri 15 (2,490,614) (2,038,377)
Diger faaliyet gelirleri 16 51,564 48,713
Diger faaliyet giderleri 16 (22,634) (42,134)
Faaliyet kari/(zarari) (551,749) 342,717
Finansal gelirler 17 3,160,897 2,176,512
Finansal giderler 17 (983,980) (585,503)
Vergi oncesi net donem kari 1,625,168 1,933,726
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 18 (146,512) (303,940)
- Donem vergi gideri 18 (171,016) (310,965)
- Ertelenmis vergi geliri 18 24,504 7,025
NET DONEM KARI 1,478,656 1,629,786

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

incelemeden Incelemeden
gecmis gegmis
31 Mart 2012 31 Mart 2011
DONEM KARI 1,478,656 1,629,786
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (800,000) (287,840)
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger
kapsamli gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi
gelir/giderleri 40,000 14,392
DiGER KAPSAMLI GELIR (760,000) (273,448)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 718,656 1,356,338

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SIiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan kisitlanmis

yedekler
Sermayeye
Odenmis Deger artis Yasal eklenecek istirak Gegmis yillar Net

Dipnotlar sermaye fonlar: yedekler  satis kazanglari karlar1  donem kari Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 6,505,165 3,228,471 2,308,116 9,778,447 5,760,765 62,580,964
Toplam kapsamli gelir
Net donem kar1 - - - - - 1,629,786 1,629,786
Diger kapsamli gelirler - (273,449) - - - - (273,449)
Kapsamh gelir toplam - (273,449) - - - 1,629,786 1,356,337
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Yedeklere transfer - - 1,121,507 - 4,639,258 (5,760,765) -
Dagitilan temettii - - - - (10,000,000) - (10,000,000)
Ortaklarla yapilan islemler toplami - - 1,121,507 - (5,360,742) (5,760,765) (10,000,000)
31Mart 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 6,231,716 4,349,978 2,308,116 4,417,705 1,629,786 53,937,301
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 6,231,716 4,349,978 2,308,116 4,417,705 3,994,709 56,302,224
Toplam kapsamh gelir
Net donem kar1 - - - - - 1,478,656 1,478,656
Diger kapsamli gelirler - (760,000) - - - - (760,000)
Kapsamh gelir toplami - (760,000) - - - 1,478,656 718,656
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Yedeklere transfer - - 361,530 - 3,633,179 (3,994,709) -
Dagitilan temettii - - - - (3,456,359) - (3,456,359)
Ortaklarla yapilan islemler toplami - - 361,530 - 176,820 (3,994,709) (3,456,359)
31 Mart 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 35,000,000 5,471,716 4,711,508 2,308,116 4,594 525 1,478,656 53,564,521

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Net donem kari 1,478,656 1,629,786
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 15 40,265 36,416
Kidem tazminati karsilig1 gideri 15 33,982 26,505
Karsiliklar 75,936 18,401
Kurumlar vergisi gideri 18 171,016 310,965
Ertelenmis vergi geliri 18 (24,504) (7,025)
Temettii gelirleri 17 (894,071) (419,653)
Faiz gelirleri 17 (2,185,425) (1,668,677)
Faiz giderleri 17 910,304 545,630
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari/(zarar) (393,841) 472,348
Ticari alacaklardaki degisim 3,069,706 1,662,132
Diger alacaklardaki degisim (9,441) (264,169)
Diger varliklardaki degisim 101,747 (48,803)
Ticari borglardaki degisim (116,773) (685,466)
Diger bor¢lardaki degisim (27,283,209) (500,000)
Diger yukiimliiliikteki degisim (165,579) (93,204)
Alinan faizler (+) 2,361,791 1,768,965
Odenen faizler (+) (1,346,995) (526,268)
Odenen vergiler (-) (376,334) (200,438)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (24,158,928) 1,585,097
Yatirum _Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Finansal yatirnmlardaki degisim 2,176,351 (79,070)
Duran varlik yatirimlari 7 (68,821) (19,153)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 2,107,530 (98,223)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim (22,051,398) 1,486,874
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 74,236,702 63,046,172
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 52,185,304 64,533,046

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 28 Kasim 1996 tarihinde Vakif Yatirim
Anonim Sirketi adi ile Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ve 3 Aralik 1996 tarih, 4179 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in unvanmi 30 Eylil 1998 tarihinde
“Vakif Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilerek Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil ve 8 Ekim 1998 tarih, 4644 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Sirket’in
amaci 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihrag
edenin mali ylikiimliiliikklerini iceren belgeler iizerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren
aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. T.Vakiflar Bankas1t TAO (“Vakifbank) bagl ortakligi olan
sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

e Alim satima aracilik yetki belgesi

e Halka arza aracilik yetki belgesi

e Repo — ters repo yetki belgesi

e Yatirim danismanlig yetki belgesi

e Portfoy yoneticiligi yetki belgesi

e Sermaye piyasasi araglarimin kredili alim, agiga satig ve ddiing alma ve verme islemleri belgesi
e Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda, tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi.

Sirket’in merkez adresi Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi F-2A Blok Levent / ISTANBUL dur.
Vakifbank’in tim menkul kiymet merkezleri ile subeleri 30 Aralik 1996 tarihinde imzalanan
Acentelik Sozlesmesi ile Sirket’in acentesi konumunu almistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (Sermaye
Piyasasi’nda) yiiriitmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay oram % Pay tutar1  Pay oram % Pay tutar1
T Vakiflar Bankas1 TAO A 51.00 17,850,000 51.00 17,850,000
T Vakiflar Bankas1 TAO B 48.00 16,800,000 48.00 16,800,000
Diger 1.00 350,000 1.00 350,000
Toplam 100.00 35,000,000 100.00 35,000,000

Sirket’ in sermayesi 35,000,000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayrilmistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim ve Denetim Kurulu iyelerinin se¢iminde A grubu
paylarin her biri 100,000 (Yiiz bin) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artinmlarinda A grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri
karsiliginda B grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkim simirlandirdigr takdirde ¢ikarilacak yeni hisselerin tiimii B grubu olarak ¢ikarilir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayist 74 kisidir (31 Aralik 2010: 74 kisi).
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygunluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, finansal
tablolarii 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yirirlige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore
raporlama yapan sirketler finansal tablolarin1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/ Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe / Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmaktadir.

Bu c¢ercevede, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin, UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki finansal tablolar
Seri: XI No: 29 numarali Teblig ger¢evesinde UMS/UFRS esas alinarak hazirlanmig olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan raporlama formatina uygun olarak sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun
Hukmiinde Kararname ile Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’nun (“TMSK”) kurulus maddesi
olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmas: Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirilmistir. Bu Kanun
Hikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Bu durum raporlama donemi itibartyla Sunuma iliskin Temel Esaslar’da
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren
tic aylik ara hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, 17 Mayis 2012 tarihinde Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakk1 vardir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 17 Nisan 2008
tarih ve 11/467 sayili karari ile agiklanan “SPK Seri: XI, No: 29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi TL olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL
olarak gosterilmistir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmali bilgiler

Misikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim doénem bilgilerinde
tutarli bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari donem iginde muhasebe politkalarinda degisiklik yapilmamustir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarali Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  gilincellemeler, giincellemenin  yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:
Not 9 — Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler
Not 10 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2012 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlar1 ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’ne
(“TFRYK?) ait tim yorumlar1 uygulamustir.

31 Mart 2012 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla heniiz yiirlirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yurirliikte olmayan standart ve yorumlarin ilisikteki finansal
tablolara dnemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmistir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari iizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla alinan
komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar
gecen siire dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict
deger kayiplar1 diigiilerek iligikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir (Yil) Amortisman Oram (%)
Demirbaglar 4-5 % 20 - % 25
Tagitlar 5 % 20

Ozel maliyetler 5 % 20

Ilgili muhasebe tahminlerinde, cari déneme onemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak {izere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat
ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastiritlmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden Once
satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylart ile kalict deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri olan 3 ila 5
yil  lizerinden, dogrusal amortisman yontemi  kullanilarak  hesaplanmas1  sonucu
muhasebelestirilmektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, deger
diistikligii tutarin1 belirleyebilmek i¢in o varhigin geri kazanilabilir tutart tahmin edilmektedir.
Varligin tek basina geri kazanmilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varlifa 6zgili riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazamilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar1 kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan, satilmaya hazir finansal varliklardan ve ticari alacaklardan; finansal
yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii

boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana
gelen nakit akislari ile ilgili haklart sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili
biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varlig1 kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya
elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya yansitilan finansal varliklar
haricinde, finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar ilk olarak gerge uygun degerleri ile finansal durum tablosuna yansitilir.
Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile li¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde g¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine yakindir.

10



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal arag alim satim amagl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal araclar olarak smiflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarinit yonetiyor ve
Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gergege
uygun degeri lizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada séz konusu finansal varliklar gercege
uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. {1k kayda alindiktan sonra
her tiirli islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve gergce§e uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi
ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri varligin gercege uygun degere ilave edilmek
suretiyle kayitlara alinmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya
hazir finansal yatirimlar, gercege uygun degerleri iizerinden Slciilmekte; teskilatlanmis piyasalarda
islem gérmeyen ve ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen yatirimlar, varsa deger
disiikliigii ile 1ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan,
ilgili finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile gercege uygun
degerleri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kazang veya kayiplar 6zkaynak kalemleri
icerisinde gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda,
gercege uygun degerle Olclim sonucu Ozkaynak hesaplarinda olusan degerleme farklar gelir
tablosuna aktarilmaktadir

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Odenmesi
gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmast halinde
ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilemeyecek tutarlari igin karsilik ayrilarak, kar veya zarar
hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Sirket yoOneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum
tablosundaki mevcut degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle, gercege uygun degerlerine
yaklagtigini diistinmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandiriimaktadir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama donemindeki gercege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, soz konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsamaktadir.

Diger finansal yilikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler, sonraki donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliiligiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Glglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve Onceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye c¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden
islemi bulunmamaktadir.

Hisse basina kazancg

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarmn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamisgsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitlin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangi¢c maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile
kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf
olarak tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. liskili taraf islemleri, kaynaklarmn ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gire raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlart ile yapilan iglemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Sirket, sadece aracilik hizmetleri alaninda faaliyet gosterdiginden faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamuistir.
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2.5
2.5.15

2.5.16

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
yikimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama dénemi sonunda
gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya ylkiimliliigl, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yiukimliligi veya varligi, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlart dikkate
alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar1 ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Ilgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 06zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
bor¢larin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Cahisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsihgi

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, tavan tutarlar sirasiyla 2,805 TL
ve 2,732 TL tutarindadir.

2.5.17 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gdre yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim
fonlari, ters repo ve borsa para piyasasindan alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini
igermektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kasa 8,358 1,272
Bankalar-Vadesiz mevduat 43,712 50,628
Bankalar-Vadeli mevduat 52,128,087 73,326,625
Yatirim fonlari (B tipi likit) 449,122 944,802
Borsa para piyasalarindan alacaklar - 340,213
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 52,629,279 74,663,540
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlar (443,975) (426,838)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakit benzerleri 52,185,304 74,236,702

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalar mevduati iizerinde blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylar1 agsagidaki gibidir:

Tutar  Faiz orani (%) Vade
31 Mart 2012 -TL 52,128,087 10.60-11.05 4 - 30 Nisan 2012
31 Arahk 2011 -TL 73,326,625 11.05-12.30 4 Ocak- 2 Subat 2012

31 Mart 2012 tarihi itibariyla borsa para piyasalaridan alacaklar bulunmayip, 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Tutar  Faiz orani (%) Vade
31 Arabk 2011 - TL 340,213 11.30 2 Ocak 2012

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla finansal varliklar kisa vadeli elde tutulan gercege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar ve uzun vadeli satilmaya hazir finansal
varliklardan olugmaktadir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar 5,081,096 7,450,949
Satilmaya hazir finansal varliklar 14,442,627 15,242,627
Toplam 19,523,723 22,693,576
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Gergege uygun deger farki kar zarara finansal varliklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Maliyet Defter degeri Faiz oram (%)
31 Mart 2012
Hisse senedi 55,029 62,290 -
Devlet tahvili 3,185,091 3,252,846 9.76-9.91
Ozel sektor tahvili 1,720,000 1,765,960 14,73
Toplam 4,960,120 5,081,096
31 Arahk 2011
Hisse senedi 2,083,044 2,096,380 -
Devlet tahvili 3,468,413 3,539,334 7.62-8.3
Ozel sektor tahvili 1,720,000 1,815,235 13.34
Toplam 7,271,457 7,450,949

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagida agiklanmustir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Vadesiz 62,290 2,096,380
1 aya kadar 894,105 843,753
3-6 ay 2,926,991 870,156
6-12 ay 1,197,710 3,640,660
Toplam 5,081,096 7,450,949

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla repo islemlerine konu edilen finansal varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Nominal Degeri Defter Degeri Nominal Degeri Defter Degeri
Devlet Tahvili 2,950,445 2,858,476 3,239,207 3,098,244

Satilmaya hazir finansal varhiklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal varliklarin tamami satilmaya
hazir finansal varlik olarak smiflanmig hisse senedi yatirimlarindan olusmakta olup, ilgili
varliklardan gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilenler gercege uygun degeri
ile edilemeyenler ise maliyet bedelleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Vakif Emeklilik AS 13,237,765 14,037,765
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 AS 1,170,088 1,170,088
Istanbul Altin Rafinerisi AS 34,774 34,774
Toplam 14,442,627 15,242,627

®) Sirket’in % 8 oraninda sahip oldugu Vakif Emeklilik AS hisseleri igin, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla, SPK tarafindan lisansli bir
degerleme sirketine gergege uygun deger tespiti yaptirilmis ve Sirket’in payina diisen hisselerin degeri 15,560,000 TL olarak tespit
edilmigtir. Vakif Emeklilik AS’nin 2009, 2010 ve 2011 yillarina ait karlarindan temettii dagitma kararina istinaden, toplam dagitilan
temettii tutar1 olan 2,322,235 TL diisiildiikten sonra, Sirket’e ait hisselerin gergege uygun degeri 13,237,765 TL olarak iligikteki finansal
tablolara yansitilmistir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kredili miisterilerden alacaklar © 6,743,542 9,834,483
Takasbank bloke hesap (Dipnot 9) 1,481,711 1,481,711
Takasbank bloke hesap faiz alacagi (Dipnot 9) 1,424,948 1,372,376
Vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmelerinden alacaklar 925,688 783,601
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 20) 270,912 444,765
VOB nema alacagi 50,049 48,153
Diger ticari alacaklar 7,831 9,298
Toplam 10,904,681 13,974,387

) Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Mart 2012 tarihi itibartyla
nominal degerleri 5,266,881 TL, gercege uygun degerleri 36,795,782 TL’dir (31 Aralik 2011:
nominal degerleri 12,442,473 TL, gergege uygun degerleri 57,607,016 TL).

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklart
bulunmamaktadir.

Ticari borg¢lar
Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Miisterilere borglar 3,691,547 3,935,649
Vadeli iglemler ve opsiyon sdzlesmelerinden borglar 922,589 780,570
Takasbank’a borglar 38,200 38,200
Saticilar 14,842 30,108
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 20) 1,729 1,153
Toplam 4,668,907 4,785,680

Uzun vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari borglar
bulunmamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 20) 826,049 15,004
Stipheli alacaklar 41,061 41,061
Stipheli alacak karsiligi (41,061) (41,061)
Diger alacaklar 97,248 4,781
Toplam 923,297 19,785

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 41,535 TL olup verilen depozito
ve teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2011: 41,535 TL).

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Borsa para piyasasina borglar 21,845,542 49,577,427
Ortaklara 6denecek temetti 3,456,359 -
Toplam 25,301,901 49,577,427

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla borsa para piyasasina borg¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

Tutar  Faiz oram (%) Vade
31 Mart 2012 - TL 21,845,542 10.05 - 11.00 2 Nisan 2012
31 Arabk 2011 - TL 49,577,427 11.60-11.70 26 Ocak-2 Subat 2012

Uzun vadeli diger bor¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger borglar
bulunmamaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahk 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2012
Makine, tesis ve cihazlar 624,361 64,316 - 688,677
Tasitlar 229,356 - - 229,356
Demirbaglar 262,106 4,505 - 266,611
Ozel maliyetler 1,312,347 - - 1,312,347
Toplam 2,428,170 68,821 - 2,496,991
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (565,540) (8,410) - (573,950)
Tasitlar (131,711) (9,883) - (141,594)
Demirbaglar (177,719) (6,676) - (184,395)
Ozel maliyetler (1,281,391) (5,801) - (1,287,192)
Toplam (2,156,361) (30,770) - (2,187,131)
Net defter degeri 271,809 309,860
Maliyet 31 Arahik 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Makine, tesis ve cihazlar 608,823 15,538 - 624,361
Tasitlar 229,356 - - 229,356
Demirbasglar 203,615 74,068 (15,577) 262,106
Ozel maliyetler 1,307,323 5,024 - 1,312,347
Toplam 2,349,117 94,630 (15,577) 2,428,170
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (543,892) (21,648) - (565,540)
Tasitlar (86,821) (44,890) - (131,711)
Demirbaglar (174,288) (19,008) 15,577 (177,719)
Ozel maliyetler (1,258,679) (22,712) - (1,281,391)
Toplam (2,063,680) (108,258) 15,577 (2,156,361)
Net defter degeri 285,437 271,809

31 Mart 2012 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 1,520,345 TL ve
337,781 ABD Dolari’dir (31 Aralik 2010: 1,384,120 TL ve 338,031 ABD Dolar).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Arahk 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2012
Bilgisayar programlari 198,686 - - 198,686
Diger maddi olmayan duran varliklar 31,135 - - 31,135
Toplam 229,821 - - 229,821
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari (152,373) (9,495) - (161,868)
Diger maddi olmayan duran varliklar (31,135) - - (31,135)
Toplam (183,508) (9,495) - (193,003)
Net defter degeri 46,313 36,818
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet 31 Arahk 2010 Girisler Cikislar 31 Arahk 2011
Bilgisayar programlari 197,184 1,502 - 198,686
Diger maddi olmayan duran varliklar 31,135 - - 31,135
Toplam 228,319 1,502 - 229,821
Birikmig itfa paylart
Bilgisayar programlari (113,328) (39,045) - (152,373)
Diger maddi olmayan duran varliklar (31,135) - - (31,135)
Toplam (144,463) (39,045) (183,508)
Net defter degeri 83,856 46,313

9 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla verilen borg karsiliklar: agsagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

IMKB borsa payi karsiligi 155,452 193,891
Dava karsilig1 52,534 -
Takas ve saklama komisyonlar1 karsiligi 20,493 22,049
Danigsmanlik ve denetim karsilig 15,930 13,275
PTT faturalari karsilig 11,873 12,217
Yatirimeiyt koruma fonu karsiligt 7,472 32,909
Diger borg karsilikliklari 5,869 28,362
Toplam 269,623 302,703

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

IMKB- islem Limiti Karsilig 87,763,860 94,444,010
Takasbank - Islem Limiti Kargilig1 101,992,740 106,559,090
IMKB - Teminat Olarak Verilen 6,800,000 6,800,000
SPK — Teminat Olarak Verilen 2,601,800 2,601,800
Hukuk Hakimlik' ine Verilen 1,470,956 1,470,956
VOB - islem Teminati 170,000 170,000
Toplam 200,799,356 212,045,856

31 Mart 2012 tarihi itibariyla repo taahhiitleri 2,729,903 TL tutarindadir (31 Aralik 2011: 2,998,482

TL).

Atakdy miisteri hesaplarindan 22 Nisan 2004 tarihinde ve 28 Nisan 2004 tarihinde alig1 yapilan hisse
senetlerinin alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili
olarak;

- 28 Nisan 2004 tarihinde alis1 yapilan hisse senedinin tutari olan 1,481,711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyla Takasbank’ta agilan bloke hesaba alinmis ve Takasbank tarafindan yapilan repo islemleri
ile s6z konusu meblagin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 1,424,948 TL (31 Aralik 2011: 1,372,376 TL)
nemasi birikmistir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER (devam:)

- 1lgili hisse senetlerinden Unal Tarim Uriinleri ihracat ve Sanayi A.S. hakkinda Istanbul 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nce Sirket’in iflasinin ertelenmesi isteminin reddine ve Sirket’in iflasina karar
verilmis olmasi nedeniyle IMKB Yonetim Kurulu’nun 7 Subat 2007 tarihli toplantisinda, Sirket
hisse senetlerinin islem gormekten siirekli olarak men edilerek Borsa Pazarlarindan siirekli
c¢ikarilmasina karar verilmistir. Bu sebeple 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryla ilgili
hisse senedinin degerlemesi yapilamamis olup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla s6z konusu senedin
bekleyen en iyi alig emri ile degeri 170,500 TL, deger azalis1 1,311,211 TL’dir. Sirket’in avukatlart
ile yapilan goriismede davanin kazanilma ihtimalinin yiiksek olmasi nedeniyle finansal tablolarda
karsilik ayrilmamastir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ¢alisan haklar1 karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli - Tkramiye karsilig: 224,921 225,411
Uzun vadeli - Kidem tazminati karsilig1 602,950 556,983
Toplam 827,871 782,394

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in, ¢alisanlarin emeklilikleri dolay1 olusacak ve Tiirk Is Kanunu’na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir. Kidem
tazminat1 karsiligi, calisanlar hakettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem
tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gegerli olan
kidem tazminati tavani sirastyla 2,805 TL ve 2,732 TL dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikimliliginin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlariin  gelistirilmesini
gerektirmektedir. ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Iskonto orani %3.78 %3.78
Beklenen Maag/Tavan Artis Orani %5.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma 2699 9699

Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem basi bakiyesi 556,983 477,892
Faiz maliyeti 11,985 51,259
Hizmet maliyeti 15,649 58,207
Aktiieryal Fark 18,333 (30,375)
Doénem sonu bakiyesi 602,950 556,983

Aktiieryal fark, olustugu tarihte giderlestirilmektedir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla faiz maliyeti finansal giderlerde, hizmet giderleri ile aktiieryal fark ise genel yonetim
giderlerinde muhasebelestirilmistir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DiGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla diger donen varliklar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Gelecek aylara ait giderler 385,184 375,197
Vergi dairesinden alacaklar 205,318 112,422
Personelden alacaklar 189 -
Toplam 590,691 487,619

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, gelecek aylara ait giderlerin 57,570 TL tutarindaki kismu iligkili
kurulus bakiyelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2011: 100,537 TL) (Dipnot 20).

Diger duran varhiklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in diger duran varliklari, 283 TL’si iliskili kurulus
bakiyelerinden olugmak tizere, 499 TL tutuarindaki gelecek yillara ait giderlerden olusmaktadir (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 192,425 TL olup 6denecek
vergi ve harglar ile diger ylkiimliliiklerden olugsmaktadir (31 Aralik 2011: 248,497 TL).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Pay orani % Pay tutar1 Pay oram1 % Pay tutan

T Vakiflar Bankast TAO A 51.00 17,850,000 51.00 17,850,000

T Vakaflar Bankast TAO B 48.00 16,800,000 48.00 16,800,000

Glines Sigorta AS B 0.25 87,500 0.25 87,500

Vakif Finansal Kiralama AS B 0.25 87,500 0.25 87,500

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS”) B 0.25 87,500 0.25 87,500
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv.

Hiz.Vakfi B 0.25 87,500 0.25 87,500

Toplam 100.00 35,000,000 100.00 35,000,000

)30 Aralik 2011 tarihinde, Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis Giivenlik Temizlik Ticaret ve Sanayi
AS’nin TTK 451. maddesi hiikkmiine gore tasfiyesiz infisah yontemiyle kiil halinde tiim aktif ve pasifleriyle
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS’ye katilmasi suretiyle birlestirilmesi gerceklesmistir. Birlesme sonrasinda
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim AS’nin tiizel kisiligi sona ermis ve Sirket’in yeni unvani Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret AS olmustur.

Sirket’in sermayesi 35,000,000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayrilmustir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde A grubu
paylarin her biri 100,000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye
artinmlarinda A grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B
grubu hisse senedi ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim

simirlandirdig: takdirde gikarilacak yeni hisselerin tiimii B grubu olarak ¢ikarilir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devams)

Deger artis fonlar:

Ilisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis Vakif Emeklilik
AS hisselerinin degerleme raporuna istinaden kaydedilmis deger artis fonu tutar1 5,471,716 TL
(vergi etkisi diisiilmiis) 6zsermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2011:
6,231,716 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedekler ve sermayeye eklenecek istirak satis kazanglarindan olusmaktadir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Yasal Yedekler 4,711,508 4,349,978
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve

Gayrimenkul Satis Kazanglar1 2,308,116 2,308,116

Donem sonu 7,019,624 6,658,094

) flgili tutar, Sirket’in %,99.9996 oraninda sahip oldugu, 2,607,112 TL maliyet bedelli Vakif Portfoy
Yonetimi AS hisselerinin 31 Agustos 2007 tarihinde, 4,300,000 USD bedel ile T Vakiflar Bankasi TAO’ya
satilmasi1 sonucu dogan kazanglarin % 75'lik kismindan kaynaklanmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ge¢mis yillar karlar asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Olaganiistii yedekler 3,788,001 3,788,001
Gegmis yillar karlart 806,524 629,704
Do6nem sonu 4,594,525 4,417,705

Kar dagitim

Sirket’in, 28 Mart 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 2011 yili karindan
361,530 TL’nin yasal yedekler, 3,456,359 TL’nin ise, 31 Mayis 2012 tarihinde 6denmek {izere,
ortaklara temettii olarak dagitilmasina karar verilmistir.

SATISLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait satis gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Repo satiglari 338,050,225 229,023,718
Yatirim fonu satiglar 79,625,357 33,068,885
Hisse senedi satislari 5,074,325 94,320
Banka bonosu satiglart 145,457 -
Devlet tahvili satiglari - 807,396
Hizmet gelirleri 1,868,546 2,876,403
Toplam 424,763,910 265,870,722
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 SATISLAR (devami)
31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait hizmet gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Komisyon gelirleri 1,237,597 2,048,335
-Kurtaj gelirleri 991,991 1,724,743
-Vadeli islem piyasasina iliskin komisyon gelirleri 21,426 63,008
-Diger komisyon gelirleri 224,180 260,584
Kurumsal finansman gelirleri 354,066 11,189
Fon yonetim komisyonu gelirleri 239,989 784,811
Diger hizmet gelirler 36,894 32,068
Toplam hizmet gelirleri 1,868,546 2,876,403

14 SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Repo satiglar1 maliyetleri 338,027,394 229,019,915
Yatirim fonu satislar1 maliyeti 79,604,220 33,066,827
Hisse senedi satislari maliyetleri 4,963,893 99,538
Banka bonosu maliyetleri 145,456 -
Devlet tahvili satiglart maliyetleri - 805,771
Toplam 422,740,963 262,992,051

15 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Mart 2012 tarihi itibariyla aragtirma ve gelistirme giderleri internet ve muhtelif yayin giderleri
gibi giderleri igermekte olup 4,160 TL’dir (31 Mart 2011: 2,832 TL).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama, satig ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

IMKB tahvil piyasasi borsa paylari 64,637 445,926
IMKB hisse senedi borsa paylari 16,387 25,394
Diger pazarlama, satig ve dagitim giderleri 27,828 30,004
Toplam 108,852 501,324
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15 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devam)
Genel yonetim giderleri

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait genel ydnetim
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Personel ticret ve giderleri 1,514,795 1,257,514
Kira giderleri 238,976 213,127
Reklam giderleri 126,033 72,740
Vergi, resim ve harg giderleri 99,417 115,360
Temizlik gideri 54,998 48,346
Yemek giderleri 52,643 45,143
Dava Karsiliklari 52,534 -
Huzur hakki pay1 gideri 51,292 53,357
Bilgisayar program kira giderleri 50,733 44,153
Ulasim giderleri 44,588 29,189
Amortisman giderleri ve itfa paylar 40,265 36,416
Gorev yolluk ve harcirah giderleri 35,352 15,356
Haberlesme giderleri 24,110 23,902
Bakim onarim giderleri 16,083 9,006
Danigsmanlik ve denetim gideri 15,376 6,703
Data hatt1 giderleri 14,514 14,473
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri 13,468 17,629
Aidat ve tiyelikler 11,547 11,644
Tasit giderleri 6,057 4,302
Sigorta giderleri 3,615 2,855
Diger 24,218 17,162
Toplam 2,490,614 2,038,377

Personel giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Maaslar ve ticretler 1,075,013 894,395
Personel ikramiye gideri 270,440 222,261
SSK igveren pay1 135,360 114,353
Kidem tazminati karsilig1 gideri 33,982 26,505
Toplam 1,514,795 1,257,514

16 DiGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI

31 Mart 2012 tarihi itibariyla diger faaliyet gelirleri kira gelirlerinden olusmakta olup, 51,564 TL
tutarindadir (31 Mart 2011: 48,713 TL).

31 Mart 2012 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri muhtelif komisyon giderlerinden olugmakta
olup, 22,634 TL tutarindadir (31 Mart 2011: 42,134 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL GELIRLER / FINANSAL GiDERLER

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirler ve

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal Gelirler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Bankalardan alinan faizler 1,669,303 1,304,884
Temettii gelirleri 894,071 419,653
Kredili miisterilerden alinan faizler 374,053 352,371
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 71,432 -
Ozel sektdr borglanma senetleri 61,835 50,757
Borsa para piyasasi islemlerinden alinan faizler 8,802 4,840
Hisse Senedi 7,261 597
Diger 74,140 43,410
Toplam 3,160,897 2,176,512
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal Giderler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Borsa Para Piyasasi’na 6denen faizler 898,319 517,030
Diger banka masraflari 73,676 45,858
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri degerleme farklar - 15,562
Kidem tazminati karsiligina iligkin faiz gideri 11,985 7,053
Toplam 983,980 585,503

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayilh
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglart %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitimi” bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan triin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler {iger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da
mahsup edilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yil1 takip eden dordiincii ayin on
besinci gilinli aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen finansal zararlar
5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliliigi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kurumlar vergisi karsilig 171,016 1,060,985
Pesin 6denen vergiler (171,016) (1,060,985)

Donem kan vergi yiikiimliiligii - -

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait kapsamli gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari donem vergi karsilig1 gideri (171,016) (310,965)
Ertelenmis vergi geliri 24,504 7,025
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii (146,512) (303,940)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Ertelenmis Ertelenmis
Gecici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati karsiligi 602,950 120,590 556,983 111,397
Maddi ve maddi olm. duran var. 58,740 11,748 53,927 10,785
Gider tahakkuklart 112,151 22,430 49,490 9,898
Satilmaya hazir fin. var. deger artisi” (5,759,701) (287,985) (6,559,701) (327,985)
Finansal yatirimlar (9,589) (1,918) (18,672) (3,734)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (4,995,449) (135,135) (5,917,973) (199,639)

® ilisikteki finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandiriimis Vakif Emeklilik AS hisselerinin degerleme raporuna
istinaden kaydedilmis deger artig fonuna iligkin ertelenmis vergi pasifi tutari, Kurumlar Vergisi Kanunu, Madde 5/e uyarinca ilgili tutarin
%75’1nin istisna olmas1 nedeniyle, deger artis tutarmin %25°1 iizerinden hesaplanmustir.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait donem vergi
giderinin donem kar1 ile mutabakati1 asagidaki gibidir:

Oran Oran
31 Mart 2012 (%) 31 Mart 2011 (%)

Vergi Oncesi kar 1,625,168 1,933,726

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (325,034) (20.00) (386,745)  (20.00)
[stisnalar 178,814 11.00 83,931 434

Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,342) (0.08) (1,126) (0.06)
Diger 1,050 0.06 - -

Vergi gideri (146,512)  (9.02) (303,940) (15.72)

HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan alacaklar ve borclar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
T. Vakiflar Bankas1 TAO 11,763,073 49,587,066
T. Vakiflar Bankas1 TAO Yatirim Fonlari 449,122 944,802
Komisyon alacaklart
T. Vakiflar Bankasi TAO Yatirim Fonlari 221,048 401,434
Vakif Emeklilik AS 49,863 38,618
T. Vakiflar Bankasi TAO 14,899 19,695
Glines Sigorta AS 5,310 -
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 3,540
Vakif Finansal Kiralama AS 1,770
Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS 531 22
Temettii alacaklar
Vakif Emeklilik AS 800,000 -
Gelecek aylara ait giderler
Glines Sigorta AS 54,824 97,806
T Vakaflar Bankasi TAO 2,746 2,731
Gelecek yillara ait giderler
Glines Sigorta AS 283 -
Toplam alacaklar 13,367,009 51,092,174
Iliskili taraflara borclar
Ticari bor¢lar
Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS 1,703 1,131
Vakif Portfoy Yonetimi AS 26 22
Toplam borg¢lar 1,729 1,153
1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Iligkili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri

T. Vakiflar Bankas1 TAO 698,233 491,037

T. Vakiflar Bankas1 TAO Yatirim Fonlari 285,431 953,954

Vakif Emeklilik AS 218,429 143,905

Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr AS 23,246 27,190

Giines Sigorta AS 13,500 20,936

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 9,000 4,683

Vakif Finansal Kiralama AS 4,500 3,147

Vakif Portfoy Yonetimi AS - 637
Iliskili taraflardan temettii gelirleri

Vakif Emeklilik AS 800,000 287,840
Iliskili taraflardan faiz gelirleri

T. Vakiflar Bankas1 TAO 1,176,546 675,951
Iligkili taraflardan kira gelirleri

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS 51,564 48,670
Toplam gelirler 3,280,449 2,657,950
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflardan gelir ve giderler (devam:)

1 Ocak - 1 Ocak -

Giderler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Iliskili taraflara 6denen sigorta giderleri

Giines Sigorta AS 53,015 40,759
Vakif Emeklilik AS 16,303 12,273
Iliskili taraflara 6denen kira giderleri
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 238,976 213,127
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri

T Vakiflar Bankas1 TAO 10,659 13,941
Toplam giderler 317,642 280,100
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Yonetim Kurulu ticret ve giderleri 51,292 53,357
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 380,596 227,793
Toplam 431,888 281,150

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, agagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalarr hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e kredi riski,

o likidite riski,

e piyasa riski,

e operasyon riski.
Kredi Riski

Kredi riski, kars1 tarafin {izerinde mutabik kaliman sozlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket’in kredili miisterilerden alacaklari ilgili miisterilerin hisse senetleri ile teminatlandirilmistir.
Kredili miisterilerden alinan teminat niteligindeki hisse senetlerinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla
nominal degerleri 5,266,881 TL, gergege uygun degerleri 36,795,782 TL’dir (31 Aralik 2011:
nominal degerleri 12,442,473 TL, gergege uygun degerleri 57,607,016 TL).

29



VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi riski agiklamalar: (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 270,912 10,633,769 826,049 97,248 52,171,799 19,461,433 449,122 83,910,332
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - 6,743,542 - - - - - 6,743,542

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net degeri 270,912 10,633,769 826,049 97,248 52,171,799 19,461,433 449,122 83,910,332
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 41,061 - - - 41,061
- Deger diigiikligii (-) - - - (41,061) - - - (41,061)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - .
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski aciklamalar (devamzi)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahk 2011

Mliskili

taraf

Diger
taraf

Iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar

Diger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kism1

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri

Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

444,765

444,765

13,529,622

9,834,483

13,529,622

15,004

15,004

46,316

46,316

41,061
(41,061)

73,377,253

73,377,253

20,597,196

20,597,196

1,285,015

1,285,015

108,010,156

9,834,483

108,010,156

41,061
(41,061)
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giicliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her dénem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis
nakit ¢ikiglarii gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca 5
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  yildan
31 Mart 2012 degeri cikiglar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 4,668,907 4,668,907 4,668,907 - - -
Diger borg ve yiikiimliliikler 25,301,901 25,308,401 25,308,401 - - -

Toplam finansal yiikiimliiliikler 29,970,808 29,977,308 29,977,308 - - -

Sozlesme
uyarinca 5
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2011 degeri cikislar kisa arasi arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 4,785,680 4,785,680 4,785,680 - - -
Diger borg ve yiikiimliiliikler 49,577,427 50,028,855 50,028,855 - - -

Toplam finansal yiikiimliiliikler 54,363,107 54,814,535 54,814,535 - - -

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla tirev finansal yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oramina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve
doviz kuru riski bulunmamaktadir.

Faiz Oram Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 6zel sektor
tahvillerinden olugsmakta olup 1,765,960 TL tutarindadir (31 Aralik 2011: 1,815,239 TL).
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Piyasa riski (devami)

Faiz Oram Riski (devamt)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
araclar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Finansal varliklar 55,380,933 77,206,172
Finansal ytikiimliiliikler 26,512,720 54,363,107

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Finansal varliklar
Bankalar - vadeli mevduat TL  %10.95 TL %11.90
Finansal yatirimlar TL  %11.47 TL 9%9.72
Finansal yiikiimliiliikler
Miisterilere borglar TL %8.62 TL %8.02
Borsa para piyasasina borglar TL  %10.14 TL %11.65

Varliklarin faize duyarliig:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31
Mart 2012 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarin
gercege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla da ayn1 sekilde hesaplanmustir.

Kar / (Zarar) Kapsamli Gelir Tablosu ®)
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
31 Mart 2012 (16,320) 16,538 (16,320) 16,538
31 Mart 2011 (40,854) 41,525 (40,854) 41,525

Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi gesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

e Etik ve ig standartlari

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict 6nlemler.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Sermaye yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V, No: 34
sayil1 “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca
31 Mart 2012 tarihi itibartyla Sirket faaliyetlerine istinaden sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye
yiikiimliiligii 2,087,000 TL’dir. Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla sahip
oldugu 6zsermaye sirasiyla 46,479,254 TL ve 56,306,609 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger dustkligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 34,171,191 TL ve 37,357,321 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliligl asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin tlizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarm
toplamini ifade eder.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Pozisyon riski 1,613,488 2,993,711
Karsi taraf riski 2,603,075 3,666,331
Doviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihig 4,216,563 6,660,042
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikasi hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kasa ve bankalar ile ticari ve diger alacaklarin kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlar1 ve menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile dlciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri
iizerinden Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak — gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 iincl Swa: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ANOMIM SiRKETI

31 MART 2012 TARITHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin sutniflandirma (devami)

Bu cercevede gercege uygun degerleri lizerinden 6lciilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siiflandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlari 449,122 - - 449,122
Finansal yatirnmlar:

Alim satim amaglh finansal varliklar 5,054,095 27,001 - 5,081,096

Satilmaya hazir finansal varliklar®” - - 13,237,765 13,237,765
Toplam finansal varhklar 5,503,217 27,001 13,237,765 18,767,983

31 Arahk 2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlari 944,802 - - 944,802
Finansal yatiruimlar:

Alim satim amagli finansal varliklar 5,608,713 1,842,236 - 7,450,949

Satilmaya hazir finansal varliklar®” - - 14,037,765 14,037,765
Toplam finansal varhklar 6,553,515 1,842,236 14,037,765 22,433,516

) 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla finansal tablolarda maliyet bedeli ile izlenen, Sirket’in % 8
oraninda sahip oldugu Vakif Emeklilik AS hisseleri i¢in 2010 yilinda SPK tarafindan lisanslhi bir
degerleme sirketine gercege uygun deger tespiti yaptirilmig ve Sirket’in payma diisen hisselerin
degeri 15,560,000 TL olarak tespit edilmistir. Vakif Emeklilik AS nin 2009, 2010 ve 2011 yillart
karlarindan dagitilan 2,322,234 TL (31 Aralik 2010: 1,522,234 TL) temettii diisiildiikten sonra,
Sirket’e ait hisselerin gergege uygun degeri 13,237,765 TL (31 Aralik 2011: 14,037,765) olarak
ilisikteki finansal tablolara yansitilmustir. Tlgili tutar, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla gercege uygun
deger oOlgiimiine iliskin smiflandirma tablosunda 3. sirada gosterilmistir. Vakif Emeklilik AS
hisselerinin degerleme raporuna istinaden kaydedilmis deger artis fonu tutar1 5,471,716 TL (31
Aralik 2011: 6,231,716 TL) (vergi etkisi diisiilmiis) ilisikteki finansal tablolarda diger kapsamli
gelirler i¢inde gosterilmistir.

Gergege uygun deger Ol¢iim smiflamasinda {iglincii sirada bulunan gergege uygun degerleriyle
Olciilen finansal varliklarin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait donem basi ve donem sonu
bakiyesinin mutabakati agsagidaki gibidir:

3. Sira Tutarn

Donem basi bakiyesi 14,037,765
Donem igerisinde gelir tablosunda muhasebelestirilen kar/zarar -
Donem igerisinde diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen kar/zarar (800,000)
Doénem sonu bakiyesi 13,237,765

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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