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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ozet
Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca 10/ .i../.ag.‘..[ftarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 8.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki borglanma
araciarimn halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli ve 200.000.000 TL
neminal degerli 175 giin vadeli bonolara iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢lanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan 600.000.000 TL’ye kadar
artirtlabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlammna
gelmeyecegi gibi, s6z konusu borglanma araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu
dzet cercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglarma iligkin ihragoimn yatinmalara kars1 olan
ddeme yitkiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamgtir.
Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarmin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu zet, ihraces bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur ve ihragg: bilgi dokiimam ve sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin Gzetini icerir.
Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz edilecek bor¢lanma araglarmna iligkin
yatinm Kararlari ihragg bilgi dokiimam, sermaye piyasast araci notu ve Ozetin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracg: bilgi dokiiman 13.08./2078 taribinde, ihragg:
bilgi dokilmam tadil metinleri 14/08/2014 ve ..../.../........ tarihlerinde, sermaye piyasas: araci notu
i€ coodeverlvarenn tarihinde, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaytmlannustir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incetemeye aqik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi ofusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde
yer alan yanls, yaniltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin
ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantor ve ihraggimin ybnetim kurutu iiyeleri kusuriarina
ve durumun gerekierine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi oOlcide sorumludur, Ancak,
jzahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde $zetin yamiticr, hatalt veya tutarsiz
elmas) durumu hari¢ olmak iizere. sadece tizete bagih clarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurulugtar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak ilzere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporiarda yer alan yanlhs, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

TAO. Tirk Anonim Ortakhg

ABD Amerika Birlesik Devietleri

Vakifbank veya

Banka veya Tiirkive Vakiflar Bankas: Turk Anonim Ortakligt

ihragc
Ay tiizel kigilik altinda faaliyet gBsterseler dahi, ayn: sermayedar grubun kontrol

GRUP ettigi, ana ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt diginda kurulu ortakhiklardan
olusan toplulugy,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacihik Diizenleme ve Denetieme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro igin Londra

EURIBOR Interbank Faiz Orani)

ISIN International Securities Identification Numbers { Uluslararasi Menkul Kiymet
Tanim No )

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Oran: )

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket { Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas)

TL Tiirk Lirast

TTK Tirk Ticaret Kanunu

USA Awmerika Birlesik Devletleni

YK Yénetim Kurulu y é@!}\ﬂ 9 Evlil 2014
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu zette ve eklerinde yer
alan sorumlu oldufumuz isimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefc uygun oldugunu ve ozette
bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her titrlii makul Gzenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraqcl
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:

ST R

Ticaret Unvant; Tirkiye Vakiflar

Tican Merkez Adresi: Sanayi Meh#ilghi, (
’ Ukders Caddesi, Giler p
PSTANBUL
elal Le\'t! ksvﬂﬁdnul; WWWLV

Miidur

OZETIN TAMAMI

Vo

Halka Arza Aracilik Eden
Vakif Yatimm Menkul Degerier A.S.
«+./09/2014

Akat Muh. Ebulula Mardin Cad. Park Mays Swes

F-2/A Blok No:18 Begiking 34335 ISTAN
;0 (212) 352 35 77 Faks;

Sorumlu Oldugu Kisim:

ret Sici OZETIN TAMAMI
Bofazici Kurumiar V.O.
Mersis No: 0-9220-0883-5900017

iya ANMLDI Sevket Serdar DAGLIER
Genel Midiir Yrd. Miidiir

2. [HRACCIYA ILiSKiN BiLGILER
2.1. Ihra¢gimin ticaret iinvam
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

2.2. ikragamn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragaimin kuruldugu iilke ile iletisim

bilgileri
Hukuki Statii : | Anonim Ortakhk
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke : | Tarkiye

Sanayi Mah. Eski Biyitkdere Cad. Guler Sokak

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi No:5| Kagithane iISTANBUL

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage: bilgi doklimammra 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.3. ihragoiyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Gnemli egilimler

2014 yili gelismis Glkelerde ekonomik toparlanmanin daha belirgin hale geldigi, buna karsihk
gelismekte olan iilke ekonomilerinin performansinin azaldigs bir y1l olarak Gne gikmaktadir. Yilin ilk dort
aymnda ABD Merkez Bankast (Fed) Arahk 2013'de basladigr varhk ahmlann azaltma siirecint devam
ettirmistir. Olumsuz kg kosullannin ekono@&yﬁéﬁ, yansimalarinin  gegici oldugu ve ABD
ekonomisinin yilin geri kalaninda toparlanrné‘s'mt 4 recegrabeklentisi hakimdir. Ekonomik verilerin

gidisatina bagh olarak, Fed’in faiz artinm si]rg:i':ini, éne-alma veya atteleme ihtimali son donemde uluslararas
piyasalarda dalgalanmalara yol agmaktadir. Haleﬁ'ﬁiy&ac@@?&d’in‘zvarhk alimlarnu 2014 yalinin Ekim ya da
2 A e ki
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Kasim aymda sona erdirmesi ve 2015 yiliin son geyreginde veya 2016 yilinin baginda faiz artinmma
baslamas: beklenmekiedir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrace: bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4. thraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki kenumu hakkinda bilgi

Vakifoank Finansal
Hizmetler Grubu

Vakifbank Finans Dt
Hizmetler Gruby

istirakler ve BaZh Ortakhklar

Finansal istirak ve Bagh
Ortakiiklar

Vakifbank [nternational AG

KKB- Kredi Kayit Blirosu A.§.

vakif Emeklilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB
Ltd.

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Vakif Finans Facloring Hizmetleri A.§.

V.Finans Factoring
Hizmetler{ A.S.

Kibnis Vakiflar Bankasi Lid.

Taksim Otelcilik A.S.

Giines Sigorta A.S.

Gilney Sigorta A.S.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankas:
AJ

Vaksf Gayrimenku! Degerleme
AS.

Vakif Finansal Kiralama A.§.

Vakif Finansal Kiralama
AS,

Takasbank ISTANBUL Takas ve
Saklama

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vaksfbank International AG

Vakifbank Internatianal

Bankasi A.S. AG (EURO)

Ganes Sigorta A.S. T g et S Taksim Oteleiik A$.*) e Menkul

Vakif Emeklitik A.S. Giigbirligi Holding A.S. Vakif Yaurtm Menkul Degerfer AS. :z/::]rt;n?g:ﬂ?;u; g
Vakif Pazarlama Sanayi ve Vakif Menkul

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Ticaret A_S.

Vakif Gayrimenkul Yatinim Ortakhgr A.§.

Kiymet Yat. Ort. AS.

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler

fzmir Enternasyonal Otelcilik

Vakif Enerji ve Madencilik A.5.(**)

Vakif PortfyY8netimi

Yatnm Ortakhg AS. AS. AS.
. Tasfiye Halinde World
Vakif Gayrimenkul Yatnm Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§. Vakif

Ortakhg: A.S.

UBB LTD. (USD)

Vak:f Finans Factoring Hizmetleri
AS.

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yat. Ort.
AS.

TAKASBANK istanbul
Takas ve
Saklama Bankast A.§.

Vakif Yaurim Menkul Degerler A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A3, (*)

Kibris Vakiflar Bankasi
LTD.

Vakif Portfdy Yonetimi A.S.

Vakif Portfty Yanetimi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tasfiye HalindeWorld Vakif UBB LTD.

Tiirkiye Sinai ve Katkinma
Bankas: A.$.

Bankalararas Kart Merkezi A.$.

Giigbirligi Holding A.5.

Takashank-Istanbul Takas ve Sakl.Bank.
AS.

izmir Enternasyonal Oteleilik A.S.(**}

Kibnis Vakiftar Bankas) LTD.(*)

Kredi Kayit Blirosu A.§.

Kredi Garanti Fonu A.$.(*)

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.5.(*)

Tilrkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.§.(*)

Konuya ilisgkin ayrintiy bikgi ihragi bilgi dokiimanimin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. ihrace bilgi dokiimaninda yer_aﬁ-

-
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2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonucian

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Bin TL) 31.12.2013 31.12.2012
NAKIT DEGERLER VE
MERKEZ BANKASI 18,975,182 12,331,494
KREDILER VE ALACAKLAR 88,673,058 69,316,699
MEVDUAT 83,039,399 68,386,804
OZKAYNAKLAR , 12,470,958 11,828,997
AKTIF / PASIF TOPLAMI 139,787,582 108,039,412
Gelir Tablosu (Bin TL) Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden Gegmis

ecmis

Gelir ve gider kalemleri 31.12.2013 31.12.2012
NET DONEM
KARUZARARI 1,628,179 1,423,620

Bankamuzin, 31.03.2014 ara donem finansal tablolan ve simirh bagimsiz denetim raporu 16.05.2014
tarihinde, 30.06.2014 ara donem finansal tablolart ve siirh bagimsiz denetim raporu ise 19.08.2014
tarihinde  www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adresti internet sitelerinde yaymlanarak kamuya

duyurulmustur.

i &sirketgrubu= O&SlrkeEAramKurulest— 14) 0&bildirimtipi=-2&secimler=#2

hitp://www vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler aspx?pagelD=353

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik
olmamigtir.

2.8. ihraceinin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi igin Gnemli olam, ihragciya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

VakifBank, 2013 yihinda fonlama kaynaklarimn gesitlendirilmesi, faiz oram riskinin azaltiimas,
ilave kaynak yaratilmas) amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikal: hem de Avrupah yatinmeilara
yonelik RegS/144A dokilmantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolari egdegeri tutarina kadar farkh para
birimlerinde yurtdisi tahvil ihract ve benzeri islemlere imkan saglayacak ve Tiirk bankalar: arasinda bir itk
olan programi kurmustur.

Program kapsaminda Nisan 2013 déneminde yurtdiginda satilmak zere nominal tutari 600 mityon ABD
Dolari, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yul vadeli ve 6 ayda bir kupon Gdemeli ve kupon orant
%3.75 olan tahvil ihrac: gergeklestirilmistir. S6z konusu islem, Tiirk bankalari tarafindan gergekiestirilen en
ditsiik kupon édemeli tahvil ihrag islemi olmustur.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 doéneminde yurtdiginda satilmak iizere nominal tutari 500 milyon
ABD Dolan, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli, getiri oram
%5.149 ve kupon oram %5.00 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir. S6z konusu isleme yaklagik 13 kat
yatinmer talebi gelmis ve boylelikle T.C. Hazipe: M_"(J} iy tarafindan gergeklestirilen tahvil islemleri
hari¢ tutuldugunda, Tiirkiye’'nin iglem buyuklugune gt]: @'90 talep goren tahvil ihraci gergeklestirilmistir.

Eylut 2014
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isleme gosterilen yopun yatirimc talebi sayesinde islemin fiyat: agili fiyatina gdre 30 bps diigerek Mid-
Swap+370 bps seviyesinden kapanmistir.

$6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarma ¢ikartilmisgtir.

GMTN programi kapsaminda, Haziran 2014 ddneminde de nominal tutan 500 Milyon EUR, itfa tarihi
17.06.2019 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon tdemeli tahvil ihract yapilsus olup, kupon oram
%3.50 getiri orani ise %3,65 olarak gergeklesmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 11 ayri banka ile 65 tahsisli saug iglemi
(private placement) gergeklestirilmistir. Islemler ¢esitli para birimlerinde (ABD Dolar, EUR ve lsvigre
Frangi) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, Temmuz ay itibariyle toplamda 1.797
milyon ABD Dolan esdegerinde tahsisli satig yapilmistir. Islemlerin gok bitytik kismu iilkemizie ilk defa
tanigan Asyah yatinmeilarla gergeklestirilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragg: bilgi dokiimanmmin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. ihraggimin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
dlgitde etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

YOKTUR.
2.10. Ihrageamin ana faaliyet alanlar hakkimda bilgi

VakifBank’in ana faaliyet alanlan:
s  Bireysel Bankacilik -KOBI Bankaciligi-Ticari Bankacilik -Kurumsal Bankacilik-Ozel Bankacilik

VakifBank, 31.12.2013 itibanyla 856 yurtigi, 3 yurtdis: olmak tizere 859 adet subesi, 14.943 ¢aligani ile etkin
ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla 14’ii finans sektriinde, 9'u finans sektorii
disinda faaliyette bulunan 23 adet igtiraki bulunmaktadur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimammn 6.1 ro’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. ihraggimin ydnetim hakimiyetine sahip olaniarin adi, soyady, ticaret unvam, ydnetim
kakimiyetinin Kaynag

- . ° Kentroliin
Ortafin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%) Kaynag
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii 1.075.058.639,56 43,00 Hisse Senedi
T.C. Bagbakanhk Vakiflar Genel Mudurligii 386.224.784,72 15,45 Hisse Senedi
Vakifoank Memur ve Hizmethleri Emekli ve . ,
Saglik Yardim Sandi@: Vakfi 402.552,666,42 16,10 Hisse Senedi

Konuya iliskin ayrintis bilgi ihragor bitgi dokiimammnin 12.4 no’lu maddesinde yer aimaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in  “*Fitch Ratings™’, **Standard& Poor’s”’ ve ‘*‘Moody’s’” tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlan bulunmaktadir.

Konuya iliskin aynntih bilgi sermgf mfzs;m\ghrau notunun 8.3 no'lu maddesinde yer
almaktadir. %% 09 il 200
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2.13, Garanti hiitkiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantr hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyada Girevi
Ramazan GUNDUZ Yénetim Kurulu Baskant
.o Yonetim Kurulu

Mehmet Emin OZCAN Baskan Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi
Halil AYDOGAN Genel Miidiir ve Y&netim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
Halim KANATCI Ydnetim Kurulu Uyesi
{smail ALPTEKIN Yonetim Kurulu Uyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Oztiirk ORAN Yonetim Kurulu Uyesi
Seref AKSAC Yanetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrntih bilgi ihra¢er bilgi dokiimanimn 10.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler

2012 ve 2013 valt iging

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Erdal Tikmak/ Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
Adresi: Riizgarhibahge Mah. Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, istanbul 34805

2014 vl icin;

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A$. (a member of
PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Denetgi: Zeynep URAS,SMM
Adresi: BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul-Turkey
3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN BILGILER
3.1. Ihrac edilecek borglanma araglan ile ilgili bilgiler
Ortakhgimiz tarafindan 200.000.000 TL nominal degerli ve 84 giin vadeli bono ile 200.000.000 TL

nominal degerli ve 175 giin vadeli bono ofmak iizere toplam 400.000.000 TL nominal degerli borgianma
araglan ihrag edilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4. bgliimiinde yer almaktadir.

3.2. Borglanma araglarimin hangi para birimine gore ibrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglari Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma argclzrr uz_ermde, borglanma aracinin devir ve tedaviiliinil
lasitlayier veya borglanma aracim alanlarm haklarw\”kullanmasma enget olacak kayitlarin bulunup
bulunmadifiina iliskin bilgi: S o g

f e [] 9 Exiul 2014

YOKTUR.
Sicil Numarasy: 776444
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3.4. ihrac edilecek bor¢lanma araclarmin yatirimetya sagladig: haklar, bu hakdarm kullamm
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Borglanma araci yatirimcilari, ihraci gergeklestiren BANKA’nin alacakhisi konumunda olup, Banka
aktifleri Gzerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yaunimeilar, ihrag
edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama ySntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme
glinll almaya hak kazanacaklardur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 aract notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oram ve Gdenecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz oran:

Talep toplamanin son giinii olan 17 Eyliil 2014 tarihini takip eden is giinii faiz orani sermaye
piyasas) aract notu madde 4.6°da belirtilen sekilde kesinlestirilerek yatinmcilara KAP  ve
wwy.vakifbank.com.tr aracih@ ile duyurulacakhir.

b) Borg¢lanma aracimn vadesi ve itfa plaps:

iskontolu olarak ihrag edilecek 84 giin ve 175 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve
vade sonunda anapara ile birlikte ddenecektir.

I- 84 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

s Vade Baslangig Tarihi: 19/09/2014
¢ Vade Sonu Tarihi: 12/12/2014 olacaktir,

2- 175 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 19/09/2014
* Vade Sonu Tarihi: 13/03/2015 olacaktir.

¢) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacagi, son Sdeme taribleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte denecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig gisterge faiz oram:

Bonolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1i-31.1 sayilt “Borglanma Araclar Tebligi” uyarinca
iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin yilhk getiri orans:
Her iki farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama y&ntemi sermaye
piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir,

Vakifbank tarafindan, 84 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave edilecek
ek getiri oram %0,40 (40 baz puan), 175 giin vadeli bono igin ise %0,50 (50 baz puan) olacaktir.

Bonolann fiyati; sermaye piyasasi aract notunun 4.1} maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan
Bono Yilhk Bilesik Faiz Orani kullanifarak belirlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

f) Borglanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca b me-gract sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh olarak
sahip olduklari temsil haklarina sahip degilIer(jzif.’Ge:ligim‘@“l13 0y kullanma haklari bulunmamaktadur.
o e -

g) Faiz bdemesinin tirev bir kismimn gl ‘t‘i.urum\?gda, yatirumin degerinin dayanak aracin
degerinden, Szellikle rislderin agik bir ;’ghl& aygz_f\,lgtlgl}'gdurumlarda nas: etkilendigi hakkinda
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Yoktur,

3.6. Borclanma araclarimin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen bonolann satisi tamamlandiktan sonra BIAS'da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuat’min ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Baskanlig:’nin onayina baghdir.

Konuya iligkin ayrintilt bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

4. RIiSK FAKTORLERI

4.1. Ihragomin borglanma araclarna iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yikiimliligind kismen veya tamamen
zamantnda yerine getirememesinden dolays maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigr potansiyel
zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip
riskidir.

Faiz Oram Riski

Faiz Orant Riski, faiz oranlarinda olugan ters y8nlii hareketlerin, o bankanin finansal durumunda yarattig
etki olarak tanimlanir, Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarl aktifler ile faiz oramina
duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a faiz riski de buna
paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin,
yukiimliiliklerinin, bilango digt araglarimin bugiinkii degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarli
aktifleri, faize duyarl pasiflerinden daha fazla pozisyon olusturdugu igin, piyasa faiz oranlarindaki artislar
Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinm, yikimliliklerinin, bilango disi araglarinin bugiinkil degerlerini
olumsuz etkilemektedir.

Kur Riski

Bankanin, tim d&viz varlik ve yikkiimliliikleri nedeniyle doviz kurfarinda meydana gelebilecek degisiklikler
sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

4.2. Diger riskler haklandaki temel bilgiler

itibar Riski

09 b 70%
Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim,,;d’t”é"rﬁéié?jjfrgibi taraflarin  Banka hakkindaki olumsuz
dilstincelerinden ya da yasal diizenlemelere, fiygun”davrapilamast neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle ngl;a{g‘]“lp;‘za_rér"étrﬁp olasihgidir,
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Faaliyetin siirdtirilmesine iligkin risk olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanls ticari segimlerden, kararlanin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik faktorlerdeki
degisime tepki eksikliinden kaynaklanabilecek zarariardir.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (iigili karar iligkin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi birinin
taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’min ihragg: sifatiyla mikellef olarak ddemesi gerekecek ihrag
tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ ddenmesinin
gerekmesi veya bunun makul slgiide muhtemel hale geimesi halinde, ihragginin borglanma aracini erken itfa
etme yetkisi butunmaktadir. lhragginin borglanma araci erken itfa etme yetkisinin kullaniimasi durumunda;
erken itfada kullamlacak birim fiyati ihrag esnasinda belirlenen i¢ verim oran: ile borglanma araci fiyatinin
erken itfa deme tarihine taginmug fiyat olarak belirlenecekiir,

4.3. Ihrac edilecek bor¢lanma araglarina iliskin riskler haklandaki temel bilgiler
ihragq Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin borglanma aracina iligkin yukiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatwruncimin Karsilagabilecegi zarar olasihidir. Bu durumda
yatunmei, ihragginin taahhit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden 6nce satilmas) durumunda séz konusu enstriimanin piyasa deerinin
piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatrimcimn zarar etme olasih@idir. fhrag edilen
bonolarin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatinmcinn, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptifii yatirim vadesinden énce nakde gevirmek istemesi
durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satims igin mevcut piyasa yapisinin si1 olmast ve benzeri
nedenlerden dolayi pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi
halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisinin yénetiminden veya mali biinyesinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihgidir.

Bonolarin Likiditesinin Yatinmemm Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmas) Riski

thrag edilecek bonolann islem gorecedi piyasada yapilacak islem bliyiiklikleri ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir, Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip.gldugu bono tutarimin bu alt limitlerin altinda kalmas:
durumunda bonolarn bu piyasada satilmas: imlgtiﬁfa 3 ilir,
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5. HALKA ARZA [LISKIN BILGILER

S.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Bono ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansinan ihtiyacinin karg:lanmasn
ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatim, ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi, sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkanina karsin bono ve/veya tahvillerin
itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi amaciyla
gergeklestirifecektir,

Ihraglar ile yaratilacak olan kaynaklarm Bankamizea daha uzun vadeli plasmanlara y6nlendirilmesi
temel amag olarak degertendirilecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.2, Halka arza iliskin temel bilgiler

5.2.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hilkdmleri uyarinca faaliyetlerini stirdilrmekte olup, ayn:
kanun htkiimleri uyarinca Bankaciik Diizenleme ve Denetieme Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve
denetimine tabidir. BDDK nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karari ile bankalarin TL cinsinden tahvil/bono
ihrag etmesine izin verilmistir,

Bu kapsamda Bankamizca BDDK ra yapilan bagvuru neticesinde; Vakifbank’in 4.300.000.000.-
TL’na kadar TL cinsinden ihrag izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan verilmistir,

5.2.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin tutar::

Halka arz edilecek bonolar, 84 giin vadeli 200.000.000 TL nominal ve 175 glin vadeli 200.000.000
TL nominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam halka arz tutar olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha
fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutart 600.000.000 TL nominal tutara kadar yiokseltilebilecektir.

5.2.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi

$§.2.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

15-16-17 Eyliii 2014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

5.2.3.2. Halka arza basgvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Vakif Yatnm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama y&ntemi
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Halka arzda bono satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz siiresi iginde ve sermaye piyasasi
araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalari ve satin alacaklar:
bonolarin bedellerini isbu sermaye piyasasi aract notunun 5.1.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir,
Bireysel yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurumsal yatunmcetlar ve yurt
dist nitelikli yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarimi veya nominal tutaring
belirtecekierdir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

J Gergek Kigi Yatinmeailar: Kimlik (rliiﬁlfst‘lizé?i?;i fy;g'y?_sﬁrﬁcﬁ belgesi veya pasaport) fotokopisi
. :Iiii_:al Kisi Yatl_nmcllar': _imza sirkﬁ,_l/e'finin noter-lasdﬂdmomgﬂu Qﬂwlus pazetesi, vergi levhas: ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi P w A, )

VAmFYYaAtm tlar *gfg%ﬂ&hw e talep formut};?a ﬂl.fﬂf)f{'lf{edlkfel‘l E!-Jtara ili .k.:n bir alt Wehrle
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Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurutardan talep formu alinmayacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Bonolarin halka arzina Yurt igi Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatinmailar,

1} Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebufula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0(212) 352 35 81,

2) Vakifbank istanbul, Ankara, [zmir Yatiim Merkezleri
Tel: 0(212) 398 24 44, 0 (312) 455 88 88, 0(232) 488 04 44,

3) Vakif Yatiim™in acentesi konumundaki Vakifbank’n tiim subeleri,
4) Vakif Yatinm’in acente ve subeleri,

5} Vakifbank Internet Bankacilif (www.vakifbank.com.tr) aracili; ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri 'I'emmat'.;(l(onu Olabilecek Talep Yéntemi
1ymetler

Vakif Yatirrm Menkul Degerler Likit Fon, TL DIBS,

A.§. ve tim acente ve subeleri 19.09.2014 Vadeli Vakifbank Sabit Yéntern
Bonosu

Tiim Vakifbank Subeleri Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli

Vakifbank internet Bankacilig: Tahvil ve Bono Fonu, TL DIBS, Sabit Yontem

Yakifbank Yatirim Merkezleri 19.09.2014  Vadeli  Vakifbank
Bonolar

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
Teminata Konu Olabilecek

Basvuru Yeri Talep Yéntemi

Kiymetler
Vakifbank’in tiim subeleri 18.09.2014 ve 19.09.2014
Vakifbank Yatinm Merkezleri vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem

mevduat hesaplar

Kurumsal yatinmer ve yurt digi nitelikli yatinmer statiisiindeki tizel kisi yatirmeilar, Vakif Yatirim,
Vakifbank Yatinm Bankacth@ Midirligt ve Tim Vakifbank subelerinden, TL. cinsinden vadeli mevduat
blokesi ile basvuruda bulunacak yatirnmeilar Vakifbank subeleri ile Vakifbank Yatiim Merkezlerinden
bagvuruda bulunabileceklerdir.

3.2.4. Kargilaramayan taleplere ait bedeller ile yatirnnmailar tarafindan satis fiyatimin iizerinde
denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki isgiinii igerisinde, satis1 gergeklestirilen Vakif Yatirsim
Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarin hesaplarina iade edilecektir.

5.2.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

g
Ihrag edilecek bononun nominal deperi*| T8 i;r?’-%gnnmculmm minimum parasal talebi 100 TL
olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki L) ataliklaninm 1.-TL ve katlan seklinde olmas
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5.2.6. Borglanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile borglanma arac: bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarimn teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar:

Yurtici Bireysel Yaurimcilar asagida belirtilen Nakden (Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte
Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek
talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri bonolara iliskin parasal tutan nakden
yatiracaklardir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatiimcilarm yatirdiklari tutar bonolarin
hesaplarina virman edifecegi tarihe kadar Vakiflar Bankasi T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmasi suretiyle
nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatnmeilar, kendilerine ait yatirim
hesaplarimda mevcut olan TL DIBS, 19.09.2014 vadeli TRQVKFB91418 ISIN Kodlu Vakifbank Bonosu,
Vakifbank B Tipi Likit Fon (6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11.Fon)
teminat gdstermek sureti ile bono talep edebileceklerdir.

Bononun sermaye piyasasi araci notunun 4,11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlart asagida gosterilen gekilde hesaplanacakur.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
19.09.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarn Blokaji:  Odenmesi  pereken bedel / %99

Blokaj isleminde;
o Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan als fiyats,
¢ TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladigi geri alim fiyat: dikkate alinacakuir.
¢19.09.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacakur.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasimda Vakifbank’in anhk agikladifn geri ahm fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlanmin hesaplanmasinda, teminat gsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak
sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir,

Yaturimetlarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tirinln tek bagina yeterli olmamast
durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma”
baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda teminata almabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Y ontem’e gore yapilacaktir,
C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatirimcilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 18 ve 19 Eylil 2014 vadeli TL

mevduatlarim teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun talep bedeli karsiliginda

alinacak blokaj tutarlar: asagida gbsterilen sekiide [lg:gag!gr}acaktlr.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gergkgn bedel %100;‘[]59 Evtil 2014

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdunﬂmaséfggéif;t}ﬁteme g‘g")'re yapilacaktir.
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Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt dig1 Nitelikli Yatirimerlar

Kurumsal Yatirimeilar ve yurt digi nitelikli yatmimeilar bonolarin talep ettikleri parasal tutarint nakden veya
hesaben yatiracakliardir. Ancak yatirnmeilar, 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydryla,
Sermaye Piyasasi Araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben deyebilirler. Vakifbank ve
Vakif Yatirim, talepte bufunan kurumsal yatinmemin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep
ettikleri Bonolarin parasal tutanini talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal
Yatinmetlar, giin iginde saat 13.30%a kadar nakden yatirmis olduklar: wtariar, bonolar hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankas: T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmas: suretiyle nemalandirlacaktur,

Kurumsal yatinmeilar ve yurt digt nitelikli yatmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklar) bonolarin bedellerini 8demekten imtina edemezler ve 19/09/2014 tarihinde saat 12:00°ye
kadar 6demek zorundadirlar.

Yatnmeilarin yatrdii parasal tutara kargilik gelecek bonolarnin nominal degeri, nihai faiz oranimn
belirlenmesi ve dagitim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayl olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiini igerisinde, satigi gergeklestirilen Vakif Yatinm
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmetlarin hesaplarina jade edilecektir.

b) Bor¢lanma araclarin:n teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglar, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuah
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur.

Karsilanan taleplere iligkin bonolarin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri
cercevesinde, dagiim  listelerinin  onaylanmasinin  ardindan  19/09/2014  giin  sonuna kadar
gergeklestirilecektir.

5.2.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglani, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giini icerisinde Kuruf'un ozel
durumiarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

5.2.8. Borglanma araglarimin 8n ahm hakiari, bu haklarin devredilebilirligi ve n ahm
haklarinin kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Konuya iliskin aynntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yver almaktadir,
5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.
5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmedlarin katlanacagt maliyetler hakkinda bilgi
Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bonolara ve tahvillere iliskin vergilendirme sermaye piyasasi
araci notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Araglari lle Ilgili Vergilendirme Esaslan™ kisminda ayrintili

olarak yer almaktadr.
Yatinmeilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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