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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler 8 Ocak %Deg. Ybb Yurt disindaki satis baskisinin yerini toparlanmaya birakmasiyla birlikte BIST
i - gline alimlarla 71.800 seviyelerinden basladi. Alimlarin devaminda 72.000

BIST100 A 70.613,2 1.2% 1,6% lizerini test eden BIST, Kasim ayi sanayi iiretiminin beklentilerin altinda

BIST030 v 86.234,6  -1,4%  -1,4% kalmas1 ardindan da ABD’den gelen tanim dis1 istihdam rakaminin 292.000 ile

VIOP030 Endeks v 87.450,0  -2,3% 0,0% beklentilerin oldukca Uzerinde gelmesiyle, gerilemesini sirdirdi. 72.000
) ) seviyesinin altina sarkmasi ardindan 71.000 seviyelerini de kiran BIST,

Siiedy \ e ) t51o 7 kapanisin1 da 70.613 seviyesinden gerceklestirdi.

DJI v 16.346,5 -1,0% -6,2%

DAX v 9.849,3 -1,3%  -8,3% Yurt dis1 piyasalar tarafinda, ABD’de tarim dis1 istihdam Aralik’ta 292 bin ile

beklentinin lzerinde gerceklesirken, issizlik oranm %5,0 seviyesinde kalarak
RTS v 736,8  -2,1% -2,7%

degisiklik gostermedi ancak ortalama kazanclardaki artis hayal kirikligi
Parite 8 Ocak %Deg. Ybb yaratti. Ayrica Kasim ve Ekim verileri toplam 50 bin kisi olarak yukar yonlu
revize edilirken, saatlik Ucretler son bir yilda %2,5 artis kaydetti. Bu da

USD/TRY 3,0201 0,8% 3,5% .. - . . - S ..
A 0 0 yaklasik 6,5 yiin en yiksek dizeyine isaret ediyor. Guclu istihdam verisi ve

EUR/TRY A 3,2965  1,2%  4,0% Cin borsalarindaki toparlanma ile giine olumlu baslayan ABD hisse senetleri

($+€)/TRY A 3,1604 0,7% 3,8% petrol fiyatlarindaki zayif seyrin devam etmesinin etkisi ile giini sert

EUR/USD A 1.0922 0.6% 0.5% disuslerle tamamladi. Avrupa borsalan da haftanin son islem giinunu saticili

’ s ’ kapatt.
Emtia 8 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) 33,6 -06% -10,0% Buglin yurt icinde veri tarafindan Kasim ay1 cari denge verisi izlenirken

beklenti -2mlr USD diizeyinde. Ayni zamanda, Basbakan Yardimcisi Mehmet

v
Bakir (5/ton) v 4.485,0  -0,9%  -4,7% Simsek’in bugiin Orta Vadeli Programi (OVP) saat 10:00’da aciklamasi
v

Altin (§/0ns) 1.104,1  -0,4% 4,0% bekleniyor. Yurt disinda ise onemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Sabah
- itibariyle Asya piyasalar saticili bir seyir izlerken, Avrupa piyasalarinin ise

Giimiis ($/ons v 13,9 -3,1%  0,4% s _ Lerken, : 3

5 (5/0ns) gline satislarla baslamasi bekleniyor. BIST’in yurt dis1 piyasalardaki

Performans ve islem hacmi verileri dalgalanmalara bagli satis baskili seyrini bugiin de siirdiirecegini diisiiniiyoruz.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL

SNKRN 20% | ISKUR -26% | GARAN 1129 Makro Ekonomi & Politika

KLGYO 14% | NUGYO -8% | THYAO 355

EPLAS 12% | KOZzAL 7% | AKBNK 327 e Takvim etkisinden arindinlmis sanayi Uretimi Kasim’da bir onceki
EGLYO 11% | BISAS 7% | HALKB 299 yilin ayn1 ayina gore %3,5 artti (-)

IDAS 8% | TUKAS 7% | ISCTR 187 e TCMB doviz teminat oranin yiikseltti (=)

BIST 100 ve Gosterge Endeksler

Sektor ve Sirket Haberleri
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Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi Kasim’da bir onceki yilin ayn1 ayina gore %3,5 artti
)

e Takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi Kasim’da bir onceki yilin ayni ayina gore %3,5
artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2015 yii Kasim ayinda bir onceki yilin ayn
ayina gore madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi %6,6 azalirken, imalat sanayi sektori
endeksi %4,3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi sektorii endeksi
%2,4 artt1.

e Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi bir onceki aya gore ise %0,9 azald1.
Ana sanayi gruplarinda, bir onceki aya gore dayaniksiz tiiketim mali imalatinda bir degisim
goriilmedi, en fazla diisiis %6,5 ile dayanikli tilketim mali imalatinda oldu. imalat sanayinde
tiretim Kasim ayinda aylik bazda %0,7 geriledi. imalat sanayi alt sektérleri incelendiginde,
2015 yili Kasim’da bir onceki aya gore en yiiksek diistis %15,0 ile diger ulasim araclarinin
imalatinda gerceklesti. Bu dususu, %12,9 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi ve
%10,8 ile temel eczacilik iiriinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati takip etti.

TCMB doviz teminat oranim yiikseltti (=)

= Bankalarin Merkez Bankasi'ndan bor¢lanmak icin bulundurdaklarn doviz teminatlarinin azami
orant 13 Ocak’tan itibaren gercerli olmak uzere, %50'den %70'e cikarildi.

= Yapilan aciklamada, Bankalarin, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’ndaki borclanmalan
karsiiginda bulundurduklar yabanci para cinsi teminat oraninin artirilmasinin, Hazinenin yurt
disinda ihra¢ ettigi yabanci para cinsi tahvillere yonelik talebi destekleyecegi ve bu
uygulamanin, kiresel nedenlerden dolay1 kredi riski fiyatlamalarinda ortaya cikabilecek
streslere karsi, dengeleyici bir rol oynamasinin beklendigi vurgulandi.

Yorum: S6z konusu gelisme, TCMB’nin 9 Aralik tarihli 2016 yilina iliskin Para ve Kur Politikasi
metninde yer almisti. Dolayisiyla daha 6nce sinyali verilen bu adimin piyasalara etkisinin nétr olarak
degerlendiriyoruz.

ODD verilerine gore 2015 yilinda otomotiv satislarinin rekor seviyede satisin gerceklestigi
aciklandi (+)

e ODD verilerine gore perakende satislar toplami Aralik ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore
%6,25 yikselis gostererek tim zamanlann en iyi Aralik ay1 seviyesi olan 156.173 adet olarak
gerceklesti. Aralik 2015’te otomobil satislar1 2014’iin ayn1 ayina gore %3,89 artarak 114.340
adet, hafif ticari satislan yillik %13,26 artarak 41.833 adet olarak gerceklesti. Hafif ticari
satislar daha yiksek artis gerceklestirmis olsa da rekor seviyeye otomobil satislar sayesinde
ulagildi...

e 2015 yiinda otomotiv satislar 2014’e gore %26,1 artarak 968.017 adet ile en yuksek satis
adedi olarak kaydedildi. Otomobil satislari, bu donemde bir onceki yilin aym donemine gore
%23,5 artarak 725.596 adete yiikselirken, hafif ticari pazarn %34,9 oraninda artarak 242.421
adete ulasti.

Yorum:
Ford Otosan’in Aralik ayinda toplam satislar1 %5,4 artmasina karsin, binek segmentte yatay
gerceklesen satislari, hafif ticaride gozledidimiz pazar payi kaybi nedeniyle, aciklanan
sonuclar1 hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan’in 4. ¢eyrekte hesapladigimiz
%4,3 satis adedi artis1 ithal arac¢ satislarindan kaynaklanmas1 marjlar acisindan_bir miktar

negatif.

Tofas’in Egea lansmaniyla Aralik ayinda pazar payindaki artisi olumlu degerlendiriyor ve
onlimiizdeki aylarda devam etmesini bekliyoruz. Tofas 4. ceyrekte gecen yilin %7,5 lizerinde
satis adedi gerceklestirmesi, bunun karli segmenti olan hafif ticariden kaynaklanmasi
nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Dogus Otomotiv’in binek satislar1 Aralik’ta tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. Hafif ticari satislari ise en yiiksek seviyelerine yakin diizeyde aciklandi. Dogus
Otomotiv’in 4. ceyrek satislar1 gecen yilin %1,3 altinda gerceklesti. Aralik’ta yiiksek satis
rakamlari gerceklestirmesine ragmen, pazar payinda VW skandalindan sonra gbzlenen kaybi
dikkate alarak hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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e Secim sonrasi gevseyen kurun, gerileyen faiz oranlarinin, dénemsel olarak da yiiksek
seyreden Kasim, Aralik aylarini pozitif etkileyebilecegini aciklamistik. 2016 yili icin
tahminlerimizi éniimizdeki dénemde aciklayacagiz.

Tiirkiye celik ihracat1 2015 yilinda miktar ve deger bazinda geriledi (-)

e Celik ihracat1 2015'te 2014'e kiyasla miktar bazinda %7,8 azalis ile 16,2 mn tona; deger
bazinda %25,1 diisiisle 9,9 mlr $ geriledi.

e Celik Ihracatcilan Birligi Yonetim Kurulu Baskam Namik Ekinci, 2016'da ihracatin %2 artisla
16,4 mn ton civarinda olmasin1 hedeflediklerini ancak 2016 yilinin da sektor acisindan zorlu
gececegine isaretlerinin oldugunu dile getirdi.

Yorum: Ihracatta yasanilan gerilemede diinya celik fiyatlarindaki diisiis ve Cin basta olmak iizere gibi
biiytik lretici lilkelerin Tiirk celik sektdriiniin énemli pazarlarina iriin ihrac etmeleri etkili oldu. 2016
yilinin ic ve dis pazarda Cin ve Rusya kaynakli baski altinda kalmaya devam etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte, Ekonomi Bakanligi’nin belirlenecek yeni stratejiler ile birlikte sektoriin 2016 yili
icerisinde lretim ve ihracatina engel olusturan olumsuzluklarin giderilmesine yoénelik adimlar
atilmasini muhtemel gériiyoruz ki bu da sektére yonelik negatif havanin bir miktar azalmasina neden
olabilir.
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Kalkinma ve yatirim bankalarinin miistakriz fonlar1 zorunlu karsiliga dahil edildi (TSKB =)

e TCMB, kalkinma ve yatirim bankalar nezdindeki miistakriz fonlar1 zorunlu karsiliga tabi
yiikiimliliikler arasina dahil edildigini ve bu fonlarin tabi olacagi zorunlu karsilik oranlan
TL'de %11,5 ve YP'de %13,0 olarak belirlendigi agiklanmistir.

e Ayrica, yurt disi bankalardan alinan mevduat ve katiim fonlari cekirdek dis1 yukimluliik
olarak degerlendirildiginden, amlan yiikiimliiliiklerin mevduat/katilim fonu disindaki
yukumlulikler icin belirlenmis olan zorunlu karsilik oranlarina tabi olmalarinin
kararlastinldig duyuruldu.

e  S6z konusu degisiklikler, tesisi 26 Subat 2016 tarihinde baslayacak olan 12 Subat 2016 tarihli
yukumluliik doneminden itibaren gecerli olacak.

Yorum: S6z konusu gelismeyi, yatirim bankalarinin miistakriz fonlarin toplam fonlama tabani
icindeki payinin kiiciik olmasi nedeniyle nétr olarak degerlendiriyoruz.

Halka acik bankalar 2016 beklentilerini agikliyor.
e Akbank’in ardindan gectigimiz Cuma giinli GARAN, TSKB ve HALKB 2016 yilina iliskin
beklentilerini paylasti.
e Bankalarin beklentileri asagidadir.

AKBNK GARAN TSKB HALKB
Makro Beklentiler (%) 2016 2016 2016 2016
Gayri Safi Mili Has1lat Biiyimesi (%) 3,5 3,3 3,2 ~4,0
Enflasyon (%) -8,0 8 7,0 7,0
Cari Agik/GSYH 5,4 <5,0
S/TL 3,0100 2,9200
Kamu Borg Stoku/GSYH ~33
Biitce Ac131 /GSYH 1,7 =]
TCMB Agirtikl Ortalama Fonlama Maliyeti 9,5
Gosterge Tahvil % 11
Bankacilik Sektor Beklentileri (%) 2016 (%) 2016 (%) 2016 (%)
Aktif Blylmesi Ara.15
Kredi Buytimesi 13-15
Mevduat Biytmesi 13-15
Akbank Beklentiler (konsolide) 2016 (%) 2016 (%) 2016 (%) 2016 (%)
Aktif Blyiimesi 14-16 5/9 16
Kredi Bilyiimesi 15-17 8/11 12 16
TL 14
YP 15
Mevduat Biiytimesi % 15-17 17
Aktif Karlibg ~%1.5 ~%2.1 ~%1,3
Kaldirag Oram ~9.5x
0Oz Sermaye Karlbigi ~%14 17-18 13
Net Faiz Geliri 12
Net Faiz Marji Yatay Yatay -%3,9 Yatay
Net Ucret & Komisyon Artisi ~15% 9% 30% 17%
Operasyonel Giderler Artis1 ~%8 Tiife +3 15
Operasyonel Giderler / Gelirler ~%37
Gider /Gelir Oram >3,5 iyilesme 15-16
Operasyonel Giderler / Aktifler ~%1.6 -%2.4 -%2.0
Sermaye Yeterlilik Oram -14 -15 -15 -14
Krediler / Mevduat Oram Maks. %105 <105
Krediler / Aktif % 63 68
Menkul Kiymetler -2/0
Menkul Kiymet / Aktif % 15 -13
Takipteki Krediler Oram ~%2.2 ~%0.3 3,3
Takipteki Krediler Karsitk Oram % 70
Net Kredi Maliyeti ~90 baz puan
Hisse Basina Kar Degisimi 25%
Kaldirag Oram %7X %8x
Sube sayis1 (adet) 40
Risk Maliyeti (baz puan) -60
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Askeri Hava Sahasi’nda esneklik calismalar1 (THY, PGSUS +)

e  Binali Yildinm, herhangi bir egitim ya da tatbikatin olmadig1 zamanlarda sivil ucaklarin
askerlere ait hava koridorlarini kullanabilmesi icin surdurulen calismalarda son asamaya
gelindigini acikladi.

e Aciklamada, Tirkiye’de yaklasik 7 noktada esnek hava sahasina gecilmesi konusunda
iyilestirme yapildigini belirten Yildinm, bu yil toplam 290 ucusa yasak sahanin tek tek
analizleri yapilacagi, bildirildi.

Yorum: Askeri alanlarin esnek hava sahasi calismalari kapsaminda sivil ucusa acilmasi durumunda
yillik 1,5 mlr TL’nin lizerinde tasarruf saglanmasi bekleniyor. Bu yénde atilacak bir adimin THYAO ve
PGSUS icin operasyonel maliyetleri diistirmesi adina olumlu oldugunu diisiiniiyoruz.

Milli tank 'ALTAY" icin geri sayim ( OTKAR ve ASELS +)

e Tirkiye'nin ilk milli ana muharebe tanki ALTAY'In bu yil icerisinde kabul testlerinin
tamamlanmasi ve seri uretim icin gerekli planlamalarin netlestirilmesi planlaniyor.

e Yil boyunca mevcut prototiplerle yonelik dayaniklilik testleri gerceklestirilirken testlerine bu
yil devam edilecek. Bunun yaninda yil icinde ALTAY Tanki'min seri uretimi icin sunulacak
teklifin degerlendirilmesi ve seri Qretim icin gerekli planlamalarin netlestirilmesi
amaclaniyor.

Yorum: Altay seri lretimi ile ilgili gelismeler Otokar ve Aselsan icin en 6nemli beklentilerden birisi.
Bu yonde gerceklesecek bir gelisme séz konusu hisseler i¢in olumlu etki yaratacaktir.

Kisa kisa Sirket haberleri

e (=) Galatasaray Sportif (GLYHO): Galatasaray Magazacilik A.S. Hisse Devir Bedellerinin
odenmemis olmasi nedeniyle, Galatasaray Spor Kuliibii Dernegi ile varilan anlasmaya gore
Galatasaray Magazacilik A.S. hisseleri Galatasaray Sportif A.S.’e iade edilmistir.

e (+/-) Global Yatinm Holding (GLYHO): Sirket dolayli bagli ortakligi Creuers Del Port de
Barcelona S.A. Livorno Kruvaziyer Limam Ihalesine yonelik 6n eleme prosediiriinii gectigini,
Global Liman’in ise Riga Passenger Terminal LLC'nin kruvaziyer ve feribot yolcu hizmetleri
operasyonlarinin satin alinmasi projesine devam etmeyecegini bildirmistir.

e Vakifbank (VAKBN) : 2010 yilina iliskin tiketici kredilerinin KKDF yoniinden incelenmesi
sonucunda diizenlenen inceleme raporuna istinaden, Banka adina 1,56 mn TL tutarinda KKDF
kesintisi ve 5,32 mn TL tutarinda cezai faiz olmak uzere toplam 6,88 mn TL tutarinda
tahakkuk fisleri diizenlendigi bildirilmistir.

e (=) is GYO (ISGYO) : Sirket yurt icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis
yontemiyle tertipler halinde 400 mn TL ihrac¢ tavam kapsaminda maksimum 1.200 giine kadar
vadeli bor¢clanma araci ihrac edilmesi icin SPK'ya basvuruda bulundugunu acikladi.

e (+) Sabanci Holding (SAHOL) : Bagli ortakligi EXSA’nin pay geri alim programi kapsaminda,
08 Ocak 2016 tarihinde 7,89 - 8,03 TL fiyat araligindan 2,98 mn adet alis, islemi
gerceklestirildigini duyurdu.
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Onem  Beklenti Onceki

11 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge o 2,0MlrS 0,13 MUr
11 Oca. Tirkiye 10:00 OVP

11 Oca. Avro Bolgesi 11:30 Oca. Sentix Yatirimc1 Giiven Endeksi i 11,30 15,74
12 Oca. Japonya 01:50 Kas. Cari Denge (BoP Bazli) P 895 MIr Yen 1.458 MIr Yen
12 Oca. Japonya 01:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) d 158,7 Mlr Yel 200,2 Mlr Yen
12 Oca. Japonya 07:00 Ara. Tuketici Gliven Endeksi dl 42,40 42,60
12 Oca. ingiltere 11:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % i 0,10%
12 Oca. ingiltere 11:30 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,70% 1,70%
13 Oca. Cin 04:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 52,15 Mlr $ 54,1 Mlr $
13 Oca. Cin 04:00 Ara. ihracat- Yilik % d -8,00% -6,80%
13 Oca. Cin 04:00 Ara. ithalat- Yiluk % d -11,00% -8,70%
13 Oca. Fransa 09:45 Ara. TUFE- Aylik % d 0,10% -0,20%
13 Oca. Fransa 09:45 Ara. TUFE- Yiluk % d 0,10% 0,00%
13 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d -0,20% 0,60%
13 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il 1,60% 1,90%
13 Oca. ABD 14:00 08 Oca. MBA Mortgage Baswurulari(Haftalik) d -11,60%
13 Oca. ABD 21:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi d -64,5 MIr $
13 Oca. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab

14 Oca. Japonya 01:50 Kas. Makine Siparisleri- Aylik % d -7,30% 10,70%
14 Oca. Japonya 01:50 Kas. Makine Siparisleri- Yillik % d 6,30% 10,30%
14 Oca. Japonya 01:50 Ara. UFE - Aylk % dl -0,40% -0,10%
14 Oca. Japonya 01:50 Ara. UFE - Yillk % b -3,50% -3,60%
14 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Tarim UFE- Aylk % d 1,80%
14 Oca. Almanya 11:00 2015 GSYH Yiluk % dl 1,70% 1,60%
14 Oca. ingiltere 14:00 Oca. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar b 0,50% 0,50%
14 Oca. ingiltere 14:00 Oca. BOE Varlk Aim Hedefi d 375 MIr £ 375 MIr £
14 Oca. Avro Bolgesi 14:30 Ara. ECB Toplant1 Tutanaklar

14 Oca. Tirkiye 14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi (Yil Sonu TUFE) d 7,56%
14 Oca. ABD 15:30 Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d -1,40% -0,40%
14 Oca. ABD 15:30 Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Yiluk% dl -8,60% -9,40%
14 Oca. ABD 15:30 09 Oca. Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulart P 275 Bin 277 Bin
15 Oca. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Oran1 d 10,30% 10,30%
15 Oca. Tiirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi d 798 Mn TL
15 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 23,0 Mlr € 24,1 Mlr €
15 Oca. ABD 15:30 Ara. Perakende Satislar -Aylk% P 0,10% 0,20%
15 Oca. ABD 15:30 Ara. Otomotiv hari¢ - Perakende Satislar -Aylik% d 0,20% 0,40%
15 Oca. ABD 15:30 Ara. UFE - Aylk % o -0,10% 0,30%
15 Oca. ABD 15:30 Ara. UFE - Yiluk % d -1,00% -1,10%
15 Oca. ABD 15:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi o -4,00 -4,59

15 Oca. ABD 16:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % o -15,00% -56,00%
15 Oca. ABD 16:15 Ara. Kapasite Kullanim d 76,80% 76,95%
15 Oca. ABD 17:00 Kas. isletme Stoklari d

15 Oca. ABD 17:00 Ocak Oncii Michigan Tiiketici Gliven Endeksi b 93,00 92,60

Raporun tamamina ulasmak icin litfen tiklayinmz...
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Vakif Yatirim

www.vakifyatirim.com.tr

Genel Mudirliik

Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 Istanbul
(0212) 352 35 77

Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Selahattin AYDIN
Tugba SAYGIN

Serap KAYA
Genel Miidiirliikk Pazarlama Menkul Kiymet islem Araciligi Tiirev Araglar islem Aracilig
Mesut OZKAYA Yunus Ugurhan OZZEYBEK Fatih SORAL

Vakif Yatirnm A.S Sube Bilgileri

ANKARA SUBESI iZMIR SUBESI KONYA SUBESI
Semsi Tebrizi Mah. Hlikimet Meydani 1. Vakif
Barbaros Mah. Tunali Hilmi Cad. No: 75 Fevzipasa Bulvari No:141 Kat:7 Basmane, Is Hani Kat:1 No:33 D:109 42010
06680 Kavaklidere/Ankara 35260 Konak/lIzmir Karatay/Konya
0312 468 09 00 023248398 44 0332 350 86 28
KIZILAY SUBESI ANTALYA SUBESI BURSA SUBESI
) Tahil pazari Mah. Amenderes Bulvari Yice
Izmir Cad. No:6 Kat:5 Kizilay 2 Apt. No:31 Kat:1 D2/A 07025 Atatlrk Cad. Vakif Finans Center No:70 Kat:3
06400 Cankaya/ Ankara Muratpasa/Antalya Heykel, 16010 Osmangazi/Bursa
0312 230 70 54 0242 242 36 44 0224 220 73 64
ADANA SUBESI SAMSUN SUBESI
Ataturk Cad. Fatih Terim Sok. No:27/2 Kale mah. Kazim Paga cad. Kaptan glu Sok.
01000 Seyhan/Adana No:2 55100 llkadim /Samsun
0322 458 27 17 0362 43247 11

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilanin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglnct Kisilerin ugrayabilecegi her tirlti zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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