TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
13.1.&./2044 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhimuzin  teplam  8.000.000.000.-TL  tutanindaki ihrag ta\cam
kapsamindaki bor¢lanma araglarinin halka arz edilecek 500.000.000 TL nominal
degerli 175 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 350 giin vadeli bonolara
iligkin sermaye piyasasi aract notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarma
fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar: 900.000.000 TL nominale kadar
artirtlabilecektir.

Sermaye piyasast araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasas: arac1 notu ¢ercevesinde ihrag edilecek borglanma
araglanna iliskin ihragaimin yatirimeilara karst olan Sdeme yiikiimlilliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica
halka arz edilecek borg¢lanma araclarimin fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve bzet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatirnm kararlan ihracer bilgi dokiiman, sermaye piyasas) araci notu ve
Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi
dokiimam 13/06/2014 tarihinde, ihracer bilgi dikiimani tadil metni $i4..07./.2014,
tarihinde, Gzet ise 1M/07./29\4. tarihinde, ortakhfimizin ve halka arzda satiga
aracilik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.vakifyatirim.com.tr
ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu  maddesi uyarinca,
izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararn
ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantsr ve
ihrageinin  yénetim Kkurulu liyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagmmsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak lizere hazirlanan raporlart hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yandtia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢er¢evesinde sorumludur,

Kurulca 13/06/2014 tarihinde onaylanan ihrag¢e bilgi dokiimam kapsam}d'a_—m_‘
daha dnce ihrag edilen borglanma aract miktar 457.131.734 TL nominaldir. .# *’:E:" g:%‘\
5 FAN

,lr’
= / B -y .
12 a0 o

" Eskl BlyGkdere
[ K&lthaoe /ST,

e B
g

et Tient o
Bugadi v e

B ‘ “\.:! Y ) e
1 m.vmwk.cm%—.—«‘ﬂf




ICINDEKILER

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER......4

2. RISK FAKTORLERI........... rrrrrrereree Cersteeeerteruereestesnnsenterernriaserar et tessanrrrarnrrareereerns 4
3. TEMEL BILGILER.........ccccccvrvrvrevrnvannnen. reetseetoneresaeeraeerarannestessnnrrtennn 7
4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN BiLGILER.. 7
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR.........ccorerurrenrrrecrvresesnneescssesscssannsessasnasesnsnsansminn 17
6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER... trrrrreerreseresmissrssstesssiensersessn 20
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGiLER .................................. 27
8. DIGER BILGILER.........ccoovrevvivireenreieieinne creresrmrrernsaeraesaeseres 28
9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGIiLl VERGiLENDIRME ESASLARL...c.cvmrvrverisarerssssssees 32

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER..........cccvvviverssesssissrersesaessessessssensemssmommsossssesssssessssns33
11. EKLER................ reresaeensrreraenaasnnnns errreerrerrrens verrnaees reasnsasesterrtrrssss s nrree e rrrarare s 33

VAINFE Yo TR NENAUL DEGERLER jef.
Akal Marg Dulile Mardin Cad Park ’daya it
Feed r‘- Ho 16 Ba <




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirket
T.A.O. Tilirk Anonim QOrtakfig)
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Vakifbank veya Turkiye Vakiflar Bankasi Tork Anonim Ortakhig
Banka veya [hragci
Ayn tiizel kISIIIk aitmda faaliyet gosterseler dahi, ayn sermayedar grubun kontrol ettigi,
GRUP ana ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olugan
toplulugu,
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BDDK Bankacihk Dizenleme ve Denetieme Kurumu
TMSF Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Diviz Tevdiat Hesabi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros { Euro igin Londra Interbank Faiz
Oram)
ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararas: Menkul Kiymet Tanim No )
KOBj Kugiik ve Orta Olgekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Oram )
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
BiAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi
N.V. Anonim $irket ( Hollanda )
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
5PK Sermaye Piyasasi Kurulu
TBB Turkiye Bankalar Birlig;
TC Ttrkiye Cumhuriyeti
TCMB Titrkiye Cumhariyet Merkez Bankas:
TL Ttirk Lirasi
TTK Tirk Ticaret Kanunu
USA Amerika Birlesik Devletleri
YK Yonetim Kurulu
YP Yabanci Para
VAKIF YAT;RI
Aknt Mah
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz g¢ergevesinde bu
sermaye piyasast araei notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sermaye
piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir .eksxkllk
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragq
Tiirkiye Valkuflar Bankas) T.A.Q. Sorumlu Oldugu Kisim:
\ ...082014
" SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden
Yakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
7/ isirifn e Sicd o Ruzope SERMAYE PIYASASI ARACI
Ziya ANIEDE: o Sevbotdeming DAGLIER NOTUNUN TAMAMI
Genel Miidiir Yrd. Miidiir

2. RISK FAKTORLERI

Borsa Istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma araci ihraggisinin 6deme
yikimltltgiini yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek
borglanma aragalan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir (iriin olmayip
TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Vakifbank finansman sagiamak amaclyla, faiz karsihginda teminatsiz borglanma
aracigikarmakta ve halka arza katarak bu bonolan satn alacak yatinmcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci  sahibinin anapara ve faiz alacagi diginda higbir talep ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya ybnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’in borglanma araci ihracma katilan yaurtmeilar yatirnim karart Tugtughtkon
asafida yer verilen risklerle sinli olmamak kaydr ile borglanma argéy yatfr wdaik,
kaynaklanan bazi risklerle kargilasabileceklerdir. Ihrag edilen bonolar:ﬂ;?aia@ meslar ¥
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asagida aynntih sekilde agiklanmig risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatinmcinin
vadede parasinin kismen veya tamamen alamamas: ile vadeden 61}ce yatinmi nalide
déntistirme sirasindaki para kayiplarim ifade eder. Bu riskier sistematik risk !(&psarr_nnda tiim
sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢: bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1, Ihracer Riski:

Bor¢lanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iligkin yitkiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatinmeimin karsilagabilecegi zarar
olasihgidir. Bu durumda yatinmel, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadir,

Borglanma araci ihraggisinin anapara ve faiz yilkiimliliiklerini 6deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan icra
ve Iflas Kanunu hiktmleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma
aract atacaklar, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdincii sira”
bashig1 altindaki imtiyazl: olmayan diger bitiin alacaklar arasinda yer almaktadur.

2.2. Piyasa Riski:

Bonolar tahvilin vadesinden 6nce satilmas: durumunda s6z konusu enstriimanm piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlanindan etkilenmesine bagh olarak yatinmcinin zarar etme
olasthgidir. ihrag edilen bonolarn piyasada olusacak degeri, faiz oranlanmin degisiminden
etkilenecektir. Enstriimanin fiyat: faizlerdeki artigtan ters yonlil etkilenmektedir, dolayisiyla
piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarinin yukseldigi durumlarda bonolarn fiyati
diser ve yatinmcinin zarar etme olasih@ artar. Faiz oranlarimin distiigii durumlarda ise
bonolann fiyat: artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bonolarin ve tahvillerin fiyat: ikinci el piyasada
belirlenecektir, thrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatin distiriictl
ybnde, faiz oranlanindaki gerilemeler ise bonolarn ve tahvillerin piyasa fiyatinm arttiric1 yénde
etki gdsterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlanmin genel
seviyesinde yasanan artis veya azaliglar nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasihgmm ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihraggimn Sdeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktr. Diger bir deyisle, yatinmci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.ir adresli Vakitbank’in internet sitesi ve KAP’ta jlan edilen faizi elde
edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatirimeinun, elinde tuttugu bor¢lanma aracin satarak yaptig1 yatinmu vadesinden dnce nakde
¢evirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi igin el plvasa
yapisinin 81§ olmast ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bigﬁ&aftﬁ,-ygggr
tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamas; halinde ortaya gikan zaraf*"iht;;_z}agﬁu‘i: fade
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2.4. Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisinin yonetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

2.5, Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarimn Likiditesinin Yatirimeimnin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmas: Riski

Ihrag edilecek bonolarin slem gorecedi piyasada yapilacak iglem buyiiklikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono/tahvil tutarimn bu
alt limitlerin altinda kalmas: durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

Diger
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflanin Banka hakkindaki olumsuz
digtncelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Bankaya
duyulan glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamin zarar etme
olasihifidir,

is Riski

Faaliyetin siirdirtilmesine iligkin risk olarak da tamimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanhsy ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktbrlerdeki degigime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir,

Vergi Riski

Bor¢lanma aract ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde(ilgili karar iligkin ihtilaf veya isleme
taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’mn ihragg1 sifatiyla
miikellef olarak 6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha
yiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul slgiide
muhtemel hale gelmesi halinde, ihragginin borglanma aracinierken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir. fhrageinin borglanma araci erken itfa etme yetkisinin kullanilmast durumunda;
erken itfada kullanilacak birim fiyat: ihrag esnasinda belirlenen i¢ verim orani ile borglanma
araci fiyatinin erken itfa 5deme tarihine taginmis fiyat: olarak belirlenecekti j
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3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Stzlesmesi ¢ercevesinde &denecek satiy ve ydnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Bono ve/veya tahvil ihrag gerekgesi asagnda belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarmnin cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarimin biliyiikk ¢ogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Bono/tahvil ihra¢ edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
¢esitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan bono/tahvil ihraci ile biydk tutarh faize
duyarh mevduatin ihra¢ edilen bono/tahvil ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin
distirtilmesi amaglanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bono/tahvil ihract ile Banka kaynaklanmn ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade acifimin azaltilmas:
amaclanmaktadir.

flave kaynak yaratnlmasi: Banka TL bono/tahvil ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak sajlama imkanina sahip olmaktadir. Yam sira yatiimcilara
risksiz faiz oran iizerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL bono/tahvil ihrac: ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan olusan
kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina karsin
bono/tahvil itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan  Banka likidite
pozisyonuna olumlu y&nde katk: yapmaktadir.

Bono ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmasi ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigiirlilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
gekilme imkdmina kargin bono ve/veya tahvillerin itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile
likidite pozisyonuna olumlu yénde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

[hraglar ile yaraulacak olan kaynaklarin Bankamizca daha uzun vadeli plasmanlara
yénlendirilmesi temel amag olarak degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. ihrag edilecek borglanma araclarinin; POl gt
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¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma aracglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Bonolal:
agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak musteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocafy Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

4.2. Bor¢lanma araglarimin hangi mevzuata gére olugturuldugu:
Borglanma araglar Sermaye Piyasas: Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadir,

Halka arz edilecek bonolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 1I-31.1 sayih “Borglanma Araglan
Tebligi” uyannca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama y&ntemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatinlmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Haziran 2013
tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono ve/veya tahviller, BIAS"In “24.06.2004 tarih ve
25502 sayili “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi™ kapsam ile Borglanma Araglan
Piyasas: Mitdtrligt’niin Borglanma Araglan Piyasasi [sleyis Esaslarim Diizenleyen 435 sayili
Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Igili BIAS Genelgelerine gore Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bono ve/veya tahvillerin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumtu karara baghdur, iigili Pazar
sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmugtur ve ayni giin veya ileri valorlt olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapiimaktadir, Ayni
gin valdrlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangig valdrli) islemler 9.15-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valdrlii)
iglemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yaptlmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibaniyla minimum emir bliylkligt
ve katlant geklinde iletilir. Vakifbank bor¢lanma araclan igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000.-TL maksimum nominal emir bitytiklikleri gegerli olacakur.

4.3. Bor¢lanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

P
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4.4. Bor¢lanma araglarinn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkindabilgi: "~ "=+
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4.5. Ihragoin yiikiimliliiklerini yerine getirme swralamasi iginde ihraci planlanan
bor¢glanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borglanma
aracmin ihra¢ginin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimlillliklerinden sonra gelmesine
yol ac¢abilecek hiikiimlerin ozetleri:

Bonolar ve tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. Ihra¢ edilen bono ve/veya tahvillere iliskin 6deme yiikiimliliigd, Ugtincd bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamustir. lhraca aracilik eden araci kuruluslarin da bono ve/veya
tahvillere iliskin  ylikiimluliiklerin  ddenmesi konusunda bir sorumluluklari  veya
yilktimluliikleri bulunmamaktadir.

Bono ve tahvil alacaklan, [cra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii
Sira” baghg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar™ arasinda yer almaktadir.

Yirtrlikteki Icra ve Iflas Mevzuat’na gore, miflisten adi ve rehinli alacakhilann siras:
agsagidaki gibidir.

1. Iflas masraflan ve iflas masasimn borglar: biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
ddenir. (1IK md. 248)

o

Bir malin aymndan dogan kamu alacaklan1 (Giimrilk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek izere; teminath olup da rehinle karsilanmarmis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (I{K md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satig tutar iizerinde, gilmrilk resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmas: fazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve sati3 masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara ahmp paylasurmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras) ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimuld Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gére tayin
olunur.

(Degisik dordiincl fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacakiar masa mallarinin satig tutarindan, asagldakjyalga"gl g
verilmek {izere kaydolunur: PN SLR Y
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Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflsin agilmasindan 6nceki bir y1l iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflds nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,

¢) Iflasin agilmasindan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlQ} nafaka alacaklar.

fkinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmusg olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettifi milddet yahut bunlarnin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

I'Jq:iincll sira;
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincit sira:
imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan &nce mithlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi stire.

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gecen siire.

4.6. Thrag¢ edilecek bor¢lanma aracglarimin yatinmeiya sagladify haklar, bu haklarn
kullamim esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Bor¢lanma aract yatirimelar, ihraci gerceklestiren BANKA’nin alacaklisi konumunda olup,
Banka aktifleri iizerinde alacaklanindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatinmeilar, ihra¢ edilecek bonolar igin belirtilen hesaplama ybntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, deme giinii almaya hak kazanacaklardr.

Bono ve/veya tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanun’u uyarinca bono
ve/veya tahvil alacaklilarinin haklan agagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlanin kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarimn
varh@ halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK
md.549),

o I
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- Ayni sermayeye defer bicilmesinde veya devrahnacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklannin 6denmesine veya teminat g8sterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlann kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlan
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlar talep etmek,

-Uzun siireden beri ortaklifin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamast veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakligin feshi” i¢in mahkemeye basvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve
gergek kaynaklar ve dnlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlegme, béliinme veya tlr degistirme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kisilere kars1 kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)

-Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklann istemleri iflas idaresince
One siirilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu dyelerinin ve yakinlanmin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin yilkiimlendirildigi tutarda sirket
borglan igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflasi halinde y6netim kurulundan son ti¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacaklilar, hakimiyetin kétliye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin girkete 6denmesini istemek (TTK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kisinin ayni zararn tazminle yilkkiimld olmalan halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gére, zarar sahsen kendisine yilkletilebildigi Slciide, bu
zarardan digerieriyle birlikte miteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklarina
sahiptirler.

Bonolan satin alan yatirnmeilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise agagida belirtilmistir:

- Bono ve/veya tahvil sahipleri, Vakifbank'in Kar zarar riskine katilm

Banka’ya faiz kargiliginda borg vermis olmaktadir. ' Wzéw fm\ ; ‘?3%
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- Bono ve/veya tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar: diginda Vakifbank’in
iizerinde bagka bir hakk: (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb) yoktur.

- Bono ve/veya tahvil alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu uyannca imtiyazh olmayan
diger tiim alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuatina
gore, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki oncelik durumlan
Icra ve ifias Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

iskontolu olarak ihrag edilecek 175 giin ve 350 giin vadeli sabit faizli bonolann faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

1- 175 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 22/08/2014
¢ Vade Sonu Tarihi: 13/02/2015 olacaktir.

2- 350 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 22/08/2014
¢ Vade Sonu Tarihi: 07/08/2015 olacaktir.

Talep toplamamn son glinit olan 20/08/2014 tarihinden sonraki iy glinit olan 21/08/2014
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlan, fiyat: ve dagiim sonuglan onaylanarak ilan
edilecek olup, sonuglarin onaylanmasimin ertesi is glini olan 22/08/2014 tarihinde bonolar
yatrimetlarin hesaplarina aktarilacaktir, Virmanlarnn yapildigi giin bonolanin vade baslangig
tarihi olacaktir.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolann faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte &denecektir.

¢) Faizin ve anaparamn zaman agimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina tabidir .Zamanagimina ugrayan her
tirli mevduat, katlim fornu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasilamamast halinde, yapilacak ilam miteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

W*’%\
BDDK Kurul karanyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katthm Fonunun abufine, . Y,
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“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemiy dahi olsa gek karnesi verdikleri miigterileri
adina aglan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanaginu siiresi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katima hesabina iligkin kar
paylar: da dahil olmak tizere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil talimat tarihinden bagslayarak on y i¢inde
aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) flan edilen zamanasimna ugramig her tirli mevduat, kanlim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimin on beginci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ay! sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylart ile birlikte ulagtiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle dizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon'a bildirmekle yikimlidir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanasimina ugrami§ olan faiz &demeleri ile 10 yillk zamanapimina ugramig tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler ierisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gbsterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yintemle hesaplanacag:

Bonolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11-31.1 sayil: “Borglanma Araglan Tebligi” uyannca
iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacakiir.

¢) Gosterge faiz oraminin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

fhra¢ edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarimn hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Mistesarhi1 tarafindan ihra¢ edilmis DiBS’lerin ge¢mis piyasa
performanslar;, BIAS'a ait internet sitesinden (hitp://borsaistanbul.com/vatirimeilar/guntuk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranmin gelecek performansini takip etmeye yOnelik bir veri saglayict
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bllyiime, sanayi iretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam swa T.C. Hazine Miistesarigi ve T.C. Merkez Bankasi'nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi
durumunda bonolarin piyasa fiyati yikselir ve faizi digerken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyati diiger ve faizi yikselir. Yatrimeilann bonolan vadesinden once satmak
istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyau iizerinden gergeklesecektir.

VAKIF YATIRIM MENK

13

i

SUIEL B SEGGET



f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallary:

T.C. Hazine Miistesarlip: tarafindan ihrag edilen DIBS lerin faizieri, bllylime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Mustesarhg ve T.C.
Merkez Bankas:’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamin yapildig tarih itibariyle gdsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiigi BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Ahm Satm Pazari’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni
ile (resmi tatil, deprem, olaganiisti hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yaganmasi
durumlannda geriye donilk olarak BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’ lerin islem gordiigii en son 3 is giiniinde olusan aymi giin valdrlii islem
hacmi agirlikli ortalama yillik bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank tarafindan
yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamilmasi suretiyle bulunacak faiz oranimin kim tarafmdan
hesaplanacag:

SPK'min 11-31.1 sayili Borglanma Araglan Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun gekilde
iskonto esasma gore ihrag edilecek bonolarin gosterge faizi Vakifbank tarafindan
hesaplanacaktir.

h) Faiz oranmin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapulacak islemler:

Faiz oramnin belirlenmesinde Madde 4.11 °de belirtilen DIBSler belirlendiginden, herhangi
birinin ortadan kalkmasi durumunda digerleri kullanularak, ihra¢ vadesine denk gelecek
sekilde enterpolasyona konu edilecektir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmas: durumunda, yatirimn degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktifn durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. Ihrageimin ya da yatinmeinn talebine bagh olarak erken itfamin sz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkmda bilgi:

Bonolarin vadeden 6nce erken itfast s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfamin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullars hakkinda bilgi:

Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkimda bilgi:

T
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Bor¢lanma araclarina kardan pay veriimeyecektir, ,f # A5 -
- Vo

4.11, Halka arz-edilecek bor¢lanma araclarnimin yilhk getiri orani ve getirlgﬁr pogeaasl . Y
hesaplandifi hakkinda bilgi: F.¥i
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1- 175 Giin Vadeli Bono:

ihrag edilecek olan 175 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

19/11/2014 itfa tarihli TRT191114T18 taniml
07/01/2015 itfa tarihli TRT070115T13 tammh
25/03/2015 itfa tarihli TRT250315T19 tanimh
13/05/2015 itfa tarihli TRT130515T11 tammii menkul kiymetlerdir.

e & & o

2- 350 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 350 giin vadeli bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

17/06/2015 itfa tarihli TRT170615T16 tarumh
15/07/2015 itfa tarihti TRT150715T17 tammh
19/08/2015 itfa tarihli TRT190815T12 tammh
07/10/2015 itfa tarihli TRT071015T12 tammh menkul kiymetlerdir.

Talep toplamamin ilk glinii olan 18/08/2014 tarihinden &nce stz konusu DIBS’lerin
13/08/2014, 14/08/2014 ve 15/08/2014 tarihlerinde (gbzlem periyodu) BIAS Borg¢lanma
Araglar Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan iglem hacmi agirlikh ortalama bilesik
faizleri ve giinlitk islem hacimleri dikkate alinarak 15/08/2014 tarihinde aym giin valorlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Bonolarin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 175 ve 350 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz oranlari, her iki bono igin segilen ikiger DIBS’in gézlem periyodu
siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve 22/08/2014 tarihi
itibari ile vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek gosterge
bilesik faiz oranlari ihracin baslangi¢ tarihinden bir onceki is giini (21/08/2014) yapilan
hesaplamalarin ardindan, www.kap gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son giinii, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in (segilen
DIBS’in hesaplamanmin yapilacag tarihlerde islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve

ilk hesaplamada kullamlmayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir)
talep toplama siirecinde (18-19-20 Agustos 2014) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda
olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik iglem hacimleri dikkate
alinarak 20/08/2014 tarihinde ayn: gin valérli islem saati bitimini takiben ikinci bir
hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gre bulunan yeni agirhklt ortalama
bilesik faiz, gbzlem periyodu verileri kullamilarak yapilan, 15/08/2014 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninn iizerinde olmas: durumunda s§ T
faiz orani esas alinacaktir. 17 4 f .

Bononun nihai faiz oran1 halka arzin bitimini takip eden iy ginii (21/08/2014) wudy,
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecekiir., ’




Enterpolasyon ydntemi uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan ge¢en dogrunun
bononun vade giiniine karsilik gelen noktas: olarak belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram
hesaplanir.

Bono Vade Giln Sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giln sayis1 VK1
Vades: daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gosterge Yillik Biiesik Faiz =rl + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BY - VK1)

Gbsterge Faiz Orani’na ek getiri orami eklenerek bonolarin faiz oran belirlenir.

Gosterge Faiz Orami (Bilesik) ' GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Orani (Bilesik} BBO

BBO=GFO +8§

Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oram hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bono Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T1/365 ) )-1)* (365/T)

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin dzel hitkiimler:

Yoktur.
4.13, Degistirilebilir tahvillere iliskin zel hilkiimler:

Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma
haklar bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:: 12 4 {ﬂ;‘-i%ﬁ- ;':f': -::"&;3
J * +
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yonetim Kurulu'nun 10.04.2014 tarih ve 85623 eyl %

karanyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden; azgii\§ yifv} 2 lxg
vadeli toplam 8.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde bono ve vcy'fa;\éﬁ/jl/;&"f‘ﬁ
thrag. edilmesi, satiglann halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinn ;_}hra"’%é" ‘:;;;&'
el géz'égul?mig%sel kurumsal ve/veya nitelikli yatipiig 11%1,‘& ga;‘alm‘ g a ké@&@?}i}‘
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bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu
olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlanimin tespitinde ihraci planlanan borglanma aracinin biri
vadesinden dnce ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya
gosterge DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, &denecek faiz oranlari da dahil olmak {zere
ihraglarla ilgili tiim sart ve hilkilmlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidilrliik yetkili
kihinmagtir,

4.16. Halka arz edilecek borclanma araci iizerinde, borglanma aracinin devir ve
tedaviiliini kisitlayica veya bor¢lanma aracim alanlarin haklanm kullanmasina engel
olacak kayitlarim bulunup bulunmadiina iliskin bilgi:

Yoktur,
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasi gerekenler

5.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayil: Bankacihk Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte
olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK’nmin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayil1 karan
ile bankalarin TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmigtir.

Bu kapsamda Bankamizca BDDK’'na yapilan bagvuru neticesinde; Vakifbank’in
4.300.000.000.-TL’na kadar TL cinsinden ihra¢ izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinn tutari:

Halka arz edilecek bonolar, 175 giin vadeli 500.000.000 TL nominal ve 350 gin vadeli
100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir, Bonolara toplam halka arz tutan olan 600.000,000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan 900.000.000 TL
nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir.

5.1.3. Halka arz silresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

18-19-20 Agustos 2014 tarihlerinde olmak Uizere toplam 3 giln talep toplanacaktir,

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sati§ sekli:

Satis, Vakif Yaturim Menkul Degerler A.$. ve Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi
kullamlarak gergekle_stirilecektir.

Halka arzda bono satin aimak isteyen tiim yatinmetlarin; halka arz siiresi iginde ve sermaye

piyasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep “m?n%:%&
doldurmalan ve satin alacaklan bonolarin bedellerini igbu sermaye piyasasi argci nonfif .«,;.‘E-.:&
5.1.6 maddesine gore yatirmalari gerekmektedir. Y 7N %
Ere 8 12 0 2tk T e

A AP

"

VAKIE YATIRIM MERKLUL DEGERLER #733 —_—
Aot 3ah, Effin wtl Fean Moyn Bk
Fph B [, 34335 JETIC TR
Teu: & (21 2 RrES

17

offzic Husimis v BIEE

Y At e BT atwet Y

S .
e oan NIFLS S



Bireysel yatiimcilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurumsal
yatinmeilar ve yurt disi nitelikli yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri bonolarin
parasal tutarini veya nominal tutarin belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlanna ekleyeceklerdir:

o Gergek Kisi Yatirmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicit belgesi veya pasaport)

fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatirmmalar: imza sirkillerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatirimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iligkin bir alt simr

belirleyebilirler.

Alternatif dagium kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacak®ir.

Basvuru Yerleri:

Bonolarin halka arzina Yurt ici Bireysel Yattrimeilar kategorisinden katilmak isteyen

yatirimeilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0(212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul, Ankara, Izmir Yatirtm Merkezleri
Tel: 0 (212) 398 24 44, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tim subeleri,

4) Vakif Yatinm’in acente ve subeleri ve

5) Vakifbank internet Bankacih@ (www.vakifbank.com.tr) aracthif ile talepte bulunmak i¢in

bagvurabilirler.

Kiymet Blokesi Yontemi ile (Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri

Teminata Konu

Talep Yontemi

Olabilecek Kiymetler
Vakif Yatinm Menkul Likit Fon, TL DIBS,
Degerler A.$. ve tiim acente 22.08.2014 Vadeli Vakifbank Sabit Yontem
Bonolan

ve subeleri

Tim Vakifbank Subeleri, Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Vakifbank Internet Tahvil ve Bono Fonu, TL Sabit Yontem
Bankacilig1, DIBS, 22.08.2014 Vadeli e PNy
* o wAGET
Vakifbank Yatirim Merkezleri Vakufbank Bonolarl FA ﬁf” H ‘::Tg,:*
TV AR
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Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

. Teminata Konu
B Y i
asvuru Yeri Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi
Vakifbank’n tiim subeleri, 21.08.2014 ve 22.08.2014
Vakifbank Yatinm Merkezleri vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem
mevduat hesaplan

Kurumsal yatirime: ve yurt digt nitelikli yatrmen statiistindeki tizel kisi yatinimeilar, Vakif
Yatiim, Vakifbank Yatinm Bankacihg Muadirligi ve Tim Vakifbank subelerinden, TL.
cinsinden vadeli mevduat blokesi ile bagvuruda bulunacak yatinmeilar Vakifbank subeleri ile
Vakifbank Yatirim Merkezlerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.

Tahsisat Gruplari

Bonolarmn halka arzina itiskin olarak yatirimeilar asagidaki gibi iki gruba ayriimiglardir:

Yurtigi Bireysel Yatinmanlar: Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile Yurtdiginda
isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kisiler ile yerlegmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tlirkiye’de devamh 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak tizere agagida tammlanan Yurtigi Kurumsal Yatinmecilar ve Yurt digi
Nitelikli Yatinmeilar tanimlari disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatrimalar ve Yurtdigt Nitelikli Yatirimealar: Yurt icinden basvuracak olan
kurumsal yaunmcilar, yatinm fonlan, ozel emekiilik fonlan, menkul kiymetler yatirim
ortakliklan, risk sermayesi yatinm ortakliklars, gayrimenkul yatinm ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy ybnetim sirketleri, ipotek finansmam
kuruluglan, emeklilik ve yardum sandiklan, vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararh
Demeklerdir. ‘

Yurt disindan bagvuracak olan nitelikli yaunimetlar, Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda
32 sayih Karar'la tammlanan disanda yerlesik olan, Yatinm Fonlari, Emeklilik Fonlari,
Yatinm Ortakhiklan, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, PortfSy Ydnetim
Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluslan, Emekli ve Yardim Sandiklani, Vakiflar ile Sermaye
Piyasas1 Araglarinin ihrag tarihi itibariyle en az 1 milyon TL tutarinda Tirk ve/veya yabanci
para ve Sermaye Piyasas: aracina sahip olan tiizel kisilerdir. Bonolar, Tiirk Mevzuati uyarinca
BiAS’da islem gorecek sekilde ihrag edildiginden dolay, yurtdigindan bagvuracak olan
kurumsal yatirimetlar bonolar1 Turkiye’de satin alacaklardir,

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinii igerisinde, satigi
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifvank tarafindan yatinmeilarn
hesaplarina iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

thrag edilecek bononun nominal degeri 100 TL'dir. Yatnmeilarin minimum pa[a‘égi talebn. ;;H

100 TL olacaktir. Minitum talep tutarindan/adedinden sonraki- talep ara!xklanngﬁ 1Tlewes,
katlan seklinde olmas: esasur. Talep edilebilecek pid i bono parafal tu_taniadegii,‘hﬁlqksti\;d_&_-v’; =
herhangi bir simirlamada bulunulmamigur. . A ree
VA v CoE g ol Numaras 7644 ko
‘ i Ticaret Unvani: ¥ o 4K
ki 19 Mre ; i




5.1.6. Borglanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile borglanma arac
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araglarmn
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin tdenme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Yurti¢i Bireysel Yatirumeilar:

Yurtii Bireysel Yatrimeilar agafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutari
nakden yatiracaklardir. Nakit ddemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmeilarin yatirdiklan
tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakaflar Bankas1 T.A.O. B Tipi Likit
Fon alinmasi suretiyle nemalandinlacakur.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar, kendilerine
ait yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 22.08.2014 vadeli TRQVKFB81419 ve
TRQVKFB81427 ISIN Kodlu Vakifbank Bonolan, Vakifbank B Tipi Likit Fon (6. Fon) ve
Valafbank B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11.Fon) teminat géstermek sureti ile

bono talep edebileceklerdir.

Bononun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyan dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokajs: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97 _
22.08.2014 Vadeli Vakifbank Bonolan Blokaju Odenmesi gereken bedel / %99

Blokaj isleminde;

e Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyaty,

e TL DiBS’lerde Vakifbank’m anlik agiklad:i geri alum fiyat: dikkate alinacaktir.
59 08.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deper dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetierin bozdurulmasinda Vakifoank’in anlik agikladify geri alim fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik ghsterebilir.

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, teminat posterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir
adet olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriinin tek bagina yeterli
olmamast durumunda, aym yatiim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet i

Yintemi ile Talepte Bulunma” bashg: altinda belirtilen teminata konu olabilece W
ayn1 anda teminata alinabilecektir. S
‘*‘r’fﬁ&‘.
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Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin a.r;lklgndlgl giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin dagitym listesine
gore almay) hak ettikleri bonolann bedelleri, yatnmecilarin bloke edilen TL DIBS'leri,
Vakifbank Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlar re’sen bozdurularak Sdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniigtirilmesi swrasmda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtis;i bireysel yatinmcilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 21 ve 22 Agustos 2014
vadeli TL mevduatlanm teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun
talep bedeli kargihginda alinacak blokaj tutarlan agagda gbsterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlann bozdurulmasi sabit yonteme gore yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden yaunmailann dagitim listesine
pore almay1 hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatinmeilann, bloke edilen vadeli mevduatian
re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde donustiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt disi Nitelikli Yatinmcilar

Kurumsal Yatnmeilar ve yurt digt nitelikli yatinmeilar bonolarin talep ettikleri parasal
tutarinn nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatmmctlar, ddenmeme riskinin araci
uruluglarca tstlenilmesi kaydiyla, Sermaye Piyasas) Araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 6deyebilirler. Vakifbank ve Vakif Yatiim, talepte bulunan kurumsal
yatinmeinin talebini kabul edip etmemekte serbest olacakur, Talep ettikleri Bonolarin parasal
tutarini talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatinmecilarin, giin
icinde saat 13.30’a kadar nakden yatirmi§ olduklar: tutarlar, bonolar hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankast T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmas: suretiyle
nemalandirilacaktir.

Kurumsal yatinmcilar ve yurt dist nitelikli yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklani bonolarin bedellerini odemekten imtina edemezler ve
22/08/2014 tarihinde saat 12:00’ye kadar ddemek zorundadurlar.

Yatinmetlann yatirdigy parasal tutara karsihk gelecek bonolarin nominal degeri, nihai faiz
oranimn belirlenmesi ve dafitim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlamp, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglntt icerisinde, 8T,
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yaty
hesaplarina iade edilecektir. T
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b) Borglanma arag¢larimin teslimine iliskin bilgi:

Haltka arz edilecek borglanma araclari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izienmeye baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin bonolann kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
dizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 22/08/2014 giin
sonuna kadar gerceklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglarn, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satigina iligkin dilzenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagium listesinin kesinlestigi giinil takip eden iki ig gilni
igerisinde Kurul’un ¢zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirlii ve 6n alim
haklarinm kullaniimamasi durumunda bu haklarn akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis planm

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildi§) durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirumeilara tahsis ve dagitim esaslary hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.2, Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dafitim esaslar hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslar:
Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2’de yer almaktadir.

175 giin vadeli ve 500.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

400.000.000 TL nominal degerdeki (%80) kismu Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara
100.000.000 TL nominal deferdeki (%20) kismu Kurumsal { Qut4 <)
Yatinumcilara

350 glin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli bonolann,

80.000.000 TL nominal degerdeki (%80) kism1 Yurtigi Bireysel Yatirimcilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Kurumsal (9ot Vi) '

Yatinmcilara w "Ef"?;‘:\\
12098 0% o ™5 )
gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir. e :,.-(i;i"a’ij‘\ E
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herhangi bir yatinnme:r grubu i¢in yukarida agiklanan tahsisat tutarlannin yiizde yirmisinden
fazla azaltma yapilamaz.

Talep toplama yoluyia satis ydnteminde talep stiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna
tahsis edilen tutar: kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “II-3.2
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi” Madde 18-6 bendi hiiklimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismui diger gruplara aktanlabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatiimci talebine baglr olarak ihrag¢ tutan 900.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir, [hracin 900.000.000 TL nominal degere kadar artinlmas:
durumunda; SPK’nin “I1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglannin Satis1 Tebligi” Madde 18-4 bendi
hitkkiimleri ger¢evesinde 600.000.000 TL nominal defer iizerindeki ek satiga konu artirilan
kisim igin tahsisat oranlan serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-5.2 "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” ekinde yer
alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmcilann TC Kimlik
Numarasini icermeyen kayitlan iptal edilerek dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir.

Yurti¢i Bireysel Yatinnmaillara Dagitim:
Oransal dagitim yOntemine gére yapilacaktir.

Ilk asamada, yurtigi bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarimin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep karsiliklan hesaplanacakur.

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi birakilan yatinmcilann talepleri
toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmer grubuna
yapilan tahsisat tutarimin, dagiim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
bdliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama
QOram” her bir yurtigi bireysel yatinmeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlar
seklinde dagiulacaktir.

Yurti¢i bireysel yatinmecilar igin oransal dagitim y®ntemi kullanilacagindan herhangi bir
mitkerrer tarama iglemi yapilmayacakur.

Yapilan dagium sonucunda talep ettifi minimum miktan alamayan yurt i¢i bireysel
yatnmcilara yapilan dagitim iptal ediierek bu yatinmcilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Nitelikli Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir yatinmciya verilecek bono miktanna Vakif Yatinm’in onerileri de dikkate
Vak:ifbank tarafindan karar verilecektir.

Tlm yatnme! gruplanina dagitun yapilirken, dagiim sonucu ortaya ¢ikan mlktax:ffla;@ ,];,\ . 3

koyan yatinmeilar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktanin bu alt suyrig al e ** é? |
kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak listedep ¢ikarilacak ve bu m:kta‘xla; i

dagiuma tabi tutulacaknr
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Yatnme: gruplarina belirtilen yontemler ile dagiim yapilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan bonolar, talebi tamamen karg;ilanamayan yatinmcilar
arastnda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iligkin bonolann kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinm tarafindan yerine
getirilecektir.

52.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis bor¢lanma
aract miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmig borglanma araglan miktarlarinin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden is giinQl ihragg1 ve/veya araci kurum tarafindan gerceklegtirilecektir.

5.3, Bor¢lanma aracinin sati fiyat1 veya fiyatin tespit edildifi/edilecegi yintem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz orami ve bu orana iligkin hesaplama ydntemi
isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 175 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave
edilecek ek getiri orami %90,50 (50 baz puan), 350 giln vadeli bono igin ise %0,60 (60 baz
puan) olacaktir.

Bonolarin fiyaty; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formdl ile
hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Orami kullamilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki bes
haneye yuvarlanacaktir.

Bono Y1llik Bilesik Faiz Oram % BBO
Bono Vade Sonu Fiyati (TL) 100

Bononun Vadeye Kalan Gtin Sayis: T
Bononun Fiyat ' BBF

Bononun nihai faiz orani ve satig fiyati talep toplama silresinin bitimini takip eden is giindl
icinde www,vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’m kurumsal internet sitesi ve
www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu intemnet sitesinde ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araalik
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihg ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Bonolarin halka arzi,Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/
tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun ol
gayret aracihig esaslan ¢er¢evesinde gergeklesecektir.

VAKHF VRIREIM MIENKUL ?._:;.' A
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Vakif Yatirim'in iinvani ve adresi agagida belirtilmigtir:

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilaca®) iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmm
isimleri:

Borclanma araglarinin halka arzi Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluslan,
sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.dir.

5.4.3. Araclk tiirii haklkanda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihif: esasina gore yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S$. tarafindan yiiklenimde bulunan tutar yoktur.

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvillerin halka arzi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 02/01/2014 tarihinde imzalanan aracihk stzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilif esaslar gergevesinde gergeklegecektir.

Vakifbank, 2014 yili iginde kisimlar halinde ihra¢ edilecek olan bono vefveya tahvil i¢in
verilen hizmetler karsiliginda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.’ye BSMV dahil %0,02
(Onbinde iki) yonetim komisyonu ile, satiy degeri izerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir)
oraninda satig komisyonu 6deyecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihrageimin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul ticreti drnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmis olup, esasen
SPK’nun I1.31.1 sayil Borglanma Araglart Tebligi’nin Kurul ficretlerine iliskin 12. Maddesi 3.
Bendi ¢ergevesinde ihrag miktan kesinlegen bonolar1 nominal degeri Uizerinden hesaplanarak
MKK nezdinde “borglanma araglan™nin ihraggi havuz hesaplanna aktarnilmasindan 8nce
Kurul biitgesine gelir kaydedilmek tizere yatirlacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 500.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini toplam maliyetier
agafndaki gibidir:

Baz Alinacak

Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Uereti’ Nominal Tutar Vadeye Gore 250.000
Degisen Oransal
MKK Ucreti ve bu Ucrete iligkin . Vadeye Gore
BSMV? Nominal Tutar Degisen Oransal 1.575
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tavan Asarsa
1.000< Kotasyon Ucreti<10,000° | Tlominal Tutar Sabit 10500 17 e BOY
P
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 1057 & & 2 '%%__
100.000 (BSPIV Dahil)_ " Y

Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal +0,1% Saug Ko;ﬁisyoﬁqﬁf‘\‘g "

' — (BSMV Dahily § . = {4 <rijz
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Tahmini Reklam ve Tamtim,

izahname/Sirkiiler Bask: ve 10.000
Yayin masraflari

TOPLAM 372.180.-TL

' Halka arz edilecek 500.000.000 TL nominal tutarli bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL’lik
ek satiy hakkinin tamaminin kullaniimas: durumuonda Kurut tiereti 400.000 TL olarak 8denecektir.

? fhragtan dnce ihrag edilen nominal tutar dzerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli denmektedir. lhrag
Gereti igin Ost limit 1500 TL'dir. Ayrica kupon &demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
ddenmektedir. {lgi tutara iliskin alt limit 500 TL, st limit 25.600 TL.dir.

Tutara BSMV dahildir. Kota alma ticretinin dortte biri yillik kotta kalma Gcreti alimir,

* Takasbank tcreti 100 TL(+BSMV) dir.

* Stz Konusu oran Vakif Yatnm ile yapilan stzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkimnn
tamaminin kullaniimas: durumunda ytnetim komisyonu 160.000 TL'ye ytikselecektir. Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan tdenecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatinm’in satisii yaptigi bonolanin pesin degeri
{izerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

Ihrag edilecek olan 175 gitn vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam tahmini
maliyet ek satiy ve satis komisyonu hari¢c nominal ihra¢ tutannin yaklasik %0,074436’a
tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 500.000.000 adet bono
basina diigecek maliyet 0,00074 TL olarak hesaplanmaktadr.

b. Ihrag edilecek olan 100.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini toplam maliyetler
asafndaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetter Bazl;l\eléz:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Vadeye Gore
SPK Ucreti' Nominal Tutar Degisen Oransal 70.000
MKK Ucreti ve bu icrete iligkin . Vadeye Gore
BSMV? . Nominal Tutar Degisen Oransal 1.575
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tavam Asarsa
1.000< Kotasyon Ucreti<10.00¢° | Nominal Tutar Sabit 10.500
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
' 20.600 (BSMYV Dahil)
Y&netim ve Satiy Komisyonu® Nominal Tutar Oransal + 0,1% Satig Komisyonu(BSMV
Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamtim,
tzahname/Sirkiiler Baski ve 10.000
Yaym masraflari
TOPLAM 112.180.-TL

"Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarl: bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 T Ik
ek satiy hakkinin tamamunin kullanilmasi durumunda Kurul dicreti 280.000 TL olarak Sdenecektir.

? thragtan dnce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden %0,01 oraminda MKK hizmet bedeli ddenmektedir. Thrag
Uereti igin st limit 1500 TL'dir. Aynca kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
-Bdenmektedir. Hgi tutara iliskin alt limit 500 TL, #st limit 25.000 TL.dir.

Tutara BSMV dahildir. Kota alma Gcretinin ddrite biri yitlik kotta kalma Ocreti alimir.
* Takasbank lcreti 100 TL{+BSMV) dir.

* 8bz Konusu oran Vakif Yannm ile yapian stziesme gercevesinde belirlenen orandir. Ek safﬁc haﬁkmm
tamam:un kullanilmas1 durumunda y8netim komisyonu 80.000 TL'ye yikselecektir. Satig kom;iyonu

f‘”’s:

Q
Vakifbank tarafindan 0denccek tutar, thra¢ bazinda Vakif Yatrim'in satisimi yapliga bonolary! pesipy dg,?“‘::\ L
Ozerinden binde bir olarak Eaesaplanacaknr
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thra¢ edilecek olan 350 giin vadeli bono igin toplam tahmini maliyet ek satis ve satig
komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklasik %0,09218e tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet bono basina diisecek maliyet
0,00112 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmeinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bonolara iliskin vergilendirme esaslari isbu sermaye piyasast araci notunun madde 9
“Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslari’” kisminda belirtilmisgtir,

Yatinmcilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Borglanma araclarinin borsada islem gbrmesine iliskin esaslar ile istem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen bonolann satigt tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiitkiimleri ¢ergevesinde Borsa Bagkanligi’mn onayina baghidir,

Halka arz edilen bonolarin satisimin tamamlanmas) ve satiga iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra
Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’'nda iglem gérmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarmin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIA§ Mevzuatinin ilgili hikiimleriyle belirlenen yikitmlilitkleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yonetmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve borsada iglem goéren bor¢lanma araglan BIAS Yoénetim Kurulu karanyla gegici
veya sirekli olarak islem g&rmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekii gordigii
hallerde ¢ikarma kararindan 6nce ihraggr kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

6.3. Ihragginin daha énce ihrag ettigi pay harig sermaye piyasast ara¢larimin islem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldif) onaylara istinaden
yurtigi ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibarnyla vadesi
dolmayan borglanma araclan asagida listelenmistir:

350 gin vadeli 12.494.752 TL nominal degerli TRQVKFB41512 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

350 giin vadeli 565.243.798 TL nominal degerli TRQVKFBE1411 ISIN kodlu v M*

¥

Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. - N At
3-de islem g 12 IZBI&/{{-%&%
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350 giin vadeli 581.227.541 TL nominal degerli TRQAKFB81427 SIN kodiu’{ﬁ‘ak}%fg '
Bonosu Borsa Istanbui A. $ ‘de iglem gdrmektedir, Bioll Numacasiy76444 %, “?#& Z s
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350 giin vadeli 38.248.672 TL nominal degerli TRQVKFB81419 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.$.’de islem grmektedir.

168 giin vadeli 561.195.410 TL nominal degerli TRQVKFBK1413 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa istanbul A.$.’de islem gormektedir.

357 glin vadeli 36.378.557 TL nominal degerli TRQVKFBS51511 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$.’de islem gormektedir.

91 glin vadeli 300.574.154 TL nominal degerli TRQVKFB91418 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmektedir.

175 giin vadeli 156.557.580 TL nominal degerli TRQVKFBA1415 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

R fhra¢ Tutan - Itfa
Tiri ISIN Kodu (Nominal) Thrag Tarihi Tarihi Borsa
) XS0772024120 ' 1. Londra
Tah . 500.000.000, 24.042012 | 24.04.2017
| a vil USS001SNAATS | 0.000.000,00 3 2 Borsast
Tahvil (Sermaye XS0849728190 -
: 3 500.000.000,00 % | 01.11.2012
| Benzeri Kredi) US90015NAB91 000,00 01112022 Londra
| Tahvil (Sermaye | XS0849728190 ) | o Borsas!
. ) 400.000,000,00 05.12.2012
Benzeri Kredi) US90015NAB91 000.0 5
XS0916347759 irianda
Tahvil .000.000,00 15.04.201 15.04.2018
avt USS0015WAAILS 600.000.0 § > 3 Borsasi
Tahvil US9001SWAB90 | 500.000.000008 | 31.102013 | 31.1020i8 g"’“da
Qrsasl
. irlanda
Tahvil XS1077629225 500.000.000,00 € 10.06.2014 17.06.2019 | g o

6.4. Piyasa yaptc1 ve piyasa yapicihgin esaslar:

Yoktur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

Yoktur,

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damgsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yaunm Menkul Degerler A.S., 02,01.2014 tarihinde imzalanan sdzlesme kapsaminda
Vakifbank’a bonolarin ihraci konusunda aracilik ve danigmanhk hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiglineii kigilerden alinan bilgiler: m

Sermaye Piyasas: Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s3ten alm,an

derecelendirme notlarma yer verilmistir. Vakifbank, sdz konusu ilgili tiglingtd
yayimladig: bilgilerin aynen alindigini ve kanaat genrebaldlga kada

1yla, a(;:kl anan
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lgili tiglincil kisilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

Banka ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarimin kamuya agikianacak 31 Mart 2014
tarihli konsolide finansal tablolan ve dipnotlar1 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan simrli
denetime tabi tutulmustur.

Unvani: Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a
member of PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Denetgi: Zeynep URAS,SMM

Adresi: BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357
Istanbul-Turkey

Bankamizin, 31.03.2014 ara ddnem finansal tablolan ve simrh bafimsiz denetim raporu
16.05.2014 tarihinde www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet sitelerinde
yayinlamarak kamuya duyurulmustur,

http:www kap.pov.irhildirim-sorsulari/bildirm-sorou-sonuc.aspx Ttarihtipi=-
| &sirketgrubu=0&SirketAracikurumList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#2

hitp:/fwww. vakifbank.com.ir/finansal-bilgi

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlart Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A_§. (KPMG) tarafindan hazirlanmig ve séz konusu dénemler
igin olumlu goriiy iceren bafimsiz denetim raporlan diizenlenmigtir. 86z konusu goriigler
asagida sunulmugtur:

Unvam : Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
(Turkish Corporation and a memberfirm of the KPMG)

Sorumlu Ortak Bagdenetci (31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2013);
Erdal Tikmak

Adresi: Riizgarlibahge Mah, Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, istanbul 34805

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlan Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu dénemler
igin olumlu gbrily iceren bagimsiz denetim raporlan diizenlenmistir. S6z konusu
asagida sunulmugtur:

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Anocnim Sirketi

ﬁ:{m‘ y:u THUR MENKUL OBGERLE
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Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

Istanbul,

28 Subat 2014

Bagimsiz Denet¢i Gorligit:

Gorligimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biltin Snemli taraflanyla,
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakhg ve konsolidasyona tabi finansal
ortakhiklarmm 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglan ile konsolide nakit
akiglarim 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince
yiirlirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan dier yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenetgt

Istanbul,
14 Mart 2013

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin Sriemli taraflariyla, Tiirkive
Vakiflar Bankas) Tiirk Anonim Ortaklifih ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide faaliyet sonuglan ife konsolide nakit akimlanm 5411 sayih
Bankacihk Kanunu'nun 37’inci ve 38’inci maddeleri gerefince yiiriirlikte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarna iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadur.

8.3. Varsa ihraggi veya ihrag edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ‘‘Fitch Ratings™, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘“‘Moody’s”’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlan bulunmaktadir. Bu {i¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklan giincel kredi derecelendirme notlan asagida dzetlenmistir.

Vakifbank’in gilncel derecelendirme notlarina www.vakifbank com.tr internet adr
alan Yatirime: Iligkileri bslimiinden ulagilabilmektedir.

|
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FitchRatings: (Kasim 2012)

Derece Gértinim Acikiama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
IAAA Olke igerisinde ulasabilecek en
Uzun Vadeli Ulusal {iksek not olup bankanin tlke
Kredi Notu AAA (tar) Duragan {cerisinde digef kurumlararasinda en
ticll kredibiliteye sahip oldugunu
ssterir,
zun vadeli yabanci para igin BBB- olan
redi notu yatinim yapilabilir seviyenin
investmentgrade) en diigik kategorisini
Uzun Vadeli YP Kredi Notu BBB- Duragan ifade eder. Finansal taahhitlerini yerine
etirebilecek yeterlilige sahip oldugunu
ncak zaman igerisinde olumsuz ekonomik
kosullardan etkilencbilecegini gosterir,
Uzun vadeli yerel para birimi igin BBB olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyeyi ifade
N etmektedir. Ayrica, ilgili finansal kurulusun
Uzun V?deh TP BBB Duragan finansal taah)tlmtlerin?yerine getirebileczk
Kredi Notu o .
yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gdstermektedir.
Kisa vadeli yabanct para i¢in F3 olan kredi
notu ilgili kurumun finansal
. yukumlaliklerini yerine getirme kapasitesi
Klls(ar:;:(:;:P F3 - yeterli oldugunu ifade eder, ancak kisa
dtnemde yasanabilecek olumsuziuklar
sonucu mevcut notun dilsriilebilecegini
gostermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu F3 -
Destek Notu 2 -
Baz Destek Notu BBB- -

Standard&Poor’s: (Subat 2014)
Derece Goriinilm |[Aciklama

YP Kredi Notu BB+/B 'Negatif

'BR’, 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlan
pekilatif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu
TP Kredi Notu BR+/B Negatif ‘spe‘kt.ilatif” ola.ralf nitelendirilen not aralifi ic(?risi'm.:ieki
n iyi dereceyi ifade ctmekte olup zaman igerisinde
lumsuz ekonomik kogullardan etkilenebilecegini
bsterir.
‘[Yatnm esigi  olarak gortilmekle birlikte yatinm
aptlamaz diizeyden dnceki son notdur, Genellikle AAA
Siireklilik Notu N.R. eya Aaa gibi lig tane A en gilvenilir olan, Baa3 ya da
BB- olanlar ise alt derece de olsa “gilvenle yatmim
apilabilir” anlamina gelmektedir.

b Siell Numaras® Frodd4d ,
Ticaret Unvan TamweV :
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Moody’s: (Haziran 2014)

Derece Gorinim Aciklama
Baa derece]endlnlen bankalar orta derece
alitede kredi kalitesi sunarlar ve orta
Baa3 Negatif erecede kredi riskiyle kargi karsiya
alabilirler vebaz spekilatif dzelliklere
ahip olabilir.
aa Jerecelendirilen bankalar orta
erece kalitede kredi kalitesi sunarlar
i \ e orta derecede kredi riskiyle karsi

Uzun;:‘(']; ::;‘t;;-:(: A Baa3 Negatif 1ya kalabilirler vebaz s);)ekijlatif
zelliklere sahip ofabilir.

Uzun Vadeli Yabanc1 Para
Mevduat Notu

ile derecelendirilen bankalar,
ddiasiz finansal gii¢ ve zaman zaman
isaridan bir takim destekler alarak

tansiyel gereksinim sergilerler. Bu
ibi kurumlar siralanan bir veya daha
ok fakttr tarafindan sinirlandsriiabilir;

yif ticari faaliyetler, bir veya daha
ok bakimdan zay:f finansal temeller
eya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz
aaliyet durumu.

Finansal Gli¢c Notu D+ (bal) Negatif

-3 ile derecelendirilen bankalar kisa
snem yitkiimlilitgklerinin vaktinde
demesi igin kabul edilebilir kapasiteye
ahiptirler.

P-3 ile derecelendirilen bankalar

kisa donem ytkimitliklerinin

p-3 - vaktinde 8demesi igin kabul

edilebilir kapasiteye sahiptirler.

Kisa Vadeli Yabanci Para

Mevduat Notu P-3 -

Kisa Vadeli Tiirk Paras)
Mevduat Notu

4
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9, BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM . DAR
TAMMOKELLEF | kL LEF DA':(I“J‘;%%;‘EF | MUKELLEF
GERCEK Kisi GERCEK Kisi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve aracs 1) Turkiye'de
kurum aracilifiyla edilenler; kurum aracihgiyla ihrag edilenler;
Turkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshaml - Stopaj nihai a) Anonim, eshamb - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. girket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile | edilemez,
faiz gelirlery; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gére
tabidir. kurulan yatinm
- Kurumlar vergisine fonlar: ve yatimm
tabidir. ortakliklanyla benzer
b) Yukartda sayilanlar nitelikte oldugu
FAIZ GELIRI | disinda kalan Maliye Bakanliginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 araninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, | - Stopaj nihai
&denen stopajl vergidir.
beyanname (zerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumlar b) Yukarida
vergisinden mahsup sayilanlar diginda
edilebilirler. kalan kurumtarca
elde edilen faiz
gelirleri;
~ %10 oraminda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1} Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracilifiyla kurum araciligiyla | kurum aracilifiyla arac) kurum
Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag aracilifiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshamh edilenlerden elde
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited | edilen kazanglar;
ALIM SATIM | sirketler ile yatinm stopaja tabidir. sirket niteligindeki - %10 oraninda
KAZANCLARI | fonlarinin elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile | stopajg tabidir.
kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi Bp: i S,
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez, Kanunu'na gbére A
tabidir. kurulan yatirtm Edthy j
- Kurumlar vergisine fontari ve yatinm = Eif 0%
tabidir. keril - :
qyil‘aqlar
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diginda kalan Maliye Bakanhginca
kurumlanin (3) elde belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi kazanglan;
tabidir. - %0 oraninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
ddenen stopaji vergidir.
beyanname iizerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumlar b) Yukarida
vergisinden mahsup sayilanlar diginda
edebilirler, kalan kurumlarca

elde eftikleri

kazanglar,

- %10 oraninda

stopaja tabidir.

- Stopaj nihai

vergidir,

- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalanimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
mikellef kurumlar igin gecerlidir.

(2) Alm satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig: basin agiklamast ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci ftkrasinda saytlan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglan, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve is ortakliklar: Srmek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile degfier artist
kazanglari elde etmek ve buniara bagh haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan smirl sorumlu
ortaklikiar, tilke fonlars, kurum ve kurulus fonlari ve yatinm kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatinmecilarin
timil, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gbre kurulan yatinm ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikteki mitkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sanayi Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Giller Sok. No:51 Giiney
Plaza Kagithane/[stanbul adresindeki ihragginmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin
internet sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve gorilgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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