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TURKIYE VAKIFLAR BANIKASI T.A.O.

Serimaye Piyasasi Araci Nofu

Bu sermaye pivasasi aract notu, Sermaye Piyvasasi Kurulu (ICurul)'nea
15../.19../2:9.Ifmrihinde onaylanmistir,

Ortalhigpmizin - foplam  8.000,000.000,-TL  tutarmdaki ihrag tavam
kapsamindaki bor¢lanma araglarmin halka arz edilecek 500.000.000 TL nominal
degerli 175 glin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 287 giin vadeli bonolara
iliskin sermaye piyasasi arael notudur, Halka arz edilecele Dorglanma aragtarina
fazta talep gelmesi durumunda hallar arz tutar) 900.000.000 TL nominale kadar
artirilabilecelctir,

Sermaye piyasast aract notunun onaylanmasiy, sermaye piyasast arac
notunda yer alan bilgilerin dogru olugunun IKurulea teleffiilii anlaminn
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasy araglarmma iliskin bir tavsiye olarale da laabul
cdilemez. Bu sermayc piyasasi aract notu ¢er¢evesinde ihrag edilecelk borgliinma
araglarna iliskin ihrageimn yatirimelara kargi olan ddeme yiiktimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma alinmamgtir, Ayriea
halka arz edilecelc borglanma araglarmmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’um
herhangi bir takdir ya da onay yetldsi yolctur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte
gecerli bir izahnnme olugturur, Bu nedenle, halka arz edilecels borglanma aracina
iliskin yatum Kkararlary ihragqr bilgi dokiimani, sermaye piyasasy aracr notu ve
dzetin bir biltiin olarak deferlendirilmesi senucu verilmelidir,

Bu sermaye plyasas) araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi
dokilman: 13/06/2014 tarihinde, ihracer bilgi dokiimani tadil metinleri 14/08/2014
ve 11/09/2014  tarihlerinde, dzet ise .../ /... tarilinde, ortakhginizin ve
halka arzda satiga aracilik edecelk Valaf Yatirnm Menkul Degerler A.8.'nin
www.oakifyatirim.com.tr ve www.vakiftbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir, Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agqik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10°uncu maddesi uyarinea,
izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhy, yamiltic
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ibrag¢gr sorumludur. Zararn
ihragpidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agiliga belli olmasi halinde;
hallca arz edenler, ithraea aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihracoinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire
zararlar Kendilerine ylikletilebildigi &iglide sorumludur. Bagimsiz denetim,
devecclendirme ve deferleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almal lizere hazirlanan raporlan hazivlayan kisi ve lkurumlar da haziwladildan
raporlarda yer alan yanhs, yamlftien ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,

Kurulen 13/06/2014 tarihinde gnaylanan ihrm;%bhﬂgi-mgtkiimnm Iapsaminda
daha dnee ihrag edilen bor¢lanma aract miktar: 1 (}2%71 ¥ "'T'\i.t nominaldir, o
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anomim Sirket

T.A.O, Turk Anonim Ortakhig

ABD Amerika Birlesik Devietleri

;ﬂkl,fbank veya Turkiye YokiNar Bankasi Tirk Anonim Ortakhig

anka veya Ihrage

Ayr tiizel kigilik oltinda faaliyet gdsterseler dahi, aymi sermayecdar grubun kentrol ettigi,

GRUP ana ortakhik banka nltinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu onakhklardan otusan
toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinast)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme IQurumu

TMSF Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Yergisi

DTH Déviz Tevdial Hesabl

EURIBOR (L)or:lc‘ilc;n [nterbank Offered Rate Denominaled In Euros { Euro igin Londra Interbank Faiz F

ISIN International Securities Identification Numbers { Uluslararasi Menkul Kiymet Tanum No )

KOR] Kuguk ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIiBOR London Inierbank Offered Rate { Londra Interbank Faiz Qram )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu ALS.

BIAS Borsa Istmmbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar N

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

T8B Turkiye Bankalar Birligi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankas)

TL Tk Lirast

TTK Tlrk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

YK Yonetim Kurulu N L & Lo

Yp Yabanci Para ,z‘( k. f.',«,’” & .

icari Merkez[idresi: S..nay: : ahallgsl.
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iHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

1. SERMAYE PiYASAS] ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarnmz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu
sermaye piyasast araer notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz
lasumlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldufunu ve sermaye
piyasast aract notunda bu bilgilerin anlanumi degistirecek nitelikte bir elsildik
bulunmamasi i¢in her tindil makul Szenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

thrage
firkiye Vilaflnr Bankas: T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:

1. SERMAYE PiYASAS] ARAC!
Wm;g NOTUNUN TAMAMI

Midiir

Hallit Arza Avacihl Eden
Valkal Yatunm Menkul Degerler A.S, Sernmlu Oldufiv Kisim:
.._J/lQ/JOH

SERMAYE PIiYASASI ARACI

Ozgtir O DEN' '*_ eyJeT Seidar 'DAGLIER NOTUNUN TAMAM]
Midar 7T Midir

2. RISK FAKTORLERI

Borsa istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma aracy ibraggisunm Sdeme
yikimliligtint yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir, Ihrag edilecek
borglanma araglari Tasarrul Mevduati Sigorta Fonu (TMSFY'ye tabi bir firiin olmayip
TMSF’nin herhangi bir §deme garantisi yoktur,

Vakifbank finansman saglamak amaciyla, faiz karjihifunda teminatsiz  borglanma
aractgikarmakta ve halka arza katlarak bu bonolar satn alacak yatimeilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci  sahibinin anapara ve faiz alacagr disinda higbir talep ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yénetimine katilma gibi hi¢bir ortakhk hakk: yoktur.
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Vakifbank’in borglanma araci IlzLa‘élla*“haHé'ﬁ,y'l}mnncllal yatrtm kararini olugtururken
asagida ver verilen risklerle ﬁnll ojlaﬂmak ka)"‘dl ile borglanma aract yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karyélasabtfeceklg;t{w Ihrat; edllen honolau alan yatirumeilar




agapida ayrmtil sekilde agiklannng risklerle karst karsiyadir. Bu riskler genelde yatrmcimin
vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden @nce yaurinu nakde
déniistiirme sirasindaki para kayiplarint ifade eder. Bu riskler sistentatik risk kapsamunda tlim
sektére ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggt bankaya ait dzel risklerdir,

2.1. Ihracer Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin ylikitimiiliiklerini kismen veya
famamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatrimeinm karsilagabilecefi zarar
olasthgidir. Bu durumda yatinmes, ibrageunm taahhilt ettigi tdemeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadur,

Borglanma aract ihraggisinin anapara ve faiz yiktmliltklerini 8deyememesi durumunda
yatimmetlar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglari lera
ve Iflas Kanunu hitktimleri bakimndan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma
arac: alacaklari, feva ve iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “dordiinell sira™
baghi alundaki imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir,

2.2. Piyasn Riski:

Bonolar tahvilin vadesinden once satilmasi durwnunda sdz konusu enstriimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatirumcimin zarar elme
olastigidir. Ihrag edilen bonolarn piyasada olusacak degeri, faiz oranlarmm degisiminden
etkilenecektir. Enstrtimamn fiyat faizlerdeki artistan ters yonlll etkilenmekiedir, dolayisiyla
piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarinm yilkseldigi durumlarda bonolarin fiyati
diiger ve yatirimciun zarar etme olasiligr artar, Faiz oranlarinmn diigtigit durumlarda ise
bonolarin fiyaty artar.

Bagka bir deyigle, ihrag edildikien sonra, bonolarin ve tahvillerin fiyau ikinci el piyasada
belirlenecektir. lhrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oraplarinin genel seviyesindeki artislar bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatini diislrileil
ydnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarn ve tahvillerin piyasa fiyatun artunc yonde
etki gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlannin genel
seviyesinde yasanan artig veya azaliglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasihgini ifade
etmektedir,

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihraggimn ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Difier bir deyisle, yatwimer, vade sonunda kendilerine
wwaw.vakifbank.com.ir adresli Vakifbank'in internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3, Likidite Risld: LR
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2.4, Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisimin ydnetiminden veya mali
bilnyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihgwdur.

2.5, Diger Riskler:

Borglanma Araglarimn Likiditesinin Yatiruneinn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek bonolarin slem gdrecefi piyasada yaplacak iglem biytklikleri ite ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono/tahvil tutarmin bu
alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolanin bu piyasada sattlmas: imkansiz hale
gelebilir.

Diger
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diigiincelerinden ya da yasal dlizenlemelere uygun davramilmamasi neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmas: veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanmin zarar etme
olasithgidir.

Is Riski

Faaliyetin stirdiirlilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek iy riski hacim. marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlig ticari secimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir,

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsitine iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili imahkemelerce alinacak kararlar neticesinde(ilgili karar iligkin ihtilaf veya igteme
taraflarin herhangi birinin taraf olup oimadigma bakilmaksizin) Banka'nin ihrager sifatiyla
miikellef olarak &demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha
yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, hars, Sdenmesinin gerekmesi veya bunun makul Slglide
muhtemel hale gelmesi halind;/ﬂffagq:@jﬁj‘fezgorqIanma araciuerken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir. [hragginin borgla '143 aracl ericen if{@ etme yetkisinin kullantimast durumunda,
erken itfada kullamlacak birimfiyatl- ihfag-esnasindy belirlenen i¢ verim oram ile borglanma
arac1 fiyatinin erken itfa ddeme tarihine fagiinugfiydti olarak belirlenecektir.
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3, TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatieri:

Aract Kurum’a Aracilik Stzlesmesi gergevesinde ddenccek satis ve yodnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tlizel kisi yoktur.

3.2. Halka grzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kuliamm yerleri:
Bono ve/veya tahvil ihrag gerekgesi agagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarmm gesitlendirilmesi: Bankamiz kaynakiarinm bityiik cogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Bono/tahvil ilwag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
cesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir,

Maliyet kontrolilne yardim etmesi: Planlanan bono/ahvil ihrac ile bliytik tutarly faize
duyarlt mevduatm ihrag edilen bonoftahvil ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetinin
dilsitriiimesi amaglanmakeadir.

Faiz orant riskinin azaltilmasi: TL bono/tahvil ihrac ile Banka kaynaklarnun ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigmin azaltilmasi
amagtanmakiadir,

llave kaynak yaratlmasi: Banka TL bono/tahvil ihrac etmek sureti ile serma e

ynak \ ¢ ’
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanma sship olmaktadir. Yani sira yatmmetlara
risksiz faiz orani lizerinde getiri saplanmaktadir,

Likidite etkisi: TL bono/tahvil ihraci ile saglanacak kaynakiarin bityllk mevduatlardan olugan
kaynaklarl ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduvatlarin kisa vadeli olmasia karsin
bono/tahvil itfasimin  vadesinde yapilmasi nedeni ile vade acisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu ydnde katki yapmaktadr.

Bono ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmast ve fonlama kaynaklarnin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin dilglirlilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi:, mevduatin erken
¢ekilme imkdnina kargin bono ve/veya tahvillerin itfastnin vadesinde yapilmas: nedeni ile
likidite pozisyonuna olumiu ydnde katk: saglanmas amaciyla gergeklestirilecektir.

Ihraglar ile yaratilacak olan kaynaklann Bankanuzea daha uzun vadeli plasmanlara
yénlendirilmesi temel amag olarak degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN

BILGILER R
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¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Bonolar
asagida adresi verilen Merkezi Kayt Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak milgteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit IKurulusu A.S.
Askerocag1 Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /lstanbul

4.2. Borglanma araglarinin hangi mevzuata gbre olugturuldugu:
Borglanma araglar Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde olusturulmakiadir.

Halka arz edilecek bonolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11-31.1 sayili “Borglanma Araclari
Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir,

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toptama yonlemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatiritmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Haziran 2013
tarihinde yayimlanan 11-5.2 sayily “Sermaye Piyasasi Araglarinmn Satigi Tebligi” uyarnca
gereklestirilecektir,

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono ve/veya tahvitler, BIAS" In 24.06.2004 tarih ve
25502 sayili “Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Yonetmeligi™ kapsamu ile Borglanma Araglan
Piyasas) Mildurhiigii’niin Borglanma Araglari Piyasasi Isleyig Esaslarit Diizenleyen 435 say!lt
Genelge hitkiimlerine tabi olacaktyy.

itgili BIAS Genelgelerine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. 1lgili Pazar
sabit getiriti menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda iglem gormelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artrmak, bilgi akisu hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aym giin veya ileri valori olarak dofrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alum Satim Pazart'nda iglemler her glin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym
giin valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valtrlil) iglemler 9.15-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda ileri baglangig valdrlii}
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkut kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiytiklogi
ve katlan seklinde ilctiliv, Vakifbank bor¢lanma araglar igin 10.000 TL wminimum ve
10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyikliikleri gegerli olacaktir,

4.3. Borclanma araglarinm kaydilestirilip kaydilestivilmedigi halkinda bilgi:

fhrac edilecek bonolart kaydilegtirgré™ege la{;ﬁq:ugevesmde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak ttylfnaktadir,” ~+2 \‘\-k P TR
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4.4. Bor¢lanma araglarimn hﬁﬂ;’gizllfri;i‘ﬂgﬁ'il}\l'_}flﬁ gﬁif ihrac edildigi haklunda bilgi:

Bor¢lanma araglan Tiirk Liras: cijgsinﬁén{ﬁg;saf’,sﬁl‘wl cakuir,
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4.5, Ihraggmin yiikiinlititlderini yerine getirme swralamasy icinde ihrael planlanan
bor¢glanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile stralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimn ihracgimin meveut yn da gelecekteki diger yitkiimliiliiklerinden sonia gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri;

Bonolar ve tahviller, Iera ve 1flas Kanunu hitkiimleri bakinindan adi borg senedi hitkiimlerine
tabidirler. [hrag edilen bono vefveya tahvillere iligkin 6deme yiikiimltliigi, digtined bir taraf
tarafindan garanti altina alinmanugtir. {hraca aracilik eden araci kuruluslarm da bono vefveya
tahvillere iligkin  yliktmliiliklerin -~ ddenmesi  konusunda  bir  sorumluluklarn  veya
yukiimlitlidkieri bulunmamaktadar,

Bono ve tahvil alacaklari, fera ve 1flas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “*Dérdiineil
Sia” bashf alundaki “imtiyazlt olmayan diger biittin alacaklar” arasinda yer almaktadis,

Yariirlitkteki fcra ve iflas Mevzuau'na gore, miflisten adi ve rehinli alacakidarn sirasy
asagidaki gibidir.

1. Iflas masraflar ve iflas masasinn borglan bitin alacaklilardan tnce ve tam olarak
odenir. (1K md, 248)

I~

Bir mahn aynindan do@an kamu alacaklar (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1K md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (JIK md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek f{izere; teminath olup da rehinle kargitlanmanus olan veya
leminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutarindan. agagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (11K md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu'nun yukarida belirtilen 206'nci maddesi su sekildedi:
Madde 206 - (Degigile: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
Alacaklar rehinli olan alacakhlarn saug tutan {zerinde, glimrilk resmi ve akar vergist gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve veigi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar vardsr,
Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her

rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakldarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine giimulil Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miteallik hitkiimlerine gore tayin
olunur. ...

PR L e

/f' [
(Degisik dbrditncil fikra: 17/7/2003° 49-‘!935‘2‘¢md\‘1‘emmat11 olup da rehinle kargilanmans
olan veya teminatsiz bulunan '1|a;5/aklaj )nns*r mal]ar\hm satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur: £ooaf {{, ; .}
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- Birinei sira:
a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agiimasindan 6nceki bir y1l iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklar ile iflds nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlar,
b) lgverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasaulmasi maksadiyla meydana gelmis ve titzel kisilik kazannug bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,
¢) Hflasin agilmasindan &nceki son bir il iginde tahakkuk etmi§ olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle matlart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmusg olan tilim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi milddet yahwt bunlarn
bitmesini takip eden yil i¢inde agihrsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya
takibin devam ettigi milddet hesaba katilmaz.

I':Jg:iincil sira;
Ozel kanuntarinda imtiyaz!i oldugu belirtilen alacaklar.

Dirdiincii sira:
Imtiyazl olmayan diger bitiin alacakla.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki middetlerin hesaplammasinda
asagidaki siiveler hesaba katilmaz:

1. if4sin agilmasindan Snce mithlet de dahil olmak fizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasmn ertelenmesi sitresi.

3. Alacak hakkinda agilimig olan davamn devam ettigi siire.

4, Terekenin iflas hitkitmlerine gére tasfiyesinde, 8liim tarihinden tasfiye karar verilmesine
kadar pegen siire.

4.6, Ihrag edilecelk borglanma araglarimn yatrimetyn sagladig haklar, bu haklarn
kullamim esaslari ve bu haklara iliskin kisiflamalar:

Borglamima araci yaurimetlary, ihract gergeklestiren BANKA mn alacaklisi konumunda olup,
Banka aktifleri Uizerinde alacaklanindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatmmeilar, ihrag edilecek bonolar igin belirtilen hesaplama ydntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 8deme gilnil almaya hak kazanacaklardur,

Bono vefveya tahvil Alacakhismim Haklart: 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanun'v uyarinca bono
ve/veya tahvil alacakhilarimin haklari asagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasmdan dogan zararlar nedeniyle, kusurarinin
varlifi halinde belgeleri duzenleyenlel gsy#b@ganlarl y’1panlaldan talepte bulunmak (TTK

md.549), 3TN .
,f _____ |“ R L

Selmaye ldahht\clunde bulunanlﬁrm ﬁd/ 'rﬁc 'yt‘:tqlnhémm bulunmadigini bilmesine ragmen
el nit'ldq , borcunu  8denmemesinden dogan
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- Ayni sermayeye defer bi¢ilmesinde veya devralinacak isletmeye deper big¢ilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhisi sifatlanndan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azalulmas: halinde.
alacaklarimin 6denmesine veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ydnetim kurulu tyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
s6zlesmeden dogan sorumluluklann ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlar
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlan talep etmek,

-Uzun sllreden beri ortakhigin kanunen gerekli organlarmdan birinin meveut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakhgin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybi ve borea batikhk halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gergek kaynaklari ve dnlemleri gdsteren bir ivilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlegme, bslinme veya tiir defiistirme islemlerine herhangi bir sekilde katitmts bulunan
kisilere karg kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)

-Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince
Gne silrillimedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan ynetim kurulu dyelerinin ve yaklannin sirketle bore iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yUklemesi durumunda girket alacaklilant bu kisileri, sirketin yiiktimlendirildigi tutarda sirket
borglari igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflasi halinde y&netim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarm iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacakhiar, hakimiyetin kétiiye kullanilmast durumunda, Sirket iftas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin sirkete 8denmesini istemek (TTK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kisinin ayni zaran tazminle yUkimlil olmalari halinde, bunlardan her biyi.
kusuruna ve durumum gereklerine gére, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi sletide. bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 357/(1)) haklarma
sahiptirler. etz R
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- Bono ve/veya tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar disinda Vakifbank'in
{lzerinde bagka bir hakk: (ortakhk, kar payi, oy hakki vb) yoktur,

- Bono ve/veya tahvil alacaklar. Icra ve [flas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan
diger tim alacaklarla aym kategoride yer almaktade. Yartrtilkteki Iera ve [flas Mevzuating
gdre, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarm sira cetvelindeki 6ncelik durumlar
fcra ve iflas Kanunu'nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.

4,7. Nominal faiz oram ve denecek faize iliskin esaslar:

a) Borglanma aracinm vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 175 giin ve 287 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte $denecektir.

- 175 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

«  Vade Baslangi¢ Tarihi: 24/10/2014
+  Vade Sonu Tarihi: 17/04/201 5 olacalktir.

2- 287 glin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

s Vade Baslangi¢ Tarihi: 24/10/2014
* Vade Sonu Tarihi: 07/08/2015 olacaktir.

Talep toplamanmn son gilnii olan 22/10/2014 tarihinden sonraki i giinll olan 23/10/2014
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyati ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan
edilecek olup, sonuglarnn onaylanmasimin ertesi is ginil olan 24/10/2014 tarihinde bonolar
yatmmeilarin hesaplarna aktanlacakur. Virmanlarin yapildigi giin bonolarin vade baglangig
tarihi olacaktir.

b) Kupon 8deme farihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacag), son ddeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolann faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte 6denecektir.

¢) Faizin ve anaparanim zaman asimu:

Bankacihik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalor nezdindeki mevduat, katthim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili tatimant tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanaspimina tabidiv . Zamanagmuna ugrayan her
riirlii mevduat, katlim - fonu, emanet ve alaccrklm banka tarafindan  hak  sahibine

ulasilamamast halinde, yaplacak itam o en Fon'a gelir kaydediliv. Bu maddenin
uygularmasi ile ilgili usul ve esaslar };ﬁ‘ulo&"ﬁaglﬂ‘ \ lfadeSI yer almaktadu
f
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"Modde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulwan hisse senedi, bono ve tafvillerin yatirim fony
katthma belgeleri, ¢ek karnesi testim edilmemiy dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri milsterileri
adma agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagin sitvesi somma kadar isleyecek faizleri ife katlma hesabing itiskin kar
paviart da dahil olmak fizere her tiirlii mevduat, katlim font, emaonet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebl, iglemi, herangi bir yazir talimati tarihinden baglayarak on yil iginde
aranmayaniar zamanagimina ugrar.

(3) Han edilen zamanasiouna ugeanng her  tiivlii mevduat, katlun fonu, emanel ve
alacaklardan Mays ayuun on begsinei gitniine kadar hak sahibi veya mivasgilart tarafindan
aranmayaniar, faiz ve kar paylar ile birltkte Mayis apr sonuna kadar Fon'un Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast 'ndaki hesaplarina  devrediliv. Bankalar, bu duriny,  hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinm faiz ve kar puylarr ile birlikie wlagtiklen
titarlar gésterilmek suretivle diizenfenecek bir fiste ile devir tarihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon'a bildirmekle yitkinmiciir,

(4) 86z konusu mevduat, katlim fonn, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylarr ile birlikee
devir tarihi itibarivle Fon targfindan gelir kaydedilir’ ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina  ugranug olan faiz 6demeleri ile 10 yilhk zamanasimma ugramis tahvil
bedelleri, s6z konusu stireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigy gisterge faiz oram ile buna
dayantlarak hangi ytntemle hesaplanacagr:

Bonolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-31.1 sayili “Bor¢lanma Araglar Tebligi™ uyarinca
iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degigken faiz uygulanmayacakur,

¢) Gosterge faiz oranmn gegmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

lhrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gésterge Faiz” oranlarmm hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Mustesarligt tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin geemis piyasa
performanslari, BIAS a ait internet sitesinden (hitp:/borsaistanbul.comyyatirimeilar/gunluk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gasterge faiz orammin gelecek performansim takip etmeye yonelik bir veri saglayic
bulunmamaktadir. Bununla birlikie, DIBSlerin faizleri; biiyiime, sanayi retimi, enllasyon
gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Mistesarhign ve T.C. Merkez Bankasi'min
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi
durumunda bonolarin piyasa fiyati yikselir ve faizi diigerken, talebin azalmas durumunda
piyasa fiyan diser ve faizi yikselir. Yatiwumcilarm bonolan vadesinden dnce satmak
istemeleri durumunda satig ilgili piyasa pils wgrinden gergeklegecektir,
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da

) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallars

T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen DIBS lerin faizleri, bilyiime, sanayi dretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ckonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Milstesarhgi ve T.C.
Merkez Bankast*nin politikalarmdan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig tavih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasma konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiil BIAS Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim Satm Pazari’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganiisti} kosullar nedeni
ile (yesmi tatil, deprem, olaganilstil hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yaganmasi
durumlarinda geriye donik olarak BIAS Borglanma Araglar Piyasast Kesin Alim Satim
Pazai’nda ilgili DIBS lerin iglem gordiigii en son 3 is giiniinde olugan ayni giln valdrlil islem
hacmi agirhiklt ortalama yilik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar Vakifbank tarafimdan
yaptlacaktir,

g) Gisterge faizin kullamlmas: surctiyle bulunacalk faiz orammin kim tarafindan
hesaplanacagn:

SPK'min 11-31.1 sayih Borglanma Araglari Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun gekilde
iskonto esasina gore ihrag edilecek bonolarm gOsterge faizi Vakilbank taralindan
hesaplanacaktir.

h) Faiz oranumm belirlenmesinde esas abnacak olgiitiin ortadan kallimast halinde
yapihaeak iglemler:

Falz orammin belirlenmesinde Madde 4.11 de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden, herhangi
birinin ortadan kalkmasi durumunda digerleri kullamlarak, ihrag vadesine denk gelecek
sekilde enterpolasyona konu edilecektir.

{) TFaiz demesinin tilrev biy kisminm olmas durumunda, yatirunin degerinin dayanak
aracn degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya giktigs duruminrda nasil
ctlilendigi haklanda bilgi:

Yoktur,

4.8, ihrageinin ya da yatrnmenun talebine bagh olarak erken itfanin sz konusu olmas
durnmunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Bonolarin vadeden dnce erken itfast s6z konusu degildir.

4.9, Xasmi itfanin s6z konusu olmast durumunda lsmi itfa koguliar hakkinda bilgi:

Kismi itfa séz konusu degildir,

LTy ~ - -

4.11, Halka arz edilecelk borglan ﬂr,gx;}?gm_u.yllhl'&. etirt oram ve getiri oranmin nasil
hesaplandifn haklanda bilgi Voot j\y 4
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1- 175 Giin Vadeli Bono:

Thrag edilecek olan 175 giln vadeli bononun bilesik faiz orammn belirlenmesinde baz alhnacak
Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS);

07/01/2015 itfa tarihli TRTO70115TI3 tamml
25/03/2015 itfa tarihli TRT250315T19 taumbh
13/05/2015 itfa tarihli TRT130515T1! tanmh
17/06/2015 itfa tarihli TRT170615T16 tamh

2- 287 Giin Vadeii Bono:

Ihrag edilecek olan 287 giln vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alimacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

17/06/2015 itfa tarihli TRT170615T16 tammh
15/07/2015 itfa tarihli TRT150715T17 tammh
19/08/2015 itfa tarihli TRT190815T 12 tantmh
07/10/2015 itfa tarihli TRTO71015T12 tammh menkul kiymetierdir.

Talep toplamanm ilk giinit olan 20/10/2014 tarihinden Once s8z konusu DIBS’lerin
15/10/2014, 16/10/2014 ve 17/10/2014 tariblerinde (gdziem periyodu) BIAS Borglanma
Araglart Piyasasi Kesin Ahm Saum Pazari’nda olusan iglem hacmi aguhikli ortalama bilesik
faizleri ve glinliik islem hacimleri dikkate alinarak 17/10/2014 tarihinde aymt giin valdrld
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Bonolarm ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giln sayisi olan 175 ve 287 gline denk gelen
gosterge bilesik faiz oranlar, her iki bono igin secilen ikiser DIBS'in gézlem periyodu
sliresince gergeklesen islem hacmi agirhkli ortalama bilegik faizleri ve 24/10/2014 tarihi
itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) youteni ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek goslerge
bilesik faiz oranlart ihracin baslangig tarihinden bir dnceki ig giinil (17/10/2014) yapilan
hesaplamalarin  ardindan, www.kap.gov.lr ve www.vakilbank.com.\r adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son giindl, yapilan ilk hesapiamada referans alnan iki DIBS'in (segilen
DIBS'in hesaplamanin yapilacag: tarihlerde islem gdrmeniesi halinde yukarda belirtilen ve
ilk hesaplamada kullanilmayan diger iki DIBS*den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir)
talep toptama silrecinde (20-21-22 Ekim 2014) BIAS Borglanma Araglan Piyasasi'nda olugan
islem hacmi agwhkli ortalama bilesik faizleri ve giinlik islem hacimleri dikkate alinarak
22/10/2014 tarihinde ayni giin valdrlii islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama
yapilacakuir. Yapilan bu ikinei hesaplamaya gdre bulunan yeni agirlikh ortalama bilesik faiz,
gozlem periyodu verileri kullanilarak gftﬁ[!éln;; 1;?5?&{20]4 tarthinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilegik faiz ora)ji'mn ii'zé"riﬁd.a;‘oh‘ as1 durumunda soz konusu faiz oram
esas ahnacaktir, PR L R
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Enterpolasyon yéniemi uyarmca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan gegen dofrunun
bononun vade giiniine karsihk gelen noktass olarak belirlenen gésterge yillik bilesik faiz oram
hesaplanur.

Bono Vade Giin Sayisi BY
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilegik faizi rl
Vadesi daha tizun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis) VK2

Gosterge Yillik Bilegik Faiz = vI + ((r2 - r1)}( VK2 = VK1))*(BVY - VK1)

Gésterge Faiz Orani’na ek getiri orani eklenerek bonolanin faiz oran belirlenir.

Gosterge Faiz Oram (Bilegik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram S
Bono Faiz Orant (Bilesik) BBRO

BBO =GFO +8§

Bono Yilhik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit taiz orani hesaplamr,

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeyc Kalan Giin Sayisi T
Bono Faiz Oram (Basit) BBB

BBB =( (1+BBO)(T/365 ) )-1)* (365/T)

4,12, Paya dénilgtilriilebilir tahvilleve iliskin 6zel hiikitmier:

“Yoktur,
4.13, Degistirilebilir tahvillere iliskin tzel hiikiimler:

Yoktur,

4.14. Bor¢lanma araer sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organiar
vasitasiyla yapuldigi ile ilgili mevzuat hitkimleri haklanda bilgi:

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma aract sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklart temsil haklarina sahip deglllerdlr ‘Genel kurulda oy kullanma
haklari bulunmamakitadir. :

4,15. Bor¢lanma araci thracina iligki ﬂ?ﬁ.o,;g* :

Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 511eum Kumﬁi nty 10.04.2014 tarih ve 85623 sayih
karariyla, farkli vadelerde bir veya blrden f'qf?f%‘t‘ cle,fada W¥urt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 8.000.000.000.-TL nominal; d&gez‘i{ ifrag fimiti dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag edilmesi, satiglann halka arz ve/vey 5#1”531 ak veya myelikli yallnmmlma satig
yomemleriyle -t_urcla:ly_se Kurofiigalive Vﬁga )ﬂéﬁﬁl y‘ fihmasi, piyasa kosullanna




bagli olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponiu
olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma aractmin biri
vadesinden dnce ve birisi de vadesinden sonra olmak {izere en az 2 tane DIBS'in veya
gosterge DIBS'in referans olarak almmasi, lozumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri orammnin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz oranlan da dahil olmak ilzere
ihraglarda ilgili tiim sart ve hiikkiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidinlik yetkili
kilinmsgtir,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac lizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliimii lasitlayier veya borglanma aracimn alanlarin haklaring kullanmasina engel
clacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini hatka arz talvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas gerekenler

3.1.1, Halkn arzm tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankacihk Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdivmekte
olup, aym kanun hiiklimleri uyarinca Bankacilik Dilizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) dtizenleme ve denetimine tabidir, BDDK'nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayilh karan
ile bankalarin TL cinsinden tahvil/bone ihrag elmesine izin verilmistir.

Bu kapsamda Bankannzca DBDDK'na yapilan bagvury neticesinde; Valafbank’in
4.300.000.000.-TL na kadar TL cinsinden ihrag izni 28.06.2013 {arihinde BDDK tarafindan
verilmigtir.

5.1.2. Hallka arz edilen bor¢lanma araclarmn tutarn

Halka arz edilecek bonolar, 175 giin vadeli 500.000.000 TL nominal ve 287 giin vadeli
100.000.000 TL nominal tutarda otacaktir. Banolara toplam halka arz tutan olan 600.000.000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutar 900,000,000 TL
nominal tutara kadar ytikseltilebileceltir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz sitresi ve tahmini halka arz talcvimi:

20-21-22 Ekim 2014 tarihlerinde olmak {izere toplam 3 giin talep toplanacaktur,

5.1.3.2. Hallka arza basvuru silreei ile bagvuru yerleri ve satig sekli:

Satig, Vakif Yatmrom Menkul Degerler A.$. ve Vakifbank taralindan talep toplama yéntemi
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Halka arzda bono satm almak isteyen fifimgylanin; halka arz siiresi iginde ve sermaye
piyasast araci notunda belirtilen %Jm miiracaat ederek “Talep Formunu
doldurmalar ve satin alacaklar b@nolar llerink 1$bu sermaye piyasas: aracr notunun
5.1.6 maddesine gbre yatirmalar géreklj‘l 1}ed I:e
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Bireysel yaurimetlar, talep formunda talep eitikleri bonolarn parasal twlanm, kurumsal
yatmellar ise talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarimi veya nominal tutarimi
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlanna ekleyeceklerdir:

o  Gereek Kisi Yatirnnetar: Kimlik (niifus ciizdam veya stiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatirmnellar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi.
vergi levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatuumetlar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iligkin bir alt siawr
belirleyebilirler.

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvuruiardan talep tormu alinmayacaktir,

Bagvuru Yerleri:

Bonolarn halka arzima Yurt igi Bireysel Yatimmerlar kategorisinden lintilmak isteyen
yatirmeilar,

1) Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbui
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul, Ankara, fzmir Yaunm Merkezleri
Tel: 0(212) 398 24 44, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatirim®in acentesi konumundaki Valkifbank' i tiim subeleri,
4} Vakif Yatinm’m acente ve subeleri ve

5) Vakifbank Internet Bankacilifi (wyww.vakifbank.com.tr) aracihig ite talepte bulunmak icin
bagvurabilirler.

Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu

Bﬂsvufu Yeri

Olabilecek Kiymetler

Tnlep Yintemi

Vakif Yatiim Menkul
Degerler A.S. ve 1im acente

ve subeleri

Likit Fon, TL DIBS,
24.10.2014 Vadeli Vakifoank
Bonolarn

Sabit Yantem

Tiim Vakifbank Subeleri,

Vakifbank Internet
Bankaciligt,

Vakifbank Yatirim Merkezler

Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Fonu, TL
DIBS, 24,10:34.14 Vadeli

Vaky}%@t{ugﬁj\

Sabit Yonlem
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Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminnta Konu

Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi

Bagvuru Yeri

Vakitbank™ i tiim subeleri, 23.10.2014 ve 24.10,2014

Vakifbank Yatirim Merkezleri | vadeh, TL cinsinden vadeli Sabit Yéntem
mevduat hesaplan

Kurumsal yatinmer statiistindeki tlizel kisi yatirnmeilar, Vakif Yatirim, Vakifbank Yatirun
Bankacihgi Muidiirligi ve Tiim Vakifbank subelerinden, TL. cinsinden vadeli mevduat
blokesi ile bagvuruda bulunacak yaurimcilar Vakifbapk subeleri ile Vakifbank Yatinm
Merkezlerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talisisat Gruplari

Bonolarm halka arzina jliskin olarak yaturimcilar asagidaki gibi iki gruba aynlnislardir:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmailar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Yurtdisinda
isci, serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yih i¢erisinde Tiirkiye’de devamh 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak fizere asagida tanumlanan Kurumsal Yatnmeilar diginda kalan tim
gercek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatuametlar: Yurt iginden bagvuracak olan kurumsal yatiruneilar, yatrim fonlars,
dzel emeklilik fonlar, menkul Kkiymetler yatimm ortakhklar, risk sermayesi yaunm
ortakhklari, gayrimenkul yatirnm ortakliklar, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portfoy ydnetim sirketleri, ipotek finansmanmi kuruluglar, emeklilik ve yardim sandiklar,
vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigorlalar Kanunu'nun Gegici 20, Maddesi
uyarinca kurulmug Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir.

Yurt digindan bagvuracak olan kurumsal yatunmeilar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar’la tammlanan diganda yerlesik olan, Yatirim Fonlari, Emeklilik
Fonlary, Yatirnm Ortakhiklan, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim
Sirketleri, Ipotek Finansmani Kuruluglari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakifiardir. Bonolar,
Tirk Mevzuati uyarinca BIAS'da islem gorecek sekilde ihrag edildiginden dolay,
yurtdigtndan bagvuracak olan kurumsal yatinmetlar bonolart Ttirkiye’de saun alacaklardir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatunmelar tarafindan satis fiyatiin
iizerinde ddenen tutarlarin iade seldi hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan tade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isglinil igerisinde, satist
gergeklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Vakifbank tarafindan yaurimeilann
hesaplarina iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgt:

{hra¢ edilecek bononun nominal deges fay ’f[g‘“chf W atrimernlann minimum parasal talebi
100 TL olacaktir, Minimum talep t armdanfade’&ﬁ’de sonraki talep aratiklaninin 1.-TL ve
katlar1 seklinde olmasi esastir. Tale’p edtleﬁﬂew‘k\ azar:\\ bono pams'll tutari/adedi hakkinda
herhangi bir sinirlamada bu]unuhnam|$uf‘ { ‘\‘ ‘f’} o

5.1.6. Bor¢lanma araci almak l¢]]l bas,ﬂ[l,‘l.h )'S(D}{{Cﬂk yerler ile borglanma arac
bedellermm odenme ycn ve sekli’ ile tes nh iy $i de dahil borg¢lonma araclarmm
. . - -2
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a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araer bedellerinin tdenme yeri ve sekline
iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimailar:

Yurtici Bireysel Yaurmcilar agagida belirtilen Nakden Odeme. Kiymet Blokesi Ydntemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
secencklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirier.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatimimeilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutar
nakden yatiracaklardir. Nakit édemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatwtmetlann yatirdiklan
tutar bonolarin hesaplarina virman cdilecegi tarihe kadar Vakiftar Bankast T.A.O. B Tipi Likil
Fon alinmast suretiyle nemalandinlacaktir,

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirumeilar, kendilerine
ait yatrun hesaplarinda meveut olan TL DiBS, 24.10.2014 vadeli TRQVKFBEI41] ISIN
kodlu Vakifbank Bonolar, Vakifbank B Tipi Likit Fon (6. Fon) ve Valkifbank B Tipi Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11.Fon) teminat gostermek sureti ile bono talep
edebileceklerdir.

Bononun 4.11 maddede belirlildigi sekilde bulunan fiyati dikkate ahnarak hesaplanan talep
bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tuiar) / %97

TL DIBS Blokaj:: Odenmesi gereken bede! (Talep edilen tutar) / %97

24.10.2014 Vadeli Valufbank Bonolar1 Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen
tutar)/%99

Blokaj isleminde;

o Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan ahs fiyat,

o TL DIBS’lerde Vakifbank'in anhik agikladh@ geri alim fiyati dikkate alinacakiir,

e 24.10.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir,

Teminat gésterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Valafbank’in anlik agikladig geri alim fiyat
uygulanacakur., Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir,

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir
adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapiabilecektir.

Yatinmeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tilriniin tek bagina yeterli
olmamast durumunda, aym yanrm}fflﬁjsﬁﬁ‘m@@ bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma™ bﬁ]lgﬁahnidg_’p}ﬁ{tilen teminata konu olabilecek kiymetler
aynl anda teminata alimabilecek(i? /;,‘;«._ Y oL T

HooE : = 'r-.“" C
Bu halka arzda blokajh k1ymetleij_iﬁ‘biqi_z‘d'tgsulﬁﬁsﬁ;%at}? Yontem’'e gore yapilacaktir,
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Dagiuim listelerinin agiklandigr giin, bu yéntemi tercih eden yatirmeilarin dagitim listesine
gore almayt hak ettikleri bonolarin bedelleri, yalmmc:larm bloke edilen TL DIBS'leri,
Vakifbank Bonolan ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen bozdurularak édenecekti.

Teminata alinan kiymetlerin nakde donGstiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blolcesi Yontemiyle Talepte Bulunma;

Yurtigi bireysel yatiimeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 23 ve 24 Ekim 2014 vadeli
TL mevduatlarimi teminat géstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun talep
bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit ybnteme gdre yapilacakur.
Sabit Yontem:

Dagiim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatinmeilann dagitun listesine
~ gbre almay: hak ettikleri bonolarn bedelleri, yaurimeilann, bloke edilen vadeli mevduatlars
re*sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde doniistiiriiimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatornncilar

Kurumsal Yatwtmeilar bonolarm talep etlikleri parasal tutarim nakden veya hesaben
yatiracaklardic, Ancak yatinmalar, ddenmeme riskinin aract kuruluglarca fistlenilmesi
kaydiyla, Sermaye Piyasasi Araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
odeyebilirler. Vakifbank ve Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal yaunumemnmn talebini
kabul edip ctmemekte serbest olacakur. Talep ettikleri Bonolarin parasal tutarmi talep
toplama siiresi igerisinde yatwmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatinmeilann, giin i¢inde saat
13.30'a kadar nakden yatrmus olduklan tutarlar, bonolar hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Vakiflar Bankasi T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmas suretiyle nematandiniacaku.,

Kurumsal yatiimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
bonolann bedellerini ddemekten imtina edemezler ve 24/10/2014 tarihinde saat 12:00°ye
kadar 6demek zorundadirlar,

Yatirnnetlarin yatiedigy parasal tutara kargihk gelecek bonolarn nominal degeri, nihai faiz
orantnin  belirlemmesi ve dagiim listesinin Vakifoank tarafindan onaylanmast ardindan
bildirileceltir.

Kargtlanamavan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg¢ iki isgiinil igerisinde, sausi
gerceklestirilen Vakif Yaurim Menkul Degerled.S. ve Vakifbank tarafindan yattrimeilarin
' s
hesaplartna iade edilecektir. / * ;‘r_.Q* )

:' .':’? /'(/;:-" -“n = 3 l
b) Bor¢lanma ara¢larimin teshmine |h’5tu@;9}iu f :

Halka arz edilecek borglanma alayl‘ékn’ séﬁ\gﬁh"hma
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Kargtlanan taleplere iliskin bonolann kayden feslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
diizenlemeleri cercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 24/10/2014 gilin
sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuyn duyurulacag haklanda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglannmn satigma iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil takip eden iki is glini
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmca
kamuya duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma ara¢larmn én akm haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve én alim
haklarinin kullanimamas: durumunda bu hakiarm akibeti haklanda bilgi:

Yoktur.
5.2, Dagitam ve tahsis plam

5.2.1. Satugin birden fazla iilkede aym anda yapilif durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yaptimigsa buna {ligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatwsmeilara tahsis ve daftim esaslart haklanda bilgi:

Yoktur.
5.2.2, Halka arzda yatinmellara tabsis ve dagitim esaslar haklinda bilgi:

Tahsisat Esaslari:

Tahsisat gruplanna iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2de yer almaktadir.
175 giln vadeli ve 500.000.000 TL nominal degerli bonolann;

395.000.000 TL nominal deperdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirnncilara
100.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismm Yurtigi Kurumsal Yatruncilara
5.000.000 TL nominal degerdeki (%!1) kismui Yurtdigt Kurumsal Yatinmetlara

287 giln vadeli ve 100,000.000 TL nominal degerli bonolann;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kisnu Yurti¢i Bireysel Yatiruncilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismu Yurti¢i Kurumsal Yaurimeslara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtcigt Kurumsal Yatirimerlara

gergeklegtirilecek satiglar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama stresinin sonunda her bir yatiimes grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak

kadar talep gelmig olsa dahi, tahsis yﬁ?fg}g‘lf 1da yatirimeilara SPK’nin “11-5.2 Sermaye

Piyasasi Araglarinin Sausi Tebli hiklimrdsing Pre; yukanda yer alan yatinime gruplan

icin belirlenen tahsisat oranlanfla manuy, son giinit Vakif Yatrim'in 6nerisi ve

Vakifbank'in onay: ile %20’(1en§-fuzl§ P fandgk Hzerf kaydirma (azaltma) yapilabilir. Ancak

herhangi bir yatinmer grubu igit, ﬁlﬁﬁmgal tahsisal- tutarlarinin yiizde yirmisinden
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Talep toplama yoluyia satig yonteminde talep sliresi sonunda belirli biy yatiimer grubuna
tahsis edilen tutart kargtlayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “11-5.2
Sermaye Piyasasi Araglariun Satigi Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kisrm diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz silrecinde yatinmci talebine bagh olarak thrag tutarni 900.000.000 TL nominal
degere kadar artuilabilecektir. fhracin 900.000.000 TL nominat degere kadar artirilmas:
durumunda; SPK'nin ¥]I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglaninin Satigi Tebligi" Madde 18-4 bendi
hitklimleri gergevesinde 600.000.000 TL nominal deger tizerindeki ek satisa konu artirilan
kisim igin tahsisat oranlar) serbest olarak belirlenecelktir.

Dagitsm Esaslann

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 "Sermaye Piyasas) Araglarinin Satigi Tebligi™ ekinde yer
alan talep formuna gdre icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Turkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disida kalan bireysel yaurmeilann TC Kimlik
Numarasimi igermeyen kayitlart iptal editerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikarildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki
sekilde gerceklestirilecektir,

Yurtici Bireysel Yatirimellara Dagitim:
Oransal dagitim ytintemine gére yapilacaktr.

ilk asamada, yurtici bireysel yatrumeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep kargiliklari hesaplanacakiir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagiim disn birakilan yaturimeilarin talepieri
toplam talep tutarindan ¢rkartilacaktr, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimer grubuna
yapilan tahsisat tutarnun, dagiim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
bsliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram™ bulunacaktir, Bulunan “Arzim Talebi Karsilama
Oram™ her bir yurtigi bireysel yatinmenin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlan
seklinde dagitilacakirr,

Yurtigi bireysel yatnmeilar igin oransal dagium ydntemi kullamlacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yaptlmayacaktir.

Yapilan dagittm sonucunda talep ettigi minimum miktar alamayan yurt i¢i bireysel
vatrmmetlara yapilan dagitun iptal edilerek bu yaurnmeilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsat Yatinnmeillara Dagitim:

Her bir yaturimeiya verilecek bono miktarina Vakif Yaturim'm &nerileri de dikkate alinarak
Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

sonueu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
a ¢tkan miktarin bu alt sininin altinda

Tum yatinmer gruplarnna dagitin ya
koyan yaurimeilar agisindan gozd
kalmasi halinde yatirimer istegin
dagituna tabi tutulacaktr.

~
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Yatinmer gruplarina belirtilen yont 1Lem4§ agmm"y ilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayi dagmlamayan ‘-bgn‘olg‘l,,tale “tamanien kargilanamayan yatinmeilar
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Onaylanan dagitum listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin bonolarm kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.§. dilzenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinm tarafindan yerine
getirilecektir,

5.2.3. Talepte bulunan yattrmmailara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis borglanma
aract miktarmin bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlinig borglanma araglari miktarlarinin bildirimi, halka arzin
bitimint takip eden is giinli ihraggt ve/veya aract kurum tarafindan gergeklestirilecektir.

3.3, Bor¢lanma aracumin satis fiyatt veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yéntem ile nihai
fiyatin kamuya aqiklanma siireci:

Her iki farkh vadedeki iskontolu bonolarn faiz orant ve bu orana iliskin hesaplama ytntemi
isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 175 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave
edilecek el getiri oram %0,40 (40 baz puan), 287 giin vadeli bono igin ise %0,50 (50 baz
puan) olacaktir,

Bonolarin fiyat; isbu sermaye piyasasi aract notunun 4.11 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Oram kullamiarak belirlenecek ve virgiilden sonraki bes
haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilesik Faiz Orant % BBO
Bone Vade Sonu Fiyat (TL) _ 100

Bononun Vadeye Kalan Giln Sayisi T
Bononun Fiyat BBF

Bononun nihai faiz oram ve satis fivati talep topltama stirestnin bitimini takip eden is giing
icinde  www.vakifbank.com.tr adresli  Valafbank™in  kurumsal  internet  sitesi ve
www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet silesinde ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

5.4. Araecthik Yiilklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecelc yetkili kurulus hakkinda bilgi;

Halka arz en iyi gayret aracihifit ile Vakif Yatimm Menkul Deperler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Bonolarin halka arzi, Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014
tarihinde imzalanan aracihk sdzleg;mesn ercevesinde SPK mevzuatina uygon olarak en iyi
gayret aracth B esastan t;erg:evesm p?:a
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Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4,2. Halka arzm yapilacafy tilkelerde yer alan saklama ve 8deme kuruluslarmin
isimleri: ,
Bor¢lanima araglannin halka arzi Tickiye'de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kurulusiari,
sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. dir.

5.4.3. Aracihik tilri haklanda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihg1 esasina gdte yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan yiklenimde bulunan tutar yokiur,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sbzlesmesi haklunda bilgi

Bono velveya tahvillerin halka arzi Vakif Yaunim Menkul Degerter A.S. ile Vakifoank
arasinda 02/01/2014 tarihinde imzalanan aracihk sdzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihifs esaslari gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2014 yitl iginde kisumlar halinde ihrag edilecek olan bono velveya tahvil igin
verilen hizmetler karsthgmda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.’ye BSMV dahil %0,02
(Onbinde iki) ydnetim komisyonu ile, satig degeri {izerinden BSMV dahil %0.!1 (Bindebir)
oraninda satis komisyonu ddeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccmm ddemesi gereken toplam ve halka arz cdilecel
bor¢lanma aract baginn maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul ticreti Srmek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmg olup, esasen
SPK’nin 11,31.1 sayili Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul Uicretlerine iligkin 12. Maddesi 3.
Bendi cercevesinde ihrag miktar kesinlegen bonolart nominal degeri izerinden hesaplanarak
MKK nezdinde “borglanma araglan™nm ilraggl havuz hesaplarina aktartlmasmdan Once
Kurul bittgesine gelir kaydedilmek tizere yatirlacaki.

a. fhrag edilecek olan 500.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini toplam maliyetler
agagidaki gibidir:

Baz Almacalk

Ucret ve Diger Maliyetler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti' Nominal Tutar D:;::zeo(?:;;l 250.000
ll’;lslr(vaEJcreti ve bu flerete iliskin | .o o Dggﬁg:ieo(r];::al | §75
o bt Koy 05, | i | A
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105

Ydnetim ve Sntis Komisyonu®

100,000 (BSMYV Dahil}
+0,1% Saug Komisyonu
(BSMV Dahil)

.—r—"""';
S e )
Norgiftal Tetak ,F‘;\Oransai
7‘/“ AN
P B

17 T

Tahmini Reklam ve Tanitim, ” . _:’f’(;’ AR \3
{zahname/SIrkiller Baskt ve RN ’,':-..‘- =g f P 10.000
Yayin masraflar B '-“,j‘-.:iﬁ,':’:, ‘-f’ @ /f

o L A
TOPLAM A N ':‘5“; v 372.180.-TL
; .
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Halka arz edilecek 500.000.000 TL nominal tutarlt bonoyn fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL ik
ek satig hakkimin tamammin kullantimas: durumunda Kurul ticreri 400,000 TL olarak Sdeneceklir,

* |hragtan tnce ihrag edilen nominal tutar Ozerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 8denmekiedir. ihrag
Qlereti igin Ost limit 1500 TL'dir. Aynica kupon bdemesi ve ilfa tarihlerinde %90,005 oraminda itave icret
tdenmekiedir. llgi wtara iligkin alt limit 500 TL, Gst limit 25.000 TL.dir.

*Tutara BSMY dahildir. Kota alma iicretinin dorite biri yilltk kotta kalma ilcreti alnir,

*Takasbank ticreti 100 TL(+BSMV) dir.

* S8z Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan stzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinn
tamaminn kullanidmasy durumunda ydnetitn komisyonu 160.000 TL ye yiikselecektir. Satts komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan odenecek tutar, ilirag bazimda Vakif Yatirim'in satismi yaptigs bonolarin pesin degeri
ttzerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

lhrag edilecek olan 175 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam tahmini
maliyet ek satig ve satis komisyonu hari¢ nominal ihrag tutanmin yaklasik %0,07'sine tekabill
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 500.000.000 adet bono basina
dilsecek maliyet 0,0007 TL olarak hesaplanmaktadur,

b. [hrag edilecek olan 100.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini toplam maliyeller
agagidaki gibidir:

Ucret ve Diier Malivetler B“Z[;:Iézlsmk Sabit/Cransal Tutar {(TL)}
Vadeye Gore
SPK Qereti’ Nominal Tutar Degisen Oransal 70.000
MICK Uereti ve bu iterete {liskin . Vadeye Gore -
BSMV? Nominal Tutar Defisen Oransal 1,575
Borsa Istanbul Kotasyon Ueretl . Tavant Agarsa
1.000< Kotnsyon Ocreti<10.000° | Tominal Tutar Sabit 10.500
Takasbank {SIN Kodu? Sabit 105
20.000 (BSMV Dabily
Ytnetim ve Sntis Komisyonu" Nominal Tutar Oransal +0,1% Satis Komlsyonu(BSMV
Dahil)

Tahmini Reklam ve Tanwtim,
lzoliname/Sirkiiler Baski ve 10.000
Yaym masraflar.
TOPLAM 112.180.-TL

THalka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh bonoyn fazla talep gelmesi duremunda 300.000.000 TL'tik
ek satiy hakkinin tamaminin kullanilmasi durumunda Kurul ticreti 280.000 TL olarak ddenecektir.

2 \hragtan dnce ihrag edilen nominal tutar itzerinden %0,01 oraminda MKK hizmet bedeli 8denmekiedir. hrag
ficreti igin Gst limit 1500 TL'dlr, Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
adenmektedir. {lgi tutara itiskin alt timit 500 TL, st timit 25.000 TL.dir.
*Tutara BSMV dahildir. Kola alma ticretinin dérite biri yilltk kotta kalma ticreti alur.
! Takasbank icreti 100 TL(+BSMVY) dir.

* $8z Konusu oran Vakif Yanrim ile yapilan sézlesme cercevesinde belirlenen orandsr.

Ek satis haklkinm

tamamiun kulfanidmas) durumunda yonetim komisyonu 80.000 TL'ye ybkselecektir. Sang komisyonu olarnk

Vokifbank tarafindan tdenecek tutar, ihrag bnz
Ozerinden binde bir olarak hesaplanacakur, r’

lhrag edilecek olan 287 giin vadél
komisyonu hari¢ nominal ihrag lutarm‘h

edilecek 1.-TL nominal degerli top}am I'O .
TL olarak hesaplanmaktadur,
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5.6. Talepte bulunan yatmimeinin ddeyecegi maliyetler hakkmda bilgi:

Bonolara iliskin vergilendirme esaslari isbu sermaye piyasasi aract notunun madde 9
“*Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslari’ kisnunda belirtilmigtir.

Yaurimeilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyeceklir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1, Bor¢lanma araglarinin borsada islem grmesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen bonolarn satist tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gérebilmesi BIAS
Mevzuati'min ilgili hiikOmleri ¢ercevesinde Borsa Bagkanhgrnin onayina baghdir.

Halka arz edilen bonolarin satigiun tamamlanmasi ve satiga iliskin dagitm listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra
Borsa {stanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi IKesin Alim Satim Pazari’nda iglem gérmesi
beklenmektedir.

6.2, Borsada islem gdrecek olan borglanma araglarmin hangi durumlarda islem
sirasinm kapatilabilecegi haklkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatnmn ilgili hitkkilmleriyle belirlenen ytiktimltliikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyou Y8netmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarn olustugu $ul\etleun
ilrag ettigi ve borsada islem goren borglanma araglan BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici
veya siirekli olarak islem gdrmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gorditgii
hallerde gikarma kararindan once ihrager kurulusu durumu dfizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

6.3. ihrageimn daha nee ihrag ettigi pay harig sermaye piyasasi araglarinm islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldifit onaylara istinaden
yurtici ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tavihi itibaryla vadesi
dolmayan borglanma araglari agagida listelenmigtir:

350 giin vadeli 12,494,752 TL nominal degerli TRQVKFB41512 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.S. de islem gbrmektedir.

175 glin vadeli 565.243.798 TL nominal degerli TRQVKFBEI41] ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S. de islem gtrmektedir.

350 giin vadeli 44.909.562 TL nomin ‘TRQVKFBSISIB ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.S.'de |$|el Semiek 1@

175 gin vadeli 688.848.745 TL nomnﬁ @ KFBDISM ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$.’de 1$lem got: edll §-
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168 giin vadeli 561.195.410 TL nominal degerli TRQVKFBK 1413 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S."de islem gérmektedir.

357 giin vadeli 36.378.557 TL nominal degerli TRQVKFBS1511 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.'de islem gormektedir.

175 gin vadeli 156.557.580 TL nominal degerhi TRQVKFBA1415 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S."de islem gérmektedir.

84 giin vadeli 148.273.462 TL nominal degerli TRQVKFBA1423 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa istanbul A.S."de islem gormekiedir.

175 giin vadeli 377.860.906 TL nominal degerli TRQVKFB31513 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.S. de islem g&rmektedir.

Tivil ISIN Koy i'(';‘:ﬁ]?i‘:l‘:l‘)"' iheag Tavihi Ti‘:i*:li Borsa
Tahvil lﬁi%gi‘:j:ffg 500.000.000,00 5 | 24.042012 | 24.04.2017 'éﬁ:ffﬂr;‘l
Boiioes) | UsuARO | OMIONMOS | olnaoiz |
Tabvil U’ggziii\i:j; 600.000.000,00 5 | 15.04.2013 | 15.04.2018 :;c':';flg
Tahvil US9001SWAB90 | 500.000.000,008 | 31.10.2013 | 31.10.2018 1'3’(';:2:’:
Tahvil X$1077629225 | 500.000.000,00 € | 10.06.2014 | 17.06.2019 gr'jl:‘fl’;

6.4. Piyasa yapict ve plyasa yapieilifan esaslar:

Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yoktur,

8. DIGER BILGILER

8.1, Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatrim Menkut Degerler A.S., 02.01.2014 tarihinde imzalanan sozlesme kapsaminda
Vakifbank’a bonolarin ihraci konusunday- anmismanlik hizmeti verecektir,

L e

orlari ile lec
s :
Sermaye Piyasasi Araci Notunda, :Fitcly @ @an rd& Poor’s ve Moody's'ten alinan
derecelendirme notlanina yer verfmiyhr 1}];,*?562 konusu ilgili iiglinci kisilerin

yayimladigi bilgilerin aynen almd:éis_gr’}v%mfgé febiidigi kadartyla, agiklanan bilgileri

8.2, Uzman ve bagimsiz denetim r kigilerden alman bilgiler:

Yyanlis veya yamlicr hale getirecek herliagfi bir eksi {gin bulunm iz beyan eder.
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Tlgili tighincti kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www.filchratings.com
Standard &Poor’s: www.slandardandpoors.coin
Moody's: www.moodys.com

Banka ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin kamuya agiklanan 30 Haziran 2014
tarihli konsolide finansal tablolarn ve dipnotlart Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. {a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan smirli
denetime tabi tutulmustur.

Unvani: Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S. (a
member of PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Denetgi: Zeynep URAS, SMM

Adresi: BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357
Istanbul-Turkey

Bankanuzin, 31.03.2014 ara dénem finansal tablolar: ve suurli bagimsiz denetim raporu
16.05.2014 tarihinde, 30.06.2014 ara dénem finansal tablolart ve smmirli bagimsiz denetim
raporu ise 19.08.2014 tarihinde www.kap.pov.r ve www.vakifbank.com.ir adresli internet
sitelerinde yayinlamarak kamuya duyurulmustur.

hitp:/www. kap.gov. /bildivini-sorgulaii/bildirm-sorgu-sonue.aspx Aarihtipi=-
1 &sirketprubu=0&SirketAraciKurumList=1410& bildiri mtipi=-2&secimler=#1

hup:/fwsww.vakilbank.com.u/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlan Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. (KPMG) tarafindan hazirlanmis ve soz konusu dénemler
icin olumlu goriis igeren bagimsiz denetim raporlan ditzenlenmistir. Sé6z konusu gorlsler
asagida sunulmustur:

Unvam : Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim §irketi
(Turkish Corporation and a memberfirm of the KPMG)

Sorumlu Ortak Basdenetgi (31 Aralik 2012 ve 31 Arahik 2013):
Erdal Tikmak

Adresi: Rilzgarlibahge Mah. Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, Istanbul 34805

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarthli finans
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S,
icin olumlu goris igeren baglmm?,-
asagida sunulmustur; if

ra iliskin bagimsiz denetim raporlan Akis

im_radeelark diizenlenmistir, S6z konusu gdrisler
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Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdeneigi

Istanbul,

28 Subat 2014

Bagimsiz Denetei Goriisii:

Gorlisiintize gore, iligikieki konsolide finansal tablolar, biltin 6nemli taraflanyla,
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakh@i ve konsolidasyona tabi finansal
ortakhklarinin 31 Arahk 2013 tarihi itibarnyla konsolide finansal durwmunu ve aynt
tarihle sona eren hesap dénemine ait konsolide faalivet sonuglar ile konsolide nakit
akiglarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37%inci ve 38’inci maddeleri geregince
yiriiflilkte bulunan diizenlemelerde belivlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblip ve genelgeler ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadur.

Akis Bagimsiz Denectim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
Anonim §irketi (KPMG)

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortalk, Bagdenetgi

istanbul,
14 Mart 2013

Bagimsiz Denetgi Goriigil:

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin nemli taraflariyla, Tirkiye
Vakiflar Bankasi Tilrk Anonim Ortaklig1 ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinm 31
Araltk 2012 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide faaliyet sonuclan ile konsolide nakit akimlarinu 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’'nun 37’inci ve 38'inci maddeleri geregince yinriirliikte bulunan
ditzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin
yayimlanan diger yonetinelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan a¢iklamalara uygun olarak dogru bir bicinde yansitmaktadur.

8.3. Varsa ihraggr veya ihrag edilen borglanma aracina iligkin derecelendirme notu
haklanda bilgi:

Vakifbankin “*Fitch Ratings’’, “*Standard& Poor’s’’, ve ““Moody’s’’ tarafindan belirlenen

kredi derecelendirme notlarn  buluy . Bu {ig kurulusun  Vakifbank hakkinda
agikladiklart giincel kredi derecelegﬁfmﬂm,tq* gida Gzetlenmistir.
EhL AT

Vakifbank'm gilncel derecelendizme jiot] vakifbank.com.tr internet adresinde yer

pektedy. o
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Derece Giriinim Aciklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA {ilke igerisinde ulasabilecek en
Uzun Vadell Ulusal yllksek nol olup bankanmn ke
Kredl Notu AAA () Duragan icerisinde diger kurumlararasinda en
gtiglll kredibiliteye sahip olduguny
<Tgtﬁstcrir.
Uzun vadeli yabanci para igin BBB- olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin
investmentgrade) en dilgtk kategorisini
Uzun Vadeli YP Kredi Nolu BBB- Duragan  (ifade eder. Finansal taahhderini yerine
setirebilecek yeterlilige sahip oldugunu
ancak zaman igerisinde olumsuz ekonomik
osullardan etkilenebilecegini posterir.
Uzun vadeli yerel para birimi igin BBB olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyeyi ifade
Uzun Vadell TP elmektedir. Ayl'lCa.‘I]g_',Fh f'!nansal‘ klll:ll]Uﬁl!l]
Kredi Notu BBG Duragan finansal 1aahhlitlerini yerine getirebilecek
r yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
Igerisinde olwinsuz ekonomik kosullardan
elkilenebilecegini gostermektedir,
Kisa vadeli yabancei para i¢in F3 olan kredi
notu ilgili kurumun finansal
yUkamlaloklerini yerine getirme kapasitesi
Klli'r:‘e":l‘i“:::t:p F3 - yeterli oldugunu ifade eder, ancak kisa
dénemde yaganabilecek olumsuzluklar
sonucy meveul notun diistirlilebilecegini
gbstermekledir,
Kisn Yadell TP Kredl Notu F3
Destek Notu 2 -
Baz Destek Notu BBB- --

Standard&Poor’s: (Subat 2014)
Derece Grlinlim AQIIilﬂmﬂ

YP Kredi Notu BB+/B Negatil
BB, 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme nollan
speklllalif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu

. . [‘spekllatif’ olarak nitelendirilen not araligt igerisindeki

TP Kredi Notu BB+/B Negatif en iyl dereceyi ilade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz  ekonomik  kosullardan  etkilenebilecegini
bsterir,
Yaurim  esigi  olarak  gorlilmekle  birlikte  yatiim
aptlamaz diizeyden dnceki son notdur, Genellikle AAA

Stireklilik Notu N.R. eya Aaa gibi g tane A en glvenilir olan, Ban3 ya da
BBB- olanlar ise alt derece de olsa “glivenle yaurim
apilabilir™ anlamina geimekiedir.

, . (,‘r:’ ’?? )

Moody’s: (Haziran 2014) nov "’jpg
Dorecd Lol plitim 7# cilkdama
; ,\ R

. ok radaed Baa derecelendirilen bankalar orta derece
Uzun n‘m;:rgz’:? Para “ 223yl Negdtif  Kalitede kredi kalitesi sunatlar ve orla
v R P il ~derecede kredilriskiyle karsi kargiya
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cakabilirler vebazi spekiiatif dzelliklere
salip otabilir.

Uzun ¥adeli Trk Parasi
Mevduat Notu

Baa3

Negatif

Baa derecelendirilen bankalar orta
derece kalitede kredi kalitesi sunarlar
ve orla derecede kredi riskiyle kars)
karsiya kalabilirler vebazs spekitlatif
Bzelliklere sahip olabilir.

Finansal Giig Notu

D+ (bal)

Negatif

D ile derecelendirilen bankalar,
iddiasiz finansal glic ve zaman zaman
disaridan bir takim destekler alarak
potansiyel gereksinim sergilerler. Bu
gibi kuruimlar siralanan bir veya doha
cok faktdr tarafindan simirlandirdabilir:
Zoyif ticari fanliyetler, bir veya doha
cok bakimdan zayil finansal temeller
veya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz
faaliyet durunu,

Kisa ¥Yadeli Yabnne:r Para
Mevduat Notu

P-3

P-3 ile derecelendirilen bankalar kisa
donem yiikimldliklerinin vakiinde
ddemesi igin kabul edilebilir kopasiteye
sahiptirler,

Kisa Yadeli Tlirk Parasi
Mevdual Notu

P-3

-3 ile derecelendirilen bankalar
kisa donem yikUmintuklerinin
vaktinde ddemesi i¢in kabul
kditebilir kapasiteye sahiptirler,

ANBUL
WAdresk T, vakilbank.com
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9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

- TAM 1 DAR
TAM " | MUKELLER DAI:{L“I“IPUK[\",E(I;?EF MUKELLEF
GERCEK Kisi GERCEK Kisi
1) Banka ve arac [) Tilrkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract I) Tiirkiye'de
kurum aracilifiyla edilenler; kurum aractlityla ihrag edilenler;
Titrkiye'de ihrag - % 10 oraninda Turkiye'de ihrag - %10 ornninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; slopaja tabidir.
a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai a) Anonim, eshamh | - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidi.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanet kurumilar ile | edilemez,
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanuau'na gore
tabidir. kuralan yatinm
- Kurumlar vergisine fonlart ve yalirim
tabidir. ortakhklariyla benzer
b) Yukarida sayianlar nitelikte oldugu
FAIZ GELIRI | disinda kalan Maliye Bakanligmea
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja eltigi faiz gelirleri;
tabidir. - % Qorantnda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
ddenen stopaji vergidir.
beyanname lzerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kuruomlar b) Yukarida
vergisinden malisup sayilanlar disinda
edilebilitler. kalan kurumlarca
elde edilen laiz
gelirleri;
- %10 oranmda
stopaja tabidir,
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilimez,
1) Banka ve arac 1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracih@iyla kurum aracdiiyla | kurum aracihiyla araci kurum
Turkiye'de ihrag Tiirkiye'de thrag Torkiye'de ihrag aracihgiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiickiye'de ihrag
a)Anonim, eshamli edilen kazanglar; a) Anonim, eshamly | edilenlerden elde
komandit ve limited - %10 oranmmda komandit ve limited | edilen kazanglar;
ALIM  SATIM | sirketler ile yatinm sirket niteligindeki - %10 oramnda
KAZANCLARI | fonlarinmn elde ettigi 47 Slo'p u@ . yabanci kurumlar ile | stopaia tabidir.
kazanglar; ﬁ, vergigis ha ":;., Sermaye Piyasasi - Stopaj nihai
- %0 oraninda stopa_]d B4 ( nkez % | Kanunu'na gore vergidir,
tabidir. :: kurulan yaticrm - Beyan edilmez.
- Kurumlar verglsme '- T fonlar ve yatim
tabidir. KA TTO ortakhkiariyla benzer
o ,b) Yukanda saytlanlar B -.4 N1 nitelikte oldygu
e M Lre 33:".'.'.'-'7:‘:\’ Siclh Numarak: 77644+
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distnda kalan Maliye Bakanhginca
kurumlarm (3) eide belirlenen yabanc:
ettikleri kazanglar; kurumlarie (4) elde
- %10 oraminda stopaja eltigi kazanglari;
tabidir, - %0 oraminda
- Beyanname vermesi stopaja tabiclir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
ddenen stopajl vergidir,
beyanname iizerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumlar b) Yukanda
vergisinden mahsup saytlanlar diginda
edebilirler. kalai kurumlarca

elde ettikleri

kazanglar;

- %10 oraninda

stopaja tabidir.

- Stopaj nihai

vergidir.

- Beyan edilmez.

{1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
milkellef kurumlar igin gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarmon alim satim kazanglarma mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
huktm yer almamasia ragmen Maliye Bakanligi basm agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yaptlabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumiar (serinaye sirketieri;
anonim, eshamli kemandit ve limited sirketler ile yatirim fonlari) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakhklar: drnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Verpisi Genel Tebligi
uyarinca, Tlrkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigl
kazanglart elde etmele ve bunlara bagl halklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan smrli sorumbu
ortakliklar, dlke fonlar, kurum ve kurvlus fonlam ve yatrim kuruluslar gibi yabanct kurumsal yatimimerlagim
timl, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatimm ve yatirim orlakhklaryla benzer
nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10, iINCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sanayi Mahallesi Eski Bliyiikdere Cad. Gtiler Sok. No:51 Giiney
Plaza Kagithane/Istanbul adresindeki ihraggimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin
internel sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP}) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her (il rapor
ya da belge ile deficrleme ve gdritsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11, EKLER
Yoltur,
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