VAXIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKEIGT A.S.
Yzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasa Kuruin (Kurulynca .24./.051..2920. . tarihinde
onaylanmistir.

Ortakb@mzin  cikardmiy sermayesinin 20.000.000 TL'den 350.000,000 TLlye
qikariimass nedenivle artinlacak 10.000.000 TL nominal dederli paylavinm halka arzina
ligkin izahaamedir,

izahnamenjn omaylanmas), izahwamede ver alan bilgilerin dogru olduZanun
Kurulca tekeffiilii anlermma gelmeyecedi gibi, paylara iligkin bir tavsiyve olarak da kabul
edilemez, Ayriea halka arz edilecek paylarm fiyatinm  belirleamesinde Kurul’nn
kerhangi bir takdir ya da onay yetkisi voltur.

Halkza arz edilecek paylara iligkin yaturim kararlan izalnamenin bir biitin olarak
deSerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzahname, ortakhimmizm www.vkfvo.comutr ve hallca zrzda saftga aracthk
edecelk Vakd Yaitrrim Menkul Degerler AS’min wew.ovakifyvatirim.com.tr adresli
intermet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platforma {KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru verlerinde incelemeye actk futolmalktadir,

. Sermaye Piyasasi Kanuna (SPEn) nun 10’unce maddesi uyarmea, izzhnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yamby, yandtier ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan ifhragel sorumlndur, Zarapn thracqdan €ezmin  edilememesi veya
edilemeyecefinin acikca belli olmas; halinde; halks arz edenler, thraca aracihk eden
lider yetkili kmrulug, vavsa garantdr ve jhragemin yonetim knrulu éiyeleri kusarlarma ve
durummn gereklerine gire zararlar kendilerine yitkletilebildigi &lgtide sornmiudur.

izahpamenin diSer lasmmiar #e birlikie clkand takdirde dzetin_yandtics
hatalr veva tutarsiz olmas1 dorumu haric plmak sadece Hizete bash olarak ilgililere
herbaugi bir hukuki sorvmlulok viikleaemes. Bagmmsiz depefim, derecelendirme ve
degerleme knrulusiart gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hamrlanan
raporian hazirlayan kisgi ve kerumlar da hazmrladiklan raporlarda yer alan vanly,
yanibaes ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cercevesinde sorumiudur.

GELECEGE YONFLIK ACIKLAMALAR

“Bu irabname, “diisintlmektedir”, “planlanmaktade”, “hedeflenmektedir”,
i edilmekiedir™, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen celecefe yinelik
2N icermelctedir. Buo tir aciklamalar helirsizlik ve risk Icermekte olup, sadece
huargenil yayum tarthindeki Sngorileri ve beklentileri gdstermelctedir. Bircok faktor,
aaging: Pelecefe  yomelik aciklamalarmen Sngorilenden gok daha  farkh
gArprsyna yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

meMMa Tanim
ABD Arperika Birlesik Devletleri
A5 Anonim §itket]
Bakanhk T.C. Hazine ve Maliye Bakanhif
BIST, Borsa Istanbul Borza Istanbul Anonim Sirket
BEEK Bakanlar Kumlu Karan
BSMY Banka ve Sigorts Muameleled Vergisi
COVID-19 Yeni Tip Koronavitiis Hastahg:
EGKS Elektronik Genel Kl Sistermni
Tiirkive Vakiflar Bankas: T.A.Gh ve konsolide bagh
Grup ortakhklarmin dahil oldugu sicketler srubu
GVK Gelir Vergis: Kanunu
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Y. Kurnmlar Vergisi Kaounu
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M. Madde
MKE Merkezi Kayit Kuralugu A.S.
MKES Merhezi Kavdi Sistem
MEKYO Menkul Krymet Yatinm Ortelhis
OSGE Ortak Sadhk Giivenlik Birim]
SMMM Serbest Muhaseheci Mali Miisavir
SPK Sermaye Pivasas: Kurnlu
BPEn Sermays Pivasss: Kanuna
Takashank istanbul Takas ve Saklama Bankast A_§.
T.C. Tlirkive Cambyurvel
TL " | Ttirk Lirase
TSFB Tarldye Sermaye Pivasalan Birligi
TTK Turk Tisarst Kanunu
. Tiirkive Serbest Muhassbeel Mali Miizavirler ve Yeminh
TURMOB Mali Miigevirler Odalar Birlifi
TUSIAD Tirck Sanayicilen ve I3 Insanlar Damegi
T.Veakiflar Bamkas: T.A.O. Tiirkiyve Valaflar Bankas Tiirk Angmim Ortaklih
U3 24 Uleslararas: Muhasebe Standartlan
- | VakefBank, Turkiye Valaflar Bankas Tiirk Anonim Oriakhif
' 15 Ogal: 1054 tarjh ve §608 sann!l Reami Gazete'ds
vaymlanmug 6219 sayil Tirkive Vakiflar Bankasi Tiirk
Arnonim Ortakhiz Kanumn
Valaf Yatwim Menjoi] Dederler Anonim Sirkett
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L BORSA GORUS{:

Yoktur,

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yokmr.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izakname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldofuwmnz tim bilgiler
gercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamrm defistivecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul dzenin gésterilmis olduguna
beyan ederiz

Thrace Sorumin Oldufa Kisnm:
Valaf Menkvl Koymet Yatrim Ortakhse A5, '
Aot e
' ATLs X R U = 1 IZAHNAMENIN
Sahin UGUR  TesURSAMSFOGLU LA B. TAMANMI
I B | A raen 3R
Y onetim Kurubu
Bagkam
20.05.2020 20.05.2020 20.05.2020
Halka Arza Aracihk Eden Yetldli Kurnlus Soramiu Oldugo Kisim:
Valof ¥atrmn Menkal Degerler 4 5.
AU i o) (ZANAMENIN
v i Cog e e IZAHN
A Blok Mot Besikias 24735 I3PRITE
Mg’?&ﬂ. : 3235 77 Fax_nm TAMAMI
) ALP

J 20.05.2020 20.05.2020

; Izahnamenin bir parcast olan bum raporda yer alan bilgilerin, sahip olduZumuz
" tam bilgiler cercevesinde, gerced uygun oldugm:u ve bu I}llgilf:.rm anlamm1 d&gjgm:ek
nitelilite bir eksiklik buinn
bevan ederiz.




{mzah sorumluiuk beyanlan izahname ekinde yer almaktadar.

Digili Denetim, Perecelendirme ve
Degerleme Raporiarinz Hazrlayan
Kurutusen- Ticaret Unvan ve
Yetkilisinin
Ady, Sovady, Gorevi

Sorumlu Ofdugu Kisums:

Pw(C Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A5,

Didem Demer Kaya, SMVNM
Sorumla Ortalk

31.12.2017 Bagunsiz Denetim Raporu

PwC Bagrmsrz Denetim Ve Serbest
Muhasebeei Mali Miigavirlik A.S.

Dider: Demer Kaya, ShMMM
Sorumiu Oriak

31.12.2918 Bafzimsiz Denetim Rapora

PwC Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Mukasebeci Mali Magavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM

31.12.2019 Bafimsrz Denetim Raporn
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama YikimlGlagi
Al | Girisveuyarilar |+ Bu bzet izahnameye giris ofarak oltanmalidrr.
= Sermaye pivasas: ara¢larma ihigkin yaturm kararlan
| izahmamenin bir bitin olarak degexlendiriimesi
sonncen verilmelidir,

» [rahpamede yer alan bilgilere ilisgkin iddizlarm
mazhkemeye tasinmas durumunda, davacy yatimes,
halka armin gerceklestifi Qlkenin yasel dizenlemeleri
¢er¢evesinde, irahnamemin  cevirisine  iliskin
malivetlere yasal sirecler baglafilmadan ince
katlanmak zorunda kalabjlir.

» Qgzete bagh olarak (eevirisi dahil olmak fzere)
ilgililerin = hukukd sornmiuluguna ancak dGzetin
izahnamenin diger ksmlan #e birlikte okundugu
takdirde yamilficl, hatalh veya tutarsiz olmas: veya
yatimmellarn yatirtm karann: vermesine yardime
olacak Snemli bilgileri Saglamamaﬂ durumunda
eidilip.

A2 | fzahpamenin
sonraki s Yoktur.
kullammina iliskin
billei
B—IHRACCIE
B.l1 |Ihragezmun ticaret | thragemm ticaret unvam Valof Menkn! Kiymet Yatrm
anvam ve Jgletme ; Ortakhii Anonim Sirketi olup, kullanlan isletme adi “Valaf
| ada Yatumm Ortaklig”dir.
B2 |ihragamm hukuls | Hukuki Statiisi: Anonim $Ltket
statiisi, tabi | Tabi Oldu®a Yasal Mevzaat: T.C. Kanunlari
oldugn mevznat, | Kurnldoge Ulke: Inkilap Mahallesi Kesim Sckak No:1-3
kuruidugn @ifke ve | {Temas Plaza) Kat:% No:18 Umraniye / ISTANBUL
adresi KEP (Kaynth Elektronik Posta Adresi):

vidyomhs03 kep tr

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon: +90 (216) 631 89 32

Faks: +90 (216) 631 89 33

- | Internet Adresi: www.vkfvo.com.ir :
Ana dirin/hizmet | Sirket faaliyetlerini, Sermaye Pivasas Kurulu'nun I0-48.5
tegorilerini  de | sayl; Menkul Krymet Yatinm Ortakhklsnne iligkin Esaslar
rerecek  gekilde | Tebligd ile belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde,
rageinin mevent | beliriilen varlikdar ve araclardan olusan portfayil igletmek

anomm ortaklikk gekiinde ve kayith sermaye esasina

Zigi Kiraniar W0, 4 :
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faktorlerin tanrm
ile faaliyet
oisterilen
sektorler/pazariar
hakianda hilgi

hawzda toplayarak degisik menkul kymetlerden olugsacak
bir portfoye vatrmak ve bu volla elde ettikleri kazanci
ortaklarina paylar oramunda dagimakhr,

Sirket Borsa Istanbul &.5. Ana Pazar Grup-2’de VKFYO
kodu ile islem gdrmekfedir. Sirket'in faaliyet gosterdi@
sektdr sermaye piyasas: mevzuatr ile belirtilen finansal
araglan iceren bir portfovd 1gletmek amaciyla kaypth
sermaye esasing gore kunilan anonim ortakliklarn faalivet
gbsterdifi Menkul Kiymet Yahnm OrtakhiZh (MEYQ)
selktGrii olup 20.052020 tarihi itipadyle BIST’te islem
goren 9 adet MEKYO wmevouttur, Sirket portfdy defer
giinlik olarak saklama hizmet kapsammda takip edilmekte;
haftalik ve aylik olarak KAP 2 portfoy tablosn bildirimleri
yapilmaktadir. Vakaf Menkul Kiymet Yatnm Orzkhi®nm
30.04 2020 tarthi itibariyle net varhi deferi 18.374.035 TL
olup pay basina net alaif deferi 0,92 TL dir.

Sirket’in 30.04.2020 tarihi itbariyle yatmm portfSyinde
yver gzlan wvarliklar ve bu varliklann toplam  portfiy
jcerisindeki paylan agagdaki gibidir:

30.04.202¢ Tarihli Porifoy Deger Tablosn
Menkul Kiymet Tisri Tuatar (TL)

A-Pay Sepetleni 2.143 38375
B-Borclanma Senetlen | 1.747.620.18
C-Diger  (Takasbank
Pars  Pivasas, Ters
Repo ve Mevduat)
Ortakhk Porifoy
Dederi

Cran
(o)
11,62
947

1455842511 | 7891

18.449.429.04

mn,onJ

"

B.da

Thragenn ve
faaliyet gosterdisi
sckitrii etkileyen
onemli en  son

egilimzler haklanda
bilgi

SRV

T‘:’?E:-'

Sirket'in ver aldi® pazardald yatitum faalivetlerini etkileyen
dnemii etkenler arasmda, kirssel piyasalarda ve Tiridye
pivasalannda yaganan geligmeler ve beklentiler ile bu
pivasalardaki yatmmm trendleri, parasal hareketler ve bu
hareketierin Sirlet’in yatirom vapiz@ finansal enstitmanlar
fzerndeki etkileri  sayilabilir. Karesel yavaglama
beklentileri ve ABD ve (in amasinda yaganan ticaret
savaglan ile piyssalardaki daralma beklentilerinin artmast
sonueunds  piyasalara sermaye girisinde olumsuzluldar
vaganabilecei degerlendirilmektedir.

Difer yandan, Aralik/2015°da Cin’de ortaya gikan ve fiim
diinvay etkisi altima alan COVID-1%, gerek kilresel
ekonomi gerekse de Torkiye skonomisi agisindan belirsizlik
}Far aktadlr Artan asafy yonlit nsklere kar;x, haata

levdcjie e BT

AREMTI RN 5
1 Teld(212 35235 Tﬁwax -::121 A i
el Sicil o PR
i Kurumiar wiD. 2 nongl
' Na; (o220 0Ea3-5e007




aldhklary pOriilmektedir. COVID-19 nedeniyle gemel
ekonomi dzerinde artzn risklerin borsalara ve dolayisrvla
yatnm ortakdiklarimn portfdylerinde bulendurdugu varhk
smaflaring olasm etkilen ve buniara kars ahnacak Snlemler,
sektdrin ve Sirket’in biiyime performans: agismdan Gnem
arz etmektedir.
B.5 |Thracomm  dahil | Sirket, sermayesinin %17,37’sine sehip olan T.Vakaflar
oldufu grup ve | Bankas T.A.O. grubu binyesinde bagh ortakilk olarak yer
grup igindeld yeri | almaktado. Banka, operasyontamm yurt igi-yurt gt
subeleri ile 10 bagl ortakhdr ve 13 igtiraln aracihiiyla
sirdiirmektedir. Badh ortasklkk e igtireklerimin dordi
bankacibik, altist diger mali igtirakler olmsk iizere 10%
finans sekidrinde; bl enerji, ikisi turizm, birl malat, 114
difer ticarl igletmeler sektbrfinde olmak fizere 15" finans
sekibrii disinda wer almaktadir. 56z konusu sirketlerden
T Valiflar Bankast T.A.Q., Ganey Sigorta AS., Vakaf
Emeklilik ve Hayat A.5., Valkif Menkul Kiymet Yatum
Ortzkhs A.S. sermayesinde 7.273.348,37 TL (%36,37) ile
dogfrudan pay oramma sshiptitler. S8z konosu iligkih
taraftarla yapilan islemler asafidaki gibidir:
T.Vakiflar Bankast T.A.O.dan, porti@y
saklama hizmeti, e-defier ve e-fafura
hizmetletinip ahmna istmaden 31.12.2019
tarihi itibariyle 17.727 TL Sdeme yaprdmmgtr.

- Gines Sigorta AJ. ile 31.12.2019 tarihine
kadar vaplan iglemler saglik sigortas: ve diger
policelerden chygmakta olup, 36.303 TL dir.

- Valaf Emekilk ve Hayat A.. ile 31.12.2019
tarihime kadar yamlan islemler Sirket
personeling ait BES policelerinden olusmakia
oluep, 16,105 TL dir.

- Sirket portfGytme yamlan BIST piyasalan

- alim szt islemlen Valaf Yatirum Menioul

Dederler A5, aracihfi gergeklegtirimelte

elup, 31.122019 taghi itibariyle BIST

pivasalan ahm sahm iglemlerine istinaden

60.199 TL komisyon ddemest yapilmeshr.

- Diger taraftan OSGB hizmetlen kapsaminda,

Valaf Pazatlama Sanayi wve Ticaret A S ‘ye

31.12201% tanhi itibariyle 1344 TL Gdeme

yapilmistr.

B.6 | Sermayedeld veya | Sirket’in dogrudan ortakhik yapisi esadidala gibidir.
toplam oy hakk

iE t; O-02=0-0RE

fgindeki  paylan || OraBmAde | sermayedeld | Sermayedeki | Oy Halda
| dofrudan  veya || E . PayL(TL) Payl (%) | Oram (%)
y | dolayle olarak %3 - - :
i ve fazlas: olan Al T A0 3.475.360,60 1'?',3'? 1757
| Wisilerin FEMIT ATERS panbr iz fa PR VAR I ERLER A5
3 = e ; 000 C0 Sl
| isimberi/onvaplary . (P} : . i i, B L
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ile her birfnin pay
sahiplifi hakkinda
bilgi

Thracemin  hakim
ortaldarmin farkh
0¥ haklayna sahip
olup oimadidkdan
baklanda bilgi

Varsa  do@rodan
veya dolayh olarak
ihraccinra ydnetim
hakirnivetine sahip
olanlarer va da
fhracciyi  koniral
edenlerin
isimlerimovanlan
Ne be kontrolin
kayna@ bakkmda
bilgi

Sosyal Ginventik
Hirmetler

Giimes Sigona

Ancaim Sirketi 2.199.359 &1

11,00

Tarkiye Vakflar
Bankast T A 0
Memur Ve
Himroetlilar Emelli
Ve Sedlik Yardim
Semdif Vakifl

1.500.000,00 7,50 7.50

Valaf Emeklil Ve
Hazat Anonim
Girket

1.599.987 90 &.00 3,060

Diger 3.225.651 62 41,13 41,13

TOFLAM, 20.006.000,00 103,00 b 100,00

Thrageimin hékim ortaklanmn farkl oy hakian yokiur.

" Dolayh Pay Sahiiplizine fiskin Bugi
: ¢ {0R05.2020 itibariyla): L
Ad Sgyadif Sermaywedeln |- Sesmayedelki
Ticaret Uoven © Pawi{TL} - Paw (9%, -
T.C. Haring ve .\
Malive Bal hay 2032243 10,15
TYF Finansal -
Yatitular 4.8.* 3.075.979 15,38

*TVF Finansal Yabomlar A8 nin Giines Sigorta A3, fe
Valaf Emeklililk ve Hayat A.S. ortaklik pay oramm
igermekiedir,

Sirket'in.  dogrudan  veya dolayh  olwak  yGmetim
h&kimmyetine sahip ortafz bulinmamaktader,

B.7

Secilmiy  finansal
bilgiler ile
ihra¢cinim finansal
duramuonda ve
| faakyet
sonuclanada
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Sirket'in komsolide olmayan finsnsal tablolan ve bunlars
Higkin bagimsiz denetim raporlan {(www vkiyo.com.ir} ve
(worw. kap.org Ir) 1nternet sitelerinde ver almaktadir.

Sirket™in aktif bliytklagd 2017 ylsonunda 18 milyon TL
seviyesindeyken, 2018 ylsonunda 960,5°lik bir diisiisle 17,9
milyon TL ye gerilese de 2019 wlsopunda $irkef'in toplam

%8,6’111: bir artgla

akttﬂen 19,5 milyon TL’ye

AR MET, 5y i
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bin TL'ye geriledigi, 2019 vilsommda ise %131,1°lik artrs
de 339 bin TL seviyesine yitkseldigi poriilmektedir. Kisa
vadeli yikimliliklerdeki &nemii artigin ssbebi aym
dinemde ticari borglann %6163,9°1uk bir artigla 148 bin
TL den 3921 bin TL've vikselmesidir. 2059 yihndaki unzun
vade]] yilkGmiflikler incelendiginde ise 2018 ylsonunda
%832’k arhgla 153 bin TL've vukseldigi. 2019
yusonunda da %259k yikselisle 193 bin TL ye ulashi
gozlemienmelitedir.

$irket Hzkaynaklan 2018 yilindz bir énceki yila gfre %045
oramtnda  arhy  gostersiek 17,5 midyon TL  olamak
gerpeklesmis, 2019 yilsonunda ise %46,74°10k bir artsla
18,7 milyon TL'ye vitkselmistir. Bu artigta dzeliikle 2019
yilindaki démem kénndaki artig etkili olmustur.

Hamlat we maliyetlerde yasanan geligmeler sonucunda
Pirket’in brat kin 2018 yilinda bir dnceki yila g6re %67,17
oranmda arfigla 1.980.564 Tl ve yikselmis, 2019 yilmnda
ise %6430 oramnda artarak  3.254.]98 TL  olamk

gergeklesmigtir.
Secimis konsolide olmayan finansal bilgilere agagida yer
verimistir,
T Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
?;E:m:; F'T“ Denetimden Denetimden Denetimden
mleri (TL) Gecmiy Germiz Ciprmiy
31.¥22019 31.12.2018 E1 I i)
VARLIKLAR
I-Da@nen -
Vaclklar 35.195.732,00 17.619.857,60 17.947.5346,00
Makit ve Walkit _
Benzerieri 16, 160,176,040 8.330.712,00 8,003 954,00
Finansal 4
. Yatnmlar 25T 22500 909899200 9.054.532,00
- Gerpage mgun
berara
iR s .
yavsiston oldral 2 BET22500 S038.004 00 240y,329.00
Freeiflondieidan
fimansal variklar
Ticart Alacaklar 16065500 162.510,60 S90S 1854
- fTigadli
daraftardan ficart HE0 &S50 fE2.910,00 A5 T8500
afeceltar
Diger Alacaklar 1.903.00 AN AL T gds
- HiskElf edmayan .
sargffardan diger 150300 2 L7 845
glacaliar :
Pegin Odenmis - ] -
Gidoder |, 577,00 4,724,060 1.333,00
- ikt o
: & iy £ 35500 283708 27
gidgrls A '
I —_—— o .3' 124
Ir!.‘ ARG TR RS 2 ¢ _r.}a'ﬂ Pyi5.00
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adeptrrif grdarler

II-Tioran
Yarhllar

2ES53L,00

504,702,00

2352800

hdaddi Dwren
Varikla

23857000

298.735,00

FIEZLOD

K ultanim Fakla
Varliklan

5.145,00

hfzddi Clensvan
Luren Varkikler

L1700

503700

16.346,08

TOFLAM
YARLIELAR

12461 654,00

17.024.245,00

18.021,374,04

KAYNAKLAR

I-0sa Yadeli
Yikiimlildkler

SHLMAS00

241.598,00

487.540

Etea YWadeli
Borglaomalsy

5.548,00

- firglama
iglemisrindan
barplanmeolar

534800

Ticar] Borglar

F31.143.(W]

F48.243,00

405, 34,00

- fitgkill taraflara
fieary howplar

3773500

45, 582,00

409 247,40

- Rislalf olmayan
roiaflara fiasd
Borglar

1445200

28000

J33

Calisantara
Seglanan
Faydalar
¥armmndz

Borgler

35.652,00

Kage Vadeli
Famiklar

103.9:40,00

A7 IAT

30.113,00

- Coleganlora
saFianan
Japdatare iliskin
Kersilikia

FO8. 240,00

£2.247.00

2RI1300

Diger Kasa Vadeli
Y iokinmIlGkler

5335400

51.408,00

12.615,00

- fighdli olmeyan
Eruflara diger
kg vadeli
kAT ey

3335400

5405,

12,618,004

[E-Uman Vadeli
Yikimliildkler

193,136,00

15339000

£3.714,00

Uman Vadeli
Iarm)dlar

193. 136,

133.350,00 !

£3.714,00

~ Coalupardars
safiaran
Jeydalara ifiykin
feargeliiclar

193 136,00

15330000

G370

15.709.543,04)

17.528.861 00

i7.445.720,00

1I-Ozkavnaldar
_ﬁdemnis
SErmaya

20,000,000,00

20,000.000,00

20.000.000,00

Sepmaya
Drlzcltnnes]
Farklan

925870

52.357.00

g2 87,00

Kar veve Zararda
Yeniden
Simfandinlmaya
cak Birikmis
Diger Kapgamh

{ Gidegler

-45.5345,00

=53.474,00

=F04 1,00

- Tgr iy

PR

E by

s by

., [ ERAL Fa43,00
a

3347400

EEAE

-..- .||1

-30.419.00
E




karpian

Kardan Aynlan

Faertlenms
Yedekler

35 TSR0

30476300

394 76800

Gagmig ¥ llar
Kar/Zararlan

<3005, 220,00

=3.007 51600

~3.008.525,00

Wet Dnsm
kanfZararg

1.172.651.00

10225600

L2200

TOPLAM
KAYNAKLAR

]

19461 664,10

17.524 24200

18.021.374,00

Gelir Tablosu
Secilmis
Kalemlar (TL)

Ealhmziz
Denetimden
Germig

Baimsiz
Dexetimden
Cecmis

Bafimaz
Denstimden
Gegmis

31.123019

31.122018

FL1ram?

Finans sektbell
faalivetled
hagrat)

IT.265.469

T1.793.530%

218.158.957

Flnems sekitich
faalivederi
maliyed (-

-22.0137371

~E0.815.54]

-218.310.971

Finans salbr
Faaliyetlerinden
brit kar

3254193

1980 564

LE47.935

Gengl yonetim
githerler ()

-2.72.455

-1.867.4G8

-1.845.668

Esas
fanliyetlarden
difer eelirler

1,351

Ezas
fealivetlerden
differ siderlar (=}

=3411

-12.391

=305

Finansman
| giderlen {-}

-5.581

Sardirdlen
faaityetler vergi
Gnoesi kar

117265

102296

1.2

Siizditrilen
fzaliyetler vergl
giden

- Danzm vergd
pidert

- Entzlenmiz

YRl
geliri/(gideri)

Slrdarilen
fan]iyetler
dfinem kar

1.172.651

10Z2.2%6

1012

Pay basina
kazang

0,586

0.005]1

00001

B8

Secilmis  dnemh
proforma finamsal
bilgiler

Yoking.

Kar iahmini
beldentileri

YE

Irahnamede
finansal

lolara  iligkin
enetim

ver |
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raporianndald
ofumla gorGs
digrndali
husaslarm igerigi

B.11

ihraceiun  isletie
sermayesinin
mevent
viikiimliliklerini
karsiiayamamas:

Sirket'in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, ¢ikanlmug
sermayesi  20.060.000  TL'dir. Birket'in  bagim=iz
depetimden geomis 31.12.2019 mali tablolannda, aktif
toplamm 16.461.664 TL ohrp, bunun 19.195.732 TL’si
donen varkklardan olugmaktadir. Dinen varhiklar icerisinds,
nakit ve nakit benzerleri ile finansal vanmmiar toplam
19.627.401 TL'dir. Kisa vadeli yilkdimlilkiklenn tuxtarn ise
558.985 TL'dir. Bu cergevede, “Net igletme sermavesi”
{19.195.732 - 558.985) = 18.636.747 TL dir. IThraccinm
elindaki nakit kaynzklar, faaliyetlerinden naldt yaraima
kapasitesi gz oninde bulundufunda, bu izahname taribi
THbanivla yeterli igletms senmayesine sahiptir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACT

Thrag
velveya
iskem

edilecek
horsada
gorecek
sermaye  pivasasi
aractmin ~ menknl
lymet fzmrmlama
neroarast  {ISIN)
dabil tir wve
eruplarnnz  iligkin
hilgi

50.000.000 TL kawnth sermaye tavani icerisinde, Sirkel’in
20.000.000 TL tutanndaid cikarilmig sermayesi 10.000.000
TL bedelli artinlarak 30.000.000 TL'ye yikseltileceltix.

Mama/Hamiline iSm Numarasi

TRAVKFYTS1Q4

Tuotar (TL}
10.000.000

Hamifine

Ihrac  edilecsk  yeni paylarda ve imtivaz
bulunmamaktadir.

Bu segmaye arbriounda yend  pay  alma  hakian
sipirlandmlmamis olup, meveut ortaklarn %630 craninda

veni pay alrma hakls bulunmaktadir.

grup

—

C2

Sermaye
aracimin
edilecefi
birimi

pivasasi
ihrac
para

Paylar Tivk Lirast cinsinden satiga sunulacekdir.

C3

Thrac edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmiy pay sayist
ile wvarsa bedeli
tarmn Gdenmemis

pay sayis1

Ortakliiruzin roeveut gikanlmig sermayesi  20.000.000
TL'dir. OrtakhZumizin mevout cikenlnmg sermayesinin
tamang Gdenmigtir.

Her bic payin nominal degeri 1,00 (Bir) TL dir.

dan, ay alma halda (TTK madde 507, SPKn madde
M /“ VAKIF ATIRIM MENKUL DEGER
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»Yeni Pay Alma Halda (TTK madde 451, Kayitl: Serraave
Sistemindeld Ortaldiklar igin SFKn madde 18)

» Bedelsiz Pay Edinme Haklo (SPEn madde 19)

s Tasfiveden Pay Alma Halda (TTE madde 507}

» Genel Korul'a Davet ve Katiima Hakis (TTK madde 414,
415,419, 425, 1527, SPKn madde 2%, 30)

o Genel Kurul’da Mizakerelers Katlma Hakki (TTK
madde 407, 409, 417)

» Oy Hakla (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

s Oriakliktan Aynima Halda (SPEKn madde 24)

» Ortakhicten Cikarma ve Satma Halda (SPKn madde 27)

sBilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn. madde.14, TTE
madde. 437)

oiptal Davast Acma Hakky (TTK madde 445, 445, 431
Esyith Sermaye Sistemindeld Ortekhikdar 1gin SPKn
madde 18/6, 20/2)

e Azimlik HakKlan (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

aOzel Denetim Isteme Hakla ( TTK madde 438,439)

» Dénfigtinme Hakla (TTK Md. 485)

5

Sermaye  piyasas
aracinin  devir ve
tedavillini
Esitlayic: hususlar
haklomda bilgi

Yolohar,

C.6

Halks arz edilen
Sermaye  pivasasi
araglanemm
borsada
carmesi Igin
bagrura  yaprlip
vapidmadiEn  veya
yapthip
yapiimayaeaf
hususn ile islem
cirilecek  pazara

islen

Meverrt dirum itibarryle, Sitket’in paylan VEFY O koduyla
BIST ana pazarda f3lem gérmektedir. Bu sermaye artiam
sebebiyle thrac edilecek paylar BIST in onayndan sonra
BIST Ana Pazar - Grup 2de islem gorecektir, .

L

iljskin bilgi
dagram

Kar
politikaszi
haklanda bilgi

CAHIE MR

Jidket esas stzlepmesimin 37. maddesine gire:

Kar Pay1 Avans: Dagrtimiz

Ifadde 37- 3wket semaye plyasas) mevzuahna uygun
olarak diizenlenmis ve bafmmzz suoh  denetlemeden
geernis 3, & ve § aylik dinemler itibaniyle hamrlanan ara
mali tablolannda yer alan karlan fizerinden naldt kar

pay1 avans: dagntabilir. Kar payr avans: dagitim igin genel
k‘aran}rla ﬂglh yilla syl olmak Uzers yOpetim

Iﬁi\.Elﬂ_l‘} e

Te|:ogtt s

Tem; 125352

PAM

ElZII;!,KL.-I"IDEI'I.I"D e fca !

?T Fax szl -l
hifyatiim.cem 4
m'elE.icil ."Jc\c j




veferti kar clusmamas: veva zsmar glusmas durmmlannda,
bir dnceld wila ait bilancoda ver alan olageniistii yedek
akeelerden yva da olafanfisifi yedek akce tmtanmn zaran
karsilamaya veterll olmamast dururaunda kar payr avanst
karmliginda alman teminatin @ paraya cevrlip gelir
kaydedilerels bu tutardan mahsup edilecedi hususu, genel
kurul toplantisinda karars baglansr.

¥onetim kuruluna genel larnl tarafindan kar payi avanst
dagitmz icin yetks vertldidl takdirde, ydmetim kurolh:
tarafindan, ilgili hesap déneminde her 3 aylik donemi
izleven ¢ hafta icerisinde, kar psyr avansy dafatma veya
dagtrmams konusunda bir karar akimmas1 zorunludur.

Bir hesap déneminde verilecek toplam kér payl avansi bir
Snceki yila ait domern kfnmn yamsmm asamez. Omoeki
dénemde Sdenen kir pay1 avanslan mahsup edilmeden ilave
kér paw avans: verilmesine ve kfr payl dafrhlmasina katar
verilemez, -

Kar payn avans: dafhpuna karar verilmesinde ve avansio
ddenmesinde; TTK'mn bilange ve gelir tablosimun
kabulfine ve kann dafmimasma iliskin hiikiimleninden
Sermaye Pivasas: Kapunu'mun 19 ve 20'nci maddelerme
aykin olanlan uygulanmaz.

Kar payl avansi tutsnmun hesaplanmasmda ve dajfihminda
ilgili mevzuat hikimlerine wyulur.

Kérn Tespiti ve Dafrinu:

Madde 38-PortfSydeki varlikdann ahm sahmindan oluzan
kar, tahakkuk ety deger artiyn / dilgdsi, faiz, tementid ve
benzeri geliflerin  ioplanundan amortisman  kemisyon
siderleri, genel yonetim giderderi ve diger giderlerin
indifilmesinden somra bulunan tfutardir. Bu gelnlde tespit
oluman kar safi ker olup, net dagitilabilir kar; hesap dénemi
kanndan kanunlara gtre aynlmas: gereken yedek akgeler 1le
vergl fon ve mali Sdemeler ver varsa gegmis yil Zararlarl
diisildakten sonra kalsn tutardir. Yapilan bags miktan
dagatilabilir kar matrahina eklenir.

Sirket'in genel masraflan e mubtelif amortistnen bedeller:
gibi genel muhasebe ilkeler uyarinea $irket ¢e Gdenmesi ve
| ayrilmas: zorunlu olan meblagler ile Sirket tilzel idsiligi
tarafindan Gdenmesi gereken zomnlu vergiler ve mali
mriikellefivetler icin aynlan karpliklar, hesap yili somunda
tespit olunan gelirlerden indirildikien sonra geriye kalan ve
yihk bilangoda girdien safi (net) kardan varsa gegmais yil
zaradlarmun dig@lmesinden somra Kalan miktar TTE’ nu
esaslan dshilinde dagvalir.

Sirket kanmn tespiti ve kano dafitrmnda Sermaye Piyasas
Kunly'mum ilgili diizenlemelerive ve difer mevzuata
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diizenlemeleri dikkate alinarak y8netim kurulupon teklifi
dzerine genel kuml tarafindan kararlagtrihr. Bu esas
stzlesme hiikiimlerine uygun olarak dafifilan karler gen
alinmaz.
Kir Dagtzm Politikas:
Sirket 27 Subat 2015 tarihinde yapilan Yometim Kuruln
toplantisimda kabul edilen kér dagiimn politikas: agafida yer
almaltadir:
1} Sirket kir dafhumt ve yedek akge aymlmasi konusunda
Tirrk Ticaret Kanumu ve Sermayve Piyasas: Mevzuatnda yer
alan diizenlemelere uyar.
7) Sirket finansal tablolanndaki net donem ve gegmiy vi
zatarlanmun nygun o6z sermaye kelemled ile mshsup
edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel
vilkfimlijik dofurmssy nedeniyle mahsup edilemeyen
geemis yil zaratlan net dagrulabilic kénn tespitinde indirime
konu edilebilir, Sirket finansal tablolenndaki net dénem ve
gecmis wil zararlarmm uygun Oz sermaye kalemieri ile
mahsup edilmesine yonelik mahsup islerninin, Hgili yl
senel kuril toplantisinda kir dagitimuna iligkin gimdem
maddesinin  goriisBlmesinden Snoe Lkarara baglanmasi
zorurludur,
3) Yonetim Kurlu kir dafitun Karannda mevzuau ve
piyasa kogullann dildeate alie, Buna gre kir dafrtuminda;
Sirketin bUyiimesi igin yapilmasi gereken yatummlar ile bu
yatmmlann finansmam arasindaki dengenin korunmasma
divkat edilersk Sitketin Gz sermaye oram, strdiniilebilir
buytime tuz, piyasa deder] ve nakit alamlan dilkate almor.
4) Yopetim Kurulu Sermaye Piyasast Kurulu'mun zorunlu
kildigy orammdan az olmamak fzere, Sirketin piyasa
deperint olumsuz etkilemeyecek oranda kér pay: dafitmayl
politilea olarak belirler.
5} Dafnlacak kir; 3. madde gbz Sninde bulundurularak
prensip olarak Sermaye Plyasasm: Mevzuan kapsaymmnda
hazirlapan ve Uluslararasi Finansal Raporlarna Standsrtlan
(UFRS) ile uyuml mali tablolar dikkaie ahwarak ve pay
sshiplerl ile Sirket ckarlen arasinda hassas denge
korunarak, Yonstim Kuruln ieklifi ile Genel Farul
tarafindan  belitlenir. Ancak kir dafitiem ile Heh
mevzuatlann ve SPK ilke kararlanmn herbang bir yaptrm
mevout ise, dafitimm vepilacak kirda bu husnslar aynca
dikkate alimr
§) Genel kuru! tarafindan yesal kayitlarda yer alan net
dagihiabilir donem kinndan dahs fazla ternettii
daBtilmasina karar verilmesi halinde olafan(std yvedek
akceler, geomis vl kéirlan gibl yasal kaytlards yer almayan
ve kér dafihmma komua edilebilecek diger kaynaklann da
a1 fsf minda kullanilmasina karar verilraes] mimicinddr.
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belizlenecek tarihlerde nakit olarak daZitilir. Aspari temettd
mtarndar, daha farla kit dafahmina karar verilmesi halinde
kalan tutar, ortaklhifin sermaye yapisim ve piyasa deferini
olumsuz yonde etkilemeyecek cranda nakit kér pay) ve/veya
bedelsiz hisse senedi dagition geklinde yapilabilir.

%) Sitket tarafindan mkanlacak hisse sepetleninin tamam
hamiline olup hisse bagmna disen kér pawi, daftun tarihi
itibariyle meveut paylarm tiimilne, bunlann ihrag ve 1ktisap
tarihier? dikkate ahmmaksizin esit olarak dagiahy.

9 Kér Payuun, pay sahiplerine hangi tarihte verileced] ilgili
mevzuat hikimnlerine uyeun olarak Yonetim Kurulnpun
teklifi Wzerine Genel Kurul tarafmdan hitkme baglanie. Jér
pay1 dafitum iglemlerine en geg dagitym karan verilen genel
kurul toplantisinm yapldigh hesap dbnemi soou Hibariyle
baglanmas1 sartiyla, kfr paymn Gdenme zamam genel
kurulca alinan karatiar dshilinds belirlendr.

10} Bedelsiz hisse senedi dafiimlammda mevziatta
belirtilen diizenleme ve itkelere uyulur. Bedelsiz paylar,
artirrm tarihindeld meveut paylara daftiin.

11} Tirk Ticaret Kanunu ve Vergs Yasalan kapsaminda
hazirlanan roali tablolara gore hesaplanan “net daZrblabilir
donem kinnin” Pinei maddeye gore hesaplanan tutardan
ditgik olmasi dunnmunda, iy bu madde kapsarmunda
hazirlansn mali tablolama gfre hesaplanan net dagitdabilir
dinem kin dikkate alimr.

12) Tirk Ticaret Kaninu ve Vergl Yasalan kapsemnda
hamrlanan mali tablolara gire net dagitilabilir ddnem kén
olugmamas  halinde, Semmaye Pivasasi Mevzuat
kapsammda hazirlansn ve UFRS ie uyumnlu mali tablolatda
“net daphlabilir d5nern kAn” hesaplanmuy olsa dehi, kir
dagitem yapilmaz,

13) Hesaplanan ‘“net dagiGlabilit dinem kér”, cikanbuug
sermnavenin %5'nin altmda kalmas durumunda -

kér dagihimy yvapilmayabilir.

14) Kér dagrtos yapimadi® takdirde neden dagitimadidh
ve daprhlamavan kdnn nerede. kullamldifzm  Yénetm
Karuly, pay sabiplerinin bilgisine sunar.

15) Sirket yahinm ottakhi@ sekirinde yer aldigindan Sirket
kinna katilma konusimda imtivez veriemez.

16) Sirket kir payl avaps dafitmak istemesi halinde Kar
Pay1 Teblii'nde fII-19.1) yer alan Kir Payr Avamsina
Tiskin Genel Esaslar gersEi hareket eder.

17) Sirket huzur hakks, icret, kir payl gibl faaliyetlernin
gerektitdi®i odemeler disinda mal varbZindan ortaklanna
yonetin: lamrulu tyelerine personeline ve 3. kigilere herhangl
bir menfpat saflayamiaz. [mtiyazli pay sehibi yoktur. Bu
madde de ilgli yOnetim kurulu karam a]:mrkfm ana
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Kunilu’nea belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunulur.
19Y Orizklara da@flacak birinc temettinfin azalmamasim
teminen, Sermaye Pivasss: Kanonurmin 19.maddesinin 5.
fikras) geredi iloili mali yil icinde yapilan bagslar binnei
temeitiye esas net damtlabilic dénem kirmmn matrzluoa
eklenmesi ve bimnei femettiictin bu matrah iizerinden
hesaplantnas) ilkesine gore harelet edilir.

20y Kér dagromna iligkin ydpefim karulu &nersi |, gekli ve
icerigi kurslea belirienen kir dafjitin tablosu ile birlikte
Kumuiun 4zel durumlario kamuya agiklanmasinag iligkin
diizenlemeler gercevesinde kamuya duyurulur. Kir dagitun
tablosunun ent geg olafan genel kurul gindeminin Ham
edildif tarihte kamuya agiklanr.

21) Kfr dagntim politikasinda defgiklik yapilmak istenmest
durmmunda, bu degigiklige iligkin yonetim kurulu karan ve
defiziklifin gerakeesi, Sermaye Plyasas: Kunolu'nun 6zel
duromlann kamuya agiklanmasmns iligkin diizenlemeleri
gercevesinde kamuya duyurulur.

22) Ortaklar ve kira katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeven kir payn bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308
saytl Jirketlerin Munure Zamana Ufrayan Kupon Tahwvilat
ve Hisse Senedi Bedellennin Heazineye Imtikall Hakkmda
Kanun uyarmea dagitim tarthinden ittbaren beg vilda zaman
ag1mima ugrar.

23} Genel Kuwrulea onaylanan KAr Dagitim Politikes
girketin internet sitesinde yayimlamr.

24y Kér Pan dafibmunda gl mevzuat hitkfmlen ile
Sirketin esas stzlegmesinde wyunsuzluk oldufnnda ilgHi
mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde uygulama vapilie,

25) Herhalde Xir daftimtaonnda Sermaye Plyasas:
Kanmmuw’nun 19. Maddesine, Sermaye Piyasast Xurulu'nun

ilzili teblig hiakamlerine ve ilke kararlanna uyuhur.

D—RISKLER

D1 |[iRracerya, Sitket faaliyetlerl nedemiyle farkh risklere marnz
faaliyetlerine  ve | kalmakiadir. Portfévindeki ortaklk paylanom fTyatlan,
icinde bulundogn | déviz kurlanndaki degigimler ve kredi geniglemeleri gibi
seldidre iliskin | pivasa fiyatlanma etki edebilecek defigikiikler pedeniyle
Bmexnii risk | piyasa riskine, kisa vadeli nakdimi deferlendirmek icin
faktirieri gerceklestirdifl boma para piyasasi, ters repo, yahnm
hakkanda bilgi amach tahvil, hazine bonosu vb. gibi sabit getinli finansal
graclare istinaden faiz riskine maruz kalmakiadr Aynca
bahs geeen menkul kivmetlere yatnm yapabilmelk 1cm de
lilddite riskine maruz kalmsktadir, Yafinm yapilan sabit
getirili finansal araglar icin temerriit riskd de stz konusudur.
Bunlara gk olarak Sirket’in tabi oldufu yasal mevzuatta
geregklefebilecek defigiklikler, genel konjonktar e Hgili
' "'" _VF Sigﬂi ﬂﬂﬂdﬂlpvnﬁlmmtm
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clup piyssa kogullarina gore piyasa fivabmn dismesinden
kaynaklanabilecek risk bulunmalctadir,

Sermaye Riski: Sitket, sermayesinl etkin portfdy
vonetimiyle =iskin dafblmasi ilkesi dogrultusunda
yonetmeye calismakiadi. Sirket’in amacy; gelir elde eden
bir iglettne olarak faaliyetlerini devam ettiricken pay
sahiplerinin faydasim gdzetmek ve verimli sermays yapLsimt
strekli kalmaktr.

thragemin 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 donemieri
itibariyle Net Borg/Ozkaynak oram agagidali gibidir.

(TL): [s1.1z2019 |3uaz2e18 |draz2007
Toplam

Viskmintikler 752.121,00 | 355288,00 | 571.654,00
Makit e nakit - -
benzerleri 16.160.178 | R350712 | 8.003.554
Net Borg? -15.408.055 | -7.555.424 | -7.434.300
Toplam Ozkaynak | 18.709.545 | 17.528.561 | 17.449.740
MNet BorgToplam - n

Ozicaynak Oremm -,8335 -0, 4538 -042a60
Fier Bore” saami *Toplam Vobirmlhtkier — Makit ve Nokit Benzerieri” seklinde
tanimlnrmsir.

Kredi Riski: Karst terefin {izerinde puabik kshoan
sbzlegme sartlanna nygun olarak yiikiimidlikiennt kasmen |
va da mmamen yerine getirememe riski olarak tammlemr.
Portfivde buhmdurulan, tamami oraklik  paylan,
bono/tahvillezden olugan  ahm-satum  amagh  finansal
variiklar ve nakit ve nakit benzeri gmbunde yer alan
tersrepo ve borsa para piyasas: iglemlennde dofayr kredi
risking maruzdur.

Likidite Riski: Sirket’in net fomlama yilktimlGliklerini
yerine getiremerme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammm digirQlmesi gibi ton
kaynaklarmmn  azalmasy senucuom  dofuran  olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin clugmmasma sebebiyet
vermeltadir.

Piyasa Riski: Faiz orami, pay fiyatlan, doviz kurlan ve
kredi penislikleri eibi piyasa fiyatlannda olabilecek
degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundirdugu
finansal araclann degerini etkilems riskidir.

Diviz Kurn Riski: Yasbanc1 para cinsinde varliklar,
yikamlilakler’ ve bilange dipn kalemlers sahip olma
munda ortaya cikan kur hareketlerinde kaynaklanacak
e ko glggtumlaldﬁdlr VAKIF YATIRIW MEMNKLUL DEGER
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Fiyat Riski: Borsa [stanbui’da ("BIST™) islem gbren,
iligikteki finansal tablolarda sereege uygun deger fatka kar /
zargra vyansitilan olarak simflandirdan finansal varhllar
arasinda gisterilen ve piyasa degerlen ile digillen paylarman
fivatlannda %10 oraninda artis / azahg clmasmdan dolay
sorcefe uygun degerlerindelt defigimlerin (tim  difer
degisgkenler sabit olmak kaydiyla) Sitket’in 31 Aralk 2019
tarib, ititamyla vergi Socesi dopem kar‘zaran lzerndekd
etldgi 213.366 TL. dir. (31 Aralik 2018: 183,609 TL) dir.

Faiz Ovam Riski: Sirket faiz oranlanndaki degigikliklerin
faize duyarh varlk ve yikimialiklerine olan etldsinden
dnlay: faiz oram riskine mamz kalmaktedir.

Sirket paylanmn deferinde ve degal olarak sektbrde;
Sitket’in  kontroldl diminda  olugebilecek olan  kiiresel
ckonomik ve sivasi krizler, semmaye pivasalar: beklentileri
ile finansal sonuclar arasindaki fers korelasyon iligkisi,
penel ekonomik ve sivasi dunum, $irket'in tabi oldugu yasal
mevznatta olgbilecek deBisiklikler gibi pek ¢ok ceqmth
faktire bagl olacak dalgalanmalar yagenabilir.

Sermaye
arscing
onemli
falctorleri

Pivasasl
risk

haklanda bilgi

| riskler, p/hiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal
mser e TE g aﬂilgg_nzgri durumiann ortaya cilonast halinde genel
e e olar ey givasis: (BIST) sabis FRKEORIAET ERRVEL, gaye

Sermaye Pivasast aracma yonelik riskler, kar pay gelirine
iligkin wiskler ve sermaye kazancina Iiskin rsklerden
olusmalkitadir. Bu misklere ek olarsk thracginmn payian halka
agil bir pivasada islem gdrmekte olup bu paylarda fyat ve
hacim dalgalanmass yasanabilir Paylann defen abm
fivatran altra digebilir ve bu yastinmdan beklenen getiri
alternatif getirilerin altnda kalabilir.

a)Kar payi geliri riski: $irketler tarafindan nakit olarak
veva bedelsiz pay seklinde kar dagidabiimektedir Zarar
dururnunda, kar pavl dagfilmamas ris=ki
bulunmaktadir. Ayrtca dapitilabilir disnem kan olugsa dahi
Sirket”in, kar payr defitm politikasi kapsammda kar payt
dagrhmu yapiimamas: ydniinde bir karar almabilir. Kar pay1
daghiarm Genel Kurol™upn onayina tabidir.

b)Sermaye kazanel riski: Sitket paylammn fiyatindaki
artigtan  kaynaklanan ve paym sanigt ile gerpeklegen
gelitlerdir. Paylarn BIST te olugan piyasa fiyatindaki olas
diigdsler stz konusu paylarm elden gikanimasi dunmmunda
elde etme maliyeti piyasa deperinden witksek olan
yatumeilarn zarar etesineg yol agabilir.

Kiiresel pazda ekonomik veya finansal kxizler, jeopolitik

-
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Boyle bir dunumda $irket’in paylannda deha fazla olumsuz
etki giritlebilir.

llave olamak Sitket'in tabi oldufa vasal mevzuatta
olabilecak degisiklikler, sekttr wvefveya Jirket’s olumsuz
yinde etkileyen geligmeler ile Sirket'in yOmetimsel ve
finansal ghriindmfine bagh olarak Sirket'in paylannn
fiyainda diigls yaganabilir, Aynca borglanma faizi ve doviz
kuru hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla
finansal somaclan Uzerdnde olumsuz ethkiye neden olabilin
Dolayisiyla yurt i¢i ve yurt dug, iilke genelin etkileyen
veya seldSr / sirket’s badh cesitli sk fakitrierl nedeniyle
Sirket’in pay fivatinda olas: digliy gorillmesi somucunda
vatirmeilann zarar etmesi olasilik dahilindedir.

E—HALKA ARZ

w| |

Halka arza iliskin
ihraccimm/halka
arz edenin elde
edecedi net gelir ile
katlaracagt
tahmini toplam
malivet ve talepte
bulanan
yatrimedardan
talep edilecel
tahmini maiivetler
hakizgnda hilgt

Thraca fliskin toplam malivetin 58.461 TL olacag tahmin
edilmelctedir. Tamar: Nakit karsihd Thrag ve halka -arz
edilecek 1.00 TL neominal degerli paylamn toplam
10.000.600 TL oluyp, bu durum da ihrac ve halka arz
edilecek pay bagma digen malivet 00058 TL dir
Ortallizim Thrag ve halka arzdan elde edecefi net geli
9.641.539 TL olacaktz.

Tzkmijai Maliyeter (FTL)

SPK Kurul Kayit Uereti (Paylari Ihrag Degeri
Uzerinden %0,2)

BIST Kotz Alma Ucreti (%0,03 +HRSMV)

Rekabeti Kosuma Fonu {%40.04)

MKX Ibrace: Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV)
Aracy Kuruiug Ucreti (BSMV dahil)

Sermayenin  Odendifinim  Tespiting - Ait YMM
Raporu

[lan, Tescil ve Difer Giderler

TOPLAN

Thrag Edilecek Fay Bagma Maliyet

20.007

3.150
4.000
325
21.000

1.786

2.000
58.461
0,0858

Halka ar7n
gerelicesi, halka
gelirlerinin

_\ J\ }

S&z konusu sermaye arimmu ile veni paylann satigindan
glde edilecek fon, SPK'min Meokal Kiymet Yatunm
Ortakliklanna Ilighin Esaslar Tebligi (I11-48.5) Madde 24
gerefi portfoye ahnacak varhk ve ibrag simrlamalarma
plarak portfsyR igletmek amaciyla yenl varlik ve

g ply 1 araglanmi almunda kmllamlacaktr.
VAKIF YATIRTA MENISLUL DEGER
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varlk va sermnaye piyases ataglan ile birlikte;

« Sirket’'in semmaye yapisium ve semmaye vetarlilik
rasvolarmn phglendirilmesi,

+ Ileriye d3nik bityiime planlanmin gergekiestirilmesi
ve sektdrdeki komumnunun giiclendinlmes],

« Karhhfme  artnboast  ve  devambbifrmun
saglanmag,

planlanrmaktadir,

SPK, Menkul Kiymet Yatnm Ortakliklarma Higkin Esaslar
Tebligl ([II-48 5) Madde 24 geregi portfiye alinacak varhk
ve ihrac siirlamalanna uyveun olarak sidketimiz portfsy
esik defer ve yahnm stratejisi agafida sunulmustur.

Portfoyiin Esik Deferi: BIST-KYD 1 Avhk Mevduat
(TL) Endeksi + %!

Porifoyin Yahrmm Stratejisi: Portfoy Net Akfif Deperi
esas alinarak; portféyde ver alabilecele varlik ve iglemier
irin belirlemmis asgarl ve azami snurlamalar asafdald
tablods gosterilmistr.

VEFYO ALT SINIR UST SINIR
Vadell Mevduat
(TL) / Katiima
Hesabr (TL) - (12
aydan Fan
vadeli clmamalk
fizare) %%0 %10
Kamuve { veya|
Ozel Sektor
Borglanma
Araglart %0 %100
Yabanc: Kamu
ve [/ veya Ogzel
Seldie
Borglanma
Armclan
{(Burobond) - %l 10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %0 %100
Takasbank Borsa
Para Pivasas : %0 %20
I %l %10
&3, Ya . v
i fﬁm TR S e
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Fora  Katlma
Paylann, Yabanc
Borsa  Yabnm
Fonu

Tiirev arag
1glemlerinin nakit
teminarlan vE
primleri %40 045
Althmve  Difer
Erymetli
Madenler ile bu
madenlers dayah
olarak ihrac
edilen sermaye
piyasas: araclan Yol %20
ipotek ve Varlik
Teminath
Menkul
Kiymetler %0 Y25
Yatmim Kurubngu
ve QOrtakhk
Varanflan e
Yatitim Kwnlugu
Sertifikalan %0 %10
Kamuve [ veya
Ozel Sektdr Kira
Sertifikas %0 8535
Tabloda ver
almayan hey hirld
varhk, arag ve
iglemlerin
portfoyde -
kvllammmnda
Sermaye Piyasas
MMevzyat Ve

Eurul
dizeniemeslermde
yer alam
simrlama Ve
hitkQmiere uyulu
r.

B3 | Haika arza iligkin | gine) 90000.000 TL olan gricanlimas sermayesin; tamarm
bilgder ve kogollan |\ g0 1ok tizere 30.000.000 TL ye sikaracaltir Sirket
tarafinden cikanlacak paylarm toplam nominal deferi
10.000.060 TLdir.

Hissedarlarn veni pay alma haklan kisitlanmamgtir,
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paym nominal de§eri olan  [,00 TL  (zerinden
kullandinlacaltir,

Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylann %30
otaminda veni pay aima haklanmni kullanabileceklerdir, Yeni
pay alma haklan 1 TL nominal deferli pay igin 1 TL den
kulandimlacakhr,

Yemi pay ahma haklannm kullamlmasing 1zahnamenin
llanmdan itbaren en ge¢ 10 (on) giin icinde baglanacalhr.
Yeni pay alma hakke kullamm stiresi 15 {on beg)} gfin olup,
bu sienin  baglangmg  ve  botig  tanhled KAPta
(wwwkap.orgtr) flan edilerek kamnya dunmulacaldr.
Yeni pay alma kullamim siirest, bitls tarihinin resmi fatile
ragtlamast halinde, izleyen isgimi akgarm sona erecektir.
Yeni pay alma haldkim kullanmak isteyen ortaklammz, pay
bedelleri T Valaflar Bankasi T.AQ Levent Tican Sube
nezdinde semnaye artmounda lullamlbmalk lizere agilan
TRS90001500158037301666383 IBAN ne’ln $zel banka
hesabina yahmlacaldr.

Yeni pay alma haklanmn lallanmmdan sonra kalan paylar
2 (ki) 15 giln@ sftre ile pominal deZerden diisilk olmamak
{izere Borsa Istanbul A.3. Birineil Pivasasinda olugacek
fiyattan balka arz edilecektir. Satise suomlacak paylarn
nominal tutan ve halka arz farihleri tasaruf sahiplerine sahs
duyurusu  ile Sicketin  knrumsal  internet  sitesinde
(www.vidvo.comp.ir), KAP'ta (wwwkap.orsir}) ve Vakaf
Yaprm'm {www.vakifyatim.comtr) intemet sitesinds
ilan edilecelctir.

Bu semiaye artinmunda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig sirest icinde Borsa
Istanbul’ds iglem vapmaya yetlali lautluglardan bidpe
bagvurmalam gereldr.

BIST’d= islem yapmaya yetkili yatum kurutuglanmn Hstesi
Borsa Tstanbul AS. infernet sitesinin
hittps:/fwwrw borsaistanbul com/borsa_uvelerifave-bilgilert
adresinde ver almaltadir.

Borsa Istanbul A.5. nin telsfon numarasi 0 (212) 258 21
00" dar.

Sirket ana ortaklanndan T. Valaflar Bankas: T.AO., yeni
pay zlma haklan 15 ghnlil righan hakki kullamm siires
igerisinde tamamen kullemlmaz, sonrasimnda da kalan paylar
BIST Rirncil Piyasada satilamaz iss s8z konusu
satlamayan payianm; her halilkarda ber bir pay igin 1 TL
-nomynal dederden agafh olmamalk lizers halka arz ﬁyaunm

agindan satig sifresinin th
i q;icahsmel.p bedelleripin tam ol m&mﬁ
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sahin alacaginr 12.03.2020 tarih ve 93542 pumarall Yénetim
Knrulu Karan ile Sirket’e bildimmigtir,

Thrag edilecek paviar, kaydilesthme esaslan cergevesinde
MKK tarafindan hak sahiplenl bamnds kayden izlenecek
olup. paylenn fiziki teslimn yapimayacakts,

E4

{=hsan menfaatler
de dahil olmak
fizere halka arza
iligkin tgili
Kigilerin dnemli
menfantleri

Sirkef pavlanmn ibmag ve halles arzi ile Sirket™in sermayea
artacak Clup, areoiiik hizmetl versn Vakaf Yatinm aracilik
komisyonu elde edecektir. Jirket, Aract Kuram'a 20.000 TL
{Yirmibin Tirk Liras1) + BSMYV (ve diger vergiler)
tutannda aracihk terets ddevecekdr.

ES5

Sermaye piyasas:
aracml halka arz
eden
Liginin/thracomin
ismfunvani

Kim taraftadan ve
ne kadar sire fle
taahhiit  verildifi
hususlanm
icerecek
dolagim daki
miktarmen
artirllmamasima
iMiskin, veriden
taahhider
haklunda bilgi

gekilde
pay

Valaf Merkol Kiymnet Yzfinmn Ortalkhift Anonitn $irketi

Yoaoktur.

E.6

Halka © arzdan
kaynaklanan
snlanmza etkisinin
miktar: ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakis kullanmnmn
stz Konusu olmas
duramunda,
mevert
hissedarlarin halka

Sirket ortaklanmn, sermaye artmminda yeni pay alma
baklanmn tamamim kullandiklan varsayirm ile meveut
ortaklar igin 1 TL pominal deferdi pay i¢in (pozitif)
sulanma ethkisinin miktan 0,01955892 TL ve yiizdesi
%2,090796"dir

T. Valaflar Bankass T A Gnun venmnis oldufu tazhhit
cercevesinde richan haklammn tamarmum kullanacafn ve
diger oraklarm kullammayaca®h  varsaymmi  altnda
30.04.2020 tarihli Sirket’in 28mlkl: orfalama kapamg fivat
baz almdigmda meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli
pay icin (pozitif) sulanma etkisimn miktan 0228896 TL ve

arzdan pay | yizdesi % 2446841 olup veni ortaklar icin ise 1 TL
almamalan nominal degerli pay icin sulanmea etkisinin milktar -0,52563
durumunda TL ve viizdesi -2533,84241 dir
sumnma etkisinin
ar1 ve yiizdesi . .
bulunan | Aracy kuruwnlar yemi pay alma haklannm kullamlmas,

attnmoellardan e it par sah:plm mm};%gm
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hakEanda bilgi

|

tabmini maliyetler

aracilik

sonrasinda kalan paylann BIST birnei pi}rasada halka arz
ediimesi iglemlerinde aracthl yapaceklan igin sdz komisu
islemleri yapan yatinmeilardan ticret komisyon ve benzerl
taleplerde bulunabilirler.

‘Talepte bultunan yatmmeller bagvorduklan aract kurumlann
komisyvomi, masrafl hizmet
llcretiendirme politkalarina tabi olabjleceklerdic.

terett  gihi

Merkez Kayit Kurulugn farafindan bedeili semmaye arbinimi
islemleri neticesinde araci kuruluglars tshakkuk ettirilen
hizraet bedeli arac kunduglenn uyzulamalanna bagh
olarak yatrimeilardan da tahsil edilebilir.

!

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzabpamede yer alan finansal table dénemleri itibarivle ihrageimin bagmsiz denetim
knroluslanmin ficayet npvaplary le adresleri (8ye oldukian profesyomel meskek

T

SEEHE T i {H IR

knrulnglan ile hirlikie):
Bamimsix :
. . Sornmin Ortak | Uye Olunan Profesyonel
Dénem ger:n&:: Adres Bag Depetgi Meslek Karuhuglary
* Tiirkive Serbest
Muhasebeoi Mali
Denetimve | Abasdier, Sleynan Miaviror O, BHgs
01.01.2017 - | Serbest Plaza No: 48 B Blok Didern Damner | {TURMOB) iiyesi
R ﬁ:{;mham Kﬂtig}f?ﬂ " Kaya, SMMM * Kamn Gtizetimi Kurumu
Misavirlik A.S BegikmsIST. i (EGK) Finansal Raporlama
Standartlan Caliyma
Komisyonu fyesi
l;:ifm ag_j;?m Akaretler, STleyman
Seba Caddes] BIK .
Dﬂl NP2 3 - | Serbest . Plaza No: 48 B Blok Lidem Demer
F1.122018 | Muhaseheei Kat: © 34357 Kaya, ShiIM
Meli .
Masavirlk A.S BegilktagISTANBUL S— i
Tirkiye Muhasebe
Uzmanlar Dernegi
Pw(C Bag * Tarkiye Serbest
Dmesﬁ‘:m Akaretler, Sileyman Mm};ﬁ };aﬁ
01.01.2019 - | Serbest ﬁ;’:;%”;dﬁ‘gﬁﬂk Zeynep URAS, | Miigavirler ve Yerinli
A2.201% ﬁasebecx Kat 9 34357 ShMM I'];!ai_.i.ub.u{ugawrlea g;la:im
. iktas/ISTANE irligt (TURMOB) Tyesi
Mosasictik 4.3 | BFESISTANEUL - Istanbul delegesi.
ary
@‘f-:. N J ' * TUSIAD Bankamlk
i - A yd' Lus

A -
Akat Mah, Ebulula Wardin Cad. Fark Pays Sile;
F-2¢4 Blok No!13 Bopiklas 34335 iGTA Warks
Teli{212) 352 35 77 Faw: 0(212) 75
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3.2. Bagimsrz denetim kuruluslanna/sorumly ortak bas denetcinin girevden alinpaasi,
gorevden celdlmesi y2 da defismesine iliskin bilgi:

6102 Sayih Tink Ticaret Kapemun 400/2. maddegindeki dilzenlemeye gare 10 y1l icinde aym
gsirket icin toplam 7 vi1l deneti olarsk seqilen denetei 3 yil gegmedikce denetgi olarak yeniden
serilemez. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Depetim Standartlan Kuwrumu bu fikranm
uygulanmasma iligkin usel ve esaslan belirleyebilecek ve bu fikieda belimlen sfireleri
Iasaitabilecektit. TTK nun gegici 6/3. maddesine gore fikrantn yiiriirlitk tarihinden nce ilgili
mevzuatlan uyannea segilmis bafimsiz denetim kuruluglannm depetimde gegen siirelen 460,
maddenin ikinci fikzasinda belirtilen strelerin hesaplanmasinda dikkate alwmacaltr.

Bastmsiz Denetim Yénemelifi'nin 26/1 ¢ maddesinde 3 vil gegronedikee; denetim kuruluslan
som 10 yilda 7 wii, denetim kuruluslannda ¢alisanlar da dahil olmak iizere denetciler 132 son 7
y1lda 5 yil denefim cahismasy yariittikler isletmelere iligkin depetimleri fistlenemeyeceklerdir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolan ve- buplara iliskin bagimsiz depefim  raporlan
Cwanw ykfvo.comutr} ve (wWww. kap.ore it} internet sitelerinde yer almaktadir.

Strkete ait temel komsolide bilange biyikluklerine ve segiymis konsolide gelir tablosu
kaiemlering agafida yer verilmeldedir.

DaSimstx Bafimsez Bagums:
Segilmis Bilange Kalemleri {TL) D‘éﬁ;‘i‘;“ D“g;':;;““ ““é‘;‘;;:“"“
31.42.2019 FLIZ201% 31.12.2007
VARLIKIAR
1-Daen Yarlhklar 19.195.732.00 17.619.457,00 T7.997 346,00
TMakit ve Nakit Benzarleri 16.160.176,00 B330.712,00 5.005554,00
Finansal Yatrmlar 2.857223,00 9,0598.554,00 9.064.529,00
s‘%ﬁﬁf ﬂ%;‘:ﬁ Jarks korisarars yonsinlon olerak 286722500 | ODIBINSOD | 908452900
Ticar Alacakiar 160.655,00 162.910,00 £95.185,00
- Highiti rarafiardan dearf slacaklar 160.655.00 {62 9100 295, 183,00
Diger Alacaklar . 1.9473,00 211700 847 04
- Highati abmaysm toreglardan dt¥er afocobior 1.803,00 211708 B45.00
Pasin {d ermis Gidetler 3.973.00 4.724,00 1.333,00
- Migkili tarejlara pesin Sdenmiy giderler 433700 285700 21700
- Higkeli obmapan targilare pegin Sdenmiy giderler 141600 [.BS7.00 141660
il-Duran Yarlihiar 265532 00 30479200 I3.528.00
Blagdi Duran Vasidar 23R 870,00 208 733,00 - 7.182,00
Eullemum Hakfo Varhklan 53,145.00 -
- - lmayan Duren Yarlikler 1,517.00 6.027,00 16.346,00
19.461.664,00 17.924.249,00 18.021.374,00
555.985,00 "-ﬂ aas,nﬂ 43?.940,&1}
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= Kiralama isfemferinden boiplamala 3,.548.00 - -
Ticart Barglar 301.143.00 143.243,00 409,546,060
- Hiphelt toraflra tloart borglar Fra 7300 135200 S 207,00
_ leh[; gjl'mm mr—gﬂam Foari E;lgj"\g[ar 1421204 261,00 323,04}
Cahsanlare Saflanan Faydalar Kapsaminda Booglar - - I3 BERDD
Ki=a Vadeli Kamihikler 10%.543,00 42 24700 3011300
- Cahganlora saflanan faydofora itiskin kargtitdar 103.540,00 42.247,00 301300
Diger Kisa Vadeli Yiikimitokler £3.334,00 51.408.00 12.618.00
- Rigkiti plmoyar foreflarg difar fara vadel? yakim ey S3I34L0 5120800 F2.418.00
I-Uzun Vadeli Yikimdikkier 193.136.00 153.350.00 £3.714,00
Vzun Vedel: Kamliklar 19313600 153 390,00 53.714,040
- Celrpanfare saflanom fomydelare Uighin Rargdodar 18313600 133 320060 B3 TIE00
1I-Ozkaynaklar 18.706,543.60 17.528.661,00 17.449.720,006
Gidenmis Sermeaye 2000 D0 1D 0.000.000,00 20 00.000,00
Sermzye Dizzltmesi Farklan 92 857,00 52.857,00 0%.287,00
Kar veya Zarweda Yeniden Siniflandinimayecak Birkmis e -
Diger Kapsamly Giderler =43.543,00 =53 ATLO0 5041400
- Taremianruy fapds planlave yenidan dicim kmeplam EEERECR) [ -33.474,00 23041900
¥ardan Ayninn Kisitlanmg Yedekler 354, 768,00 304 768,00 304, 768,04
Gepmis ¥illar Kar/Zararlan <5015 2201090 =3 00751400 -3.008.528,00
Mer Doneqm Kan/arsn 1,172,631 00 107 296,00 1.012,00
TOFLAM KAYMAKLAR 19.461.664,00 17534 249,00 13021 374,00
Bagimsx Bagims:z Eagims17
. g Denetmiden Denctimden Deneiimden
Gelir Tablosn Secilmis Kalemler {TL}) Gecmis Germis Gegmis
31122009 31122018 31122017
Finans sekurl faaliyetleri hasilan 31269 469 71,793,903 218.138937 |
Finzns sk fealivetlerd maliyed {-) 28015271 £9.213 341 216.310.971
Finans seXxitri faaliyetderinden brit kar 3354.198 1.980 564 1.847.986
Genej yonetim giderlerd {-) -2.072 455 -1.867.408 ~1. 846 663
F=as faalivetlerden difer gelirlsr a 1.531 0
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 3411 -12.391 ~304
Finansman giderlen (-} -3.6%1 Q 0
Sfrdirglen faaliyvetler vergi dnecesi kan 1.172.451 102254 1.mz2
Surdfiriilen faaliyetler vergi giden 0 ] o
a Q
n g
102296 14012
00051 44,0001
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Sirket’in 30.04.2020 tarihi itthariyle portfoy daglim: ve net varhik defernin aynanh dagimm

asafida verilmigtir,
MENKUL KIYMET TURU Nominal Defier | 1 oPlam Rayig Deger Grup Genet |
(1L (%) (%)
A-PAY SENETLER} 694 007 60 214558373 11,52 11,67
B-BOCLANMA SENETLERI 1. 700000, 174762018 847 2.5l
%ﬂ?ﬁfﬂgﬁg’: mﬁ;ﬁ“’ 14.532.046 14.538.425,11 78,81 78,23
PORTFOY DEGER] 18.449.420,04 1042, 00 100,41
m‘ﬁ;wﬂ 2.558,35 100,00 0,01
-Fasa - 0,0] ]
Barkalar 255833 100.00
| -Enger Baair Degerler ; 0,00 o
ALACARLAR [+) 55032224 100,00 304
Takastan Alacaktar 517379 82,50 073
| -Difer Alacaklar 4545 57 730 0,26
BOBRCLAR (-} 377223.69 104,00 4,77
-Takasa Borglar 516284 S8.ED ALES
<Yisnetim Dcreti - 0,00 0
~Odenecet: Vergi - 0,6 0
~thtivatlar .00 0
-KCrediler ] - 0,00 ]
| -Difier Borglar 360,930,495 41,15 2,16
DIGER VARLJHLAR {+) 23994902 100,00 £31
NET VARLIK DEGERI 18.374.035,00 100,00 109,00
TOFLAM DECGER/PAY SAYIS! 0,92

Vatmer, yatwnn kerapm vermeden Once fhragemm -finansal durum ve faaliyet
sono¢lanaa iliskie ayrmbth bilgilerin yer aldigy isbu izahmnamenin 14 ve 23 no'iu
bolimlerini de dikkate almaldir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragerya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Sirket faalivetlern nedemivie farkh risklers marwz kalmaktadit. Portfoyindeld ortalhk
peylannin fivaflan, doviz kurlanndakd degigimler we kred: genislemslerl gibi piyasa

fivatlamna etkh edebilecek defisikiikler nedenivle pivasa riskine,

kisa vadell nakdini

" degerlenditmek igin sergeklestirdifi borsa para piyasasy, ters repo, yatmm amach. tahvil,

02 B
17
ogm-a i'.';_uurri’ar'u"D 5z A e

hazine bonosn vh. gibi sabit getirili finansal are¢lara istinaden faiz riskine maruz kalmaktadir.
AVRga bahsi gecen menkul kavmetlere yatimm yapabilmek igin de lilGdite riskine marpz
ptadir. Yatirtm yapilan sablt getmh ﬁnans.al araclar igin temerriit viskd de 58z

ilgnli ekonomik ve siyesi msklerden ve dlgsallrktan
’te 1§lem gommekis olup p;}'asa kosul
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Sermaye Riski: Jmlket, senmayesini etkin portfdy yBoetimiyle riskin dafialmes: ilkesi
dogrultusunda yonetmeye caligmaictader. Sirket’in amacy; gelir elde eden bir igleime olarak
faslivetlerini devam etfiritken pay sahiplerimin faydasim g&zetmek ve verimll sermaye
yapisum slrekli kaimektr. Yortrlokteki mevzuat ¢ercevesinde hazlanan kar payr dagrhim
teklifleninde pay sahiplerinin beklentrled ile Jirket’in biuyhoee geregl arasindaki hassas denge
ve Sirket’'in karhlik duremu diktkate almmalcadar,

Ihmagoinm 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.201% donemleri ifibariyle Net Bore/Oxkaynak
oram agafidaki gibidir:

Ly -t e 31122019 [31.12.2018 1 31.12.2017."
Toplam Yikiimlilakler 752.121,00 | 595.288,00 | 571.654,00
Nakit ve nalit benzerleri 16.160.176 | 8.350.712 | 8.005.954
Net Borg* -15.408.055 | -7.955.424 | -7.4534.300
Toplam Ozkaynak 18.709.5453 | 17.528.961 | 17.449.720
‘Net Bore/Toplam (zkaynak Oram -0,8235 0,4538 -0,4260

*rfet Borg” rakam: “Toplam Yakamlalikler — Nakit ve Nakit Beazsricr” seklinde tanmmlarnmistir,

Kredi Riski: Karsi tarafin {izerinde mutabik kahnan sdzlegme sartlanma uygun olarak
yikamldliklerini kismer: ya da tamamen yerine getirememe riski olarak tanrmiamr. Portfoyde
bulundurutan, tamam ortaklik paylan, bono/tahvillerden olugan alim-satim amagh finansal
varliklar ve makit ve nakit benzeri gribunda yer slan ters 1epo ve borsa para piyasas
islemlerinde dolay kredi riskine maruzdur. Sicket yOmetimi Onceld dénemde oldudu gibi
BIST'da viilisek islem haemine sahip ortaklik paylarma yatnm yaparak, giinesl piyasa, sektér
ve girket bilgilerind takip ederek ve gereltiFinds dedigim yaparak kredi riskini ySnetmektedir.
Likidite Riski: Sirket'in pet fonlama vakamlaliklerini yerine gefirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi kredi prammn diigimilmesi gibi fon
kaynaklanmn azalmasi sonuenn dogursn olaylann meydana gelmesi, likidite nskinm
olugmasma sebebiyst vermsidedir. Sirket ydnetimi, fon kaynakiarmi dafytarak mmeveut ve
mubtermel vitktmlilklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynakh
bulundurmak suretiyle Hlddite riskini yonetmektedir. $irket’in tirev finansal yildiminlngl
bulusmamaktadir.

Piyasz Riskiz Faiz oram, pay fiyatlan, doviz kurlanr ve kredi geniglikler. gibi pryasa
fiyaflanmda olabilecek deisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal
araclann degerini etkileme riskidir. Sirket piyasa beklentileri dofrultusunda, piyasa riski
iceren amclann portfdydeki agirlklanm yahirim komitesinin Gngtrdigh yahnm bantlan
arasinda dedigtirerek riskind yénetmektedir.

Diéviz Kurn Riski: Yabanc: para cinsinde varhklar, yikiimlulifkler ve bilango dis kalemlere
sahip olma durammmda oraya ¢ikan kur hareketietinde kaymaklanacek etkiler kur riskini
olugturmalctadir. Sirket’in 31 Aralik 2017-2018-2019 tarihleri itibanyla yabanct para ve alan
cinsinden varlik ve yakamiiligi bulvmmemaktadir. i

Fivat Riski: Borsa Istanbul’da (“BIST") iglem gtren, ilisikieki finansal tablolarda gercege
Yeun deder farlg kar / zarara yansifen olarak siniflandinlan finsnsal varhldar . arasinda
Wrilen ve pivasa degerleri ile Slgtlen paylanmmn fiyatlannda %10 oranmda artg / azalig
Yndan dolayy gercege uygpn dedprlerindeki deSigimlerin (tim diger defiskenler sabit
9 tarih ibenyla vergi fpges) ASHRNKATGEER r
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Faiz Oram Riski: Sitket faiz oranlanndald degigiklillerin faize duyarlr varhk ve
yukdmlaliklenne olan etkisinden dolay: faiz oram rskine maruz kalmakiadir,

5.2. {hragcmn jcinde bulandugu sektfre iligkin riskler:

Sirket paylarmn degerinde ve dogal olarak sekiorde; Sirket'in kontrolis dipindz olugabilecek
olan kilresel ekonomik ve siyasi kxizler, sermaye pivasalan beklentiler ile finansal sonuglar
arasindaki ters korelasyon iligkisi, genel ekonomik ve sivasi durum, Sirket’n tabi oldugn
vasal mevzuatia olsbilecek degigldikler gibi pek gok cesithi faktdrs bagh olarak
dalgalanmalar yasanabilir. Belli basl sekttire ydnelik riskler clark; Pivasa (Pazar) Riski, Faiz
Oram Riskr, D&viz Kuru Riski, Fiyat Riski, Sermaye Riski, Likidite Risld, Kredi Riska ve
Difer Riskler sayrabilir,

Fivasa Riski: Hem kiresel hem de ulusal piyasalardaki gelismelere baZli olarak yasanan
dalgalanmalarn falz oranlan, déviz kurlan, kredi geniglikleri ve halka agik paylar tzerindeki
etliler], Menkul Kiymet Yatmm Ortaklifn olarak faalivet gosteren sirketlerin hem gelirierini
hery de portfdylerinde bulundurduklan finansal araclann degerlerini énemli olcde
etiilemekte olup bu sekidrdeki girketler aismdan pivasa riski olusturmaktadir.

Faiz Oram Risld: Menkul Kiymet Yatrim Ortaklih olarak fazliyet goisteren sicketler,
portfSylerinde tahvil bono gibi faize duyarh s=bit getirili finansal araglar bulundurduklarmden
va da dofrudan piyasadald falz kogullanndan etkilensn repo ve mevduat gibi parasal
aragiardan faydalandik]larmdan dolayr sahip clduklan portfayler ve dolayisiyla varlikiar
apasmdan faiz nski sz konusudur. Sektdrde faaliyet gésteren sirketlerin borglanma ve diger
yabanci kaynak arayiglarmda da hem karar verme asamasinda hem de risk degerlendirme
egemasinda faiz oranlan Spemli yer wrmakia olup bu anlamda sirketlerin bilangolamnda
yitkiimlblilk tarafinda etldsini géstermeltedir..

Déviz Kura Rigki: Menkul Kiymet Yatrm Ortakliklanmin ellerinde bulundurdugn yabana
para cinsinden finansal araglann yz da bilangolanndaki vabanct pera cinsivden
yliktmlaluklerin degerleri d6viz kunmdald hareketlere bagh olarsk degisim gosterdiginden
sekiorde faalivet gisteren girketier agimmdan doviz kuru riskd meveutiur.

Frvat Risla: Menkul Kiymet Yatmm Ortaklklan, portfoylerinde nemli oranda hisse senedi
pozisyonu tagimalanndan dolayt bu ortakhk paylannda meydana gslebilecek hisse fiyaty
degigimler, bu sitketlerin sehip oldun portfty biiyukltklermi ¢iddi oranda etkilemekte olap
Tivat riski olusturrnalktadir.

Sermaye Riski: Sermaye yonetimi agisindan degerfendirildiinde, Menkul Kivmet Yatinm
Ortaklklannm ana hedefl girketin faaliyetlerinin devamim saglarken sermaye malivetini de
azaltarak ortaklara gefin saflayabilen en uygun sermaye vapisiu siirdinmeye gahsmaktr. Bu
kapsamda Mendu] Kiymet Yatmam Ortakiiklan da ortaklara gdenen femettit tutanmnt
deZigtirebilir, sermayeyi ortaklara lade edebilir, yeni paylar gikarabilir va da borglanman
azaltmak 1¢in varliklamnr glden cikarsbilir. Dolayisiyla bu kapsamda tiim bu faaliyetlen
gergeklegtirirken gerekli ve yeterli sermayenin korvnmas ve devamlilifanm saflanmas: dsld
86z konusudhr. :

Likdite Riski: Faalivetler gerefi, Menkul Kiymet Yatuim Ortakliklannin varhidanom

ooy AAMATINA Yalkin ks nakit ve bepzer kalemler ile finensal yatinmlardan olugmalctadir,

r{;""' ~Sdkifrde faaliyet gosteren girketler varliklanm dnemli Slctide &zkaynak ile finanse ederek
z L Lifidita, riskini asgari dizeyde tutmaya galtsmaktadsr, :

i Riski: Menknl Kiymet Yatriypf Ortakliklan, pertfoylerinde bulundurdiklan hisse
grjl eurobond, deviet tahvil] Sfel sektdr tahvillerd, banka parzntili bonolar gibi alm
; {;hﬁnansalvamlghnilg ] alfit benzerler al dakimm&ﬁﬁﬂéa
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deviet tahvilleri ters repolanmdan clugan. variiklar nedeniyle bir finansal aracin kars tarafimn
yikiimbilaFini verine getirmemesi riskine maruz olup faaliyetler: gerefi keedi riski ile karp
karsryadirlar.

Dizer Riskler: Sirket’in ver aldif) pazardaki yatinm faalivetledm etkileyen Onemli efkenier
aragimda, kiirese] piyasalarda ve Thrkiye pivasalannda yaganan gelismeler ve beklentiler ile
bu piyasalardaki yatrim trendler, parasal hareketler ve bu hareketlenin Jirket’in yatimm
yapti: finansal enstriimanlar itzerindeki etkileri sayilabilir. Kéresel yavagiama beklentileri ve
ABD ve (in arasinda yasanan ticeret savaglari ile piyasalardaki daraima beklentilerinin
artmasi  sonueunda  piyasalara  sermaye  giriginde  olumsuziukdar  yagemabilecef
degerlendinimelkiedir.

Difer vandan, Araik/2019°da Cinde ortaya ¢ikan ve tim diinyay: etkasi altina alan COVID-
19, gerek kiirese] ekonomi gerekse de Tigkiye ekonomisi agisindan belirsizhk yaratmaktadir.
Artan asaf yonli risklers karg, bagta geligmis fitkeler olmak ifizere son dSnemde iilkelern
maliye ve para politikasi onlemlerini hizh bir gekilde devreye aldiklan gorilmektedir.
COVID-19 nedeniyle genel ekonomi tzerinde artan risklerin borsalara ve dolayisiyla yahnm
ortakliklanmn portfoylerinde bulundurdugu varhk simflarna olas eikileri ve bunjara karp
alinacalk 5ulemler, sektdrin ve Sirket’in bityiime performans: agisindan énem arz etmektedir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

ihrag edilecek paylara iligkin rskler, fivat riski, lkudite riski ve gemel piyasaya iligkin
risklerden olugmaktadir. Ihragpimn paylan Borsa’da ikineil piyaseda iglem gbrirken, bu
paylara iligkin fiyat ve izlem hacimleri dalgali bir seyir izleyebilir. Thrageimn paylan Borsa®da
iglen grmeye bagladiktan sonma bu paylara istinaden likidite olugmazsa, pay sahipleri
istedikler miltar, zaman ve fiyat Gzerinden paylammu satamama durumu ile karg kargiva
kelahilifler. Bunlara ek olarak BIST teki genel bir dusgils trendi paylann iglem pryasasim ve
likiditesini elumsuz yoade etkileysbilir,

53.1 Kar Pay1 Gelivine Iliskin Riskler:

Kar pay; Sirketlerin yilsommda elde ettikleri kann daptiimasindan clde edilen gelirdir. Kar
payiun dagrhlabilmesi icin dnee girket karinm olugmas) ve gegmis yildan gelen zarann
olmamast gerekir. Sirket yonetimi dafiulabilir kar oldufu donemlerde genel Iarulun onay ile
bu kanm dagitabilir. .

Halka agik sirketler kartm nakden veya kar paymm sermayeye ilave geklinde bedelsiz pay ihrag
ederek dagitabilin. Sirketin yeterli kan olbwayabilir veya Yometim Kurulu kam girket
binvesinde brrakarak dafitmamaya karer verebili. Bu gercevede ihragciomn gelecekie
vatrunealara kér pay: dagitacafina iligkin bir garanti bulimmamaktadir.

53.2 Sermaye Kezancna ligkin Riskier:

Sermaye kazanc, zaman icinde payin deferinde artiy olmas: durumunda payin edipim
sirasinda ddenen bedelden daha yitksek bir bedelle sehlmas: durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fivatlar:, paylar ibrag olduktan sonra ekenomideki ve/veya Sirket'in mali operasyonel ve
yonetimse] durumundaki gelismelere bagh clatak piyasada belirlenscektir. Sirket hissslerinin
deZerinde Sirket’in kontrolii dipnda geligebilecek olan ldiresel krizler, vt igi ve yurt digt
asi geligmeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuglar arasmdald farkhliklsr,
geiid), ekomomik durum, faiz ve lar hareketleri, Sitketin tabi oldugu vasal mevzuatta
ek dedisiklikler gibi pek ok faléSre bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir.

irket’in finansal performanginiy beklentilerin altinda olugmas: veya sekitorel risklerin
durnnmunda Sirkei payla fiyan diigebilir. Sirket’inRislamimBiado ielcae
olup, piyash™Edyglanhnlias .
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olusmamasimdan kaynaklanabilecek riskler meveuttur, Piyasada meydana gelen dalgalanmalar
veya Sirket'e ya da geltére Ozgi sorunlara baghh olamk Sicket’in pay fivatmda dasiis
gorilmes] sonucunda yatimmellann zarar gbrmesi olastiik dzhilindedir.

5.4. Diger riskler:

Sirket yukan savilan riskler dupinda, Tirkiye'deki sivasi ve ckonomik risklerden de
etldlenebildii gibl kredi, piyasa ve likidite gibi digsal niskler harcinde, Sitket’in stirecleri,
calizanlary, teknoloji ve altyapr gibi cegitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh
miskler] ifade eden ve diizenieyicilerin zorunlnluklanndan olugan operasyonel msiklerde sbz
konusu olabilir.

6. THRACCI HAXKINDA BILGILER
6.1. ihrace halkianda genel bilgi:
6.1.1. Ihrageinm dicaret unvans ve isletine adi:

Thraggamn ticaret unvami, Vakaf Menkol Kiymet Yatnm Ortaklifn Anonimm $irketi olup,
kllamlan isletme adi Vakaf Yatum Ortaldifa drr.

6.1.2. ihraceamm kayith oldupu ticaret sicifi ve sicil numaras:

. Tnkalap Mahatlesi Kesim Sokak No:1-3 (Temas Plaza)
Merkez Adresi | Kat:9 No:1 8 Umraniye/ISTANBUL
Ticaret Sicil Madirliidad | Istanbul -
Ticaret Sicill Numaras: 275450

6.1.3. Thragemmn kg tariki ve siiresiz degilse, angoriden siiresi:
Valof Menku] Kiymet Yahnm Ortaklid A.S. siiresiz olarak kurnlmugbr.
Tescil Tarihi: 13/06/1591

5.1.4. ihraccrmn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzmai, ihracemmn kurniduZa ilke,
kayith merkezinin ve fiifi yonetim merkezinin adresi, infesnet adresi ve telefon ve fax
nmmaralary:

Hukuki Statilsii: Anorim Sirket

Tabi Olduga Mevzuat: T.C. Kamunlan
Kuruldogn Ulke: Tikiye

Merkez Adresi: Inkilap Mahallesi Kesim Sokak No:1-3 (Temas Plaza) Kat:? No:1§
Dmraniye/ISTANBUL

internet Adresi: woww.vkfyo com.ir

-

KEP Kayrh Elelitronik Posia) Adresi: vkfyoghs03.keptr
Telefon ve Faks Numaras: (0216) 631 §932-34-35-36
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6.2, Yaturmmlar:

6.2.1. Jzahnamede yer almas) gereken finansal table dinemleri itibarivle thraccinmm
figemli yatirmlar: ve bu yatinmlans Snansnran sekilleri hakkinda bilwi:

Yoldur.

62.2. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatrmlarmm njtelidi, temamlanma derecest,
cografl daflim: ve finansman sekli haklanda bilet:

Srket’in yatnm alam Teblig*de belittilen varkk ve menkui lnymetlerden olusmakta olup,
yapilan yatimmlarn ¢ogunlugu BIST ta ver alan pivasalarda gerpeklestirilmeldedir, Yahnm]lar
Gzvarlhidarla gereklestirilmelctedir.

6.2.3. Thrageinro youetim organt farafindan geleceZe yinelik dnemli yatirimtar hakknda
ihracery: baglayicr olarak alnan Kararlar, yapuan sdzlesmeler ve difer girigimier
haklaeda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BiLGILFR
7.1. Ana faaliyet alaplar):

7.1.1. Izalmamede yer almast gereken finansal tablo dimemleri itibariyle ana
Uriin/hizmet kategorilerini de icerecel: geldlde ihrages faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sitket'in  faalivet konusu, Sermaye Pivasam Kurolunun Menknd Kiymet Yatimm
Ortakhkianna Tligkin Esaslar Tebligi (111-48.5) ile belirlenmis fike ve kurallar cergevesinde,
sermaye pivasasi araglan Ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 orgamize
piyasalards iglem géren alim ve diger kivmetli madenler portiivii igletmelktir. Yahnim
ortaklildanmm temel fonksiyonu kitgtik tasaruf sahiplerinin birkimlerini bir havuzda
toplayarak de#isik meniro! kymetlerden olugacak bir portféye yatmmak ve bu vollz alde
etikleri kazanc: orteklarina paylan oraninda daiatmakar.

Sirket portfay degeri gimlok olarak saklarma hizmeti kapsamminda taldp edilmekte; haftalik ve
aylik olarak K. AP*ta portfdy tablosu bilditimler yapilmaldtadyr. -

oiket’in 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 tahlerinde sona eren hesap dSnemderine ait

faaliyet gelirlerinin dagilum asa@daki gibidir:

Bagimsr Bagimsiz Eagimsiz

Denetimden Denetimden Dereiimden
Satiglar {TL) Gegmis %% Gecmiy Yo Gegmis Yo

G1.01- 01.¢1- 01.01-

31122019 3L12.2018 31.12.2017
Hisse senedi satriglan | 19.912.473 63,68 |32.692.937 7540 |205232.632 [ 94.0%
Banka bonosu ve Szel
seler tahvilleri B.I82.056 | 2620 |16.565.000 23,63 |11.423.06% 3,24
sapslar
‘Ters repo
iplemlerinden alman | 2.878.935 9,21 641.045 0,29 211.619 0,10

ey gelirieri
adgdan sloan 147370 |047 580143 081 |359305 0.16
J12.168 0,44 g AR T n_Br
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enkul koymetlerden !

ahinan laipon gelivler 379081 0,19 2_'?9.24'? 0,39 483,671 022
Vadeli mevduat Taiz - s
celirlen T3.270 0,23 228,248 0,32 118395 0,05
Temetili gelirleri 31.181 0,01 67087 0,06 |£0.198 0.04
I Yatirmm foou sabiglan |0 006 25029 0,03 25.009 0.0
VIOP nema faiz gelia |0 000 |0 000 |5288 0,00
Toplam 31.260.469 | 160,00 | 71.793.205 H L] N Z215.158.957 100,60
Bagim:stz Bagimsiz Bagimsiz
Sanglarin Maliyeti g:g::;:ldm o Denetimden o gz:f;? den o
(TL) 91.01- Gegmis 01.01- DL.81-
21122019 51.12.2818 31.12.2017
Hisse senetlend
satyslanmun maliveti 19.784.45% 70,62 |52.897.587 TETT | 204895345 94,']"?._-_

Banka fipansman

bonosa ve Dzef selalr
tahvilleri sabiglarmn 5.004.116 28,57 |1632%.021 2339 | 11.147.489 5,15

malryeti

Menlul laymet deger :

diisaklagh karsilik 166.49% 0,59 |472.893 0,68 |16916 0,01

gideri

Komisyon giderlert 60.19% 0,22 |BE.B4AD .13 184 443 0,09

Yatinm fonn maliveti |0 0.00 | 25.000 G0 |28.000 0,01

Viep degerazabgve | 000 o 000 |38778 6,02

alim-sabm zararian .

Toplam 25015271 | 1G0.00 |62.813.341 104 216310971 180,00
@rﬁ‘t WariFTarar (TL) | 3.254.158 19380564 1.547.986

Sirket’in hasilat kalemleri incelendiginde; hisse senedi sahiglarinim, banka bonosu ve Gzel
sektér tahvil sshslanmn, gelirlerin Snemli bir kismum olugturdugn garittmelctedir. Toplam
hasilat 2017 yhnda 218,15 milyon TL iken, 2018 yilinda 71,79 milyon TL've, 2019 yvilinds
ise 3126 milyon TL'ye diigmistir. Bu disiigte Szellikle hisse senedi sahg gelirlerindekt
gerilems etkili olmugtar. Hisse senetlerinin . sabslar igindeld pay; 2017 ysonu Iibariyle
4594 08 (205.239.632 TL) iken 2018 vilsonunda %73,39 (52.692.937 TL), 2015 wnilsommda
9463,68 (19.912.473 TL) ile azalma egilimi gostarmignr.

Panka bonosu ve &zel sekifr tahvillerl sahiglanm inceledifimizde ise 2017 vilsonunda 11,4

milyon TL olan satiglarm, 2018 yilsorunda toplam gelirler igindela payim da artirarak 16,9

milyon TL ye yilseldigi gorilmektedir. 2019 ylsonunda jse bono ve tahvil satiglan toplam

oalirler icerisindeld payum artrmasina kargin, %2 milyon TL've dilgmistGr. Belirtilen

donemlerde devlet tahvili/hazine bonusy alim sahmynda bulumitmamgar.

YVukaridald fazlivet eelirleri tablostmdan DiZer gelir kalemlerinin yilar icerisinde gelirlerin

jcerisindeki pay1 incelendifinde: : '

ers Repo faiz gelirlerinin orammn 2017 yusonunda %0,18 (211.61% TL), 2018 yilsorunda
e, (641046 TL) iken piyesa faiz oranlanndaki artig ile 2019 ydsonunda %3.21%

R TL) yiikseldigl;

anl§ para piyasas: gelirinin

e 240,81 {581].1%3 'ILP)VE_?
g - B B

C L LR P

orepun, 2017 yilsonunda %0,16 (359.305 TL), 2018

A s
fri gl lsominda %60,47 {14757 serceklestifi;
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Kupon gelirleripin payimn, 2017 yilsonunda %0,22 (483.671 TL), 2018 yilsonunda %:0,3%
{279.247 TL), 2019 yilsonunda %0,1% (57.981 TL) olarak gergeklegtigl;

Mevdust faiz gelirlerinip paymun 2017 ylsonunda %1,05 (113.325 TL), 2018 mlsonunda
940,32 (228.248 TL), 2019 vilsonunda %0,23 {73.270 TL) olarak gerceklestigi;

Temettl gelirlerinin paywun 2017 yusonunda %0,04 (80.198 TL), 2018 yidsonunds %0,09
(67.087 TL), 2019 ylsonunda %0,01 {3.181 TL) olarak gerceklestigi gbritlmektedir.

VIOP islemnleri incelendiginde ise 2017 yilinda 38.778 TL zarar edilirken, 5.288 TL nema
gelir elde edildigi; 2018 ve 2019 villarinda ise iglem vapilmadiga goziernlenmektedir.

Malivetler tarafinda da hastlattaki ana gelir kalemlerindeki dishge paralel olarak yillar
icerisinde diistis yasandigh goriiimeldedir. Malivet kalemieri incelendifinde, toplam maliyetlex
icerisinde en Snemli kisimlan hisse senetler] satislannn maliyeti ve barka finansman bonosu
ve Bzel sektor tahvilled satglanmm maliveti kalemlerinin olugturdugu glriiimektedir. Hisse
senetler] satrglan maliveti 2017 yilsonunda 2049 milyen TL iken, bu rakam 2018 yilsonunda
52,9 milyon TL’ye, 2019 vilsonunda ise 19,8 milyon TL'ye gerlleyerek azalma efilimi
gSstermigtir. Yine bu kalernin toplam maliyetler igedsindeki payn da 2017 yilinda %694.72
iken, bu oran 2018 wiinda %75,77°ve, 2019 yilsonunda ise %70,62°ve gerilemistiz. Yine
fnemli malivet kalemlerinden olan banka finansmar bonosu ve &zel sektSr tahvillerl
satislarmn maliyeti kalemi incelendifinde ise 2017 yilsonunda 11,1 milycn TL iken, 2013
yilsonunda 16,3 milvon TL’ye yokseldigi, 2019 yilsonunda ise 8 milyon TL ye gerdedidl
goritlmelktedir. Yine bu kalemin foplem maliyetler igerisindeki pay1 incelendiginde ise 2017
yilsomunda %35,15 olan paym, 2018 yisonunda 923,392, 2019 yilsonunda ise %2857 ye
vitkseldig gSzlemlenmektadir.

Bu gelismeler meticesinde Sirket’in briit kanmm; 2017 ylsomunda 1.847.986 TL, 2018
yilsonunda 1.980 564 TL, 2019 wlsonunda 3.254.198 TL gercekleserek artan bir seyir izledis
goriilmektedir.

flgili finansal geligmelerin yer aldidt bagimmz denetim raporlan ve Vakif Menkul Krymet
Yatoirn Ortakligs’ mn portfiy defer tablolan, Kamn Aydinlatma Plaformu www.kap org ir ve
Sirket internet sitesi bttp-/fwww.vkivo.com.irf adreslermde kamu ile paylasiimalctadr.

7.1.2. Araghrma ve geligtivme sfireci devam eden dnemli nitelikie firiin ve hizmetter ile
s&z konusn iiriin ve hizmetere iliskin aragirma ve gelistirme sfirecinde gelinen agama
halckmda ticari sirm acia plkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuy bilgi:

Y oktur.
72. Baghea selarler/pazariar:

7.2.1. Faalivet gosterilen sektdrler/pazariar ve ihragemin bu sektnrlerdelafpmrlzruialn
verd ile avantaj ve dezavantajian haklanda bilgi:

Sirket, Menku]l Kiymet Yatiim Ortakhiim (MKYO) sektdriinde faaltyet gistermekts olup,
asafida dedisik at;ﬂmdaal sektor ils luyaslamala.r mevettur.

1karibmis Sermaye Nef Varhk Deferi ve Pwasn Dederi hitvitklak .

VAKIF YATIRTY MENXUL DEGERLER & 5
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Crhariinms Sermve Kivaslamast
CIKARILMIS
Siralama _YATIRM ORTAKI JKEARI SERMAYE (TL)
1 I§ Yatnm Ortakhz 160.599.280,00
2 Garant Yatrig Oriakliz 25.000.000,60
3 Atlas Yaturm Ortakliy 30.000.000,00
4 Metro Yatnm Ortakhi: 21.0060.000,00
3 Eure Kapital Yatinm Ortakli 20.000.060,00
& Euro Yatmnm Ortaklisn 20.000.000,00
7 Buro Trend Yatiom Ortakliz 20.000.000,00 |
8 Qvak Yatrum Ortakiih 20.000.000,00
9 Vakaf Yatunm Ortaklitn - 20.004.000.,00
Net Varldk Deferi Kivaslanias:
Siralama | VATIRIM ORTAKLIKLARY NET V“*Rgi% DEGERI
1 i3 Yanrm Ortaklih 226.582.336,41
2 Metro Yatnm Ortaklif 52.772.367 25
E Atlas Yatumm Oreaklip; 44.053.788 46
4 Garanti Yatimm Ortakhy 44.781.649.11
3 Euro Kapital Yatrim Ortaklig 16997 513,29
& Eure Yatmm Ortakliz: 35.731.775,46
7 Euro Trend Yatnm Ortaklisy 34.625.142,30
2 Ovak Yatmm Ortaklig 29.631.920,90
9 Vakef Yatrrum, Ortakhin 18.374.035.00
Pivase Deferi Bavaklik Krvasiameasy
Siralams | YATIRIM ORTAKLIKLAR) PIYASA DEGERI (TL)
1 Is Yatinm Ortakhi& 367.772.360,00
2 Oyak Yatinm Ortaklizn 112.200.000,00
3 Metro Yatnm Ortaklii 4%.670.000,00
4 Garanti Yatimm Ortaklis 50.400.000,00
5 Valaf Yattnm Ortakhi 4240000011
6 Atlas Yatinm Ortakhii 41.400.000,00
7 Furo Kapital Yatinm Ortaklig: 34.020.000,00
Euro Yaunm Orakhif 29 670.000,00
Euro Trend Yatmm Ortakhis 25.740.000.00

3004 X120 cari piyasa verilerine gore sirket ¢ikanlmis ssrmaye biyikingt olarak 20.000.000
: C I %ile y 3
LN 30.5' 0 o i o
ﬂ" e ...:r':- :'._=_,- o LR
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MEYO Olmaur Avantajliarn:
- Sermayesi, bagka bir deyisle tsarrufi, profesyonel ve glivenilir ySneticiler tavafindan
vonetilmektedir.
- Portfoye alinabilecek menkul kymetlerin sabit getirili, d8vize endekshi ve pay senedi
aibi araclarla gegitienmesi yoluyla riskin en aza indixlmesi mmkiinddr.

- Menkul krymetlerin deferlemesi ve konirolil ile kupon, faiz ve temett tahsili ortaklde
vonetiminee yapilacagmdan kaynak kullamroim asgan ditzeve indirilebilic.

- Kiiciik tasarruflatla temin edilmesi mOmidin olmayan yitksek kazanc potamsiyeli
salayabilecek menkunl kiymet]ers yatiim vapilomasina olanalk saglayabilir.

- Yatirimeilar, satm aldikian yatmm ortaklifn senetierinin gerek tamamu gerskse
1stedigi bolomEna Borsa'de satarak paraya ¢evirebilr.

- Sirket bilgilerinin haftabk olarak KAP’a bildirilmesi yatunmeimn hem Sirket’in birim
fiyati hem de yonetilen portfoydeki Snemli degisikBikler hakkinda yatmmeinin bilg
sahibi olmasim saflarnakiadir.

- Vergl avantaji: MEYO’lann porifdy igletmecilifi kazanclan Kurumsal Vergisi'nden
istisnadir, 01.10.2006"dan itikaren gelir stopaj: oram suficdir. Aynca 01.03.200%°dan
{tibaren MK YO’ [ann sermaye pivasalarmds yaptiklan iglemler nedeniyle elde ettikleri
parzalar, Bapka ve Muameleler Vergisinden istisnadr.

MKYQ Olmarmn Dezavantajlan:

- Menknl Kiymet Vahnm Ortakhklan, porifovlerinde ortakhk paylan bulunmas
nedeniyle varhklan piyvasa dalgalanmalarindan énemli Slgude etkilenmekte clup, daha
yiksek getirl amacladiklen icin de yiiksek risklers maruz kalmaktadirlar.

- Menkul Kiymet Vatnm. Ortaklikiarmda portfdylers alman sabit gefirili finansal
araclann getiriler], faiz oranlanndald ve faiz marjlanndaki daralmayla beraber giderek
azalmaktadir.

- Menkul ¥aymet Yatrim Ortekhldan, paylarimn fiyatlan net aktif deBerlerine gore
iskontolu iglern gommesi dwumunda ortsklarma mGracaat yoloyle yenl semmaye

< saglamak zonumlulugu icine sirchbilivler.
7.2.2. Izabnamede ver almas: gereken {inansal tablo donemleri itibariyle ihraccinim net
sahy mfarman faalivet alanma ve pazarm codrafi vapisma gore dagilim hakiands bilgi:

Sirket, MKYQ sckidrinde yer almakta olup, portfoy igletmecilifi faaliyetiyle istigal
eimnektedir. Dolayisiyla. net sanglan crtaklik paylan ve borglanma araglan kalemlerinden

clusmalktadsr.
Bafmsiz ﬁgn:nsm Bakhimsiz
Satslar Degetimden Denetimdan Depetimden
aty : ' Gecmis Geegmls Gecmis
$1.01-31.12.201% |01.01-31.12.2638 |01.01-31.12.2017
Hisse senedi satiglan 19.9132.473 52.652.937 205235632
= “”‘ka bonosu ve Szel seladr tatrvillerd 8.193.056 16.968.000 11.423.068
2.878.935 641.046 | | 211619
_ 147.370 . 580.143 359305
AT 303 Abl M3 DIl phard '
- - - r;a\ mpi0
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Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 57581 279247 483.67]

Wadeli mevduat faiz gelirled : 735.270 228.248 118.395
Temetts gelirler . 3.18] G7.087 B0.193
Yatm foru safiglan : o 25029 28.009
VIOP nema faiz geliri ' D it 5.288
Toplam 31.269.469 71.793.905 218.138.957 |
Bagimsiz Badmsiz Bagimsnz
Sahslarin Maliyeti g:::::;nden g:l;;tj[;uden gzz:ltir;uden
01.01-31.12.2019 | 01.01-31.12.2018 |01.01-31.12.2617
Hisse senetleri satrglarinin maltyet] 19,784 453 52.8%97.587 204 825345

Banka finansman banosu ve azal saktbr

tahyillest satiglannun maliyeti §.002.116 16.229.021 11.147.48%
::E”l kymet defer dilgiiklagi karsilzk | 166.498 472.893 16.916
Komisvon giderleri . 60.192 B%.840 184.443
Yabm fonu malvyed 0 25.000 28000
Viop deger azairy ve alim-sabim zararlan 0 a 3RFTR

28.015.271 69.813341 216.310.971
Briit Kar/Zarar (TL) - 3.254.198 1.980.564 1.847.986

Haugi varlikiara hangi yiizdesel oranlarda yatrm yapilacad sirket yonetim kurulunea belirlepen
ve KAP 2 agiklansn yatinm strateji band ile belirlenir. Sirket Yopetim Kuralunun 29.12.2016
tarihli karar ile; Piyasa TatGnleri getir beklemtilerindeki defiigkenlik, yannm stratejisinin sirekli
defigmesi, coklnvarhk gruplanna yatinm vyaplmas: ve belitli bir vahmm  stratejisine
bagl kalmrmamas:  neticesinde, karmlastume  OlgltdnGn  belirlenememesi  sebebiyle
01.01.2017 tarihinden gegerli olmak iizere portfoy getirisinin kiyaslanabfimesi igin Esik Defer
luflamlmaya baglanmesmna, Porfiyde yer alacak varlik, islem ve araclann Sermayve Piyasas:
Kurulu'nun "Menlul Kiymet Yatnm Ortskhiklarma Dligkin Esaslar Tebligi (II-48.5)° ile
behrlenmig asgarl ve azami suadamelar dofmultusunda agagidaki sekilde olustirulrnasina,
butsbloda yer almayan her tirlu varlik, ara¢ ve iglemlerin poriféyde kullammmda Sermaye
Piyasasi Mevzuah ve Kumul dizenlemelerinde yer alan sinrlama wve hilkdimlerinin diklcate
almmasima, Karplaghrma oledti kullamnmnin sonlandinlmas: sebebiyle, portfdy getidsinin
kayaslanmas) amaciyla kullamilacak Egik. Deger'in  agafidaki  gekilde  belirlenmesine
karar verihmigtir. (iincel portfdy vonetim lasitlan ve karsilaghrma Sloiiti agagida sunubmustor.

Porifoyin Esik Degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 91

Portfoyiin Yatinm Stratejisi: Portfoy Net AKHf Deferi esas alinarek; pertfovde yer alabilecek
varitk ve iglemler icin belirlenmiy aspar ve azami ssmirlamalar aga@idaki tabloda gsterilmistir.
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Yebanes Kamu ve / veya Ozel Sektér Borglanma Armelan

(Exrobond) %0 . %10
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo %o %100
Takashank Borsa Para Pivasas 240 o200
Repo %60 Sl
Borsa Yatiim Fonu, Yatinm Fonu Kahlma Paylar, Yabanc 040 9%30)
Borsa Yatnm Fonu ’
Titrev arag islemlerinin nakdt teminatlan ve prirleri %0 %35
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madentere dayals olarak %0 %20
ihrag edilen senmaye piyasas araclan ‘ *
ipotek ve Varlik Teminati: Menkul Kiymetler Yaly %25
Yannm Kurulusu ve Oraklik Varanilan ile Yatnm Kourubugu %0 %10
Sertifikalan

Kamu ve / veya Gzel Sektior Kira Sertifikast %0 %23
Tabloda yer almayan her tarlit varhk, arac ve islemlerin portfiyde

kullamminda Sermaye Piyasas; Mevzozn ve Kum]

diizenlemeleninde yer alan sinarlama ve hiflkiimbers wyalur.

73. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan hilgiterin olaganiistii unsorlardan etkilenme durimu
hakkmda bilgi:

Sirket, sermaye pivasalarinda faaliyet g&stermesi sebebiyle yurt ici ve yurt dist ekononrik ve
politk olaganiisti gelismeler ile doZal efet savas, avaklarma, terdr gibt olaylardan
etkdlermesi mevcutiur.

7.4. Thracemun ticari faaliyetleri ve karlh@ agismdan onemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihracemn faajiyetlerinin ve finansal durnmunun ne
Blgiide bu anlagmalara bagh elduguna ya da yeni éretim siireclerine iligkin 5zet bilgi:

Yolaur.
7.5. Thracemun rekabet konumuna iligkin olarak yapbgr agiklamalano dayapagn:

Faaliyet gosterilen sektérlere iligkin veriler ve bilgiler resmi lamum ve kuruhaglanm
yaywnladiklan kamuya acik bilgiler ife finans ve sermaye piyasasina yonelik Ggtined part veri
ve bilgl saZlayan Gzel sirketlerden saflanan bilgilerden olusmalctadir.

Wi spk. gov. it, Www. kap.org.tr, www idealdata com.tr, wew.matriksdata.com.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli Sleiide etkilemis veys etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskan bilgiler:

Yoktur.

"

- hracomm dahil oldufu grup haklunds Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
0, itraccryla olan iliskileri vwé ibracemmn grup icindeki yeri:

VAKIF YATR
Akar Wah. Ebutuka Mardin Cag, Ba

bofy Tiakpflar Bankes: T.A.Q R M E

BESIE WO 0520093 5000017

i)
DREERLE Ry




11 Ocak 1954 tarihinde, 50 milyon TL sermaye ile kurutan VakifBagk, vakif kaynaklanm en
elikin bigimde degerlendimuek ve cagdas bankacibk vontemleri ve uygulamalan ile ekonomilk
kalkmmamn gerekleri dogrultusunda Tirkiye’nin tasarmuf diizeyinin gelistirilmesine katkida
bulunmak ve bu tasarruflan kuellanarsk yarar saglamak amacivla 13 Nisan 1954 tarihinde
taaliyetlerine baglamrstr.

11 Aralik 2019 taribi itibariyle, Vakiflar Gepel MudirliFinin idare ve temsil ettigi
%43,008 (&) Grubu ve %15,50°I (B) Grubu olmak tzere toplam %58.51°lik VakufBank
hissesi 3 Araltk 2019 tacihli Cumbnrbaskam keran ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanl:F’na
devredilmigtir.

30 Eylal 2019 itibariyle, ok#if biyiklisii acisindan Tirkiye'deki en bfiyilk 4. banka
konupunda olan VakafBank, kuniddugt giinden bu vana faalivetierin, kendi $zel ValufBank
Kammo hikfmler cergevesinde, ilke ekonomisinin blytimesi, gelisimi ve dinya
ekonomisiyle batiinlegmesina katieda buhmmak amaciyla sitrdirmektedic

Banka, operasyonlanm yurt ici-yurt dis subeleri ils 10 bagh ortzklif ve 15 istiraks
aracihpryla sirdirmektedir. Baglh ortaklik ve igtiraklerinin d8rdd bankacilik, alts) diger mali
igtirakler olmak {izere 10'u finans sekttrinds; biri eneri, ikisi turizm, biri imalat, 1115 diger
ticant igletmeler sektdriinde olmak Gzers 157 finans sektdrii disinda yer almaktadir
VakifBank™in finansal ve finansal olmayan igtivakler ve bagii ortakliklanmn lstesi asagidaki
gibidir:

FINANSAL ISTIRAKLER VE BAGLY ORTAKLIKLAR,
VakifBank International AG

Kibrs Valaflar Bankasi Lid.

Tiirkiye Sinal Kallurma Bankasi A3,

Istanbul Takas ve Seklarma Bankass A_S.

Yalaf Finsnsal Kiralama A.S.

Vakif Menkel Krymet Yatrim Ortaldis ALS.

Valaf Gaynmenkul Yagnm Ortakhss AS.

Valkif Faktoring A.S.

Valaf Yatumm Menkul Degerler AS.
Exedi Garanti Fomu A.S.

FINANSAL OLMAYAN ISTIRAKLER VE BAGLY ORTAKLIKLAR
Platform Ortak Karth Sisternler A3,
Talsim Orelciiik A3

Valaf Gayrimnenku] Degerleme A.S.

VARIF YATIRIM MENKUL DESE
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Izmir Enternasyonal Oteleilik A.S.
Gigbirlizi Holding A.5.

Tasfiye Halinde World Vakaf UBB Ltd.

| Tirkiye Uriin Thtisas Borsas; A.S.
Bilegim Alternatif Dagrtm Kanallan A.S.
JCR Avrasya Derecelenditme A 5.
Birlesik Ipotek Finansinant A.S.

31.12.2019 déneminde iligkili taraflarla yapilan islemlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

- T.Vakflar Bankasy T.A 0.dan, portfiy saldams hizmeti, e-defter ve efatyra
hizimetierinin alimina istinaden 31.122019 tarihi itihariyle 17.727 TL &deme
yeplmughr.

- Ulines Sigorta A.S. ile 31.12.2019 tarhine kadar yapilan iglemler sagik sigortas] ve
difer policelerden olugmaktz olup, 36.303 TL dir.

- Valif Emeklilik ve Hayat A §. ile 31.12.2019 tarihine kadar yapilan islemler Sirket
personeline ait BES poligelerinden olugmalita olup, 16.105 TL dir.,

- Sirket portfiyline yapilan BIST piyasalan alim satim islemler Valaf Yatrm Menbal
DeZerier A5, eracilif gereklegtiilmelte olup, 31.12.2019 tarihi itibariyle BIST
piyasalan alun satim iglemlerine istinaden 60.199 TL komisyon Sdemesi vaprimistar,

- Diger taraftan OSGB hizmetler kapsamunda, Vakif Pazarlama Sanavi ve Ticaret
A5.7ye 31.12.20]9 tarihbi itibariyle 1344 TL ddeme yapulmighr.

Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 ddnem sonlan jtibariyie grup icerisinde yer
alan girketlerle iligkisinin igerigi asagdaki gibidir:

1 Ocais - 31 cafe-31 | 10¢cak-31
AraDk 2018 Arahk 2018 | Arahk20i7
Tliskdli taraflacda yapelan igiemler (TL)

itigkili taraflara Gdenen komisyon giderleri ] 93.141 121.741
Vakif Yatrmm Menkul Degerler AS. 93.141 121.741
Diskili taraflara 5denen komisyon gigerler 690.199 38.840 184.443
Valuf Vaturom Menkul Deferler A%, 60.19% BB.340 184,443
1lis)li taraflasa Sdenen sigorta giderleri 52408 35631 24.709
Giines Sigorta A $. 36.303 26.282 20.247
Vakif Emeklilik Hayat A.5. 16.105 5349 4,462

]hgklh taraflara  $denen saklamz hizmet

17,7807 17.8649 11.512
17707 17045 11,512
1364 1.791 2.947
1.544 1.316 1.680
20 . 475 1.2&7
131678 | 236,452 345,352

VAKIF YATIRIM BRENKUL DECERLE
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9. MADDI VE MADDI OLMAYVAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.%. Maddi duran varlilar hakkida bilgilex:

9.1.1. {zahnamede yer almasi gereken som finansal table tarihi ifibariyie ibracciam
finansal kiralama yolo ile edinilmis bulunanlar dahif olmak Gzere sabip olduim ve
yonetim kuruln karart uyarinea ikraco tarafindan edinilmesi plaplanan fnemli maddi
duran varhklara tiskin, bilgi:

Sirket'in 2018 wili icerisinde alomm gergeklegtirdisi maddi duran varlik kapsarmndali
makam araci ile igili detaylar agagndaki gibidic.

Model Als Tarihi Al Maliveti
Wolkswagen Passat 2.0 TDI
2018 08.10.2018 276.666,18

Sirket’in son finansal tablo itfbariyle maddi duran vatliklamma iliskin detayli table dz agagida

sunulmugiur.
TI;;T:: ffe Tagl::m i Disemeve | Ozl Toplam
_ cihazlar Geregleri Demirbaglar | Malivetler
31 Araliic 2019 (TL)
?ﬁ;ﬁr deger, 1 Ocak 11781 | 263.932 ] 23.042| 298755
ITaveler 22 440 - - - 22,440
Amortisman gideri {-) - 2034 |- | 55333 - -~ AB58|- 62325
;ff;ﬁr degeri, 31 Araltk 32.087 | 208.599 ; 18184  258.370
Maliyet 62.963 |  276.666 17.052 27288 383968
- Birikmig amortisman (-) - 3087 |- 63067| - 17052 | 9.104 |- 123.099
Eﬁff*ﬂe" deferi, 31 Arahk 32.087 | 208508 : 18.184|  258.870

9.12. Thragpima waddi duran varhklannn kullammm etkileyecek cevre ile flgili tim
husnslar baklanda bilgi:

Y olcfar,

9.1.3. Maddi durar varhklar fizerinde yer alan kisitlamalar, ayni baklar ve ipotek
gtariari haklunda bilgi: :

[ark Maya 2
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9.2. Maddi olmayan duran varlkiar haklanda bilgiler

9.2.1. ihrace bilgi dokiimaninda yer aimast gereken finansal tablo ddnemler jtibartvia
thragaimin sahip olduZn maddi olmayan dursn varhklarm kmmpozisyonn bakkmda
bilgi:

31 Aralik 2019 tarihi itiberiyle Sirket’in maddi olmayan duran varlik igerisinde yer alan
bilgisayar yazdim ve lisanslann toplam maliyeti 67.080 TL., itfa degeri 65.163 TL olup net
defter degeri 1.917 TL dix

$.2.2. Maddi olwayan duram varhiklanp, fhracomn faaliyetleri iperisindeld roli ve
fashyetlerin maddi elmayan doran varbklara bagimhlk derecesi hakdandsa bilgiler:

sirket’in maddi olmayan duran vacliklar igetisinde yer alan bilgisavar yamlim ve lisanslar
toplam 6 apna kalemden olugmaktadir. Sidket faalivetlednin bu bilgisayar vamhm ve
lisanslardan 5 adedine bagmhik derecesi yiiksek olarak ifade edilitken, 1 adedine orta dazey
olarak ifade edilmekiedir.

9.2.3. {gleime ici yaratan maddi olmaysn duran varliklarm bulunmas: halinde, ihrace
bilgi dokiireaninda yer almasi gereken finamsal tablo dénemieri itibarvla bu variiklar
" igin yapilan gelistirme harcamaianmn detaya hakkinda hilgi:

Yoltur.

9.2.4, Maddi olmayan daran varhkiann rayi¢/gercege uygun degerinin hilinmesi halinde
rayic defer ve dayandif defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yolkdiur.

2.2.5. Maddi olmayan duran varliklarmn kullanmum veya sabsim lasitlayan siziesmeler
veya difer kasiilayicr hiikfimler hakkinda bilgi: '

Yakfur.

9.2.6. Maddi obmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulenmas: halinde,
ihracer bilgi dokiimanmda yer almasi gercken finansal ¢ablo donemleri itibarvla
sereflye edinimine yol acan islemler hakkmda bilgi:

Yokhur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER,
10.1. Finansal dorum:

10.1.1. Ihragemm jzahnzmede ver almasi gereken fimansal table donemleri itibarivle
finansal durmme, finansal durumunda yildar yila meydana gelen desiyildikler ve bu

degisikliklerin nedenlevi:
Bahmsw Bafimso Bamimsiz
. _ Depetimden Bencimden Deaefimden
. iJmL*;. Bilango Kalemleri (TL) Gesmis Gegmis Geemis
S 31122019 31122018 31.12.2017

1919573200 17.619.457,80 17.997, 844,00
16.160.176,00 8.330.712,00 8005954,

) §a ZEET.22500 9.092.534.00 s094.52000]
Al LY/ LR
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Taiiq212) 352 35 77 Fax; 0(214) A
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: mﬂﬁmﬁﬂ Jarks Vanisarera yemsilan olarok 285722500 009399200  soves20p0
Ticari Alaraflar 160.655,00 162.910,00 E95, 185,00
- fHiskil} reveplnrdan fieari alpeatdar T60. 635,00 fé2.910.00 &05.285,00
Diger Alacgklsr 1.808 00 11700 B45,00
- Higkili olmayan tesaftardan difar slacakiar 1,563,400 ZHiZo0 H45,00
Pegin Odengniz Giderier 3.773,00 4. 724,00 1.333,00
- lggkili tareglare pegin Sdenmiy giderier 433700 283700 21760
- fiighil olmeyem toraflare pegin Gdanmiy giderler Ldison 857,00 Fifs00
II-Diuran Varhiklar 255032 00 304,792,060 2352800
Maddi Duran Varhiklar 238.270,00 298.733.00 T.I8Z00
Exllanim Hakda Varhklam 5.145,00 - -
Maddi Olmayen Dyran Yarliklar LB 7,00 &£.037 00 16.346,00
PLAM ¥, KLAR 19-451.664,00 17.924.249,00 15021374 00
EAYNAKLAR
F-Kisa Vadeli YkGmlolikler 558.985,00 241 805,00 4E7940,00
Kaza Vadeli Borglanmalar 554800 - -
- Kiralamea izferlarinden borplanmela: 554800 - -
Ticari Borglar 391.143.00 148,243 00) 406, 540,00
- fiiskilt torafiors ticart borehar 37673100 {45 582,00 0921700
- Piskie olmapan taraficea ficar bargler T4£12.00 2486700 323,00
Calizanlara SaSlanan Faydalar Eapsacunda Borglar - - 35.669,00
Kisa Vadeli Kargtiiar 108,040,040 4224700 30.113,00
- Colpaniare sailangn faydelarn iliskin targiddar JoB 94000 F2_247.00 A3 T500
Difer Kisa Vadeli Yikimilikicr 53.334,00 31.408,00 1241800
- Meghahi olmayem varaftara diger fasa vadeli yiamliikler 33 35400 5140800 12.578,00
U-T2on Vadeli ¥akimlifokler 193.136,00 153.390,00 B5.714,00
Uzun Yadelj Kamihikler 1%3.135,00 138 390,00 23.714.00
- Caltraniora saflmem frpdalarg Sigkin korpiidar 193 135,00 133, 390,00 &3. 71400
Ht-Ozleaynakiar 18.705.543,00 17528 861,00 17.449 720,00
Odenmis Sermayve 20.008.000,00 20,000.000,30 20.003.000,00
Sermayc Diizeltmes] Farklan L2837 00 92 RB7.00 92 BET.00
Elﬂfgﬁvﬁfm};ﬁi‘m Sunftandinlmayacal: Birlkmis 5.543,00 ~53.474,00 -30.415,00
~ Tammiaiunug fayde plariars yeniden ledm banpion -45.543, 00 -33.474.60 -30.419.00
Kardan Aynlan Kasitlanrms Yedetder 354 768,00 304, 765,00 394,763 00
ig Yillar KarZarerlan -2 505.220,60 307,516,060 3.008.525,00
KarZaren LIT2451,00 102,296,080 1.012,00
YA - /19461.664,60 17.924.248,00 1502137450
'Im if bﬂyﬁk%ﬁ%} %ﬁg 17 yﬂiunun 12 /] on, TL seviyesindeyken, 201§ mlsonunda
dagtisle 17, YE.& nun%ﬁﬁﬁl FoASE
e Bz '}'rm Fes e 2/ Bk Moot &Ei?m‘;aa“.;z? |sTau8
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%8,6°lk bir artigla 19,5 milyon TL'ye yikselmigtiv. Mracer Sirket’in aktiflerinin dagalimina
bakildifinda onemli kusrmam dénen varhidarda olugtugu 2017, 2018 ve 2019 yilannda
donem varliklann toplam aktiflerin yaklasik olarak %98-9699umu clugturdndn gtrilmektedir,

Dé&nen varhliann dagihmina bakbgimrzda ise Snemb bir kasmimn nakit ve nakit benzerler
kalem] ile finansal yatmumlardan olugtufv gorilmeltedir. Nakit ve Naldt benzerleri: kesa,
mevduat, borsa para piyasasmdan alacaklar, ters repo islemlerinden alacaklar kalemlerinden:
Finansal Yatinmlay; Pay senedi, Deviet Tahvili, Hazine Bonosu, dzel sektdr tahvil ve
bonolannda olugmakiadiz.

2018 yimda hern pakit kaleminde hem de finansal yatnmlar kaleminde dnemli bir deFisiklik
olmarnas sebebiyle Sirket’in aktiflerinde bir bitylime gergeklegmemistir,

2019 ysonunda ise finansal yatinmlann %68,3°lik bir dists ile 2.9 milvon TL've
gerilemesine rafmen, nakit ve nakit benzerleri kalemi %93,5°lik bir artigla 16 milyon TL ve
yiikseldigi ve aktiflerin biyimesinde en Snemli paya sahip oldugy gortimektedir.

Sirket'in menlul Jaymet yatwm ortakhid1 olmas. ve portfoyGnde ortakitk payi tutmas:
nedeniyle ekonomik dalgalantnalardan dofrudan efldlenmektedir. Kimesel ve Tardye
serrnaye piyasalarmdaki yatnm trendleri, para hareketler ve bu gelismelerin 2019 yilindaki
yansimalarina bagh olarak, poriftiy yénetiminin yatinm stratejilerindeld tercih degisiklikleri
Sirket'in dtnen varhklanndaki siz korusu deBer artig ve azalislanna neden oimaktadir.

Pirket'in duran varlikian incelendifinde 2018 wilsomunda 305 bim TL'ye vikseldigi
gdriilmekte olup duran varhklardalki bu ariig, ddnem iginde makam aract sapn alinmasmdan
kaynaklanmalktadir,

Bilavconun kaynaklar tarafi incelendiginde kisa vadell yikiumliliiklerin 2018 wilsonunda
%50.4°lik digtisle 242 bin TL ye geriledifi, 2019 yilsonunde ise %131,1°1ik arns fls 559 bin
TL seviyesme yikseldigl gorilmekiedir. Kisa vadeli yilklirnlaliklerdeki Snemli arhigin sebebi
aytn donemde ticar. borglann %163,%luk bir artigla 148 bin TL'den 391 bin TL'ye
yikselmesidir. 2019 yrhndaki uzun vadeli yilidimidlfkler incelendifinde ise 2018 yilsonunda
%083,271ik artigla 153 bin TL ye yikseldigi, 2019 wisonunda da %25,9 luk yikselisle 193 bin
TLve ulaghd pizlemlanmektedin,

Sirket dzkaymaklan 2018 yilinda bir énceki yia zore %0,8 orenmda artiy gdstersrek 17,6
milyon TL ye clarak gergeklegmis, 2019 wlsopunda ise %66,4°10k arhgla 18,7 milyon TL ve
yikselmigtic. Bu artzgta zeliike 2019 yibndaki donem kérmdaki arbs etkili olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. fhragemn izahnamede yer almas gereken finansal tablo dopemleri itibariyle
fanliyet sonuglarma fliskin bilgi:

Bagmsz Bafims:z Bahmsz
" N Drenetimden Denetimde Denetimden
Gelir Tablosu Seilmis Kalemler {TL} T Geomis ;“' : . Goomis
' 31.12.2018 | 31122018 3L1Z2017
Finans selafirll faalivetieri hasilaty 31.269.469 71.795 805 218.158 957
S¥mlttirtl fealiyetleri maliyed (-} 28015271 -69.813341 2163510971
Wi faaltyetierinden brit kar . 3.254.198 1.980.564 1.847.986
giderleri (-) 2072455 -1.867.408 |  -1.846.668
iy = @
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Esas fasliyetlerdan difer giderler (-} 3411 -12.391 -30E
Finansman pidetler (-) -5.681 4] 0
StirdGrElen faaliyetter verzi Gnces! kan 1.172.651 102.296 .01z
Sardiriiisn faaliyetler vergi gideri o 0 Q0
- Dimemn vergi gideri ] 0 0
- Ertelenmis vargi gelini{zide) 0 o ¥
Sdrd@rilen faaliveiler dénem kan 1.172.651 102,204 1.012
Pay baspna kezane 0,053 0, 0351 0600

Sirket’in faaliyetleri, kiresel ve Tirkiye piyasalanndaki geligmeler ve beklemiler Tle yatran
trendleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket'in yatimm vaphgr finansal enstriimanlanio
degerieri {izerindeki etldlerine girte defigkenlik gosterebilmekiedir. Hasmilatlardali .ve
maliyetlerdeki artiy ve azaliglar birbirine paralel oranlarda gergeldesmelte olup Gzeilikle
gelirlerin dalgalanmasinda, Jirket’in faalivet-alam geredi falz oramlanmn ve pay Oyatlarmm
seyri ektli olmaktadir.

Yilar igensindek] bagmmsiz denetimden gecmis geliv tablolanndan segilmiy kalemlers ait
degigimier agafnda incelenmistir:

Fipans sekiorii faalivetleri hasilat; 2017 ydsomuma gore 2018 yusomunda 67,00
orangda azalarak 71.793.905 TL, 2019 wlsomunda %56,45 oramnda azalsrak
31.269.469 TL olarak gercekiemistir,

Finans sekitrll faaliyetleri maliveti 2017 ydsonmma gére 2018 wilsommda %67,73
oraminda azalarak 69.813.341 TL, 2019 yisommda %59,87 oramnda azalarak
28.015271 TL olamak ger¢eklesmistir.

Hamlal ve maliyet kalemlerinde azalma efilimi girilmekte birlikte, aliyet
kalemindeki azalma efilimi daha yitksek oldugundan brilt kar; 2017 yilsonuna gbre
%7,17 cranmnda artarak 1.980.364 TL, 2019 wilsonunda %6431 oraninda artarak
3.254.198 TL olarak gerceklesmigtir. BIST-100 endeksi ve faiz oranlarnmda yaganan
yilkselig briit kar’da yaganan artiga Snemli bir etken olmustur, BIST-100 endeksi 2017
wlinda %4760 yiikselmis olup 2018 yilinda ise %20,86 oranmda ditgiis kaydetmistir.
2019 ylinda ise BIST-100 erdeksi bir 3nceki wila giire 925,37 oramnda viikselis
kaydetmistir.

Getiel yonetim giderleri 2017 yusonuna edre 2018 vilsonuoda 941,12 oramnda arterak
1.867.408 TL, 2019 wilsomunda %1098 coranmda artarak 2.072.455 TL olarak
gerceklasmistir.

Strdiralen Faaliyetler Donem KAn yukanda belirtilen gelismelers bash olarak 2017

Fiomgpune gore 2018 yisomunda 102,296 TL'ye yiikselmis olup, 2019 yilsommda da

aNys gUsterezek 1.172.051 TL olarak gercellegmigtir.
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10.2.2. Net satiglar veya ﬂehr!e:rde meydana gelen dnemli defigiklikler ile bu

degisikliklerin nedeulerine thkm acuilama;

Bafmsiz Bashmnz Bafimsiz
Denetimden «. . |Denetimden .« |Denetimden
Satslar Gegmis E:Elﬁlm {Fecmis 36313 m Gecmis
01.01- 0%-01- * ¥1.01-
31.12.2019 31122018 31122017
Hisse senedi satiglam 19012473 -6221| 52.692937| -7433| 205239632
Banka bonosu ve ozel sekidr - -
tahvilleri satiglan 8182055 51,71 16.968.000 43,54 | 11.423.063
g:{;gg’“ tslemlerinden elnan faiz | o5 955| 34010]  641.028] 20292] 211619
Tekasbank Para Piyasasindaa ahinan 147370| 74,60|  580.143| 61.46|  359.305
feizler .
Menkul kiymet gelir reeskontian 3.203| -98,97 312,168 44,81 209772
Menkul kiymetlerden alman knpon 57.981| -7924|  279247| 4227 483671
gelirlerd
Vadeli mevduat faiz pelirleri 73.270) -67.90 228248 279 1185395
Temettil gelirleri 3.082| os26]  67.087| -153s 80.198
Yetiryn fonua satislan O 100,00 25029 10,64 28.00%
VIOP nema faiz gelirt @t 0 5.288
Toplam 31260468 | -56,45| T1.793.905 4709 218.158.957
Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Satiglarin Maiivets Gecmis GegInis Geomis
01.01- 01.451.- 91.01-
31.32.201%9 311220158 31 123007
Hisse senatleri sabiglannm maliyeti 19.784.458] -6Z,60! 52897987 -74.18| 204.805.345
Banka finansman bonesu ve dzel X
sektar tahvilleri satiglarmn maliyeti BO04.116F -50,98| Llé320.02] 46,45 11.147.489
Menkul kymet deger dusiklige 166.498] -64,79|  472.893 | 2.695,54 16916
karsihik gideri
Komisyon giderleri 60.199| -32.24 $8.840| -51,83 184.443
Yatinm fome mafved | -100,00 25000 -10,71 28.000
Viop defer azaly ve alim-satim a 0 18778
Zararlan
28015271 | 59,87 | 69813341 47,73 | 216310971
et Jar/darar [TL) 3254198 4,31 1.%50.564 717 1.947.085

g.:sfa 474,33 orzminda digis
%+ niﬂlﬁn\.r%eh ise %662, YoTamuids diiy
fi._.uc % F N
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t, sattslan incelendifinde hasilatin Snemli lasmmmin nsse sepedi sahglan, banka
% Ozel sektlr tabviller sanglan ve Ters repo islemlerinden alinan faiz gelmler
iste senedi satiglanmn 2018 wnlsonunda bir dnceld
el 52. 692 937 TL ojarakvemreablemidl: D%@EHLERA. ;
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Banka bonosu ve Gzel sektdr tahvilleri satiglan incelendiginde bu gelirlerin 2018 yilsonunda
bir Gnoeki yila gore %48,54 oraninda artarak 16.968.000 TL ve vlaghi, 2019 yilsonunda ise
%51,71 oremnda gerileyerek 8.193.056 TL'ye dagtiifi gorithmektedir. Hisse ve tzhvil sang
gelirlezi diginda bir diger Snemii gelix kalemi olan ters repo iglemlierinden ahnan faiz gelirlen:
1se 2018 ylsommda bir Snceki yila gére %202,92 oramnda zrtarak 641.046 TL ve ulasms
olup 2019 yilsonunda da %349,10 orammnda biiylme kaydetmis ve 2.878.935 TL ye
yiiksehmigtr.

Hasilat olugturan diZer Snemli kalemlerdeld degigimler agafidald gibidir:

+ Takasbank para piyasas faiz gelirleri 2018 wlsonunda bir dnceld wila gore %61 46
oraninda artargk 580.143 TL'ye yilkselmis, 2019 yisonunda ise %74,60 oramnda
diigerek 147.370 TL olarak gerceklesmistir.

» Menkul kiymetlerden almar kupon gelirleri 2018 yilsomunda bir 8neeld yila gore
42,27 oramnda dagerek 279.247 TL've gerilemis, 2009 vilzonunda da %7924
oramnda gerileyverel 57.981 TL ve ditsmilstar.

* Vadell mevduat faiz gelirled 2018 yilsommda bir dnceki yila gore %92.79 oraninda
artarak 228.248 TL've vyikselmiz olup 2019 wlsonunda ise %67.90 orsrunda
gerileyerek 73.270 T ye digmitstfir,

» Ternettii gelirlen 2018 yusonunda bir Gnceki yila gore 916,35 oramnda gerileyerek
67.087 TL’ye, 2019 ydsonunda da %9526 oramnda gerileverck 3.181 TLve
ditgmiistiir.

Faaliyetlere iligkin maliyetler incelendiginde ise ana olarak hisse senetleri satislannin maliyet
ve banka finansman bonosu ve dzel sektdr tabvilleri satislanmin maliveti kaleralerinin dne
gkt gorlitmektedic. Bu kalemlerdeki degigimler ilgili hasilat kalemlerindeki degigimlerle
birlikte incelendiginde yillar icerisinde defiigimierin paralellik pbsterdigi gorilmelctedir. Hisse
sepetleri safiglannin maliyeti 2018 yiieda bir Snceki yila gére %674,18 oramnda azalarak
52.897.587 TL'ye digmiiy, 2019 wilinda da %626 oramnda azalarak 19.784.458 TLve
geillemigtir. Banka finansman bonosu ve Bzel sektdr tahvilleri sahglanmin maliveti ise
gelirlerdekine benzer gekilde 2018 wilinda bir tneeld yila gore %446.48 orawmnda artarak
16.329.021 TL'ye ylikselmis olup 2019 sonunda ise %30,98 oramnda gerileyerek 8.004.116
TL e diigmistir. -

Hasilat ve maliyetlerde yaganan gelismeler sormcunda Sirket’in briit kiin 2018 yihnda bir
dncekd yila gore %7,17 oramnda artigla 1.980.564 TL'ye yikselmis, 2019 yrimds ise %64.31
orannds artarak 3.254.198 TL olarak gergeklesmistr.

Kiresel ve Tlrkiye sermaye piyasalanndaki yatmm trendleri, para hareketleri ve bu
geligmelerin 2019 yihndaki yansmelanna bedl olarak; sermaye piyasalanndald gelir
kalemlerinde digme gézlemlenirken, para piyasalarindan gelilerde yiilselme yasandif
goriilmektedir. .

ety kendi internet sitesi ve KAP'ta yaymladig1 performans sunus raporlamine gbre yillar
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Sunoma
Dahil
Danem
Esik Portfyiin Esik Sonu Net
Deger/Karplagtirma Zaman Iginde | DeSerfHarslasirma Alctif
Toplam | Oigdidofn Getirisi / | Enflasyon |  Standart | lcotinon Standart Bilgi | Degeri{bin
Yillar Getiri {(+h Ohezne (%) Sapmras Bapmacs {4} Ragyosy TL}
T Qcak 2019 -
31 Arahl 2019 ] %1642 Wal943 Yell.34 a0 2] SEl05 -1 05 18,913
1 Ceak 20018 -
3l Arhk 2018 | 964 85 W17, 7% Y2030 ol 28 S0, 04 -0,15 17738
1 Qeal, 2017 - .
31 Aralk 20]7| %4591 1511,50 %l 1,52 00,92 W, 0% 0,15 L7580
| Ok 2016 -
3] Acplibk 2016 | 943,53 21063 g4 Sap2g 2 33 -0.18 17.535
1 Ceak 2315 -
31 Arebk 2013 | %52 74 %157 347,51 .28 Sl 42 0,01 LT.780

(* 1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nenyi icin ala aylik TUFE baz almmig olup, 2018, 2017, 2016
ve 2015 yillanndaki enflasyon oranlan yilltk TUFE oranlan olarak sunulmugtur.

(**)$irket Yémetim Kurulu'mm 29 Arahk 2016 tarihli karan fle 1 Ocak 2017 tarihinden
ibaren gecerli olmak tizere porifdy gefirisinin kiyaslanabilmesi fcin esik deger kullamilrig
olup, 2016 ve dncesindeki ddnemlerde ise ilgili dénemlere ait éneeki kargilastima olcatlen
kullanalmgtir. Egik defer, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemd icin BIST-KYD 1 Avlik Mevduoat
{TL) Endeksi + %1 olarak belirlenmistir.

3
|

I8 — R e e

10 — .-

2018 2016 2007 r

i

i . |
i T Toplam Getin (5 mKarglastirma Olgrbindn Getirlst (%) |
i i

10.23. Thraceinin, izahmamede yer almasi gereken finansai table dSnemleri itibariyle
meydana gelen faafiyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Spemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kammsal, ekonmomik, finamsal veya parasal politikalar haklanda

UG -
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10.3. Thragemm borclulak durumu

Borcluluk Dyrwmu - 31.12.2019 Tutar (TL} |
¥iss vadelj yitkiimtiilakler
Garantili .
Teminath -
Garamtisiz/ Teminatsz 558.985
Uznn vadeli yikémldlikler (uzun vmieh borclarm Insa vadel '
kisamiary haric)
Garanfili -
Teminath -
Garntisiz’Teminatsiz 193.136
Kiga ve Uzan Vadeli Yilkiimlalikler Toplam 752.121
| Ozkaynaklar 18.709.543
Odenmig/gkanlius sermaye 20.000.000
Yasal vedekler 394.768
Dhiger yedekler -1.685 2725
TOPLAM EAYNAELAR 19.461.664
Net Boreluluk Duromu - 31.12,2019 Tutar (TL)
A. Nakit -
B. Nalat Benrerlen 16,160,176
. Almn Satim Amach Finansal Varhklar 2.867.225
D. Likidite (A+B+C) 19.027 401
E. Kiza Vadeli Finanzal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredilerd -
(3. Uznn Vadeli Banka Kredilerinin Eisa Vﬂdlﬂl Kizm -
H. Diger Kisa Vadeli Finanzal Borglar -
1. Kiza Vedeli Finansal Borglar {F+G+H) -
1. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -19.027.401
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri ) -
L. Tahviller ' -
M. Dider Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borclulek (E+L+M) -
0. Net Finansal Borclhuluk (J+N} _19.027 401

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARE .
11.1. Istetme sermayesi beyani:

Si.rket in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, ¢ikanlmmg semmayesi 20.000.060 TL'dir.
in donen wvarbklanmn finansmam meveuat gerefi dzkaynaklarla finanse etrnektedir.
- ﬁp@ﬁ vatlikler, nakit ve naidt bepzerleri ile finansal yatmmlar toplamindan clugmaktadir.

irket’in Q‘“‘ alacak kalmmnde goziiken rakamla:r pay ahm/satm 1§l=mle:n31den (T+2)

'u_.ll Er“toplﬂml 19.027.40) THdirf¥
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31.12.2019 tarili itibariyle “Net Isletme Sermayesi” 18.636.747 TL'dir. (19.195.732-
538.985). Dolaysiyla, bu izahnamenin imza tardhi itibanyla Sitket'in net 15letme
sermayesinde risk fegkil edecek bir durum s3z konusu degildir.

| 2019 2018 2017
DONEN VARLIKLAR 19.195.732] 17.619457] 17.997.846
KISa VADELI YUKIMLOLOKLER $58.985 24,898 487949
NET ISLETME SERMAYESI (TL) | 18.636.747| 17377.559| 17.509.906

12. EGILIM BiLGILER]

12.1. Uretim, safis, stoklar, maliyetler ve saty fiyatlaninda gdriifen Snemli em som
efilimler hakkinda bilgi:

Y oltur,

12.2. fhraggmm beklentilerini Snemli Glcide etkileyebilecek egilimier, belirsizlilder,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklanda bilgfier:

Yaktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

13.1. fhra¢oimin kar beklentileri ile icinde banlunulan ya da takip edem hesap
ddnemlerine iligkip kar tahminleri:

Yoktar.

13.2. Ikraccinan kar tahmisleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayymlar:

Yoldur.

133. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporn:

Yokhir.

13.4, Kar tahmjni veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastnlabilecek
geKilde haxrlandifina iligkin acaklama:

Yolctur,

13.5. Daha Goce vapiloms kar tahminleri ile bn tahminlerin ishu izabuame tarihi
i tyle hala dofre olup oimadi@y haklonda bilgi:

VAKIF YATIRIM MEMKUL DEGERLER —-'
Alcal Mah, Ebulula Mardic Gad. Far Maya Sis
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14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DIUZEY YONETICILER
14.1. fhracernm genel organizasyon semas:

- YOMETIM ECRULY
SR USR
BARTE AL OELL
ADRIS WATTUR 4 5
ATMET AEEAN GEVIL
isnraft Tava

i |

D TAZAL
AT ERLEAGAL LTV A

142 1dari yapr:
14.2.1. Ihracgnin vonetim karalu fyeleri haklanda bilgi:

Son 5.Yda ;22::( ; Sermaye
Adi Soyadi Garevi Is Adresi Tnrageida Kalan Pay.
Ustlendigi G
GErevier Srev
Suresi | (TL) | (%)
. Ttrkiys Vakrflar Bankas: T.A.Q. .
SahinUGUR |Bagkan | Hizmet Binasi Atk Bubvary | ¥ Onogm Burali | STAAL
No207 Kavakliders/ANKARA e '
Yopetim
Barg Em:_lﬂﬁ Inkalep Mahallasi Kesim Solak 1Y/ 1
HAMALOGL szmi ¢ |Nol-5 (Temas Plaza) Kat:9 ; b ; .
T Genel Mo: 18 UmraniyeASTANBUL
Mididr 'rd.
e Altunermer Caddesi Mo:7 Yoot Kurnlu 17141 ;
Y Kocamustafapasa TS TANBUL Uyest il )
Ergenekon hahallesi .
{Ug:glmm} Halosgergazi Caddesi No;1544 | Tonedm Kurulu | 4 Vil /1
SEIISTANBUL |,
X F Toge Atakdy 4 kisim Hehok
. JEaddast Nos s frez it R
{Bagu'ns:z}j Bakyrksy HST s .

Tt




Sirket Yometun. Kurndn Baskam Sayin §ahin UGUR, T.Vakflar Bankasy T.A.0. Yonstim
Kulu Uyesi'dir. Sirket Genel Madar Vekili ve Genel Mudir Yardimes: Seyin Bang
HAMALOGLU nun TSPB Bankalar Meslek Komitesi tiyesidir, Difer yinetim kuruly
Tyelerinin thrage: diginda bagka bir gorevlendirmesi bulunmamsidadir,

14.2.1. Yonetimde s5z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Sayadh | Gorevi Ty Adresi Son 5 Yilda thraeada Sermave

Dstlendizi Gérevier

(TL} | (%)

Cenel
Mitdir |Inkilap Mahallesi Kesim
Bang Vekill/ |Sokak No:1-3 (Temag Plaza)
HAMALOGLU |Genel (Kat:9 No:18

Madir | Umraniye/ISTANBUL

Yrd.

142.3. Thrages son 5 yal icerisinde kurulnes ise faracciun kurueufan hakkruda bilgi:
Vakaf Menku] Kiyrnet Yatmem Ortakliga A.$. 13.06.1991 tarih itibariyle kurulmugtur.

14.2.4. Thraccroie meveut yonetim kurulu Giyeleri ve yonetimde s5z sahibi olan personel
ile iliracer son 5l icerisinde kurulmug ise kuruenlann birbiriyle akrabahk iliskileri
haklanda hilg:

Yoktur.

14.3. Thragern yonetim karalu fiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan persenelin yonetin
ve uzmanhk deneyimleri haklarda bilei:

Sahin UGUR

Tk ve orta 5grenimini Malatya ve Erzurum’da tamamlayan Sahin Uur, 1979 vilinda Atatirk
Universitesi Iletme Fakdiltesi Isletme Yonetimi Bslimii’nden mezun olmugtur. 1984 vilinda
T.Valuflay Bankasi T.A.0’da bagladify cgalisma hayannda 2004 wilma kadar Mildfr
Yardimers), Mildiiy ve Bagkan olarak gérev vaptktzn sonra, 2004-2013 willan arasnda Genel
Mudir Yardumeihi@ gorevini surdfirmisiiiz. Sonrasmda T.Valaflar Bankas: igtirakieri olen
VakifBank International AG Viyana, Gines Sigorta A.§.. Taksim Oteleilik, Atakule A.S.,
Valif Meplul Kiymetler A8, Valf GY0 A.3.’de Yénetim Kurnlv Uyeligi gdrevierindes
buhman $abin Ufur, 9 Haziran 2017 tarhinde vapilan T Valaflar Bankas: T.A.Q. Genel
Kauru] Toplanhsi*nda Yenetim Kurulu Uyesi olarak segilmistir. Sirketimizde Yénetim Kurnily,
Bagkanh§ gbrevini sirdiirmektedir,

Bans HAMALOGLU

1974 wimda Anksra’da dofan Sayin Bang HAMALOGLI 1996 yihnda Hacettepe

Uriversitesi L1.B.F Maliye B6lim@ nden memin olmugtur. Bankacilik kariyerine 1996 vilinda
ambiikiflar Bankas) T.A O Fon Yanetiminde Uzman Yardimcis: olarak baslayan Sayin Bang

\RQGLU, Dealing Room Midirligh ve Likidite Yaénetimi Madurlégi’nde Midiir

}unvaniyla gorev yaptiktan sonra 2012-2013 yillan arasmda Yatmm Bankacihf
Wsta Mdiylgga'nde, 2014-2019 willan arasmda Hazine

iskanligy Kaynak Yonetimi :
1 B -
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&1 www.uak?fralim f

lugt'nde, 2019-2020 yllan smanda da Hazine,
v § S n e Y _____1 rh ot o = T
U ;.ﬂ:? Midar vnvagsn givos segtstgn i

R arel Sicl Mg k1225
Lomiar W) ez O 535+
i& He: L9220 24B5 5600017



Sermaye Pivasasi Faaliyefleri Diizey 3 Lisans: ve Tiirev Araglar Lizsansi bulunan Savin Bang
HAMALGGLU 16.04.2020 tarihinden jtibaren Valaf Menkul Kiymet Yatmm Ortakhift A.S
{enel Madir Velali ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gdrevini yiiritmektedir.

idris Yakup ASKIN

1951 Trabzon dofumlu olan Idris Yalap ASKIN, 1977 yimda Istanbul Universitesi Edehiyat
Fakiitesi Sosyoloji Béliminden mezun oldn. 1984-1987 yillan arasinda Fatih Beledivesi
Bagken Yardumecist, 1984-1994 yillan amminda Fatih Belediyesi Meclis Uyeligi girevierini
yaprgtir. 1995-2002 willan arasinda Ingiltere ve Tinkiye'de tur operatérlagi sektSrinde
Pefyz Turizm ve Orient-99 firmalanmm Yénetim Kurulu Uyelilder, Isik Plastik Fabrikasinm
Bulganstan distribliteri olarak girev yapmigar. Ingilizee bilmekiedir. Vakif Pazarlama A.S'de
2008-2018 willan arasinda Yonetim Kuruln Uyelizi yepmus olup, Sitketirizde Yonetim
Kuruln Uyeligi gtrevini sirdimmekiedir, :

Ahmet Avhan CEVIK

1958 yil Istanbul doZumiu olup, 1980 yilinda istanbul Iktisadi Ticar fiimler Akademisindan
mezun oldu. 1981 yilinda Akbank T A.8. de Miifettis olarak bagladiy mesleki hayatm, 1991
yuinda Valaflar Bankast T.A.O.nz gegerek sirasiyla Sube Miidiir, Balge Mudiird ve Genel
Mudir yardimess) olarak sirdiirmiigtiir. Vakifbank'taki gorevi esnasinda; Ganes Sigerta A8,
Valaf Finansal Kiralama A.§. Valof Faktoring A.$. ve Vakf Gayrimenku! Degerleme A_§.'de
Yopetim Kurwlu Uyeligi yapmmgte. 2006 yihinda emekli olduktan sonra 2005 wilina kadar
Taksim Oteleilik A.S.'de Genel Mudiir olarak gdrev yapmugtr. KGK'dan aldity Babimsiz
Denetgi lisansma sahiptir. Iyl saviyede Ingilizee bilmeltedir. Sirketimizde Bagimsiz Yonetim
Kuralu Uyeligi gérevin sirdirmeldtedir.

Jemail KAYA

1954 wilhnda Kadibiikt’nde dogdu. Istanbul Jmam Hatip Lisesi’nden mezun olup Istanbul
fetisadi ve Ticar Bilimler Akademisi (Marmara Universitesi) / Isletme B&limit'nii bitirdi.
1971 yilinda Akaryakat Dagittm Igletmeciligi alaninda Genel Midirlak yepty Yine aym yiller
Ingaat sektdriinde mateahhitlik gérevini de yerine getirdi. 2005 yilinda Nargin Ig- Dig Ticaret
Ltd" de Genel Miidurlak yapu. 2010 yihnda Arz Medya Hefisin’ de Genel Miidfirliik gérevini
fistlendi. Bu arada Akdeniz Toros Egitim Hizmetleri'nde Bagkanlik gorevini de viiriitil 2010
yilinda Plato Lojistik A.§. Yémetim Kuvrulu Uyelifi, 2014 nlmda Valaf Pazarlama A.S.
Yonetim Kuwruln Uyelifi gorevlerini yapmagty. Sitketimizde Bafmsz Yémetim Kurulu
i oorevini siirdtimmektedir.

VAHIF YATIRIN MENXKUL DESERLER ..
oA L =1

Ten:0(212) 352 35 77 Fax: 0(1

OO Y
EJJ.A et il W, SRR
-] o Kuruniizr WO, 823008358

Her 097200882 5500M 7




14.4. Yénetim dmruiu dyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da
dahit olmak iizere son bes wilda, yGnetim ve denmetim kuwrnllarmda balondaga veya
ortaf: oldufu bGfiin sirketlerin mmvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bun
yometim ve denefim kurullarmdali fyelifinin veya ortakhfmmn halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

_— ¥Yionetin ve Denetim
Meveut dnrumda Eon heg yilda Yinetim ve Korullarmdaki
Denetim Korullarinda . Sermmays
Ad1 Soyacy oriakiik digmda | o dogn veya ortagn | DYelEinin veya Pa
sitrdiirdikleri LRI | Ortaklinam halen +
R olduzu biitdn girketlerin :
Eorevi nlan devam edip
Hava etmedip
(TL} | {%)
) T. ¥alaflar Bamkasr
Sabin UGTUR TA.Q. Yonetim T. ¥akoflar Bankas: T A0, Devam edivor. - -
Kurube Oyasi
fdns Yalp Valof Pezarlamas Sanayi ve ;
ASKIN - Ticaret 4.5. Devam etmiyor - -

14.5. Son 5 wida, ihracomin yometim kuruln dyeleri ile yOnetimde vetkili olan
personelden ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevezuatr, 5411 sayih
Bankaalik Kammu ve/veya Tirk Ceza Kanwnuomum 53 fineii maddesinde belirtilen
siireler gecmiy ols2 bile; kasten iglener bir sugtan dolayr bes y1l veva daha fazla siireyle
hapis cezasina y2 da zimmet, irtikdp, rigvet, hirsizhk, dolandmerlk, sahtecilik, giiveni
kitiiye kallanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verilert yok etme veva degistirme,
banka veya kredi kartlarmmn kdtiye kullanilmasi, kagakerhd, vergi kacakah$: veya
haksiz mal edinme suglarmdan dolayt almmig cezai  kovasturma  vefveya
hiijdimlituginiin ve ortaklk igleri fle ileili olarak taraf olonan dava konusw hukuki
uynymazhik ve/veya kesinlegmis hlikim bulurup hulunmadigraa dair bilgi:

Yok,

14.6, Som 3 yulda, thraceinm meveut yénetim kurulu dyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iligkin yargr makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamnya deyuraimog davalar/sug duynrular ve yaptinmlar haklsmda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhfin meveui yonetim karalu tyeleri ile ynetimde séz sahibi olan
personelin, yimetim ve demetim kurulu iyeleri e yometimde sz sahibi olduBu
girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda aynnal bilgi:

Yoldur,
A8, Son 5 yilda, ortalliZin meveut yinetim kurla diyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
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14.9. Yonetim kurulu dyeleri, yinetimde saz sahibi persomel ile itkracai som S wi
icerisinde kurulmus ise kurucularp ihracerya karsi gbrevieri ile sahsi ¢ikarlars
arasmdali exkar catismalanna #igkin bilei:

Yokt

14.8.1. Yonetim kurule fiyeleri, yonetimde soz sahibi personel jle ihracer som 5 y1l
icerisinde kuralmuy ise kurveularm ydnetim korulunda veya tist yoretimde stirev
almalan icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veyza baska kigilerle yapiian
anlagmalar haklanda bilgi:

Yokiur.

14.9.2. Thraceunm crikarday ve yénetim kuruln fiyeleri, yonetimde s5z sahibi personel ile
ihracer som 5 wil icerisinde kurulmug ise kairucularn sabip oldugn sermaye piyasas
araglarimn satigt konusunda belirli bir sare icin bu kisilere getirilmis simirlamalay
halkiunde ayrintali bikgi: :

Yoltur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER,

15.1. Som yihk hesap donemi ifibariyle shraccinia yiinetim kuruln fiyeieri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; thrage ve bagh ortaklhklarma verdikleri her tarli hizmetler icin
50z konusu kigilere odenen Geretler (sarta ba3li veya ertelenmis jdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfastlers

2019 yilsonu itibariyle, Yonetim Kuruly Uyelerine saglanan huzur hakla, dcret gibi mali
menfagtlerin tutan 385.503 TL, iist diizey yOneticilere teret, prim, firamiye, kar payi gibi
tidenen mali menfaatler ile Sdenckler, yolouluk, konaklama ve temsil giderled ile aymi ve
nakdi imkaniar, sigortalar ve benzerl teminatlarm tutar; 583.264 TL olmak tizere toplam
969,369 TL ddeme gerpeklesmistir.

15.2. Sen yuiik hesap donemi itibariyle ihracoimin yénetim karule Gveleri ile yonefimde
stz sahibi persomeline emeklilik zyh$, Lndem tazminah veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihraccinin veyz bagls ortakbldarimie ayirmis oldugu veva tahakluk
ettirdiklexi toplam intarlar:

Sirket tarafinden yonetimde stz sahibi personele ayrthmis olan kidem tarminan itam,
31.12.2319 tarihi itibariyle 1.925 TL dir.

wgl, icidern tazminat kargihfr 31.12.20195 tahi ifthariyvle 193.136 TL olup, ¢alisanlara
vadeli fayda toplarm 193.136 TL dir.

VAKIF YATIRIFA MENKUL DEGERLER A5
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16. YONETIM KURULU UVGULAMALARI

16.1. Thracemm yduetim kuralu Gyeleri He ySnetimde sz sahibi olan personelin garev
siiresi ite bu gorevde bulunduga doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 5 Yida Ikracpda Baslangic Tarihi / Gérev

Ustlendisi Garevier Stresi / Kalan Gogrev
Sitresi

Sahin UGUR Yonetim Kurvlu Tyesi 15.06.2017/3 Y11/ 1 wnl

Bans i Yonetim Kurulu Uyesi / 16.04.2020 /1 Y11/ 1 3l

HAMALOGLU Gerel Mudir Yrd.

ldris Yakup Yonetim Kuruiu (Fyesi 01.092019 /1 Y/ -

ASKIN

Ahmet Ayhag Yonetim Kurulu Uyest 12042016 /4 Y11/ 1yl

CEVIK

Ismail KayYa Yinetim Kurulu Uyesi 31.03.2015/5 Y1l / 1wl

16.2. Temamianan son finansal tablo donemi itibariyle ibracer ve bagl oriakhklan
taralindan, yénetim kurnlu Gyelerine ve ydnetimde stz sahibi personele, is iliskisi sonz
erdiriidifinde yapilacak §demelere/saglapacak faydalare iligkin sizlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiinna dair ifade:

Yénetim Korulu Uyelerine ddenecek ticret ve difer menfastler Genel Kurul karan ile
belirlenmekie olup herhangl bir sbzlesme bulmmamaltadir Isten aymlmalan durommmnda
herhangi bir ddeme yapilmamalktadir,

163. Thraccinen denetimden sorumlu komite iyeleri ile dxger komite Eyelerinin ady,
soyadi ve bu komitelerin girev tanmmbary:

Denetim Komitest Uyeleri .

Ad1 Soyady - Unvani | Bagimsizhk *
Ahmet Ayhan CEVIK Bagkan  |Bagimsiz

{smail KAYA Uye Bagimsz

Denetim, Komitesi, $irket’in muhasebe sisteminin denetimi, finangsal bilgilerin denetimi ve
kamruya agiklanmast, befimsiz denetim Kuruiugunun secimi ve ortakligin ic kontrol sisteminin
igleyiginm ve etkinlifinin gbzetimi amaciyla gbrev yapmak tizere calrgmalar yapar.

Kurnmsal Yinetim Knmrtﬁr. Uyeleri

| Aﬂ.l Sﬂ'j-’ﬂﬂ.l Unvamt | Bagimsizhk
IR EAYA - Bagkan |BaZimsiz
Uve
{Serakip ASKIN Uye
y, \JEER ‘ “ Yonetim Komitegi) Sirket’te korupsal y8netim  itkelerinin  uygulamp
pﬁ%ﬁ&vﬁ&m uyernlanm 3 ssini ve bu prﬂnmplgmgmnm,{m LER AS.
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yOnetim uygulamalanny fyilestirici tavsiyelerde buluour ve yatiamel ihgkilerl bSlAminin
calismalanm ghzetir. :

Aynca, Sermaye Plyasas: Kurulunun I1-17.1 saysh Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 4.5.1
maddesindeki Yonetim kurulunun gérev ve sommmluluklammn safbkll bir bigimde yerne
getirilmesi icin Denetimden Sorumin Kemite, Kuromsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme
Komitesi, Riskin Erken Saptanmes: Komitesi ve Ucret Komitesi ohssturalur. Ancalk Yonetim
Kurvlun yepilanmasi gersgi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komites]
olugturulamamas) dururmmda, Kuromsal Yonetim Komitesi bn komitelerin giirevierini yetine
getirir.” hilloand kapsaminda Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevieri Kurumsal
Ytnetim Kornitesi tavafindan yerine geticilmistir.

Riskin Erken Saptanmast Komitesi ) |

Uvelen

Adi Soyads .| Unvam1  |Ba@amsehk
Abmet Avhan CEVIK Bagkan |Bafimsiz
Idris Yakup ASKIN | Uye [

Riskm Erken Saptanmas: Komitesinin ana gorevi, Sitket’in varlyfin:, geligmesini ve devamm
tehlikeye disiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli snlemlerin
uygulanmas) ve wnskin  yonetilmesidir. - Bunlann yam sira Sitket'in  bedeflerini
gerceklestirebilmesi icin malkul glvence saflamak iizere, olas: olay veya durumlann 6nceden
belirlenmes], deferlendirilmesi, kontrol edilmesi ve tim risk yonetim sfireclerinin yuritilmesi
igin gerekli politikalann gelistirilmesi amaciyla yaprlan caligmalann sonucuna gire Ydnstim
Kuruluna dner ve tavsiyelerde bulunur.

16.4. Thragemin Koraluin %urumsal yonetim ilkeleri karmsmdaki  durumunnup,
degerlendirilmesi haklanda agiklamas: :

Firket, SPK'n 1I-17.1 sayri Kurumsal Yanetim Tebligi® ne gbre beliflenen kurnmsal ydnetim
ilkelerinin uygulanmasy agisipdan 3.gruba dahil olmaktadir. Sermave pivasam Kurulu
tarefimdan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde yer alanm prepsiplere aykun hichir uygulama
yapimamasina azami dlefide Szen gésterilmektedin. Sirket, ¢ahgmalanpda larumsal yénetim
: Hkelerine uyumu olumsuz etkileyecek Ikamrar ve uygulamalardan kacinmaya cahsirken,
kurumsel yonetim ilkelerine uyuma yanelik adimlar atmaya azami dzen ve titizlik gosterir.
Sirket Kurursal Yonetim likelerine Uyum raporlanna
hittpy/fanarwr vicfvg.com. tr/liste ~yonetim-uyum-bevani adresinde ulasilahilir.

Aynica Sermaye Pivasasi Kurulu'oun 10.01.2019 tarth, 2/49 sayh karsn ile; TI-17.1 sayl
Kurumsal Yonetim Teblifi uyanpca Kuerumsel Yéuetm Uiymn Raporlamasimn KAP
platforou fzennden Kurumsal Uyam Raparu ve Kurumsal Yonetirn Bilzi Forrau geblonlan
kullamlarak yapilmasina karar verlmigtr -ligili raporfara; Kurumsal Uyum Raporu icin,
hitpg:/wwver kap.org rAT/Bildinn/820189  Kurumsal Yiometim  Bilg  Formu  igin,
httos:/www. kap.org teArBildirin /8201 90 adresinden nlasilabilir.

Tt urul dizenlemeleri myarnca karulmas: zorunlu olan ihraccinm pay sahipleri fle
ARglalerNyiriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi haldanda bilgi:

klanmas, pay sirket ve ortakitk haklanma lodlammma Digkin
gevaplandmimas, Geng 1} (EG ”g‘_,ihsma}re arfimma, kar dagrtimi, ana -
Flegisikdizs <t NEMIE e SPX ve BIST tarsfmdamnpibiiiten Budee) £R A.5.
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Y3netim lkeler caligmalarina iligkin fealivetlering yiiritmeltedir. Bu faaliyetler gercevesinde
ilkelere uyum saglemak igin girket i idari dizenleme ve uygulama gerceklestirmektediz.
Tim pay sahiplerine zamaminda, tam ve dogru bilgilenditme vapdmak igin azami Szen
giisterilmektedir. Blttm yoneticist tam zamanh sirket galisars olup, Kunomnsal Yiinetim
Komitesi tyesi olarak da gérevlendirilinigtir

Yatinmor lligkileri Birimi tarafindan yiirtitiilen baglica faalivetler sumlardrr:

+ Pay sahiplerine iligkin kaynlarm saglikh, givenli ve gincel olarak tutilmasm safflamalk.

* Kamuya agklanmarmg, gieli ve ticad sir niteligindeki bilgiler harig olmak, {izere, pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili s5214 ve yazili bilgi taleplerini kargilamak,

* Gepel Kurul Toplantistnm yiiriirlikteki mevenats, Esas Sozlesme've ve dier mirket ig1
dlizenlemelere uygun olarak yapilmasm saflamak.

® Genel Kurul Toplantisi'nda, pay sehiplerinin yararlanabilecedi doldimanlen hazrrlamak

* Oylama sonuglannm kaydmnn titelmasmi ve sonmclarla ilgili raporlann talep eden pay
sahiplerine yollapmasin sadlamal.

* Mevzuat ve Sirketin bilgilenditme politikasi d#hil, kanouyu aydinlatmayla fleili her tiigliz
hususu gdzetmek ve izlemel.

 Jirketin kurumsal internet sitesi (www.vkdyo.conLir) igerisinde ver alan Yatime: Higkiler
bSlaminin i¢erifini hazulamak, mimkiin olan en sik amalikierle gincellemek ve pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgilere infernet vasitasiyla hizli ve kolay bir bigimde
ulasmasiu sadlamalk.

= SPK'nin Seri I, No:15.1 Sayth “Ogzel Durumlar Tebligi dikkate ahnarak gerekli Ozel
Durum Agiklamalarm KAP (Kamuyn Aydinlatma Platformu) aracillifivla BIST'e
bildirerek kamuvn avdinlatmak. '

= Sermaye Piyasas: Kanunu ile ilgili mevzuatia meydana gelen degigikiiklers takip etmek ve
Sirket icinde ilgili birimlerin dikkafine summak

« Sermaye Piyasas; Kunulu, Borsa Istanbul (BIST) ve Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde

Sirket! ternsil stmek,
*  Yatnmae fiskiler bolamine iliskin iletisim hileiler s selaldedir:
I.. .. PO . {.jm Sahipﬂmugu .'.'. -__ ..- : . o --I
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17. PERSONEL HAKEKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede yer alan ker bir finansal tablo ddzemi ifin ortalama olarak veya
donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen Smemli degisiklikler fle
miimkiin ve dnemh ise belli bagh faalivet aianlar ve coZrafi bilge itibariyle personelin
dagilimy haklanda acifdaipa: -

Genel Midiirliik SLI12.2019(31-.12.2018 |31.12.2017
Diénem sonlan itibariyle personel sanst % 4 5

Personel Ady Sovady Girevleri .

Bans HAMALOGLU | Gepel Mudar Vekili — Genel Madnar Yzd.
Mehmet Koray OKTUR. | Teftiz-fc Kontrol

Hilya BAL Menlkul Kiymetler-Vatmmer liskileri-Muhasebe
Ramazan MUT Menkul Kiymetler-Muhasebe

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Yonetim kurulm Gyelerinin ihragcmmm paylarma yomedik sahip gldnkian
opsiyontar hakiimds bilgi: . '

Yok,

17.2.2. YBunetimde sz sahibi olan personelin ihra¢cmm, paylarma vydneltk sahip
olduklzrr epsiyoniar haklanda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraceiya fon saflamasin m@mkiin klan her tiirlia anlagma hakkinda
bilgi:

Yokt

18. ANA PAY SAHIPLER]

18.1. Ihraccimm bilgisi dabilinde son gemel kurul foplantist ve son durm itibariyle
sermayedeki veya toplam oy haldkir icindeki paylan dogrudan veya dolayih: olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayn olarak g8sterilmek kaydryla ortakhk ¥apIsI veya
bijyle kigiler yoksa bulunmad:®ina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Rigkin Bilgi-

Ortadin; Sermaye Payn / Oy HzEkla
Ticaret Unvam : TT06.2019 . 03.05.2020
(IL) (%) (IL) (%)
fjar Bankas) T.A.0. 3693361 18,47 3473361 17,37
Cada fhariPersoneti Ozel Sosyal | . -
ik Bizmetier _ v 3109968 | 1535 :.DDQ.DED 15,00
gprta A.S. 2200000 | 11,00 2.200.000
: FEFC PECLES) VARIF YATTRI AEN

o (RRTFLETA




Tardaye Yakflar Bankas: T.A.0.

Memor ve Hiz. Emekli ve Sagiik 1.613.984 207 1.500.000 7.50

Yardim Sandid Vak

Vakaf Emekdilik ve Hayat A.S. 1.599 %28 200 1.5990.088 8.00

Diger FA3200 [ 3891 2126652 41,15

TOPLAM 20.000.006 | 100.00 | 20.000.000 | 100,00 |
| Tablo:2 Dolayl Pay Sahipligine Diskix Bilgi

Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakla

Ticzret Unvanyf Z7.062019 08.05.2020

Adr Soyadi (TL} (%) {TL) (o)

Vakflar Genel Miidin]{is8 nin

idare ve temsil et mazbuf 2.030.17% 10,15 - -

valaflar™

T.C. Hazine ve Maliye Bakan[rim** - - 2.032.637 1016

T. Valnflar Bankas: T.A.Q.*+* 1.918.833 059

TVF Finansal Yainmler A.S.**%% 3075979 15,38

¥ Valaflar Genel Mugdfirla50 niin idare ve feunsti ettigi mazbut vaksilann Valafbank’ta sakip oldnklan A
vz B grubu paylarimm toplame dikkate aliparak diizenlenmistir.

**11 Aralik 2019 tarihi itibarivle, Vakiflar Genel Mudirlega’oin idare v temsil eftifi %643,00%0 {(4)
Grubu ve %15,51°1 (B) Grobu olmak ézere toplam %58,51°Nk VakifBank hissesi 3 Arahk 2012 tarihii
Camburbagkany karsn jle T-C. Hazige ve Maliye Bakankeigi'na devredilmigtir.

***Valafhaek'in Gitnes Sigorta ve Vakef Eweklikik ortakhk pay orenu icermekiedir.

wErt 33 Misap 220 darihi Hibariyle, Yalofhenk'in sahibi olduBu ve Gioey Sigoria A.5.'nin seymayesinin
%51,1"ini temsil eden hisselerin TVF Finansal Yatimiar'a devri amacvie, ahe sufatiyla TVE Finansal
Yatunmlar fle saber sifairyla Valefbank arasinda bir hisse devir sdzlesmest imzzlaningg ve hisse devri vipe
ayni tarih ifibaryla tamamlsnmistir

wiier 22 Nisan 2020 taribi itibariyle, Valofbank'ip sshibi ofdufu ve Vakf Emeklilik ve Havat AS. nin
sermayesinin ¥%62,9"una temsil eden hisselerin TVF Finansal Yatrmolar's devri amaeryla, alier sufativis
TYF Finansal Yatinmler ile satien sifateyla Valufbank arasinda bir hisse devir sazlegmesi imzalanmis ve
hisse devrl yine aym tarih ifibariyla tamamlanmogtir.

**TVE Finapsal Yatrimlar A$.’nin Giines Sigorta ve Vakif Emeldilik ortakhk pay oraom
icermekiedir, '
18.2. Sermayedeld veya foplam oy haklk icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gergek ve titzel kigi ortaklavm sahip olduldan farkh oy halklarmma iliskin bilei veya
buluemadifina dair ifade: -
wogmRdeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan % 5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel
tak B diger ortaklardan farkl: oy hakks bulunmamaktadir.

, WAMIE YATIRIWG AENKLUL DRCEERLER AF.
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18.3. Sermayeyi temsH eden paylar haklanda bilgi:

Nama/ Imtivazlarn tirs Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline [{Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldusu Degeri (T1) (%)
Hamiline Imfiyaz Yoktur 1,00 20.000.000 %ol
TOPLAM 20000000 %100

Sitket esas sdzlegmesi Madde 29°a gore Sirkét Genel Kurul toplantilannda her pay, sahibine
bir oy hakla verix. Oy hakkinda imfiyaz yokhur. Simir 6tesi de dahil olmak tizere her pay
sahibine oy hakkimr en kolay ve en uygun sekilde kullanma firsaty saglanr. Pay sahipledi oy
haklarm, paylanmn toplam itiheri deZeriyle orantil olarak fiziki veya elektromik ortamda
kuliantr. Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilan Sermaye Pivasas: Kavunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu’nun kabul ttigi nisaplar ile toplanir ve kararlar toplantida hazir bulunanlanm
oylanmno codunlufu ile almir

18.4. Ihrageimm bilgisi dahilinde do@rudan veya dolayh olarak ihragcimn yonetim
bakimiyetine sahip olanlarnm ya da ihracay: kontrol edenlerin ady, seyady, ficaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagt ve bu giiciin kdtiiye kullamhnasm engellemek
i¢in ahknan tedbirler: : -

Jirket’in dofrudan veya dolaylt olarak yénetim hakimiyeting sship ortag bulunmamaktadir.

Y&netim kontrolinin kdtitye kullamimasm engellemek amaciyla Sirket Esas Sbzlesmesi’nin
29. Maddesinde agafidald hususlar diizenlenmigtir.

Yonetim hakimiyetini elinde bulmmduran pay sahiplerinin, yénetim lorulo tyelerini, {ist
diizey ybmeticilerin ve bunlann eg ve ikinel dereceye kadar kan ve sthri yalonlannm, sirket
veya bagh ortakhiklar ile ciker cahismasima neden olebilecek nitelikte islem vapabilmesi ve
rekabet edebilmesi igin Genel Kurul tarafindan 3nceden onay verilmesi zoruniudir. Béyle bir
durum ancak Genel Kurul'da sermayenin 3% (doriteficil) fini ternsil eden pay sahiplerinin
olumiu oyu ile alaca kararla miimkiindtir. 36z konusu islemler olugtugu takdirde bu iglemler
haklimde genel kurulda bilgi verilmek zorundadir Kargiikh istivak itigkisi beraberinde bir
halamiyet iligkisini de getiriyor ise karmlikh istirak icerisinde bulunmlan girket, nisap
olugtirmak gibl, cok zatur durumlar ortaya cikmadikga, girket genel kumlunda oy hakksm
kullanamaz ve bu durum ilgil: mevemat hitkiimlerine uygun olarak kamuya aciklanir.

185,  Ihracomm  yonetim  hakimnivetinde  degisiklize acabilecek
anlagmalar/diizeniemeler hakkinda bilgi:

Yolatur,

18.6. Sermayedekdi veya toplam oy hakly ieindeki dofrudan paylary %5 ve fazlasi olan
T :-_-.._____ ertaklann birbiriyle akrabalrk ibighileri:
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19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede ver alan hesap donemleri ve som durnm itibariyle iliskili taraflayia
¥apilan iglentler hakianda UMS 24 cercevesinde ayrintilt acklzma:

31122007, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarhler itibariyle sona eren ddnemlerdeld itigkaH
taraflarla yapilan islemlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Tigkli taraflarla bakiyeler (TL)
31.12.201% | 31.i2.201% | 31122017
Nafiit ve nakit benzer:
T. Yakiflar Bankas: T.A0. 1.310 306776 314
Vakof Yahnm Menku! Deferier 4.5, 3 5 -
Valuf Portfdy Birinei Para Piyasas) Fonn (6. Fon) - - 25.000
1515 506781 25.814
Pegin Sdenmiy giderler
Glineg Sigorta ALS. 4357 2.857 217
4357 2. 8587 217
fligkili toraflardan ticari alacakiar
Vakif Yahrm Menkul Degerler A5, (*) 160.655 162,910 295185
FEskiti taraflara ticari borclar
Walaf Yatusm Menkul DeZerler A.S. () 375126 144200 407.688
T. Vakiflar Bamieasi T _A.O. 1.493 [.352 [.380
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 112 - 140
276.731 145.582 £09.217

(*) Hiskili teraflardan ticari elacakiar ve iliskili taraflara ticari borglar, Sirket menkul kiymet aiim |
satim iglemlerintn aracihiina ligkin Vakif Yatinm Menkul Degerler A S.’den olan alacak ve bore

tutarlaridir,
jskili taraflaria yapidan iglemler
- 31022019 | 31122018 | 51.12.2017
IHiskili rorgflara odenan kira giderieri
Vakif Yatrnm Menkul Degerler A.S. - 93.141 121.74]
flishili taraflara denen komisyon giderleri
Vakif Yatrrim Meakul Degerter A.S. 60.199 88.840 184.443
Titskiti tarafiara Gdenen sigoria giderieri
Gitneg Sigorta A.S. 36303 26.282 20.247
Valaf Emeklilik Hayat A.S. 16.105 9349 4,462
LLSEH! turaflore ddener saklama hipneti giderleri .
A T aR¥ar Bankasi T.A.O 17.767 17.045 11512
fIE a ddenen diger oiderier
Sanayi ve Ticaret A.S. 1.344 1316 1.686 | .
ar Bankas T.4.0 I3 20 475 1267
it 131.678 236.452]  345332]
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19.2. Tliskili taraflaria yapilan iglevin ibrageinim pet satiy hasilat icindeki pay: halkkmda
bilgi:

Yokfur.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Ihragginin gikanloug sermayesi 20.000.000 TL olup, birm pay deferi 1,00 TL olan
20.000.000 adet paydan olugmakta olup sermayenin tarnamm Gdenmistir,

20.2. Kayitle Sermaye Tavane:
Sirket kayth sermave tavam 50.000.000 TL dir.

20.3. Dbnem bay:1 ve donem sonundaki fijli dolesrmdaki pay sayisime mutabakatx ve
irahnamede yer almasi gerelen finansal tablo domemleri ifibarivle sermayenin %
10°endax fazlas: ayni clarak Sdenmisse Lonu hakkrnda bilgi:

Ayni semmaye bolunmamakta olup 31.12.2019, 31,12.2018 ve 31.12.2017 ddnem sonlan
itibariyle fill dolagimdaln pay sayisinm mtzbalkah agatiida ghstenlmigtic.

_0L.02.2017-31.12.2017. .

. DinemBam . | Donem Sonn’
Fiili Dolagrmdaki Pay Says 6.893.466 08 6,893 559,19
Toplam Pay Sayis 2000000000 20.000.000,00

. a1 012018~3l 12.2!]18
Dinem:Bagn - Tisném Sanu
Fiili Dolasimdaki Pay Sanis 6893 555 19 7603 000,54
Toplam Pay Savist 20.000.000,00 20.000.000,00
< T OLOL2619-30.06.2009 D - [ -

© Donem Basa | Donem Sonn
Fiili Dolapimdaki Pay Savist 7.603.000,54 7.098.755 8%
Toplam 3y Sans 20000000 (0 20.600.000,00
204, Sermayeyi temsil etmeyen kuruca ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
haklonda bilgi: :
Yokiur.

205. Varanth sermaye pivasasi araclan, paya dindgtiirilebilir tabhvil, pay ile
defigtirilebilir takvil vh. sermaye piyasasi araclanum mikian ve diniigtarme, dedigim
—EYa talep edilive esaslanna iliskin bilgi:

VAKIF YATIRILA IA=MX UL DEGERLER A5
Akt Mah. Ebuluds Wacdin Tad, Paks Maya Sels
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20.7. Jzahnamede yer zlmas gereken finansal tablo donemleri itibarivie yapifan sermaye
arfinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaitimjan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisikliZe yol acan diGer islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. IThraccsnim son on iki ay icinde halka arz, tahsish veya mitelikli yatunmerya sats
suretzyle pay fhracmin bulunmas: halinde, bn islemlerin niteliine, bu islemiere konu
olzn paylana tutar: ve niteliklerine iligkin actklamalar:

Y odaur.

20.9. Ihraccimn mevent duram Hibariyle paylarmin borsada islem gbrmesi durumunda
hangi paylarnn borsadz islem gordiifine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusumun
bulunap bulunmadigina iliskin bilgi: _

§irket’in halka actk paylent VKFYO koduyla Borsa Istanbul kote olup, Ana Pazar — Grup 2°de
islem gdmmektedir,

20.10. Izahnamenin hazirlandtf yil ve bir onceld yalda eger ifiracer halihazirda halka
agtk bir ortakhk ise ibracomun paylan tzerinde ictincii kigiler tarafindan
ger¢ekiestirilen ele gecivme teklifleri ile stz konmsu teldiflerin fiyat ve somnclar
hakkmda bilgi:

Yoltur.

20.11. Esas sbzlesme ve ic yinergeye iliskin dmemli bilgiter:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in esas sozlegmesi ile
TTK hitkdimleri uyaninca hazrlanan girket ic yonergesi ekte verilmig olup Y&netim Kuruln
tarafindan hazirlanan ve genel kunul tarafindan anaylansn gitket ana sdzlesmesi 07.07.2017
tarihinde www.lap orafr adresinde duyurulmustar. Esas sdziesmeve Sirket'im intemet

sitesinden huftp:/fwarw. ykfvo.com tr/liste/esas-sozlesme adresinden de ulagilabilir.

Sirket genel kurulipin ¢alisma esas ve wsullerinin, Kanun, flgili mevzuat ve esas sdzlesme
hikimler: gergevesinde belilenmesine iliskin I Yénerseye de yine Sirket’in imlernet

sitesinden htip: favw.vicfro.com. tiflistefimza-vetkiled -ie-von adresinden nlasilabilir,
20.12. Esas sdzlesmenin ilgiti maddesinin referans verilmesi suvetivie ihracomm amag
ve faaliyetleri:

Esas sdzlegmenin “Firket’in Amac) ve Faaliyet Konusu® baghkli 5'inci maddesine sre;

Pirket, Sermaye Piyasas Kuulu'mun Menkul Kiymet Yatnm Oriskbklan'na ligkin
diizenlemelerinde yazili amag ve komular ile igtigal etmek fizers korulmug olup, Sirket’in
fealiyet esaslan portfGy yatmm politikalan ve vénetim simrlamalannda, Sermaye Pivasas
Kurnhu diizenlemeler ile ilgill mevznata uynlur. $irket paylarm aldig: ortakiklann herhansi
bir gekilde sernayesme ve yGnetimine hakim olmeak amacs gidsmez.
Sirket bu amag dahilinde; _ _ _
a) Ortaklik portféyiinG olugturur, isletir ve gerektiginde portféyde degisikiilkier yapar.
.-c ? PwgifSy cesitlendirmesi yapamk yatnm rslind, faalivet aslanlarina ve sirketlerin
» ¥+

R
vrurn[Ayna gore en aza indirecek bir bigigade dagitir.

ot -= ¥e Piyasas: araclaring, mali gjyasa ve kurumlara, ortakliklars iliskin gelismelerl
> | gerekli Aulemlerd alir.
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20:13. Yopetim koruluna ve komitelere iliskin dnemli hitkitmlerin fzetleri:
Esas Sazlesmentn “¥&petim Kurulu ve Gdrev Stireleri” baslikh 16’ne1 roaddesine giire;

Sitket’in igleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan 1 51l icin secilen ve verimii ve YapHe:
calismalar vapilmasmns, hizh ve rasyonel kararlar almmasina ve komitelerin olugumu ve
¢ahgmalanmm etkin bir sekilde organize edilmesine olanak saglayacak sekilde en az § Gyeden
teski]l olunacak bir Yonetim Kawulu tacafinden viiriitglir. Bu sirenin sonunda gérevi biten
ityelerin Yonetim Kuruhma yeniden segilmesi mimkindiir, Yénetim Knrulu fiyeliklerinden
birinin herhangi bir pedenle bogalmas halinde yerine Tork Ticarst Kanunu ve Sermmave
Piyasas mevzuatinda belirtilen kanuni gartlan haiz bir kisi, gegici olarak bu iiye yerins ilk
toplanacak (enel Kurul’un onayima sunulmak tizers Yonetim Kurolu tarafindan secilir.

Bu yolla secilen fiye, onaya sunuldupu genel kurn] toplanhsina kadar pSrev yapar ve
otaylanmas: halinde selefinin sliresind tamhamar.

. Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kaounu, Sermaye Pivasas Kanupu, Sirket esas sdzlegmes,
genel kural kararlan ve ilgili mevzuat hilkiimler ile verilen gorevleri yerine petinr. Kannnia
veya esas sizlegme ile Genel Kuruldan karar alinmasina badly ttulan hesuslann diginda katan
tiim konularda Ydnetim Kurulu karar almaya yetkilidir.

Ydnetim kurulu Gyelen genel kural tarafindan her zaman gorevden alinabilir.

Bir tiizel kigi y8netim lamuluna iiye seqildigl takdirde, tizel ksivle birlikes, tozel kigi adina,
titzel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve flan olunur; avrica, tescil ve
ilamin yapilmg oldugy, Sirket’in imternet sitesinde hemen agiklamr. Tizel kisi adina sadece,
bu tegcil edilmig iagl toplanhlara katihp oy knllapabiliv. ¥Yonetim kurolu dyelerinin ve tiizel
kisi adina tescil edilecek gercek kiginin tam ehliyetti olmalan sarthr. Uyeligi sona erdiren
sebepler secilmeye de engeldir.

Yipetim kurulunde icrada girevli olen ve ohmayan tyeler buluwmur, Yonetim Kuruha
Uyelerinin gofunlugn icrada girevli olmayen Gyelerden olugur. lerada gSrevli olmaysm
yonetim kurulu tiyelerd igerisinde Sermaye Pivasss: Kurulu dizenlemeleri fle belirlenmig
kriterlerin tamarnrm tagryan ve girevlerind highir etki alanda kalmaksizn yapabilme niteligine
sahip Sirket faaltyetlerinin isleyisini taldp edebilecek ve tstlendigi g@revienn sereklerini tam
olarak yerine getirebilecel bloOde Sirket iglerine zaman ayrabilecek bafimsiz Gyeler bulunur.
Bagimsrz {iye sayis toplam {iys sayisun {lgte barinden 22 olamaz. Bafimaiz {iye sayisiun
hesaplanmasinda kiisuratlar izleven tam say olarak dikkate alir. Her durumda bafmsiz {ive
say1s1 2 den az olamaz.

Bagimsiz yinetim kurulu Gyelerinin gbrev sliresi bir yul olup telmar aday giisterilerek
secilmelert miimlGndlr. Sidcet’in Yénetim Kurulunda son on il icedsinde alt yaldan fazla
287 el " furula fyelif yaprmug olan kigiler bagimsrz Giye olarsk secilemesz.

a pday GSsterme Komitesine, bu bomitenin }run:hm
; unda Kummsal Yinetim Kﬂmztcsma VETIT.
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olmak Ozers bagmsiz tyelik i¢in aday tekliflerini, adeymn bagunswlik Slgitlerini tasiyp
tagrmarnasi hususunu dikkate alarak degerlendirir ve buna iligkin degertendirmesini bir rapora
baglayarak ySnetim kumlu onayna sugar.

Jirket, kesinlegmnis bagimsiz Gye aday lstesini genel kurul toplant: flam ile birlikte kamnya
agiklar. Bafimsiz yopetim kurulu diyesi atamasma iligkin genel kurul kavan, kargt oylar ve
gerekeelen Ile birlikte Sirket'in internet sitesinde agiklamr. Sermayenin yizde binni temsil
eden pay sahiplerimin, segilmesi konusunda elumsuz oy kullandiklan baZimerz yonetim
kuruln ityesi adaylanmm bafimaiz tive olarak segilmeleri durimunda, genel kurul toplant:
tarihinden jtibaren 30 giin iginde yapacaklan bagvurn fizering, bagmmsiz, iyelerin bagimsizhlk
kriterlerini saflayip saglamadifn SPK tarafindan degerlendirilir ve karara baglamr.

Bagimszlif: ortadan kaldiran bir durem ortaya pikhf takdirde, defigiklik bagmsiz iiye
tarafindan kamuya duynrulmak fizere derhal yometim kuruluna ilefilic. Bu durumda
bafnmamzlgime kaybeden yboetim iomulu fiyesi ilke olarak istifa eder. Asgari bagmsiz
yonetim korudu dye savimmn yeniden saglanmasm teminen, Aday Gosterme Komitesi/
Kururnsal Yonetim Komitesi yapiacak ik genel kurul toplantisina kadar gorev vapmak iizere
bogalan Gyeliklere bajmsz Uye sechni icin degerlendirme yapar ve degerlendirme sonucmmu
vazal olamsk yénetim kurpluna bildirin

Bu cercevede yopetim knruln tarafindan belitlenceek tiveler ilk genel kurula kadar gfrev
yapar,

Bu maddede yer alan hikitmler, bagamsiz yénetim kumlu tivesinin istifa etmesi veya gorevin
yerine getiremeyecek durwma gelmesi halinde de gegerlidir.

Esas Szlesmenin “Y8netim Kuruh Secilme Sartlan” baghikl 17°ne maddesine gore;

Yonetim Kuruly; Sermaye Pivasas: Mevzoati, Sermaye Piyasas Kurubu dozenlemeleri, TTE,
ve diger ilgili mevzmat hikdmleri gergevesinde secilic ve gérev yapar. Yometim kurulu
dyelerinin bu mevzuatlards belirtilen gartlan tagmmeas zormaloduor.

: Esas Sozlesmenim “Yonetim Rurulu'nun Bashos Giorev ve Vetkilerl” bashklh 18'inc
maddezine gire;

Yénetim Kumlu, Sermaye Piyasass Kanunu ve Timk Ticarst Kapunw'nun isbu esas
sdzlegmedek: esaslarda Sivket’in Genel Kurul*u tarafindan alinan kararlarla kendine verilen
ghrevlen ifa ve icra eder. Yépetim kurvhmun komitelerin goriis ve dnerlerinmi de dikkate
alaral, yerine getirecegi baglhica grev ve tistlenecezi serumluklar sunlardir;

1- Y&netim Kurulu, alacaf stratejik kararlarla, Sirket'in risk, biiyfime ve getin dengesini en
uygun dbzeyde tutarak alksler ve tedbirli risk ynetimi anlayisiyla $itket’in ncelikle uzm
“vadeli gikarlanim gozeterck, girketi idare ve temsil eder. '
esinzs Snetim Knrulu Sirket’in stratejik hedeflerini tanumlar, $irket'in ihtiyas duyacad insan ve
& My kaynmaklarim belirler, y9netimin performansim denetler.
P RN onoNm Kurulu, gitket faaliyetlerinin mevzuata, esas sdzlesmeye, iy dizenlemelers ve
- ™ 2% politikalara uygmningunn gozetir, :

} Kurulu faalivetlerini geffaf, hdsap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde vErntir. -
Kuruln diyelen Ipdh [k RS
faaliyet raporunda
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6- Yonetim Kurulu, bagta pay sshipled olmak fzere Sirket’in  menfazt sahiplerini
etldleyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirvebilecek risk yénetim ve bilgl sisternleri ve
stireglerini de igerecek gekilde i¢ kontrol sisternlerini, ilgili yénetim kurulu komitelerdinin
edritgini de dikkate alarak olusturur,

7- Yonetim Kumiu, yilda en az bir kez risk yonetimi ve i¢ konfrol sistemleninin etkanlifini
ghzden gegirit. Jg kontroller ve i denstimin varhs, igleyisi ve etkinlizl hakkinda faslivet
raporunda bilgl verilir.

8- Yonetim Kurulu bagkan) ve iera bagkant/genel miidivin ayn Inisi olmasina karar verilmesi
durumunda, sz konusu husus, gerskgesiyle birlikte genel kurulda ortaklarm bilgisime supnhor
ve faaliyet raponmda gerekeeli ackiamaya yer vedlic.

%- Yonetim Kurvlu girket He pey sabipleri erasinda ethin letisimin  korunrgasindsa,
yasenabilecek anlagmazlikiann giderilmesinde ve ¢dzime ulaghnimasmda $ncd rol oynar ve
bu amaca ygnelik olarak Kurumsal Yéuetim Komitesi ve Yatrimer lliskileri Bakimit fle yakin
igbirlis} icerisinde olur.

Yoémetim Kurulu Gyeleri veya yonetim kumulunce yetkilendirilmis olmasi balinde Hgil],
murahhas itye, Kurul diizenlemeletinde yer alan, Sitker’in portféy sinrlamalan ve kamiryn
aydmlatmaya iligkin yiikiimlifloklerin yerine gefirilmesinden sorumbudur,

Kuruiun tartmn ve reklam amach ilanlara iliskin dizenlemelerine gylun  yaprlacak
iglemlerden ortaklik vonetim korlu veya yénetim kurulunca yetkilendinilmis olmam halinde
murahhas dye sorumludur.

Yonetm Kurulu gerek yasa ve gerekse isbu ana sdzlesme ile kendisine yvilklenen gorev ve
sorumbuluklanm yerine getirirken bunlan Sermaye Piyasam diizenlemeleri gerpevesinde,
kasmen Jirket biinyesindeki komitelere islevlerini acikca belirfemek sureiiyle ancak kendi
sonpnlulugunn bertaraf etmeksizin devredebilir.

Esas Stizlegmenin “Yonetim Kurulu Toplanhlan ve Nizaplar” baghkh !9'uncu maddesing

ofire:

Yonetim kuralu, ayda en az bir kete olmak izere pirevierini etkin olarak verine getircbilecesi
siklikta toplamyr, . 4
Yonetim Jeurulu Gyeleri arasmdan bir bagkan ve bagkanm bulunmadi@ zamanlarda cma
vekalet etmelk Ozere en az bir bagkan vakili sexer.

Yonetim kurnlv bagkara, diger ynetim kurulu fiyeleri ve icra bagkem/penel mifiditr ile
gorigerek yénetim kurulu toplantilamnm gimdemini beliwler. Uyeler her toplantiya katilmaya
ve ghirhs bildirmeye dzen g8sterir.

Yonefim lourulu, bagkan veya bagkan vekilinin ¢agfmmiyla toplamir. Yonetim kurulu
yelerinden her biri de bagkan veya baskan vekiline yazl olarak bagvarup kurulun toplantiya

cagrilmasim talep edebilir. Baskan veya bagkan vekili yine de Kurulu toplantiva cagirmazsa
misigler de re’ sen ¢afin yefldsine sahip ohurlar.

inde bulvamadifn telcdirde, yometim korulu
1 Abir konuda yaphifi, karsr seklinde vazimis
g 2711 onay alinmak surefiyle de venlebilit
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bulundngu kédtlann timirnin yonetim kumlu kerar defterine vapigtinlmas: veya kabul
edeplerin imralanm igeren bir kawara donfigtirdlip kerar defterine gecinlmes: kararmn
gecerliliF igin gerekdidir.

Sitket’in vdnetim lamulu toplantising kehlma hakling sahip olanfar bu toplannlara, Tirk
Ticarst Kanununtn 1527 nci maddesi uyarmea elektronik ortamda da katilabilic, Sirket, T.C.
Giimritk ve Ticaret Bakanh@mmn, “Ticaret Sirketlerinde Anonim Suket Genel Komllan
Disinda Elektronik Ontamda Yapilacak Kurullar Haklanda Teblisi™ hitldimleri uyarinca hak
sahiplerinin. bu toplantilara eleldronik ortamda katlmalanna ve oy vermelerine imkan
taniyacak Elektronik Toplantt Sistemnini kurabileced gibi bu smsg igin olnsturulmus
sisternlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak topiantlarda sirket sozlesmesinin bu hikmi
uyannea kumlmug olan sistem fizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem fzerinden hak
sahuplerinin 1lgili mevzuatta belirtilen haklamm ilgili Bakanlik Teblig hikimlerinde belirtilen
cengevede kulianabilmesi saglamyr. :

Yonetim kurulu toplants) gindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit biled
alkap saflanmak suretiyle, toplanndan veterll zamen dnce ybnetim Jurulu Gyeleninin
mcelemesine sunulur.  Yopetim kuruiu ityesi toplantidan dnce, yonefim kurulu bagkanima
gimdemde degigiklik dnerisinde bulunabilit. Toplantiys katlamayen aneak edrticletdni yazmh
olarak yGnetim kuruluna bildiren ityenin giriigleri diger fiyelerin bilgisine sunulur.

Toplant yeri Sirket merkezidir. Ancak yonetim kunulu, koarar almak garty ile bagka bir yerde
de toplanabilir.

Yinetim kurwdu #iye fam sayismin gofuniugu ile toplagr ve kararlanm toplantida hazir
bulunan fiyelerin cofunludu ile alir. Toplantilarda her fivenin bir oy hakk: vardir, Yénetim
kurniyu Gyeler: birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri aihi, toplannlara vekil aracihiimyvia da
kanlamazlar. Oylar egit oldugn takdirde o konu gelecek toplantiya birakibir. Tdinci toplantida
da esitlik olursa sz konusu éner reddedilmts sayrhyr. Yonetim Kurulu ityelerinin imtivazh oy
hakla yoktur.

Rararlann gegerliligi yazihp imza edilmis olmalanaa baglidir. Yonetim krolanda oyvlar kabul
veya red olarak kullanilir.-Red oyu veren, karann altna red gerekeesini yazarak imzalar.

Yimetim kurulu toplantlanmn ne gekilde yapilacaf girket i¢i diizenlemeler ile vezilt hale
getirilir. :

Y&netim kuruln toplanblannda giindemde yer alan konular agikca ve her vént ile taragile.
Yopetim kurulu bagkam, yonetim kurule feplannianna icrac olmavan iyelerin etkin
katlumm saflama ydntnde en Iyl gayreti gBsterir. Yonetim kurulu Gyvesi, topiantlarda
muhealif kaldif konulara iligkin makul ve aymnth kars oy gerekoesini karar zaptina gecirtir.

Sirkeet"in, verhllarinm timiinil veya Snemli bir bélumfiad devretmesi veya fizerinde ayni hak
=53 etmesi veya kiraya venmesL 6nemli bir varhif devir almas: veye kivalamasi veya borsa

odg ofonasma ilisgkin ydnetim kumulu keraflanmn almrmas: bafimsiz Gyelerin
ughpun opaymm bulinmamasna rafmen genel kurul onay: alinmasi zoruniulvdn
aksidm miimkindiir, Ancak bu dpmmds bagmsmz vonetim kurulu divelerinin
. muhaiefst gcrckt;ESiilin 4 ammast ve yaplacak ilk genel kuralds
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Sirket’in,

a) Varhk ve hizmmet alim; benzeri igleraler ile yuklimlfitik transfed islemlerinde; islem
triarimn, kamuya agiklanan son finansel tablolera gfre varlik toplarmna veya kamuya
egiklanan son yilhk finansal tablolara gbre olngan basilat tutanna ya da ySnetim kurul karar
tanhinden Onceki aln ayhk glnliik dozeltilmis agrhkl ortalama fivetlenn adtmetiic
ortalamas) baz alinarak hesaplanacak sirket degerine olan orapinin,

b} Varhk ve hizmet satipy benzer iglemlerde; islem tutanmun (varhfin net defter deferinin
yitksek olmas) durumunda net defter degerinin), kammrya agiklanan son finagsal tablolara gdre
varlik toplamma veya kamuya agiklanan son wllik finansal tablolara gdre olugan hasitat
tutanina (varligin devri, kiraye verilmesi veya vizerinde ayni hak tesis edilmesi duruommda;
son yulik finansal tebloiera géire sbz konusu varliktan elde edilen kénn, ortakhfn siirdiirilen
faallyetler vergl Oncesi kinna) (bankalar ve finansal lamuluslarm olagan faaliyetlerinden
kaynaklanan ayni hak tesisi barig¢) ya da y8netim kurulu karar tarihinden Sneeki alfi ayhk
glinliik ditzeltilmis afirhich ortalama fiyatlann aritmetik ortalamam baz almerak hesaplanacak
sirket degerine olan orapuun, :

¥10’dan fazla bir orana ulagacak olmam ya da bir fealiyetimin durdurulmas: dwrumlarmda;
86z konusu iglemlere hgkin ¥9netim kumiu karannin icra edilebilmesi igin-bagimsiz tivelerin
¢oBunlufunun onaymin bulunmamasina rafmen genel kurul onayr shomasi zenmluingu
aranmalsizin. miimidindfir.  Ancak bu durumda bagumsiz vonetim kwulr  Gyelerinin
gofunlugurun mubalefet gerekeesinin KAP*a agiklanmast ve yapitacak ilk genel korulde
gindeme madde eklepmesi suretiyle ortaklara konu haklonda bilgi verilmesi zorunludur, Bu
iglemlerin icrasinda Kurul*un ilgili dGzenlemelerine uygun hareket edilir.

Yinetim kurnlu tivesi gitket islert igfn yeterli zaman ayinr. Yonetim kuralu fiyesinin bagka bir
girketfe ySnetici ya da yBoetim kurulu fives] olmas: veya baska bir sirkete danugmanik hizmeti
vermesi halinde, soz konusu durummn ¢rkar gatrgmasing yol agmamasi ve Gyenin girketteki
gorevini aksatmamas: esastir. Bu kapsamda, iiyenin girket disinda baska eBrev veva girevler
almas belli kurallas baglamr veya siirlandmbr. Vénetin kurulu Gyesinin sirket diminda
aldift gdrevier ve gerekgesi, grup igd ve grup dist aymem vepilmak suretivle seciminin
goriighldigi genel kurul toplantisnda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Yénetim Kurulu toplantdenina tyeler disinda, giindemi ilgilendiren konulara iligkin acilama
yapmak. ve fiyelerin konvu ile ilgili daha iyt bilgilendirilmelerini sa&lamak iizere iist ve orta
diizey yoneticiler davet edilebilir,

Yonetim Kurulu Uyeleri; kendisinin, es ve iigineit dereceyve kader kan ve sihrd hisimlaomn
menfamini ilgilendiran yonetim kurulu toplantilanna kanlamazlar.

Yonetim Kurulinun gbrev ve scrumluluklanmp saslidds bir bicimde yerine getirilmesini
saglamak tizers Sirket'in gereksinimlerini de- dikkate alarak Denetimden Sorumlu Komite,
gngmsal Ydnetim Komitest, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptarimas: Komitesi
rie, Komitesi ve sair komite ohsturulabilir. $irket Yonetim Kurvlu yapilanmast gereZi

Sierme Komitesi ve Ucret Komitesinin goreviedd Kurumsal Yonetim Kornitesi

&&#fndam pelirlenit ve kamuya agtklamr, i
fn/penel miidiir komitdferde sEafh
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Bir y8petim kurulbn ftyesinin birden fazta komiteds ghirev almarmasiga Szan glsterilir.
Komitelerin gbrevlerini yerine getimmeler igin gercken her tirlii kaynak ve destek yénetim
kurulu tarafindan saglamsr. Komiteler, gerekli gordikleri yoneticivi toplantlarina. davet
edebilir ve giirtislerini alabilir.

Komiteler, faaliyefleriyle ilgili olatak ihtiyag edrdakier konularda bagimsiz uzman

goriislerinden yararlapyr. Komitelerin ibtivag duyduklan damismanlik hizmetlerinin bedeli

sitket tarafindan karglamr, :
Komiteler yaptiklan tdm calgmalan yazl hale getinir ve kaydm twar. Komiteler,
caligmalarn etkinlif i¢in gerekli gorlilen ve cahigma ilkelerinde agiklanan sikhkta toplamr,

Caligmalan hakkindali bilglyi ve toplanth sonuglanm igeren raporlan vonetim kuruluna

sunarlar.
Denetimden Sorumlu komite Tyeleripin tamarm, difer komitelerin ise baskanlan, bagimsiz
yaneiim kurulu {fyeleri arasindan seqilir.

Sozlesmenin “Yénstm KEoruln Uveleri’nig Usretler”

Ilch 22°nci maddesme gbre;

Yonetim Kuralu tiyelerinin ticretler / huzar halda genel kurulea tespit ohmur Yonetim Knrufu
Tyelerinin Geretlendirme esaslan yamh hale getirilerek genel kawul toplantismda ayn bir
madde olarak ertaklann bilgisine sunularak pay sahiplerinin g bildirmesine imlan tanmir.
Uecret Politikasi Jirket'in internet sitesinde yer alir. Bafimsiz ySoetim Jarulu tivelerinin
fieretlendiriimesinde hisse senedi opsiyonian veva Sirket’in perfonmansima davah ddeme
plaplart kullamimaz. BaZimsiz yonetim kurulu fvelerinin (icretlerinin bagimsmzliklanm
koruyacak dizevde olmas gerekir.

Esas Soziesmenin “Sirketi Yéneting Temsil ve llzam™ bashkh 23 *tincfi maddesine sore:

Sirket, Yopetim Kumlu tarafindan vénetilir ve diganye karst temsil olumir, Ydnetirn Kol
Tiirtk Ticarst Kanunu, Semmayve Pivasasi Kanumo ve ilgili difer meveuat ile Genel Kurica
kendisme verilen glrevler ifa eder. Jirket tarafindan verilecek biitim belgelerin ve yamlacak
sizlesmelenin gecerli clabilmesd igin bunlana Sirketin unvam alina konmug ve Sitketi ilzama
yetkili en az i kiginin imzasim tagumasi gersklidir. Kimlerin girketi ifzama yetkili olacag
Yénetim Kurulunca fespit edilir Yooetim lorruhn temsil yetkisinl miidic clavak {ctincli
kigilere devredebilir. Sirketi iizama yeikili olanlar, Sirket unvann: flave etineye mecburdurlar.
En az bir yénetim kuruh Syesinin temsit yetkisinl haiz olmast sarttir.

Yiénetim Kumiu, diizenleyecefi bir ic winergeye gire, yinetimi kisinen veya tamramen bir
veya birtkac ydnetim kurulu fivesine veva fliclingi Hsive devretmeye yefidlidir. Bu is ynerge
Sitket’in ySnetimim dizenler; bugun icin gerekli olan girevler tammlar, yerlerini gsterir,
dzelikle kimin kime bafh ve bilgl sunmalda yokimli oldugunu belirler. Yénetm kurolu,
istern fizerine pay sahiplerini ve kernnmaya deger menfaatlering ikma ediei bir bigisnde ortaya
kovan alacaklilan, bu i¢ yonerge haklanda, vazili olarak bilgilendirir.

Yboetim, devredilmediFi takdirde, ydnetim kurulumn tiim fivelerine aittir. Yonetim Kuomio
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20.15. Pay sahiplerinin haiffarmin ve imtiyazlanpm defistiriimesine iliglin esaslar:

Esas Stzlesmenin “Sermave ve Pavlar ™ baglikls 11°inci maddesine gére;

Sirket’in sermayesi gerektifinde Tirk Ticarst Xapunu ve Semmaye Pivasasi Kaonnu
hiikiimleri cergevesinde artwabilir veya azaltdabilic. Yopetim Kurulu, Semmaye Pivasas:
Mevzuat; hilkGinlerine uygun olarak, kayith sermaye tavam iginde kalmak kosalu ile yeni
payiar ibhrac ederek mkamimiz sermayeyl arhnmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimin simirlandinlmas) ile pominal deferinin lizerinde (primk pay ihract) veya nominal
deferinin altinda pay ihract konusunda karar almaya Sermaye Piyasas: Kiarulu'nea balitlenen
esaslar cercevesinde yetkilidir,

Sermaye arinmlannda richsn hekla kullamldiktan sonme kaian paylar ile richan hakla
imliammnmn kasitiandiZr duromlards yeni ihrac edilen tGm paylar Sermaye Pivasest Korule
diizenlemelerinds belirlenen usul ve esaslar cercevesinde halka arz edilir.

20.16, Olagan ve olaganiistfi penel kurul toplanfisinim yapilmasina fliskin asuller ile
toplantilara kattira kognllan haklkanda bilei;

Esas Sdzlesmenin “(Fene]l Kimul Toplayhlan™ baghlch 29°unen maddesine gére:

Genel Koml, Olagan genel lamrul ve olaZanisti genel i) olarak toplapr.

Olagan Genel Kunul toplantian $irket organiannm secimine, finansal teblolara, yénetim
kurmalunun yilhk faalivet raporupma, kinn lullamm seldine, dafiblacak kit ve kazane
peylannin oranlenmn  belirlenmesine, ydpetim kurulu iyelsrioin Ibralan ile faaliyet
dénemlerni ilgilendiren ve gerskii gbriflen diger konulara iligkin mizakereler yapmek ve
karar almak dzere her hesap dénetm igin vapilan toplantilardr.

(leZaniisti genel kurul toplantist ise; Sirket igin lizumu halinde veva zorumlu we Tvedi
sebepler oikni {zkdirde vamlan ve gindemind toplanti yapilmasin gersktiren sebeplerin
olaghurdugu toplantilardir.

OlaZan gene! kurul toplantis, her hesap dénemi scnundan ifibaren {ic ay iginde yapidm.
Qlaaniisti gepel kuwl toplantisy, siket icin toplantnm yamimasimi gerektiren durumiann
ortaya cikhif zamaniarda yapilar.

Genel karrul toplantizma elekironik ortamda kathm:

Sirket’in genel kurul toplantilanna katdma haklks bulunan hak sehipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununum 1527 nei maddesi uyannca elekfronik ortamda da kafilabaliy. Sirket
Bakeniiin, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamnda Yamlacak Genel Kurullara liskin
Yonetmeligi hilkiimleri uyarmca hak sahiplennin genel lum! teplantilanna elektronik
ortemda katilmalanne, obris aciklamalanina, Sneride bulummalanna ve 0¥ kuilanmalarina
1mka.n tmmyacak elektronik genel kurul sistemind kurabilecsgi gibi bu amac icin olugturilmus
Sgemlerder de hirmet sahn alabilic. Yapulacak tim genel kurul toplapblarinda esas
‘-'=1- bu hukixm uyanmnea, kum[mug olan sistem Uzexinden hak Sﬂhlplﬂ-‘l'f_'ﬂlﬂ ve
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Olagan ve olafaniistl geoel kurullar gdrev siiresi sona ermis clsa bile yometim iuruln
tarafindan toplanhiva cagnlabilir. Tasfiye memurlan da, g@revieri ile 1lgili konular icin, genel
kol toplantiya gamabilirler.

Yometim kurviusun, devamli olarak foplanamamas:, toplant nisabiun olusmasina imkan
bulunmamas1 veya meveut olmamas durumlaninda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi
genel kurulu foplantiya ¢afrabilic. Tirk Ticaret Kammu'oun 411 ve 416 nc maddesi
hiikitrnler] sakidir,

Firket sermayesinin yirmide birini olugturan veya daha az sayudaki pay sahiplerince
olugtirulan azhk pay sahipleri, yonetim kurublundan, gerekiitcl sebepleri ve giindemd
belirterek, genel kurufue toplanttya cafrimasin: veya genel lurul zaten toplanacal ise, karara
baglanmasm Istedikleri hususlarn giindeme kopulmasim yamhb olarake noter aracihfivla
isteyebilirler. Sermaye Pivasasn Kurmlu'nen ve/veya Sirket'in igili oldufu diffier kamu
kurumlannin  goriigilmesini veya oriaklara duyinuimasinn istedigi hususlann gimdeme
alinmam zorunludur. Genel kunil toplantisina cagn, Turkiye Ticaret Sicili Gazefesi, Sirket’n
internet sitesi, Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sermaye Plyasas: Kuwrulu’nea belilenen difer yerlerde 1l8n ediliv. Bu ¢agry ilin ve toplanti
ginleri harjic olmak fizere, toplanh tarihinden en az ii¢ hafta dnce vapilir. Genel Kurul toplants
ilanmda toplant giindemi ve vekalet yolu ile oy Jullanacsllar igin vekaletname formu yer
alar.

Cadn yoluyla vekalet toplanmasima ve vekaleten oy kullanmaya fliskin Sermaye Piyasas)
Kurulu'nun belirlemis oldugn usul ve esaslara wyulur.

Genel Kurul toplantlanmda her pay, sshibine bir oy halda verdr. Oy haklanda imiyaz yoktur.
Smir étesi de dal olmak Gizere her pay sshibine oy bakkin: en keolay ve en uygun sekilde
Jarllanma firsatt saSlanir. Pay sahiplerd oy hakianm, paylanmn toplam itibari degeriyle orantilt
olarak fizik! veya eleltronik ortamda kullamr. Olafan va Olagantstii Genel kKol toplantlart
Sermaye Piyasast Kanvnu ve Tirk Ticaret Kanunu'nun kabul ettiZi nisaplar ile toplamr ve
kararlar toplanihda hazir bulunanlann oylarmmn gogunlugn ile alimrr.

Yonetim hakimiyetini ¢linde bulunduran pay sahiplerinin, ydnetim-kurulu Gyelerinin, dst
diizey yoneticilerin ve bunlann e ve ikinci dersceys kadar kan ve sthil yakinlacymn, sirket
veya bagh ortakhklan ile cikar ¢atigmasing neden olabilecek nitelikte iglem yapabilmesi ve
rekabet edebilmesi icin Genel Kurul tarafindan énceden onay verilmesi zorunludur. Boyle bir
durum ancak Genel ¥urul’da sermayenin % (doritedelt)’ anil temsil eden pay sahiplerinin
olurnin oyu ile alacaf kararla mimkindiir. 36z konusu iglemier olugtafu takdirde bu iglemler
hakkinda genel kurulda bilgi verilmek zorundadsr,

Kargilikls istirak iligkisi beraberinde bir hakimiyet iligkisini de gefiriyor ise kargilikh igtirak

icerisinde bulunuian girket, nisap olustwmek gibi, ok zarur durumlar ortaya cicmadikes,

sizket genel kurulunda oy haklkm kullanamaz ve bu duwrum ilgili mevzoat hikimlerine uygum
olarak kamuya agiklamy.

atin tutsn ve yaradamcian ile run dﬂglg-aldlk.lm haklanda genel - kurul
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Pay sahiplerinin genel keruldan 6zel denetei isteme haldar sakidi,

Genel Kunul toplantilan, stz hakk: olmaksizin menfagt sahipler: ve medya dabil kamuya agk
yapilabilir. '

Ana sizlegmede yer almayan hususlar igin sirket vénetin kurulunca Jirket’in tabi oldugn &zel
mevzyat hifiimleri de dikkate almarak hazulamp genel kurulun onayina sunulan ve ficaret
siciline tescil ve ilan ettirilen; “Sitket Genel Kurulu. Calisma Esas ve Usulled Haklanda
Yinetroelik™ olarak adlandinian j¢ yonerge hikimleri aviica dikkate alir. -

Esas Sozlesmenin “Toplant Yeri” bashkd; 30°uncu maddesine obne:

Genel kurul topiantilan, $irket’in merkezinin bulondugy mlki idare birimi simglan iginde
yapthe. Jirket merkezinin bulundugn yerde toplantinm hangi adreste yamlacafh dzel olarak
belirtibmemisse, buny belirleme yetkisi toplant gagns: yapanlara aittir. Bu husus toplantiya
davet metinlerinde ve dlanlarda agrkca belirtihir.

Genel Kural toplenfilannda ilgili Bakanlk temsilcisinin katlum hskkimda Tiick Ticarst
Kanunu’nun 407 nei maddesinin tigiineii fikras1 hakmil uygulams,

Esas Sézlesmenin “Temsilel Tayini” bashikly 32°nei maddesine odre-

Pay sabibi, paylarmdan dofan haldanm kullanmak igin, genel kurula kendisi kanlabileces
aibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi.de Sermaye Pivasasy Kanvno ve ilgili mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde temsilei olarak genel kurula vollayabilic.

Senede baglanmeris paylardan ve iimiithaberlerden dofan pay sahipligi baklan, pay
defterinde kayifl: bulunan pay sahibi veva pay sahibince, vazh olarak yetkilendirilmis kst
tarafindan kullamlir. )

Yetki belgesinin sekli Sermaye Piyasasi Kumlu diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla,
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Payin birden fazla sahibi varsa iclecdinden biri veya
Ociined bir kigi temsilci olarak atanahilir.

Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylanndan baska temsil ettikier! ortaklarm sahip
oldugu oylan da kullanmaya vetiilidirler.
um temsil hallerinde, kanuni temsilci aracii@iyla oy kullanma genel hiiicimlere tabidir.
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Esas Sdzlesmnenin “Oylarn Kullamm Sakli bashkls 353 Gnci maddesine gare;

Oy kullamm konusunda Tark Ticaret Kanunu hkimled ve Sermaye Piyasaz Kumilu
diizenlemeled ile Yonetim Kurulu'nea hazirlanan “Sirket Genel Kurulu Caligma Esas ve
Usullen Hakkmda Y&netmelik™ hiikiimlerine uyuiur.

Gensl Kurul toplantilannda oy kullanma haklana sahip ofanlar, bu haklarint vekil / temsilc
tayin eitikleri kigiler aracah jle de fiziki veya elekironik ortamda mevzuat hiikiimlerine gbre
kullenabilitler. Hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birige saliip
olanlann isted] Uzerine gizli ova bagvurulabilir.

Esas Sozlesmenic “lan ve Reklarglar” baghkh 34’ fIncit maddesine gore:

pirkete ait ilanlara ligkin Tiwk Ticaret Kanunu hukimleri ve Sermave Pivasam Kurulu
dizenlemelen uygularr.

Genel kurl ¢agn usuli, seklt ve ilan icerigi * Sirket Genel Kurul Calisma Esas ve Usuller
Haklonda Yonetmelik™ te ver alir,

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiveye ait ilanlar igin Semmaye Piyasast mevzuatindan ve Tirk
Ticaret Kanunu'ndan ksynakiapan ilan ve bilgi venmne vikimibilaklen saklichr.

Sirketle lgill ilan ve reklamlarda Sermaye Pivasas: mevzuatinda ver alap karmunun
aydmlatimasima digkin hitkmlere uyulur. Sirket’in mevzuat geregi vapacad: ilanlar aynca
imternet sitesinde yayinlanr.

20.17. Thre¢eimin yonetim haKimiyetinin e} degistirmesinde gecikmeve, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilliimler halkinda hilgi:

wirket esas sdzlegmesine gore ydmetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sumrlama bulunmeamaldtadir,

20.18. Paylzn devrine iligkin esaslar:
Esas 38zlesmenin “Sermave ve Paylar ™ baslikh 11%inc madd

M o

Paylann, Tk Ticarst Kanvmn, Sermaye Piyasas Kanunn ve Semmaye Pivaszs: Kurulu
dizenlemelern gercevesinde serbestce devri s6z konusudur.

" Paylann devrinde, ortaklik pay defterine kaydinda Merkezri Kaynt Kurulusu A.S. nezdinde
izlenen kavitlar esas almur. :

YATIRIN MENKUL DEGERLER 4

. Ebulula Mardin Cac, Pal Maya affesi
ok Mo 18 Begiktag 14235 idraph




21. ONEMLI SOZLESMELER

OlaZan ticari faaliyetlerin yimditilmesi nedenjyle
sdzlesme bulunmamaktadir,

imzalanan sozlegmeler dianda &nemli

3%. i—ERAC(;M FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.). fihragcmn Kurelun muhasebefinansal

hazirlanan ve izahpamede yer
baZimarz denetim raporlar:

raporlama  standartlan  uoyaonca
almas1 gereken finansal iablolar: ile bunlera fligkin

Thraggmun, Kurwhm mubassbe / finansal raporama standartlen uyannca 31.12.2017,
SLI22018 ve 31.12.2019 tarihli kargilaghrmal: bireysel finansal tablolar He bunlar iliskin
dipnotlar Pwe Bafimsiz Denefim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A S tarafindan
depetlenmiy ve iiglli bafimsiz denetim reporian  hazrlanmus olup, Thragcimn

- wvw vidvo.comtr ve Kamuyu Aydmlstma Platformu’mm www kap org.ir  infernet
sitelerinden termin edilebilir.

31.12.2017 dSnemine fliskin bagamsiz denefim raporu 21.02.2018 tarthinde,
31.12.2018 ddnemine iligkin bagunsiz denetim rapor 21.02.201 tarihinde,

31.12.2019 dopemine ilisgkin bafimsiz demetim raporn 19.022020 tarihinde KAPta ve
Sirket’in fittp-/wnww. vkfvo.com dr adresindeld internet sitesinde yayinlanmistr.

22.2. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo doénemlerinde bagiusiz denetimi
gerceklegtiven lmruluglarm  unvanlar, bagimsez  denetim elrisi ve denetim
korulusunim/seremiu ortak bag deneicinin degigmis olmas: halinde gedenleri haklanda

bilgi:
Bagimisiz Denetim
o | BaBiminz Denetim Kurulugnpun Kurulugu'nun - .
Fingazal Tablo Dipem? Ticaret Unvan Sorumle Dencici Ads GhirigSonug
Sovad)
- PwC Bagimsiz Denetim ve .
P Qoakc 201731 Asilk | Serbest Muhasebeei Mali Magavigi | Didem DemerKaya, | o0 0
2017 AS ShiIMM
PwiZ Bafimsiz Denetito ve B}
$ Qeek 2018 STARIK | g orbest Muhasebeet Mali Misavirtik | Didem DemerKaya, o
2018 AS Shitidhi
. PwC Bafimsiz Denetim ve
! Mzgéi?‘l Aralik Serbast Muhassbec] Mali Misavirlik | Zeynep Uras, SMMM Olumlu
CAS. . .

F-2/4 Blok
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22.4. Proforma finansal bilgtler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansa) hilgilere iligkin bagimstz gfivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thrageipm esas sézlegmesi ile kamuya acikladin diger bilgi ve belgelerde ver alan
kar pay1 dagriim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibariyle kar dafitio: konusundz almig oldagu kararlare iligkin bilei:

Jirket sermaye pivasast mevzuatma uUygun olarak ditzenlenmis ve befimsiz  siporic
denetlemeden geemis 3, 6 ve 9 ayhk donemler itibariyle hamrlanan ara mali tablolemnda yer
alan karlan fizerinden nakit kae pay) avans: dafitabilir,

Kar pay: avans1 dafitm igin genel kurul karenyla ilgili yilla smirh olmak G2ere yonetim
luralu'ma yetki verilir.

Dafitilacak kar pay1 avansimm ilgili hesap dénemi sommda yeterli kar olugmarmas: veya zarar
olugmas: dururnlannda, bir Sneekd yila ait bilangoda yer alan olafantisti yedek akgelerden ya
da olafanistli yedek akge nrtanmn zaran karstlamaya veterli olmamas: diemmnnda kar pay:
avansl Karglifinda alinen temdnetin paraya gevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsop
edilecegi hususn, gene] kurul toplantisinda karaza baglanir.

Yonetim kuruinna genel lunil tavafindan kar pay1 avans: dagition i¢in yetki verildisi takdirde,
yOnetim furnlu tarafindan, iigili hesap déneminde her 3 ayhk dénemi izleyen 6 hafta
1gerisinde, kar pay avans dajhima veya dagitmama kenusunda bir kerar almmag zomnludur.

Bir hesap domeminde verilecek toplam kAr payr avans) bir snceki vila ait dénem kinmin
yansm agamaz. Omeeki d3nemde odenen kér payy avansian mahsup edilmeden ilave kér payt
avans verllmesine ve kéir payl dagralmasina karar verilemez
Kar pay1 avansi dafitrmma karar verilmesinde ve avansin 6denmesinde; TTE mn bilanco ve
gehr tablosunun kebuline ve kann dafrilmasina iliskin hokiimlerinden Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 19 ve 200ci maddelerine aykin ¢lanlan uygulanmaz.

Kar pay1 avans] tutarinm hesaplanmasinda ve dagrimrnda ilgili mevzuat hitkimlerine wyulur.

ip “Karmn Tespiti ve Dafhtm™ basiild: 38%inei maddesine sére:

Eszss 5671

Portfiydeld varltklann alim satimndan olugan kar, tahakkuk etmis deper artisi / diistigi, faiz,
temettl ve benzeri gelirferin toplamindan amortisran komisyon giderleri, gemsl yonetim
giderleri ve diger giderlerin indirilmesinden sonra bulunan tatardir. Bu sekilde tespit olunan

ken yedek akgeler ile vergl fon ve mall Gdemeler ve varse gecmis yil zararlan
miktan dagitilabilir kar metrahima eklenir.

Rt s 8 B
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tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mikellefiyetler icin aynlan karsiliklar,
hesap yih sommda tespit olucan gelixlerden indirildikten sonra gerive kalan ve yillik
bilangoda gdrilen safl (net) kardan varsa gegmis yil zararlannm diisilmesinden sonra kalan
miktar asagidald sira ve esaslar dahijlinde dagitilir:

a) Birincl Tertip Kanuni Yedek Akce: Kalamn %51 Ttrk Ticaret Kanupu'nun 515 wacu
maddesi uyannca ddenmis sermayenin %20’°sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek
akce olarak ayrlir

b) Birinci Temetti: Kalan tutara varsa ilgili hesap yili iginde yamlan badmslann ilave
edilrnesiyle hesaplanacak mairahtan, Sermaye Plyasasi Kurulu’nea saptanan oran ve miktann
elunda olmamak kaydiyla Sicket’'in kar daSifim polittkas: asaslamu da dilckate alarak Genel
Kurulca belirlenen tutarda birinel temettii aynilir.

c) Ikinci Temettd: Safi kardan (2) ve (b) bentlerinde ver alan hususlar disiildikien sonra kalan
kiszm Genel Kuorul, kosmen veya tamamen ikinei temettii pava olarak dafitmaye, dénem senu
kar olarak bilancoda birakmaya, kammi veya ihtiyarn ycdak akgelere ilave eimeye veva
olaaniistii yedek akoe olarak ayrrmaya yetkslidir.

) Dcned Tertip Kanuni Yedek Alkee: Tark Ticaret Kanunu'nun 519 wmeu maddesinin ildnel
fikrasimin () bend: gerefince ikinci tertp kanuni vedek akoe aynhr.

d) Yasa hilkmilyle ayrlmas: gereken yedek akgeler le bu esas sbziegmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettd aynlmadikea, bagka yedek akee aynlmasina, ertesi vifa kar
aktanlmasina ve memur, mistahdem ve isgilere kardan pay dagtilmasipa karar
verilemeyecedi gibi belidenen birinei temettl ddenmedikce bw kigtlere lkardan pay
daftilarmar,

Sirket kanmn  tespiti ve kann daftimindas  Sermaye Piyasess KuruhCnun  dlgili
diizentemnelerine ve difer mevzuata wyulr.

Hsas Stzlesmenin “Kar Daditim Zamani™ baslikh 39" unen maddesine odre;

Yillik kammn hissedarlara hangl tarihte ne sekilde verilecefi-Sermaye Piyases: Kurulu'nun
konuya iligkin ditzenlemelexi dikkate shnarak yioetim kumiupun teklifi {izerine genel kuoad
tarafindan kararlagtinlir. Bu esas sizlesme hitkiimlerine uygun olarak dafiblan karlar geri
almmaz.

KAr Dagtim Politikas:

Sirket'm 27 Subat 2015 tavhinde yapidan Yoénmetim Kurulu toplant:mnda kabul edilen kar
dagmm politikas) agafnda ver almaktadir:

1) Sirket Kir dagitinn ve yedek akge eynlmas: korusenda Tark Ticaret Kanwm ve Sermaye
Pl}'ELSEISI Meveuatinda ver alan diizenlemelere wyar.
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bilangoda goriitenn net dinem kénndan varsa gecmis yil zararanmn digilmesinden sonra
kalap mikisr asafndaki sira ve csaslar dshilinde dagraly:

g) Birinei Tertip Kanuni Yedek Akee: Kelanm %51 Tark Ticaret Kanunu'nmm 519 uncu
maddesi uyarinca Sdenmis sermmayenin %20°sinl buluncaya kadar birined terip kanuni yedek
akce olarak aynlic

b) Birinei Temettd: Kalan tutara varsa ilgili hesap yili icinde yapiian bafhslanm ilave
edilmesiyle hesaplanacalc mairshtan, Semmaye Plyasasi Kummlunea saptanan oras ve miktann
altinda olmamak kaydiyla Sirketin kfr dagitim politikas: esaslenm da dikkate alarak Genel
Kunuilea belirlenen futarda birinei temettl ayrilis.

¢) Ikdnei Temettii: 8afi kdrdan (a) ve (b} bentlerinde yer alan hususlar digillditkien sonra katan
kismn Genel Kurld, kasmen veya tamamen ildnei temettd payn olarak dafitmaya, ddnern sonn
k&r olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtivari yedek akcelere ilave eimeye veya
olaganfistii yedelk alcgce olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Ikincd Tertip Kaouni Yedek Akge: Titrk Trcaret Kanunu num 519 uncu maddesinin ikine
fikrasmun (¢) bendi geredince ikinel tertip kanum yedek akge aynihr.

d) TTK’ya gore aynlmas: gereken vedek akgeler ile esas sdzlesmede veya ig bu kir dagihm
politikasmda pay sahipler iein belirienen kir pays aymimadikea; bagka yedell akee
aynlmasma, ertesi yila kir akianlmasma ve ortaklk gahsanlanna ve pay sahibi disindala
kigilere kirdan pay dafinlmasina karar verilemeyecedi gibi pay sshipleni igin belirlenen Lar
pay1 nakden ddenmedikee bu kigilers kdrdan pay daZihilamaz. Esas sdzlegmede bu kigilere kir
payi dagitilmas: husustnda htkiim bulunmasma ragrmen kir payina iligkin clarak herhangi bir
oran belirfilmemigse; bu kigilere dagtilecak kir pay tutannda Sermaye Piyasast Kumlunca
belirlenen oranlara uyulur.

&) Kir payimn taksitle ddenmesi durumunda Kér Pay: Teblifi gartlanna uygun hareket edilir.

2) Sirket finensal tablolanndaki net donem ve gegmis yil zarerlannm uygun §z semmaye
kalernleri ife mahsup edilmesi zorunludir. Ancak mevzual geregi veya vergisel yiklimlditk
dogurmsas: nedeniyle mahsup edilemeyen geemis vl zararlan net dafitilabilir kinn tespitinde
indirime konu edilebilir. Sirket finansal tablolarndaki net ddnem ve gecmis wil zararlarmn
nygun &z sermaye kalemlerl ile mahsup edilmesine yonelik mahsup igleminin, ilgili vl genel
kurul toplanhsinda kir dagitimina iliskin glindem maddesinin gériigitimesinden Snce karara
baglanmas zorunladur,

3) Yémetim Kurula kir dagim karannda mevzuah ve piyesa kogullanim dikkate alir. Buna
gore kir dapimimda; Sirketin byiimesi igin yapmimas: gereken yahrimiar ile bu yatmmlann
finansmam arasmdaki dengenin korunmasina dikkat edilersl $itketin &z sermaye oram,
siirdiiriilebilir biiyime iz, pivasa degeri ve nakit alamlan dikkate aliur.

anstun Kunﬂu Sermaye Piyasasi Kurilu’nun zommlu kilchg[ oramm:lan az olmamak
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uyumli mali tablolar dikkate almarak ve pay sahipler ile Sirket cikarlar arasinda hassas
denge korunarak, Yonetim Kurulu teldifi fle Genel Kurl tarafindan befirlenir, Ancay Jir
dafitin ile 1lggli mevzuatlarm ve SPK ilke kararlanmm herhangi bir yaptmmi meveut ise,
dafptim yapilacak karda bu hususlar aynea dilckate almr.

6} Genel kum] tarafindan yasal kayittarda yer alan net dattshilir donem kinndan daha fazla
temetid dafinlmasina karar verilmesi halinde olaganiist yedek akeeler, gectnis vil kérlan gib
yasal kayrtlarda ver almayan ve kér deifimma kenu edilebilecek dizer kaynaklarin da kir
dagahiminda kallamImasina karar verilmesi miimkanddr.

7) SPK mevzuat ile belirlenen asgari temeii tutan, Sermaye Piyasasi Kurehnun
dizenlemelenn ¢ercevesinde belitlenecek tariblerde nakit olarak dagitilir. Asgari temeitii
tnanndan daha fzzla kir dafiouna karar verilmesi halinde kalan tutar, ortakhfin sermaye
YEPISIU Ve piyasa deZerimi olhmsuz ydnde etkilemeyecek oranda makit kir payi vefveya
bedelsiz hisse senedi dagrtuny seklinde yapalabilir.

8} Sirket tarafindan grkarlacak hisse seneflerinin tamarn hamiline olup hisse bagina ditgen kar
payr, dafifim tarihi 1tibariyle meveut paylamn timtine, bunlanm thrag ve ikiisap tarihileri
dikkate ahnmaksizin 251t olarak dagrtilir.

9) Kir Paywmn, pay sahiplerine hangi taribfe verilecei ilgili mevzuat hifkiimlerine uygun
olarak Y{netim Kurulunun teldifi Gzerine Genel Kurul tarafindan hokme baglarar, Kér pay:
dagiton, islemlerine en ge¢ dafitm karan verilen genel kaurul toplantisiun yapildigy hesap
dbnerni sonu itibariyle baglanmas sartiyla, kir pagimin Gdenme zamam genel kurulea ahnan
kararlar dahilinde belirlenir.

10) Bedelsiz hisse senedi dagirmlannda mevzuatta belirtilen diizenleme ve ilkelere uyulur.
Bedelsiz paylar, artuun tarihindekt meveut paylara dagitilie.

11) Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalarr kapsammda hazmianan mali tablolara stire

hesaplanan “net dagitilabilir donem kdnmn™ 1'inei maddeye gtre hesaplanan tutardan diisiik

olmas: durumunda, is bu madde kapsanunda hazrianan mali tablolara gére hesaplanan net
. dagntitabilir ddnem kén dikkate alinr, .

12) Turk Ticaret Kammn ve Vergi Yasalam kapsarunda hazrlanan mali tablolara géire net
dedittlebilic donem kén olugmamas) helinds, Sermaye Piyasasi Mevzuah kapsaminda
hazitlanan ve UFRS ile uyumln mali tablolarda “net dagitilabilic ddnem k&n™ hesaplanmis
olsa dat, kar degitoms yaplmaz

13} Hesaplanax “net daptlabilir donem kén®, ¢ikanlms sermayenin %5'inin altnda kalmas:
dunrnunda kir dagitm vapiimayabilir. :

 14) Kar dagrorm yapdmadin tekdirde neden dapnlmadisi ve dagitlamayan kfnn perede
kullamldifimi Yénetim Kurul, pay sabiplerinin bilgisine sunar.

ket yﬂhnm ortakhf1 seldbrinde yer aldigmdan Jirket kinna kanlma kommsunda
i 'emgz. _ _ o
. 1; _
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17} Sirket huzur hakks, teret, kir payr gibi faalivetlerinin gerektirdisi Sdemeler diginda smal
varhfindan orteklanna yonetim kuruln fiyelerine personeline ve 3. kisilere herhangi bir
menfaat saflayamaz. imtivazh pay sahibi yoktur. Bu madde ile ilgili yonetim lampiu karan
alimrken ana s§zlegme ilgili maddeye gore hareket edilir.

18) Yonetici ve calisanlara kér payi dafitim stz konusu olmasy halinde bumun miktan ve
odeme sekli Yonetim Kurulu'nca belirlenir ve pay sahiplerinin bilgisine sunuhrr.

19) Ortaldara da@rnlacak birinci temetffinfin azalmamasim teminen, Sermays Piyasam
Kapunw'mm 19. maddesinin 5. fileas1 geregi ilgili mali yil iginde yapilan bafslar birnci
temettive esas net dafhlabilir dénem kinmn mattahina eklermmes] ve bitinei temettiindn bu
matrah fizerinden hesaplanmasi ilkesine sire hareket edilin.

20y Kér dagitmuina iligkin y8netim kundu dnerisi , sekii ve igerigi kurulca belirlenen kér
dafitim tablosu ile birlikte Kurulun ozel dwrumlann kamuya aciklanmasma iligkin
dizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurnivr. Kér dagihm tablosunun en gec olagan genel
kurul ginderninin ilan edjldig] tarihte kamoya aciklanir,

21} Kér dagitum politikasinda degiziklik yapibmak istenmesi duramunda, bu degigikliZe fligkin
yonetim kurulu karan ve dedisiklifin gerekeesi, Sermaye Plyasas1 Kupruluwnun szsl
dunomlann kamuya agrklanmasima liskin diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurniur.

22) Ortaldar ve kira katlan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir payi bedelled,
12/6/1933 tarihli ve 2308 say1h Jirketlerin Miruri Zamana Usrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkmda Kanun uyarinca dagitim tarihinden itibaren
bes vilda zaman agmna ugrar.

23) Genel Kurulea onaylanan Kar Degitim Politikas: Sirketin internat sitesinde vayinlamr.

24) Kir Payr dagiiminda ilgili mevzuat hitktimleri ile Sitketin esas sziesmesinde
uwyumsuzluk oldugunda ilgili mevznat hikimled gercevesinde uygulama vapiir.

25} Herhalde Kar dafitimlarnda Sermaye Piyvasast Kanunw'nun 19, Maddesine, Sermaye
Fiyasas: Kimulu'mun ilgili tebli hiildimlerine ve ilke kararlanna uynlur.

$irket'in 2017 yih faaliyetleri somuicu sermaye pivasasi mevzuatna gire olusan donem kan
1.012,00 TL olarak (Yasal kavitlara gére 11.641,26 TL) hesaplanmugier, 17.04.2018 tarshli, 15
noju Yonetitn Kvruju Karan ile 2017 yilma ajt kar dafifirn yapilmamas: karan almmgtir.

Sirkel’in 2018 yili fasliyetleri sonucu sermaye piyasasi mevzuatina gore olugan dénem kin
102.296,00 TL olarak (Yasal kayitlara gbire 92.902 20 TL) hesaplanomsar. 07.05.2018 tarihli,
21 nolu Yéznetim Kurju Kamn ile 2018 yilina ait kar dagrumn: vapilmamas: karan ahnmigar.
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Vakat Menkul Kiyoret Yatynm Ortaldsh AS. 2019 Yib K&r Pays DaZim Tablosu (TL)

1. (denmig/Cikarims Sermage 20.000.000,00

2. Genel Kanuni Yedek Akes (Vasal Keyitlara Gore) 39476540

Esas séiglesme uyarmea kar dafvinda imifyez var ise stz konosu imtipaza
iligkie bilgd . - Yoktur,

S5PE ya Ghire Yazal Kayitlara (YK) Ghire

x

Dionem Kan 1.172.651,00 1.172.004,65

Yergiler (- )

Wet Danem Xirt (=) LI72.651,0 117200865

Gegrmig Yillar Fararlar: | - ) = 2.905.220,00 2917.17G,73

{renel Kanuni Yadak Akea (-3

NET DAGITILABILIR
DAONEM KARI (=) -2,905.220,00 -2917.170,78

Yil iginde yapulan bafslar ()

Bafigtar Ekltomiz Net Dagutrlabilir
Diinem Kén -2505220,00 -2517.170,78

Ortaklara Biring Kar Pay
-Makit

-Eedelsiz

Toplam

12.

[mtlyamdi Pay Sahipicrioe De@blan Kar Pay

13

Dagmokan Diger Kar Fayr
~Y3eetim Kornlu Tyeleripe

~ahzanlara
-Pay Sxhibi Dunedaki Kigilere

1ntifa Sened] Sahiplerias Dumblan Kar Fayr

Orfaklara Ikind KarPay ¢ -

Genel Kanuni Yedek Akge

Stefh Yedelter:

Crzal Yedeklar
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Valof Meakuo! Kiymet Yabrim Qrtakhii A.5. 2018 Vil K4r Pay Dagrhm Tablosu (TL)

1. Odenmig'Cikanians Sermays

20.000.000,00

2. Ganel Kanmuni Yedek Akre (Vasal Kayitlara Gore)

204,768, 40

Esas shzlegme vysrinea kar dafyhmda imtiyaz var ise 562 Honusu imiiyaza iligkin
bilgi

Yokiuzr

SFK"va Gire

Yasal Kawitara (YK) Gére

3| Dinem Kin 10229500

02.902,20

4} Vergiler (-}

5| Net Danem Kimii=) 102.296,00

02.202,20

6| Gegmis Yiltar Zararlar { ) - 3.007.516,00

-3.010.072,08

7| Genel Kanuat Yedeh Akge (-}

3| NET pASITILAEDLIR

DONEM KARI (=) -2.905.220,00

-2.917.170,78

&1 ¥ iginde yapiten badrslar | +)

10 Bamglar Mzl  TDagdnilabiliv
Binem Kiin

FEictenmiz
-2.805220,00

-2.917.170,78

¥1.| Orizklara Birincl Kar Payp
-Nalit

-Bedelsiz

Toplam

12| bopiiyazdr Pey Sahiplerios Trafattlzn Kar Payn

13| Dazrhlan Diger Kar Pan
“¥éonetim Korulu Uyelerine
~aliganlara

~Fay Sahibi Dipndaki Kigilers

Intif Segedi Sahiplerine Daginlzn Kar Pax: :

15| Ortakiara tkinci Kar Payt

16} Genel Kapuni Yedek Akee

17.] Staifl Yedeoklari

15.| Oze! Yedekier

19.| OLAGANUSTU YEDEK
_-_E,‘

YDE.?gmHl Onggrilen Diger Kaynaldar

.
1

b

3
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Vakit Menkul Kiymet Yatinm Qrinkli@ 4.5 2017 Y Kir Yo Dagitrm Tablasu (TL)

L. OdenmigiCikanims Sermaye 2000000000
2. Genel Kznuai Yedek Akge (Vasal Kayttam Gare) S04 768, 40
Esas sEzlegme uyarinea kar dafrirmds imtivaz var ise 58z kooussn imtivazs tlisidn
hilgi - Yokior.
EFK'ya Gore Yazal Kayitlara (YK) Gire
3 Dénem Kir 1.012,00 11.641.26
4| Vergiler (-}
5| Net Diinerm Kani (=} 101,00 11.641,26
6} Gegpmis Yillar Zararlan ( - } - 3.008.52£,00 302171426

74 Genel Kanani Yedek Akee( - |
&| NET DAGITILABILIR
DONEM KARI (=) -3.007.516,00 -3.010.072,98

A} Yiticinde yapulan bagular (+)
10| Bamslar Ekleawmis Net Dafrhlabillr
Ivinem Kiin -3.007.516,00 -2.010.072.98
i1 Oriaklars Bivined Kar Pan
-Nakit
-Badelsiz
Toplam
12| Imtivazh Pay Sikiplerine Dagtlan Kar Pay
13| Dagrtlsn Diger Kar Pan
-¥buetim Kurnto Uyelerine
=Cabsanlara
-Pay Sahibi Dusindaki Kigilere
14| Inotifa Seoedi Sahiplerine Damtken Kar Fayi "
5| Grtaldarg Rinei Kar Pan
16.| Genel Kanoni Yedek Akce
17} Statii Yedekleri
18.| Ozel Yodaktar
15| OLAGANUSTU YEDEK
20 Dagthimass Onpdrilen Diger Kaynaklar

22.7. Son 12 ayda ibragcinip ve/veya grubun finansal durnmu veya karhhi iizerinde
pnemli etkisi olmng veya izleyen donemlerde etkili olabifecek davalar, hakuks taldbatlar

VAKIF YATIRIM MEMNK UL DE
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23. JHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1, Thrac edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylann I18IN (elusiararass menkul
faymet taapmlama numarasi} veya bagka benzer tammlama kody bilgisi dahil téir ve

gruplarina iligkin bilgi: :
Grobo | Nama/ | imtiyaziar | Pay Says1 | Pay Ssyisom | Bir Payi Toplam | Sermayeye
- Grup Pay . Oram*
Hamilice Sayvisina Oram Norinal (T1) (%)
Oldudu (%) Degeri (TL) =
- Hamiline | Imfiyazsiz | 10.600.000 50 1 10.000.600 50
TOPLAM |20 (NG00

% Meveut 20.000.000 TL Tk sermayeve orammt ifade etmektedir,

sirket’in 20.000.000 TL olan g1kanlmis sermayesinin tamam nakden karplanmak dizere %4350
artig ile 30.000.000 TL ye cikarilmas: planlanmalctadir. Thras edilecelc 10.000.000 TL nominal
degerh paylann toplam pay sayisina oram %30°dir. Sermaye arbnmunda yeni pay alma
haklan lasifienmamms olup, mevewt ortaklann %30 orammdz yeni pay alma hakia
bulunmakctadir.

Yeni pay alma haklamp kullamlmasindan sonra kalan paylar Borsa fstanbn] Birineil Piyasada
satfacaltir.

Hamiline yazih ve imtiyazmiz olarak halka arz edilecek paylann ISIN  kodu
TRAVEFY TS Q4 dir.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gdre olugturnldugu:
Paylar, Sermaye Piyasast Kanumu ve gili mevzuat kapsaminda ologturalmustar.
23.3. Paylanin kaydilestirilip kaydilestirilmedi®i hakdanda bilei:

Ortakhfymiz paylan kaydilestinme esaslan cergevesinde MKX nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarm hangi para birimine §re ihra¢ edildizi hakkinda bitgi:
Payiar Thrk Liras cinsinden satiga sunulacektsr,

23.5. Kasitlamajar da dahil oknak Gzere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii haklanda bilgi: :

Halkz arz edilecek paylarin sagladif halklar:
= Kardan pay alma hakk: (TTK madde 507, 8PKn madde 19)

¢ Yeni Pay Alma Halda (TTK maddes 461, Kayith Setmaye Sistemindeki Ortakliklar icin
SPEn madde 18)

2 Bodelsiz Pay Edinme Halck: (SPKn madde 19)
73 ChaTByeden Pay Alma Hakla (TTK madde 507)

3nadie 29, 30) '
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+ Oy Hakk (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

» Ortaldiktan Ayriima Hakk: (SPKn madde 24)

* Ortakhiktan Crkarma ve Satma Hakla (SPKa madde 27)

* Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn. madde.14, TTK. madde, 437)

o Iptal Davas: Agma Hakkay (TTK madde 445, 446, 451 Kayrth Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

* Apnhk Haklan (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
+ Ozel Denetim Isteme Hakla ¢ TTE madde 438,439)
+ Dondstiirme Hakla (TTK Md. 485)

a} Kardan pay alma hakla (TTK madde 507, SPKn madde 19)

SPKn madde 19 uyarmea halka agik anenim ortakliklanne sermaye arttnlarinda, bedelsiz
paylar daditim tarihindeki meveut paylama dagitin.

Pay sehipleri, Sitket Gepel Kuwrulu tarafindan belidenecek kar dagirm  politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuatn hilkiimlerine wygun ofarak dagrtrlan kardan pay alma haklana
sahiptir.

Korul halks agik ortakliklann kér dagitem polifikalanna iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakludar bazipda farkii esaslar belirfleyebilir.

Kanunen aynlmas) gereken yedek akgeler ve esas sizlegmede pay sahipleri i¢in belirlensn kir
pay1 aynimadikea bagka yedek akce aynimasina, ertesi vila kit aktanlimasna ve intifa senedi
sahiplerine, yimetim kurulu ijyelerine ve ortakitk ¢ahisanlarma kérdan pay dafitlmagma karar
verilemeyecedi gibi, belirlenen kér payr denmedikce bu kisilere kardan pay dasitilamaz.

Her pay sahibi, yemi ¢ikanlan paylar, mevout paylanmn sermayeye oramina gdre, alma
hakkina hajzdir. Keyith semmaye sisteminds, cikanlan paylar tamarmen satilarak bedellen
ddermedikee veya satilamayan paylar iptal edilmedikee verd pay cikamnlamasz,

) Yeni Pay Alma Halia (TTK madde 461, Kayitli Sermaye Sistemindeki Drta{;hldar
icin SFKn madde 18) ‘ :

Her pay sahibi, yeni ¢ikantan paylan, meveut paylanmn sermaye oramma gire alma hakiona
sahiptir. :
Kayith sermaye sisterninde, gikanlan paylar tamamen sahlarak bedeller Sdenmedikee veva
satlamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay. ¢tkanlamaz,

¢} Bedelsiz Pay Edinme Hakdu (TTK madde 462, SPKn madde 159}

TTE md 462; uyarnca, Esas Sozlesme veyz Genel Kagul karariyla aymimiz ve behrli bir

amaca Ozgilenmemis yedek akgeler ile kamuni yedek akgelerin serbestce kullaniabilen

PR ATl Ve mevzughn bilangoye konulmasma, sermayeye ekienmesine izin verdidi fonlar
P e dontgtiritlerek sermaye ic kaynaklardan artinlabilir,

ﬁpﬁ ara dafihlir. -
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d) Tasflyeden Pay Alma Hakks (TTK madde 507)

'I'I‘E_i mﬁ.iﬂ? wyartnca; her pay sahiti, kanun ve Esas Soziegme hilkiimlerine g6re pay
sahiplerine dadmtilmas) kararlaginbmg net dinem kesnna, payi oranmda kahlma hakkim
haizdir. §irket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlegmede sona eren Sirket’in mal
varligmin kullanilmasma iligkin, bagka bir hikfim bulonmadihy takdirde, tasfive somucunda
kalan tutara pawv1 oramnda katihr.

e} renel Kurui’a Davet ve Katlma Hakk (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30)

Yonetim Kurulo'onn aldig karar ile birlikte genel kol toplant flant, genel kuril tarihinden
en az iy hafta dnce olmak kaydiyla, pay sahiplerinin incelemesine hazir buhmdurulacak tium
belgeler ile $irket’in kurumsal web sitesinde, KAP’t2 ve MKXK. sirket portalinda duyurulr,
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir.

Yopetim Jamudu ghindemi de belirler. Genel Kurul igin KAP°ta ve girket internst sifesinde
duyurn igin Genel Kuril bilgi dokimesm hazrlanir.

Pay sahiplering Genel Kurul Toplantisi'nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmava e
gerekli belacleri Imzalamaya yetloli olmak #izere wvekil tayin edilebilmesi jcin Smek
“Vekaleten Oy Knllanma Formu” sitede Genel Kurnl blimtnde buluner, Yilik faslivet
raporu, oriakianm incelemesi icin en az i hafta dpcesinden sitede yaymlamr. Ayrica genel
miidiirlik binasnda niishalar bulunduralur.

Pay defterinde yazili pay sahiplesine toplant bilgisi, glindem ile vekaletname formu fadeli
tashhiflil mektuplz bildirilir.

Genel Kurul Toplantilar, biitiin pay sabiplerinin katilmasina imkan verecek bir mekanda, eg
zamanh clarak elektronik ortamda Elelaronik Genel Kunil Sistemi dizerinden yapimalkiadir.
KAP Oxennden yapdap duyuru e E-GKS sistemine de bilgl verilmis olmaktadir. Pay
sabiplerinin hem fizild hem de elekironik ortamda toplantiya katlimlan icin gerekli sarflar
sadlamr.

f) Genel Kurul’da Mizakerelere Katilma Hakk {TTK madde 407, 409, 417)

TTK md.407 wyannea; Pay sahipleri girket iglerine iligkin haklarim Genel Kurzlda knlansriar.
TTK md.40% uyannca; Genel Kuruller olagan ve olaganiisti toplamr. Olagan toplant her
faaliyet ddénemi sonundan itibaren iic ay icinde yapihr, Bu toplantilarda, organtann segimine,
finarisal tablolara, Yonetim Kurlunun sllik raporuna, kane kullapim sekline, degitilacalk
kar ve kazang paylanmn oranlanmn belirlenmesine, Yénetm Kurulu Gyelerinin ibralan ie
fraliyet donemim ilgilendiren ve gerekli girilen diZer konulara iliskin miizakers yapilir,
karar alwur. Aksine Esag S0zlesmede hikim bulunmadi@: takdirde Genel Kurul, siket
merkezinin bnlundufu yerds toplamr,

TTK md.417 uyannca; Yénetim Kurulu, Sermaye Pivasast Kanunumun 10/A maddesi
ujfannca Genel Kumla !cafr:llahilecak kayden izlenen paj.rlarm sa]:ripleﬁne i]jsk:in lisfeyi,

in birinci ve ikinci fikrslanna gore dizenienecck Genel Kurula kanlabilecekler
tim Kumu bagkam tarafindan imzalamr ve toplantden Snce Genel Kuruhm
rde bulundurulur.
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Sermaye Pivasast Kanvponun {0/A maddesi uyannea kayden izlenen paylara iligkin pay
sahipleri cizelgesinin Merkezi Kayrt Kurulusundan saglanmasinim usul ve esasian, geredinde
Genel Kurul toplantisiin yaplaca$; gin ile siorh olmsk fizers paylann  devrinin
yasaklanmas ve lgili diger konular Sermave Piyasasm Kuruln tarafindan bir tebli ile
diizenlenir,

g) Oy Makla (FTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipled oy
paklanm Genel Kurulda, paylarmn toplam itibac degeriyle orantli olarak kuilamr.

Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlann ortagl elduklan sahus girketleri ya da
haldmiyetleri alundski sermaye sirketleri ile sirket arasmdaki kigise]l nitelikte bir ige veya
igleme veya herhangi bir yarg) kurumg va da hakemdeki davays hgkin olan mizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket ynetim kurulu tyeleriyle vonetimde gérevli imza yetkisimi haiz kisiler,
y8netim kuruln fyelerinin ibra edilmelerine fliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklarm; kullanamaz. (TTKmd.436)

1) Ortakltktan Ayriima Hakda (SPKn madde 24)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin Gensl Kuru toplantzsima katlp da olumsiz oy kullanan
ve muhalefet gerhini toplanti fuwtamaZma isleten pav sahipleri, SPEKn’nim  ilgili
diizenlemelerinee mimkiin olmas: halinde paylarns Sirket’e satarak eynilma haldana sahiptir.

1) Oriakhiktan Cikarma ve Satma Hakla (SPXn madde 27

Pay alim teklifi sonecunds veya birlikte hareket etmek de dahil olmak fizere baska bir gekilde
sabip olnnan paylann halka scik ortakhi@n oy haklannm Kurulea belitlenen orana veya daha
fazlasine ulagmasi durumunda, paya sship olan bu kigiler acisimdan azmhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan cikarma hakda dogar. Bu kigiler, Kurulea belirlenen sfire icinde,
aznlikta kajen ortaklann paylarmm iptalini ve bunlac kersihg: cikanlacak yeni paylann
kendilerine sablmasm ortakirkian talep edebitivler. Kurulea bekirlenen stire icinde, paylannm
adil bir bedel karsilifanda satn alinmasim oy kallarmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fagzlasma sahip olan percek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebitirier.

1 Bilgi Alma ve Inceleme Hakks (SPKn. madde.14, TTK. madde. 437)

Finansal tablolar, kongolide finansel tablolar, Yopetim Kuruiuman wilitk faaliyet FADOTY,
denetleme raporlan ve Yonetim Kwnlunun kar dagitim Snerist Genel Kurul toplanasmdam en
az 3 hafta once, Sirket'in merkez ve snbelerinds, pay sehiplerinin Incelemesine hazr
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir il sire ile merkezde ve
gubelerde pay sshiplerinia bilgi edinmelerine agik tatulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak fizere gelir tablosuyla bilangomum suretini istevebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yénetim Kirvlundan, Sirket’in isled, densteilerden denetimin
yapima gekli ve sonuclan hakkinda bilgl isteyabilir. Bilgt verme yiikiml4la5E Sirket’in bagh
sirketlering de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve ditrfistliik ilkeleri bakumrndan snemh
'"'h*"v efe uyoun olmahdm

al{Davast Agma Halda (TTK madde 445, 446, 451
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tzmhinden itibaren u¢ ay iginde, sitket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive Ticaret
Mahkermesinde iptal davas agabilitler.

TTEK md 446 uyannca;
a) Toplartida hazr bulunup da karara olumsnz oy veren ve bu muhalefetinl tutanaga gecirten,

t) Toplantida hazir bulumsun veya bulummmasin, olumsuz oy kullapmis olsun ya dz olmasin;
cafnmn usuline gore yapihmadigim, gimdemin geregi gibi ilan edilmedifini, Genel Kurula
katilma vetddsi bulunmayan kigilezrin veya temsllcillerinin toplantiya kathp oy knilandiklanm,
Genel Kurula katlmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda
sayllan aylmllklarn Genel Kurul karanmn alinmasmda efldli oldufumn iler: stiren pay
sahipleri,

&) Yonetim Kurlo,

d) Kararlann yernne getirilmesi, kizisel sorumlulugrma sebep olacgksa Yinetim Kuruln
iiyelerinden her biri, iptal davast acabilir.

TTK md.451 uyannca; Genel Kurnlun karanna kargt, k6t@ niyetle jptal veya butlan davas:
acildhd  takdirde, davacisr bu sebeple Siuket'in ufradifr zererlardan mfiteselmlen
sorumluduriar.

1) Azwabk Haklar (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 559

TTE md.411 uyannca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide binni
olugturan pay sahipleri, Y&netimn Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleni ve giindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiva gatirmasim veys Genel Knml zaten toplanacak 13e, karara
baglanmasini istedikleri konulan gimdems koymasin isteyebilirier.

TTK md412 uyanneca; Pay sahipletinin ¢agn veya giindeme madde komdmasina ilighin
istemlerd Yonefim Kurulu tarafindan reddedildigi veye isteme yedi i ginti iginde olumlu
cevap verilmedidi takdirde, aym pay sahiplerinin begwurusu iizerine, Genel Kuruiun
toplantiva gafnlmasma Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Ashiye Ticaret Mahkemesi karer
verebilir.

TTK md.420 ayanmes; Finaneal tablolann mitizakeresi ve una bagh konular, :i:-en'na}renin
onda birine, halka acik sitketlerde vinmide birine sakip pay sahiplerinin jstemi zenine, Genel
Kurulun bir karar glmasing gerek olmaksmzin, toplant: bagkamnm karamyla bir ay sonraya
tiralalor.

TTK md 439 nyannca; Genel Kurnlun $ze] denetim istemind reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halks acik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylarmn itibari deferi toplam en az bir milyon Thrk Liras: olan pay sahipleri og ay i¢inde
Sirket merkezinin bulmdugu yer aslive ficaret mahkemesinden &zel denetol atamasmi
isteyebilir.

ELK md 531 ujrannca, Hakh sebeplerin varliBinda, sempayenin en az onda birini ve halka
Micketlerde yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, Jirket’in merkezinin bulundugu
yAslive Ticaret Mahkemesinden Sirket'in feshine karar veribmesini isteyebilirler. .
fes:nh }'enne davam pay sahlplenne, aylanmn karar tarihine en valken tarihfeld
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TTK md.559 wyarmea; Kurseulann, Yonetim Rurulu tyelerinin, denetgilerin Siket’in
kurulugundan ve sermaye artmmndap dogan sorumluhikien, Sirketin tescili tarihinden
itibaren dort yii gecmedikee sulh ve ihra yoluyla kaldmlamaz. Bu slirenin gecmesinden somra
da sulh ve ibra ancak Genel Kunidug onayiyla gecerlilik kazamyr Bununla beraber, esas
sermnayenin onda birini, balka acik sitketlerde yirmids birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibramin enaylanmasira karst iseler, sullh ve ibiz Genel Kunlea onaylanmaz.

m)} Ozel Denetim fsteme Hakks { TTK madde 43%,439)

TTK md.438 uyarmeca: Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn lulamlabilmesi 1gin gerekii
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme halda dahia Bnce kullarulmigsa, belidi olaylann

8ze] bir denetimle agikhfa kavugturulmasmm, glindemde yer almasa bile Genel Kurnlden
isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket rerkezinin
bulundufu yerdeld asliye ticaret mahkemesinden bir 67z denetei atanmasim isteyebilir.

TTK md.439 uyannca: Genel Kurulun 5zl denetim istemini reddetmesi halinde, sermayanin
en af onda birind, hatka agik anonim gitketlerde yirmide birini olughuman pay sahipler veya
paylarinn itibari degeri toplam en az birmilyon Tirk Lirast olan pay sehipleri fic zy icinde
pirket merkezinin bulundusu ver Asliye Ticaret Mahkemesinden zel denetgi atamasim
istevebilir. .

o} Donilgtirme Haklo (TTK. Madde 485):

TTK Madde 485 uyannca, Sirket esas sBzlesmesinde aksi dngdrilmemigse, payn tird
diniistinme yolu ile degistidlebilir. Diontistimne esas sdzlesmenin degistirilmesiyle yapalir.
Dénistirmenin kanunen Sngdrildiigti hallerde yOnetim lurniu gerekli karan alaralk derhal
uygular ve bunun esas sizlesmeye yanstilmas girigimint hemen baglafir, Nama yanir pay
senetlerinin hamiline yazih pay senetlerine dénfigthrilebilmes i¢in paylann bedellernin
tamnarnen ddenmis olmas gartr,

23.6. Paylarm ibracina iliskin yetkilj organ kararlar: _
Sirket Yénetim Kurulunun 39.01.2020 tafhinde yapilan ybnetim Kurulu toplanfisinda & sayit:
karar: kapsaminda;

p 50.000.000 TI. kayith sermaye tavar icerisinde, 20.000.000 TL tutarmda ddenmnis
sermayenin (%50,00 oraminda) ana sézlesmemizin 11. Maddesinin Yanetim Kuruluna verdigi
yetidye istinaden; 10.000.000 TL bedelli artinlarak 30.000.000 TL'ye yikseltilmesine,

{Fereldi tlim izinleri almak tizere Sermaye Piyasas Kurulu'na bagvurnlmasma ve kurul iznini
mitealdp difer tGm i5 ve iglemlerin yepilmasing

Yers pay alma haklanmn ortaklanmiza nominal defer Uzerinden (1 Pay=1,00 TL) nekden
kullandmnmasma, .

Ruchan halda kullamim stresinin 15 (onbes) gin olarak tespit edilmesins,

¥ pay alma haklannim kullandinlmasindan sonra kalan pay wvar isz tamammn nominal
erdn a7 olmemak iizere Borsa Istanbul A.3. (BIST) ilgili pazarda halka arz edilmesine,

Py 2konfisu bedelli Sermaye arfumm pedeniyle ihrag edilecek paylarm pay sahiplerine
stnpafe fPiyasas Kurulumun ve Merkbz] Kayit Kuratuss A §.min kaydi sisteme iligkin
Rerliepieler] cercevesinde kayd] pay dldrale :
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Sermaye artmmt ile ilgili her tdrlii iglem ve harcamanin yapilmas: ve 6denmesi konusunda,
Sirket Genel! MitdiirlEgimiin yetkili khhnmasma karar verilmistir.

Sirket ana ortaklanndan Gines Sigotta A5, Sitket’in 10.0300.300 TL tutanindaki nakdi
sermaye arasipa katbiming istinaden, (Glioes Sigoria A 3.°pin payma didsen 1.1006.000 TL'nin
ddenmesi ve artirm e Hlgil gereldi tiom iglernlerin yapimas icin Genel MUdirit50n vetkili
klinmasina Gones Sigorta A3, farafindan karar verildigina, 14.02.2020 tanth ve 9833
numarall Yénetim Kuruhe Karars e Sirket’e bildinmistr.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.02 2020 tagih ve 9 sayih karan ile; sermaye arhoma ile elde
edilecek fonun, Menkul Kiymet Vatrmo Ortakliklarma liskin Esaslar Tebliz: (II-48.5) madde
24 geredl portfdve almacak varbk ve fwac simrlamalarma wygun olarak portfiyid 1gletmek
amaciylea veni varhk wve sermaye pivasasr araglanron abmnda kullamlmasma Kkarar
verilmisgtir.

Sirket ana ortaklannden T. Vakiflar Bankas: T.A.Q., yem pay alma haklan 15 ginluk riighan
hakka kullamirn stiresi igerisinde tamamen kullamlmaz, somrasmda da kalan paylar BIST
Birpeil Pivasada satrlamaz ise 38z konusu safilamayan paylann; her halfikarda her bir pay
icin 1 TL nowinal deferden asafh olmamak fizere halka arz fiyatmm ortalamasindan satig
siiresinin bitig tatihinden itibaren 3 ig gin@l icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden
odenerek sabtin alacaZing 12.03.2020 taih ve 93542 pumarah Yépetm Kurulu Karam ile
Sitket'e bildirmistr.

Sitket'in 17.02.2020 tarihinde KAPta agikladify, Sermaye Plyasas Kurulu'nun VII-128.1
sayali Pay Tebligi'min 33. Maddesinin birnci fikrasina gdre hazmrlanan, bedelli sermaye
arinmindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullamlacagina iligkin rapor®, 27.03.2020
tarihinde giincelleamis olup glneellenen rapor cergevesinde badelli sermaye arbigindan elde
edilen fomlar, sermaye yapisiun ve senmaye yeterhlik rasyelanmin giiglendirilmesi, iletiye
démdiik biiyiume plantanmn gerceklestinlmesi ve sektdrdeki $irket konumunun giclendirilmesi
ve kirhlign artrdaral devamidifmm saflanmasy igin kullaplacaktr. Rapor KAP'a
gineellenmis hali ile yayinlanmistr.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 27.03.2020 tarih ve 24 sa}rﬂ'_‘[ keran: {le; sermaye arfinm siresi
icinde satilamayan halka arzdan arta kelan paylann sahn ahnmasi hususvnda, ana ortagy T.
Wakiflar Bankas T.A.0 Yénetim Korulu'oun 13032020 tarihli toplanhsindz Jirket’e kars
tanhhiit verifmesi hususlannda Genel Midirkok Makammm yetkili kil olmasina istinaden,
satlamayan pay var ise; veni pay alma haklam 15 gimlik richan hakla kullanum stires:
igerisinde tamamen kullamimaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil Pivasas: satilamaz
ise, siz konusu satifamayan peylarm; her haliikarda her bir pay igin 1.-TL’den agad: olmamak
iizere halka arz fiyabnm orislamesimdan setiy siiresinin bitlg tarthinden ifibaren Gg iy giin
igerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden $densrek satin alinmasim taahhiit eden Sirket
ana ortaf T. Vaktflar Bankas: T.A.Q.’na miiracat edilmesine ve sabipin tamam lanmasina karar

allke arz edilecek paylar lizerinde, paylarm devir ve tedaviiliima lasitlayiel veya
ihmm haklarme kuHanrmasina engel olacak kayitlarin bulunnp holunnmadifina
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24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullar, halka zrza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katitmak icin yapilmas gerekenler

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kogullar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kurulu'nun cuayl somrasinda ilgili mevezuat cergevesinde
gerceldestirilecektir, '

24.1.2. Halksa arz edilen paylarie nominal degeri:

wirket’in 20.000.000 TL olan ¢ikanlnug sermayesi tamerm nakden karsilanmalk suretiyle
10.000.000 TL gpakit (bedelli) olarak (30 oramnda) armlacak  30.000.000 TL ye
cilcartacalhr.

Sermaye artinounda yeni pay alma haklan ksitlanmamis olup meveut ortakdanmizn %50
oramnda yeni pay alma hakki buhimmaktadir.

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degere denk (1 lof) paylar icin 1 TL’lik fyat Gzerinden
kullandin]acalcir,

Ek satrg soz konnsu desildir.
24.1.3. Halka arz sdiresi ile halka arza katilom hakkanda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmipi halka arz talcvimi-

Kurul’ca omaylanmty izahname, Sirket tarafindan teshim ahnmasim takip eden 15 i gimi
icinde ertaklifin intemnet sitesi, KAP*ta ve araci kurirnun internet sitesinde ilan edilecektis.

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasina izahnamenin ilammdan itibaren ep gec 10 (om) gim
iginde baslanacak olup, yeni pey alma hakk: kullarym sitresi 15 (on bes) giin olacaktr. Bu
sfirenin son ghalinlin resmi tatile rastlamast halinde yeni pay alma hakik kullamm stresi
izleyen ig giinti aksamy sona ereceldir.

Yeri pay alma haldanm baglangic ve bitis tarihleri KAP aracitg ile kamuya duyurnlacakr.

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasmdan sonrm kalan praylar 2 (iki) is giind strevls Borsa
Istanbul A §. de satiza sunulacaktir. Sansa sunulacak paylann nominal titan ve halka arz
taribleri . Tasarrf Sahiplerine Sapy Duyurusu ile Sitketin kerumsal mtemet sitesinde
(www vkfve.com.r), KAPda (www.kap.orgir) ve Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S'nin
(wrww. vakifyativim.com i1} intemet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvurn sirec
2} Satrg yoniemi ve bagvara sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklanm 1 TL nominal degerli ! pay i¢in 1 TL defer
ilzerinden kuilanacaklardir. Borsada iglem birfimi 1TL / 1 Lot olup, Sirket icin 1 Lot 1 adet
pava denk gelmektedir. .

Yeni pay alma haklanmn kallampindan sonre kalan paylane tasarruf sahiplerine sabigmda
, g¥oademmaye Piyasas Korolu'oun I-52 sayh “Sermaye Pivasas Araclanmn Satin™
lighde yer alan “Borsa’da Saty” yontemi kullarulacaktir. Bir payin nominal degeri 1 TL
p.noTkinal degerin altnda kalmamak kaydiyla BIST Bivincil Pivasada olugacek fiyatian

A5




BIST te iglem yapmaya yetkili yahrim kmﬂuﬂmun listesi BIST (ww.barsaistanbul-mmj
ve TSPB {www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki “Uyeler” baglikh bétimde ver almakiadir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, yekli ve sitresine fligkin bilgt:

Pay bedelleri, Vakifbank Levent Ticar: Subesi  nerdinde Vainf Menkul Kiytnet Yarnm
Ortakhifr A.S. ading agllan TR390001 500158007301 666383 IBAN no’lu §zel banka hesabina
yatirilacaliir,

Mevent pey sahiplerinin gitket tarafindan hedalii sermiaye arbmm yoluyla gikanlacak payiag,
sahip olduklan paylarin %50 oranmda ve nominal bedel Gizerinden 15 gin boyunca airns
hakk bulunmaktadar,

Yeni pay alma haklann; kullanmak isteyen ve paylam MKS'de yetlah kuraluglar nezdinde
yatinm hesaplannda muhafaze ve takip edilen ortaklanmz, yeni pay tanm yukartda
belirtilen banka gubesinde actlan hesaba MEX tarafindan aictanlmalk Tzere, yem pay alma
hakla lllamm stivesi iginde tam ve makit olarak yetkili kuruluslar - nezdindeld ¥ahimn
hesaplarma vatiracaklardir.

Bu sennaye artrirunda yeni pay alma haklant kllanmak isterneyen ortaklanmiz, bu haklanne
yenl pay alma halde kullanmm stires icerisinde Borsa’da richan haklar kupon pazannda
satabilirler.

Yeni pay alma haklammin kallarnmasmdan sonra kalan paylar 2 I pfinii sfireyle Borsa,
Istanbul A S. (BISTYde nominal bedelig alinda olmamak kaydryla BIST Birincil Piyasada
olugacak fiyattan halka arz edilecekiir. :

Bu semaye aranminda pay almak sureiiyle ortak olmak isteven tasarruf sshpplerinin sahg
siresi igerisinde BIST'te iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvigmalan
gerekmelctedir. Pay bedelleri tahsil edildikce ValafBank Levent Ticari Subesi nezdinde girket
adma acilmig olan. yukarida belirtilen 5ze) hesaha altarilacaicr.

Yeni pay alma haklan kullanildidan sonra BIST Birineil Piyasada satigr yapilan paylann
takas (T+2) giin Takasbank A.S. / MKK nezdinde gerceklegtirilecekir.

¢j Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar 24.1.10. bélamimde belirtldisi sekdide dullamlapakor,

Yeni pay alma haklannm kullammindap sonta kaian, paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istenbul A.8.’de iglem yapmaya
yetkilt kurvluglardan birine bagvarmalan gerekmeltedir,

BIST te islem vapmaya vetkili vetinm, kurutuglann adres ve telefondanma iliskin bilgi Borsa
Istanbul {(www.borsaistanbul.com), TSPB (wwrw. tspb.ore. i) ve SPE mm (wew_spk.gov.ir)
internet sitelerinde ver almaktadar.

Borsa istanbul A . nin telefon numaras: 0212 298 21 60°dyr.

- Halka arz edilecek paylara iliskip aracilik islemleri Valaf Yahnm tarafindan yapllacaknr.
Arucihk Hizmeti Sadlayacal Knruma Digkin Rilgiier

o ad Telefon Numarasy/
nvan Tes Internet Sitesi
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d} Paylarin dagitim zapaani ve yeik

Halka’ arzden pay alen ortaklanmizin stz kenusu paylan Sermeye Piyasasi Mevzuats
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenimeye baglanacaihr,

e} Kullanimayan Yeni Pay Alma Hakiarmun Nasii Degerlendirilecegine Mgkt Biligi:

Bu sermaye artrimunds yeni pay alma hakkimi kullanmak isiemeyen ortaklar, bu haklarm
yeni pay alma hakki kullamm siresi iginde sawbilirler. Yeni pay alma {Riichen) hakkimn
satilabilmesi i¢in borsaca belirlenecek siire iginde “R” ozellik koduyla riighan hakda kupon
siralan isleme agilir. Riichan hakla kuponlar pay piyasasmda gegerli olen kurallaria iglem
goriir. Yeni pay alma haklammm kullammndan sorra kalan paylar nominal degerinden agaf
olmamak fizere 2 i5 giinil siire ile Borsa’da satisa sunulecalkir.

T. Vakuflar Bankasi T.A.Q., yeni pay alma haklan 15 ghniik raghan hakia kullamm stiresi
icerisinde tamamen kullarulmaz, sonrasmda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilamaz
ise s6z konosu satilamayan paylann; her halilerda her bir pay i¢in 1 TL nomizal degerden
agafi olmamal fizers halka arz fiyatium ortalamasindan satiy sitresinin bitis tarihinden tibaren
3 i3 giind igerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden Gdenerck satm alacafim 12.03.2020
tarth ve 93542 mumarah Vonetim Kuralu Karen ile Sirket’s bildirmigit.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sardar altinda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecedi ife sahy bagladidktan somra iptalin milmkiin olup olmadifina dair
aciklamia:

Halka aran veni pay alma hakks kullamm baglangig tarthinden dnce iptali veya ertelenmesi:

Vasama, yuritme organlan, sermaye piyasalan veva bankelar ile ilgili karar almaya yetkil
organlar ve difer resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan dizeniemeler nedeniyle Vataf
Vatumn Menkul Degerler A.S.’min vefveya Sirket'in aramhk sdzlegmes kapsanindali
vilktimialilklerini yerine getirmesini imkansiz lalacak veya snemli Slgtide giiglestirecek
hukuld dzenlemeler yapilmasi, Sirket veya Sirket ortaklar, $irket’in bagh ortakhklan ve
istirakleri, Sirket Yénetim Kurolu tyeleri, $irket"in iligkili taraflart ve ydnetimde 552 sahibi
personeli haklonda paylann halka arzm stkileyecek olay, dava veya sorugturmanim ortaya
cikrmg olmasi, seTmaye artrrm sires] iginde Sirket’in ali durwrmunda meydana gelen ve
izahnamede ver slan bilgilerin bundan bdyle gergeBe aykmn hale gelmesi sonucunu doZuracak
olumsuz degisikliklerin ortaya cikmast gibi olagentistd kogullanmn olugmas: hailerinde halka
arzin iptal edilmesi veya ertelenroesi mumkdindar.

Aynea SPKnim 1-5.1 sayth “fzahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24.maddesi hitkmii
gerefi “Izahname ile kamuya acik]anan bilgilerde saiga baslarnadan Snce veya satiy sfiresi
igerisinde yatmmelann yaturm karanm etkileyebilecek degigikiiklerin veya yeni hususlann
ortaya cikmast halinde, bu durum fhracg veya halka arz eden tarafindan yazl olarak derhal
Kurula bildirilir. Dedisikik perektiren veya yeni hususlann ortaya cikmast halinde, ihragcr,
halka arz eden veya bunlans uypun goriisd Gzerine yetkili kuruluglar tarafindan satg sureci
durdvrulsbilir. Bu durum yazh olarak derhal Kurula bildirilir. Satrg stirec ihraggr, halka arz
eden veva yetkili kuruluglar terafindam drrdurulmaz ise; gerekli goriilmesi durumumda
Kurulea sahs sitrecinin durdurnlmasing karar verilebilir.

e,
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24.1.5. Karsilapamayan taleplere ait bedeller ile Yatuimcilar tarafindan rafrs Ayatimm
uzerinde ddenew tufarlarm iade sekli hakkinda hilgi:

Yoktur.

24.1.6. Talep edilchilecek asgari ve/veya azami pay miktarlars hakianda bilgi:

Ortaklar, Strket’te sehip oldukian pay cranmda yeni pay alma haklanm kulianshilecelderdic
Veni pay almea haklaninmn kuilamlmasmdan sonra kalan peylar halks acz ediiecek olup, talep

edilecek pay mildan 1 TL nominal defer / 1 Lot ve katlan sekiinde olacakir. Bor Istanbu]
A.3.7 de asgari iglem tatan 1 Lot {1 TL ) ve katlan geklinde gergeklegmekeedir,

24.1.7. ¥atinmcilarmn satn alma taleplerinden vazgeeme haklarma iligkin bilgi:

SPEn’nun 8 inei maddesi uyanmez, izahname fle kamuya aqklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satig siiresi i¢nde yatinmeidarin yatnm kerarmm efldleyebilecek
deZigiklik veya yeni hususlarn ortzya gikmas) hélinde durum ihrmage veya hajlke arz edsn
tarafinden en uygun haberlegme vasitasiyla derhii Knmla bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya veni hususlarm ortaya cikmas: hijinde, sahy sireei durduralzbilir.

Degigtirilecek veye yeni eklenecek hususlar bildicim tarihinden ifibaren yedi iy gitmil jcinde
Sermaye Pivasas Kanumu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurylea onaylamr wve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlar iligkin kism1 yayimlanr,

Degisikllk veye veni hususlarm yaymilanmasimdan 6nce pay sabn almak igin talepie
bulunmus olan vatnmelar, izzhnamede yapilan ek ve defigikliklerin yayrmlanmasndan
itibaren iki iy giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yantemi ve siiresj:

Thre¢ edilecek paylar kaydilestinme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sshipler
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yaprlmavacaldr, Kaydi paylar hak
kullantm stiresi boyunca, hak kullanm isleminin yapildif gtin icerisinde teslim edilecektir,

Yeni pay alma haklarnmm kullandinlmasndas sonrs kalan paylann halka arz yolu ile alinmas:

durumunda ise paylar iglem taribinden iki iy glnit (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank

A3 nezdinde gergeklestinilmesini miitealki , yatmmenlann MKX nezdindeki hesaplarma
. aktargacakhr. «

24.1.2. Halka arz sonuclarmmm ne gekilde kamuyz duynrnlacagr hakkinda bilgij:

Halkz arz somzglan, Kumhm sérmaye plyasssi araglanmin sahgina iliskin dizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlegiigi giind takip eden iki iz giinfi
icerisinde Kurulun &zel duramiann kamuys aciklanmasina 1lighkin ddzeplemeles uyannca
kamnya duyurnlur.

24.1.10. Yeni P2y Alina Haldanz Tigkin Bilgiler

z2) Yeni pay almaz hakiarmm Iasitlanip lasitlanmadif, ksitlandiysa kisntlanma
nedenlerine itigkin bilgi:
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¢) Yeni pay alma haklanm kultamimasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan almp
alhnmadig: f
Yoktur.

d} Yeni pay akma halkiari, agaiida belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirket tarafindar daha sonra
KAP aracab@ (wwy.kapgov.tr) ile doyurnlacak olam taribler arasinda 15 giim shreyle
kallandirlacaktir, Bu slirenin son giefinfn resmi tatile rastlamas halinde, yeni pay alma bakla
kullamim siiresi, izleyen i giind akyami sona erecektir.

Bir payin nominal deferi 1 TL olup, 1 Lot (1 adet pay) 1 TL'den satiga sunulacakhir.

e) Ortaklarm, ddenmis/cikanimig sermayedeki meveut paylarma gére yeni pay albma
OrapL:

Bedelli sermaye artiriounda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup meveut ortaklanmizin
%550 pramnda ver pay alma hakla bolommaktadir.

f} Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iHiskin bilgi:

Pay bedeller, Vakifbank Levent Ticari §ubesi nezdmde Sirket adma agan
TRIGO001500158007301656585 IBAN no’lu tzel hesaba yahinlacaktir.

Yeni pay alma haklanm kullepmak isteyen ve paylan MKS'de aracr kurum / kuruluglar
nezdinde yanmm hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklanmuz, paylann bulundugu
aracy kurum/banka nezdindeki hesaplanna hak kulamm bedellerini yatirmak ve haklanm
Lullanmalk suretivle veni paylanm alabilecelderdir.

o} Bagvurn gekli ve paylann dafram zaman1 ve yeri:
i} Yeni pay alma hakizrin kullanmak isteyen ortaklanmizdan,

a) Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay futarn hesaplannin bulunduue arac unmmiar veya
ibrace: aracilifryla,

b} Paylani dolasimda olanlar ise yeni pay tutanmi hesaplanmn buluadufu ame kurumlar
araciligiyla

vepi pay alma halki knilamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatracaklardar.

iiy Beliriilen yeni pay alma hakla kullamm stiresi icinde pay bedellerinin &denmemesi
halinds, yeni pay alma halda kullamlamayacakdir, )

iti) Bu sermaye arhriminda yeni pay alma hakkim lullanmalk istemeyen ortaklanmz, yeni
pay alma halda Imliantem siiresi iginde bu. haldaps satabilitler.

h) Knliandmayan yeni pay alma haklarinn nast] deferlendirileceZine iligkin bilgi:

Kullamlmayen veni pay alma hakk karplify pay olmas durumunda bu paylar, 2 13 gipil
sireyle Borsa istanbul A3, (BISTyde nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIST
Birincil Piyasada olugacak fivattan sahga sunulacakt.

24.1.11. Satin alma tashhiidénde bulsnan gercek ve/veya tiizel Ligiierin ads, ig adresleri
ve bir payin satin aima fryaty ile ba kslerin jhraco ile olam iligkisi haklomda bilgi:

T. Vakiflar Bankas: T.A.O., yeni pay alma halklan 15 ginlfik riichan hakl kullaram stresi
ISrisinde tamamen Jaullamimaz, sonrasinda da kalan paylar BIST Birincil Piyasada satilamaz
3, konusu satilamayan paylarn; her haltfkarda her bir pay icin [ TL nominal degerden
amasindan sabg siresinin bitiy tarihinden itibaren

tl najNen Gdenerek satmn alacagim 12.03.2020
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine saty duynrusounn ik edilecedi gazeteler:

Suket’in sermaye ariig ile ilgili olarak tasarruf sehiplerine yapilacak duyurn pazetede ilan
edilmeyecak olup KAP, sirket internet sitesi (erww. vkfye core.ir) ve Vakif Yatrim Menkul
Degerler A.§. (Www vakifyarisim.com ir) internet sitesinde ilan edileceltir.

24.1.13. Halka 2rz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinlp nemalandmimayacagr,

nemalandirilacaksa esaslan:
Nemalandimlmayacaltr,
24.1.14. Halka arzda igsel bilgive mlagabilecek konomdaki kisilerin listesi:
Ad Soyvadi Kurum Ady LGairev
Sahfn Uguor Yakef Menku! Kiymet Yatmm Ortakli® A.S. Y ¥mefim Kumin Bagkam
. " Yopetim Kurubu Bagkan Yelili
Bang Hamalo#ls Valf Menkul Kivmet Yatnm Ortakhi A S B} Genel Mildtr Yed
Tdrig Yakup Askm Vakif Menlorl Kyyenet Yanrnm Ortakhif A S, Ygnetim Eomln Tvesi
Yataf Menkal Krymet Yatmm Ormakh 4 5. Yiinetim Kurulu Thast
Abhmet Ayhan Cevik (Bethinaiz)
Valaf Menkul Kiymet Yatmm Ocialehir A5, Yaoetim Eurulu Uyas
fsmaj]l Kaya (Bagimsiz)
Hillya Bal Wekif Menkn] Kiymet Yatmm Ortaklhig A5, Miidir Yardimos:
tichmet Koray Ofar | Valkaf Menkul Krymeat Yatnom Ortaklith A8, MAiifeins
Ramatan Mut Wakaf Menkul] Knymeat Yatnm Ortaki 31 A5 hiemur
Kemal Sahin Valaf Yatwm benbnl DeSerler A.5. Genel Modor
Sezaj faklarogin Vakaf Yatinm Menku) Degerler A.5. Genel Modir Yamdimest
iﬁi“’““d"m Vakaf Yanrin Menkul DeZerler A §. Madar
Recep Karace Yaberf Yatuim Menbul Degerler A.S. Delkicliie
LRkn Uhrgur Wakdf ¥Yahnm Menkn] Degerler A5, Mfidor Yarduncis
Miehtap ibi Velkif Yatrum Menkui Degerler AS. Midor Yardumeis:
Yelda Kimal Vakf Yatrin Menkul Degerler A5 Madir Yardimein
i Sen Vakrf Yatrmm Mentml Degerler A.5. Midir Yazdimes
Kaan Keskin Walaf Yanrp Menknl DeSerler A.S. Miidiir
Avsun Adilosiu Valaf Yatimm Menloul Dederler A.8. Moddr ¥ardencis,
Czlem Acar Valaf Yatiim ienlul Dederler 4.8, Uzman
Duygn Gbekoglu Valaf Yarmmm Meckul Degerder A3, Uzman
Esra 3an Valaf Yatnm bienkuf DeBerler 4.5 Uzmnan
Tugha Balgik YakafYatrim Menkut Dreferler A3 Uzman Yardinecis
Pw(C Bagamsiz Denatim ve Serbest Muhasebesi .
Zexnap Uras Mali Misavirlik A.S. Sorumtu Denetgi
. PwiC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasehec]
Didern Demer Kaya Mali Misavirlik A.5. Sorumlu Denetgi
fwC Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasshaei .
Osman Adnan Akan Mali Mpsayirik AS. Sommlu Denctei (vedel)
Pw( Bafimsiz Denetim ve Satbest Muhasebeci .
Suncay Jentiick Mali Miisavirlik 4 5. Deneig]
PwC Bafimgz Denetim ve Serbast Muhassbeci Denetof
Mali Migavirlik A.5. sted
Pwi Bafimsiz Denetim ve Serbast Muhasebeci -
Mali Misavirlik A.S. Denetg?
PwC Bagunsiz Depetin ve Serbest Muhasebect Denetgi
Maii Musavirlik 4§,
PwC Bafimerr Denatim ve Serbest Mubazebaci .
Mali Miisavirlik A S. . Denetgi {yedek)
FwC Bagimsiz Denetim ve Serhest Mphasehes . .
Mali Mogavirlik 4.5. , Denetgi (yedek)
Pw( Bafmmstz Daneﬁm_%ﬁgari W#ﬁ VM'F.Y:AHRI]E MENKUL DESERLER A5,
Mal Kt avirlie. NSt F % 1 . A e e ardin Cod.
. inkilzp sl T AT Teid{212) 252 35 77 Fax: DR12)[3500E
«|1- I - - & A KTLCOHTLET ) B
| oo deg¥y
Bogazig Kohumlar vn. 4




PwC Bagimaiz Denatim ve Serbest Mubasebec]

Gokge Yagar Wiali Mugavidik A.8. Deneti] (vedek)
Sedat Alsancal Adsancak DEﬂﬁﬁr:ﬂ%fDergiTn_Ili Mali Misavirlik VMMM

24.2. Dagwhm ve tahsis plann:

74.2.1. Thracomin bildigi digitde, ihracomin ana hissedariar veya ydnetim kurulu tiyeleri
ile yonetimde sdz sanibi Jdgilerin yapilacak halka arzda igtirak tzahhédlinde bulunma
niyetinin olop olmadif: veya herhangi bir Lisinin halks arz edilecek paylarm yizde
hesinden fazlasina taahhiitfe bulunmaya nivetli chup elmadi@ina fliskin bilgi: :

Yokt

24.2.2. Talepte balunan yahrimedara, haikas arzdan aldiklan kmiﬂe;mﬁ p2y miktarimin
bildirilme siireci hakionda bilgi: .

Talepte bulunan yatmmedar, talepte buolunduklan yetkili kumlugtem, ahm teleplermin
gerceklesip geroeklesmedigini, satn aldikian pay mildarm Ggrenebilirler.

Yeni pay alma haklan kuollamldikian sonra BIAS binincil piyasada satisy yapilen paylarm
takas (t+2) gin Takasbank A.S/MKK nezdinde gergeklegtirilecektir.

24 3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. I TL nominai deferti bir payin satis fivat ile falepte bulupan yataimernin
katianacadt maliyeiler haklanda bilgi '

Paylar yeni pay alma hakkimn kullammmnda 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL nominal
degerden, veni pay alma haklarimin kullammindap somra kalan paylar ise nominal deferin
altinda kalmamsak kaydiyla BIST Binnell Pivasa’da olugacaly fiyattan satlacakhr.

Talepte buhman yatnmeilar bagvurduklan arac: karumun araeilik komisyonu, masraf, hizmet
ficreti gibi Doretlendinmelerine tabi olacaktr. MEX tarafindan aracr kuralugiara tahaldouk
etfifilen ve pay tutan Gzerinden hesaplanan hizmet bedell arac: kurumlann uygulamalanna
istinaden vatrimaolardan tahsil edilebilin.

Atact Kurumlar yeni pay abma haklanmn kullamlmasi, mevcut pay sehipleri, tarafindam
imllanilmak istenmeyen veni pay alma haklanmn riichan hakda pazaninda sahlmas, tim be
ilemler ertesinde kalan paylann Borsa Bizincil Pivasa'da halka arz edilmesi iglernierinde
aracilk vapacaklan igin, sozkomusu iglemier] yapan yatrimedardan ficret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirter. Talepte bulunan yatummeilar bagvurduklan arac: kurumlann
arastlik komisyonu, masraf, hizmet ticreti ficreflendirme politikalarina tabi olacaklardar,

MKK. tarafindan bedelli semnaye arhrmma islemleri neticesinde araci lawumlare tehaidoulk
attiriien hizmet bedeli aract kuruluglann nygulamalanna bagh olarak yahnmeilardan da tahsil
edilebilir.

P Yahrm Menkul Degerler A S MKK terafindan sermaye artnmi igin aract kuruma
Larmtiihg hizmet bedelini magterilerine yansitmakta olup, Vakaf Yatmm Menkyl Dejerler
4.8 ’pin §yrica yetinmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagndaki tabloda
gegimidtic,

VAKIF YATIRITR MENKUL DESERLER a2
Akal Mah. Ehulda Wardic Cad. P4 va 3 et




Sermave

i ) Yatmrame i
Hesap A m‘: Baglez Araci Dam Diger (Bedelli
Kuum | Acma e pmluglardak EFT Uareti £ Dagtim
Uered MKEya Hesainna, Vergisi Fomigyonw)
T\a - irman Uereti
creh
Valaf e s Yeni gelen payin
PR e Takasbank Tarifes] . .
Yelmun | purifesi | MIOS TS 0 Tarifest | asbinde 104BSMY | o | PO
Degerter | 199TL | JEguy | L2STLABSMY | Mo 15 TLABSMY mD ﬂb“hd” :
AS. +HBEMY Waks 115TLAB IV S+BSMY

24.3.2. Halka arz fiyatunn tespitinde kullamlan ydntemier ile sahg fiyattmin belirli
olmamast durumunda halica arz fiyattmn kamnya duyorulmas: stireci jle halka arz
fivatumn veya Fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumla cldefuna dair
bilgi:

Bir payin nominal degeri 1,00 TL dZ. Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli 1 Lot
{1 adet pay) icin 1,00 TL uzernden lullandimlacakbr. Yeni pay alma haklannin
kullamlmasma izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 gin icinde baglanacakhr. Yem pay
alma haklan Sirket tarafindan KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15
(onbes) gin sfireyle kullandinlacaktfir.

Yeni pay alma haklannin kullammmdan sonra kalan paylar nominal deferin altinda
kalmarnak fizers BIST Birincil Pivasa’da olugacak fiyattan 2 (ild) is giinu sireyle halka arz
edilecaltic,

Sahgta Sermmave Piyasaes: Kumluw'pun I-52 sayih Sermaye Piyasast Amclanmn Satigl
Tebliginde ver alan “Borza’da Sang” yintemi kullanilacaktir,

Halka arz stiresi ikd (2) is giinfidiir. Halka arz taribleri Tasarmuf Sahiplerine Safig Duyurusu ile
Sitket'in Rurumsal internet sitesinde (www.vkiyo.com.ir), KAPda (wwwikaporg ) v
Vakif Yatrzm Menkul De,c_.:erler AS. (www.valkifyatinm.com) Intemel mt::smde ﬂfm
edilecektir.

2433. Yeni pay alma hakla Lasitlannugsa yeni pay alma baklkmn kisitlanmasindan
delayr menfaat saflayanlar haklonda bilgi:

Yeni pay alma haklan kasitlanmamigtir.
24.4. Aracthk Yiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.3. Halka arza araclik edecek veikili kuruluglar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam : | Vakaf Yatirm Menkul Degerler A5,
Merkez Adresi - | Akat Mah. Ebulula Mazdin Cad,, Park-Mays Sit, F2-A, No:18
Begilctas 34335 Istanbul
Tel ;| 90 (2123523577
=, : =5
. : 1| AP0 (21235236 2
’I ﬂ:“ax\ (12) 35238
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Engazn:u

blerziz ND D-HEEU—UQE?-—EEDIJD 7



24.4.2. Halka arzin yaprlara@ ilkelerde yer alan saklama ve sdeme kurnlusianmin

Isimieri:

Halka arz Tarkiye Comhuriyeti diginda herhangi bir tlkeds gereeklestitimeveceldtir.

24.43. Araciiik tiirit haklunda bilgi:

Yiklepimde EnJuaalan Yiiklenimde
Paylann Bulannlmayso Paylann
Qlugturul-
prussa Nominal Halka Arz Nomiasl Halka Arx
Yeildli ne .| Aracihin . Edilen A Edilen
Konsorsi- L Degeri Degeri
Kurnlng dakd Tira (TL) Paviara (TE) Paylara
i Oram (%) Oram { %)
Pozisyonn
Valaf
Yatmm En iyi
Menkut Yoldur. gayret Yoktur. Yolaur. 10.006.000 100,00
Degerler aracilig
AS.

Yiikleaimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4. Aracibik stzlesmesi kaklmds bilg . -

girketi ile Vakaf Yaturmm Menkul Deferler A.S. arasipda 10.02.2020 tarihinde “Bedelli
Sermaye Avtnmu Aracihik Stizlegmesi” mmzalanomshr.

Sozlesmenin konusn, kayith sennaye sistemindeki Sirket’in ckamlmug  sermavesinin
20.000.000 TI'den 30.000.000 TL’ye bedelil olarak artnlmas nedenmivle ihrag edilecek
10.000.000 TL. nominal degedi payiannn Jirket ortaklarma Sirkette sahip olduklan paylan
oraninda ve nominal bede! tizerinden yeni pay alma hakisnm knllanmalan igin 15 giinlitk s@re
tammnmas: iglemlerine ve kullamlmayan yeni pay alma haldan nedeniyle kalap paylann BIST
Birineil Piyasasi*nda 2 (1ki) is gilnt sitreyle halka arz edilmes] iglemine aracilik edilmesidir.
Aracy kurum e yepilan s8zlesme kapsaminda her hang bir yiklenim bulunmamekiadir. |
Sirket, aracahik hizmetler] kamlifnda Arec1 Kunum’a artinlan sermayenin toplam norminal
tutars Gxennden 200000 TL aracilik komisyonu + BSMY {ve diBer vergiler) ddevecekiir,

24,5, Halka arza ikigkin Igili gercek ve iizel kigilerin menfaatler:

Sirkeet paylanirun hallea arzindan, Sirket sermays, aracihk hizmet veren Valaf Yatumm aracibk
komisvonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25.1. Paylann Borsada iglern gdrmesi icin bagvurn yapihp yapilmadif ve biliniyorsa en
erken islem sdrme tarihleri:

glann borsada iglem g&rmesi, paylann ikancil pivasalards yabnmeilar arasinda ahmp
tydur. Sermaye artriey nedentyle ihrag edilen yeni paylann Borsa'da islem grmesi
3 (kotasyon lmte:rlen) ta$1n131an ilgiff Pazar Jistesine ka}ry.t edilmeleri ve islem

[ hish. Ebuiuls Mardin Sad. Pa
TR
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$irket’in paylan VEFYQ keduyla Borsa Istanbul kote olup, Sirket’in, paylan Borsa Istanbul
Ana Pazar — Grup 2'de iglem gémmektedir.

Sirket paylan Borsa’da islem gordi3f igin Sermaye arimmda ihrac edilen paylar veni pay
alma haklanmn kuliandimimaya baglandifn birinei giin itiberiyla MKK da gerekli iglemlerin
yapilmasim miitealip Borsa Istanbul A.5."de iglem géimmeye baslavacaltr.,

Halka arz edilecek paylarin borsada iglem gérecegi kesin tarih simdiden bilinmemektadin.

25.2. Ihragemnin aym grup paylanme horsaya kote olap olmadigma/borsada iglem goriip
gormedifine veya ba hususlara jliskin bir bagvarusunun bukanup bulunmadifina iligkin
bilet: '
Vakaf Menkul Krymet Yatinm Ortaklifi A $. meveut paylan VKEYO koduyla Borsa {stanhul
Ana Pazar — Grup 2°de islem gérmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artmmma iligkin
paylar da Borsa [stanbu] Ana Pazar’da iglem e8receltir.

25.3. Borsada ijlern girmesi amaglanan paylarla e zamanh olarak;

- 56z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli vatrimerlara
satiga konu edilmesi veya satm almmasmim tashhiit edilmesi veya,

- Ihragcomin baska bir grup paymim veya sermaye pivisasi araclammm
tahsisli/nitelildi yaturnmeitara sahisa ya da halkz arza konu edilmesi durumanda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldegm sermaye piyasas: araclarimm
saY1SE, nominal deZeri ve nzellikleri hakkimda ayohh bilgi:

Yokiur.
25.4. Piyasa yapic: ve pivasa vapicthiim esaslan:
Yoltur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHAUTLER
26.i. Paylanim halka arz edecek ortak/ortaklar haklanda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarin sahsa sundngue paylarm nominal degeri
Yaoktur.

263. Halka arzdan somrz dolapmdaki pay mikfarmin arbnlmamasipa  iligkin
tashiiitler:

a) Thraco tarafindan verilen taabhit:
Yoktur.

b) Ortakiar tarafindan verilen taahhiiiler:
Yokiur.

-2fA Blok Moo18 Begirlas 3335 |5 esH
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¢) Taahhiitlerde yer alan diZer §2emli hnsustar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETEER]

27.1. Halka arza iliglan thracomm elde edecag] net gel:r ile katlanzcaf tahmini teplam
ve pay basmna maliyet:

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 10.000.000 TL olup Sirket’in ddemesi gereken
tahroind toplam maliyet ve pay bagina maliyet asamdaki tabloda gbsterilmigti.

Takmini Malivet TL
SPK Kurul Uereti (Paylann ihrag deger tizerinden 20.008
%0,2} .
BIST Kayit Ueret] (%60,03+BSMV) 3.15(
MEKK fhrage: Hizmet Bedeli (%0,005, iist linit 525
31.250 TL + BSMV)

Eelabet Komma Fonu (360,040 - ' 4.000
Aracihk Komisyoms {(BSMV Dahi)) 21.000
Sermayenin Odendifinin Tespitine Ait YMM 1,786
Rapom )
1lan, Tescil ve Difer y 3000
Toplam Maliyet : : 58.461,00
1 TL Nominal Deferli Paylann Toplanu 10, 000_000,00
Pay Bazma Maliyet . . 0,0058

Tahmmi toplam maliyet 58,461 TL tutanndadir. Halka arz-edilecek paylarn toplam nominal
deger: 1s¢ 10.000.000 TL’dir. Helks arz edilscck 1 TL nominal defferli pay bamna disen
malivet 06,0058 TL dir. .

Meveut ortaklann veni pay alina haklanm temamen kullanmalan dururmunds halka arzdan
elde edilecek tahmint nakit gingi ile ilgili ¢cahgma agafida sunulmugtor. .

Aciklama Tutar {TL;}
| 10.000.000,00

58.461,00

9.941.539,00

VAKIF YATIRIM MENKUL DE ERLER,
Akad Mah, Ebulula Mardin Sad, Pk hiagh*S
F-2/A Blok Mo 78 Bogiking 1472F Wplam |
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27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kmilanum yerleri:

8%z konusu sermaye artimmy ile yend paylann satisindan elde edilecek fon, SPK'mn Menkul
Kiymet Yatiim Ortakdiklanna [ligkin Esaslar Tebligi (TN-48.5) Madde 24 geresi portfiye
almaeak varlik ve ihrag simrlamalanma uygma olatak portidyt isletmek amacivla yeni varhk
Ve seTmaye piyasas: arastarmm aliminda knllamlacaldir.

Stz konusu sermaye artirinu ile yeni paylant sshsindan elds edilecek fon,
- Sermaye yapisinim ve sermaye yetertilik resvelanmn giclendirlmesi,
- lleriye donitk bfyimme planlarmmn gergeklegtirilmesi ve sektdrdeki kopumumun
giclendirilmes],
- Karhl:fimn aptimimast ve devamlili@inin saflanmas gin,
kuflzmlacalitr,

SPK, Merkul Kiymet Yaunm Ortakhklanma Higkin Fseslar Teblifi (IT1-48.5) Madde 24
gerefil porifoye alinacak varhik ve ibrag smirlamalanma uygun olarak sirketimiz portfay egik
defer ve yatitim stratsjisi esafhda sunulmugtu.

Portitydn Esik Degeri: BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi + %1

Portiiyiin Yatrim Stratejisi: Portfoy Net Aktif Degeri esas alnarak; porifoyde ver
alabilecek varhk ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agaidaki tabloda
ssterilmigtir,

ALT UsT
VEFYO SINIR | SINIR
Vadel Mevduat (TL) / Kablma Hesabr (TL) - %40 %10
(12 aydan uzmn vadeli olmamal tizere) ¢ ¢
Kamu ve / veya Ozel Seltor Borglanma Araclan | %0 | %4100
Yabane: Kamy ve / veya Gzel Sektdr Borglanma 040 %10
Araglan {Eurcbond) y
Pay Senedi %0 %100
Ters Repo “olt %100 }
Takashanl Borsa Para Piyvasas: Yolt %20
Repo %0 | %10
Borsa Yatimim Fonu, Yatinm Fonu Katilma %0 %00
Paylan, Yabanc Borsa Yatmm For
Threv ara¢ iglemlermin nakit teminatiar ve %40 045
primleri ’
Alfin ve Diger Kaymetli Madenler ile bu
madenlers dayal olarak ihrag edilen sermaye %0 %20
iyasasi araclan
__|Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler %40 %623
%40 %I0
gal B3

F-20A Bk Mo: 13 Boyikag 3435
Tel,0(212) 252 35 77 Fa: ({213
i irim.com,.is,
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Tabloda yer almayan her tarkii varlik, arag ve
iglemterin portfoyde kullammmda Sermaye
Piyasas: Mevzuat ve Kural dijzenlemelerinde
ver alan siurlama ve hilkiimlere wyulur.

28. SULANMA EYKIiSi ,
28.1. Halka arzdag kaynaklanan sulsurms elgsinin mikiar: ve yiizdesi:

Meveut Ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarm %100 orammds kulandiklar Varsaylm)
lle sulanma etlisinin miktan ve yGzdesinin hesaplanmasma Hiskin clarak hazrlanms olan

cahisma agadide sunulmaktadir.
7 . SULANMAETKISI - © |~ Aiz Oncesi.. | . ATZ Sonvas

Halka Arz Fiyan 1,00 TL
Met Varlik Degeri (Defter Degeri) n

1.12.2019) 18.709.543 28.651.082
Qdenmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Artirilan Senmaye 10.000.000
Pay Bagina Defter Defier 053548 0,55504
Mevent Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) | 0;01956 TL
Meveut Orvaklar Icin Sulanma Etlsi (%) ' T 542 09080

28.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamaian durumunds (yeni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) snlanma etkisinn tutan ve yizdesi:

Valaf Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigr A-S.'nin 30.04.2020 tarihi kepamng itibariyle afriakds
ortalama kapamy fiyan 2,14 TL'dir. Bu fiyattan bedelli artirumina gore en yakm fiyat adimina
yovarlanlmis  dizelMilmiy fivet 176 TL (3,04 TL + 1 TL *
10.000.000/20.000.000)/(30.000.000/20.000.000) clarak hesaplanmalcadis.

pirket ana ortaklarindan olan Tirkiye Vakiflar Bankasy T.A.Q. tarafindan, sahip oldufu paylar
kapsaminda riichan haklarmm tamamipin kuflanilacag konnsunda tashhiimame verilmistir.
Bu dogrultuda Tiirkiye Vakiflar Bapkas: T.A.C. dipndski pay sahiplerinin sermaye
armminda yent pay alma haklann hi¢ kullanmarnas ve kalan paylarm tamammin dizeltimis
fivat olan 1,76 T den satldiB1 varsayirm altinda sulanma efkisi asafida sunulmustur.

Lo i ' SULANMAETRIST ..~ |-  ArzOncesi. . |, ArzSomrast

Halka a1z fiyah 1,76 TL

(Igit_ :‘E’ﬁgegm (Defter Degeri) 18.709.543 34931 205
Odenmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Artiriian Sermnaye 10.000.000

~Pay Bagina Defter Degeri 093548 1,16437

- Meyeut Ortaklar Igin Sulanma Etkist (TL) - D, 338896 T

=\ Blev¥ut Ortaklar Icin Sulenme Fikisi (%), & | w24,a684)

(}‘ “Feni Drtaklar Icin Sulanma Ftkisi (TL) /| /) . ’-0.59563 TL.
192 [ FenifOrtaklar Igin Sulaoma EBHES L L ] Ll PEL:

== = :
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Haik= arz sarecinde jhraggiya damsmanhk yapanfar haklonda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Valaf Menkul Kiymet ¥Yahrim Ortakhaz AS nin
sermaye artmm; stitecinde halka arza aracihk hizmeti vermelcedir.

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlar ile ficinci kigilerden alinen bilgiler:

Bafimstz
Denetim
Finansal Tablo Bafim=rz Denstim KoroJusw'sun Adres Ga
Dipemi Kurnlusuoun Ticaret Unvani Sorumla Orig/Sonug
Deneiel Ads
Soyady
. Siifeyman Seba Cad
1 Ocake 201731 | FC Bai“:;’;f;:‘fﬁ;f Didem Demer | BJK PlazaNo:48B |
Aralik 2017 Miisavirlik A9 Kaya, SMMM | Blok, Kat 9 Akaretler
3 - Begiltag [ Istanbul]
N . Shleyman Seba Cad.
1 Ocale 2018.31 | T30 BAgSz IRACO Ve | 13300, Derner | BIK Plaza No: 48 B _—
Arahl 2015 Miigavirlik A.5 Kava ShMM | Blok, Ka1 9 Alearetler
i i Basgikias / Istanbua]
o . Sileyman Seba Cad.
1 Ocak 2019-31 ?&;ﬁﬁ;i}ﬁ“ﬁf Zeyoep Ures, | BIKPlazaNot 488 | (o
Aralk 2019 Misavirlik A8 SMMM | Blok, Kat 9 Akaretler
3 - Besikiag / Isianbul

Isbu izahnamede sektdr yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarmdan elde
edilmis tarihsel sekiSr verilerine ve dngdrilere yer veriimektedir. fzahnamede bu
dgtined gahus bilgilerinin Imlanddiz verlerde o bilgilerin keynag: belirtimistir.

fsbo izahname hazwlaniricen edinilen ve fighnel sahisiardan ahnan bilgferin aypen
alndigimi, kuilamfdig yerlerde kaynagimm verildigimi, Sirket'in hildi#i veya Geiired
sahsm yaymladi@i bilgileri yanhs veya yamiticn hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulrnmadifim beyan ederiz.

LY

30. PAYTLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asajada dzetlenmeidte olan esaslar bu Izahname’ye komu sermaye artimm siresinda ortaya
¢ikacak paylann elde tutulmast ve elden cikertimast sirasinda elde edilecek kazane ve iratlann
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yirtrltikte bulunan vergi mevzuat
dikkate alnarak hazsrlenmmgtir. Bilgiler dikkate alimrkep vergi mevzuatinin ileriye ya da
genye yonelik olaralk degisebilecsdl gz oniinde bulundnmlmaldir.

30.1. MKYC Kazanglanmn Vergilandirilmest;

a) Kuremlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan; MKYO’larn t8m lazapelan kurmmlar

vergisinden istisnadar. (3520 sayl: KVKn, Md.5/1-3-4)

Eq’taklﬂc biinyesinde yaprlagal knriilahvereisi Misingj
£lirlermis olup halen bu orap gec L §) (2099-153A4ayih ﬁﬁlﬁ%‘mﬂm

L3t ]

farsl No, 0-0220-0983.580001 7
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Diger taraftan kurumlar vergisinden istisna tutularak ortakdik biinyesinde vergi kesintisine tabi
tytulen kazanclanin orteklara kar payr olarak dafihlmast halinde kar dagrrmna ba3h vergi
kesintisi yapilroasi Gz konusu olmayacaktr (Fnrumlar Vergisi 1 No’lu Genel Teblis Bolam
15.6.1).

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan,

GVEK nun 54-6/a maddesi ayanmea MK YO’ lann portfiy igletmecilizi karanglan Gzerinden,
dagihlem ya da dagitilmasin, gelir vergisi tevkifan vapilacag belirtilmis ve bu oran %40 olaralk
belirlenmigse de, senradan yOrirlige siren ve halen yitrirlikteki 5520 savili KVEK min Gegiei
1. Maddesinin (1) No'lu fikrasinda yer alan ‘Bu kanun uyannca vergi kesintisine tabi
tutulmug olan kazane ve iratlar Uzerinden GVE ' nun Gecici 94. Maddesi uyarmca kesintt
vapimaz’ hiukmii nedeni fle GVE nun bahsedilen 34/6-a hitkmOnGn wygulanmas siz konusu
degildir.

30.2. MIEYO Pay1 Satin Alaalanin Vergilendirilmesi

a) MKYO paylarrma  elden akarnlmasi karphpinda saflanan  kazapclarin
vergilendirilmesi :

1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiriirliife giren ve GVE’na 5281 kanunun 37 uneu maddes ile
eklenen Gegicl 07°inci maddesi wysnoca SPKo’na gore kurulan menkul Kiymet vatiram
fonlan jle MKYO'lann kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanclan dagrhlsm ya
da dafitlmasm %15 craminda teviafata tabt tutulmugter. Ancak 7 Ternrmuz 2006 tarihinde
3527 sayih yasa Ile vaplan defigiklie gore s6z komusu ofan [ Ekim 2008 tarihine kadar
%10’a 1 Elam 2006 tarthinden iitbaren %0’ indirilmistir.

01.01.20406 tarthinden sonrz elde ediler MKYOQ pajrlannm elden cikantmasinda uygulanacak
stopa] oranlar: agagidaki gibidis

1) Tam ve dar mitkelef gercek kisfier tarafindan elden ¢ikanlan MKY(Q paylarnda
stopaj orany %10 clarak dikkate alimacaktr. Ancak stz konusu pa}rla: 1 yi1ldan uzun
siire elde tufuiur ise stopaj %0 olarak uygulanacakiir.

. 2y Tam ve dar mokeilef kurumlar tarafindan glden gikanlan MKYCQ paylaninds ise

' vergileme, payl elden gikaran Sirketin durimuna gire belli olacakar. Anondm, limited
ve sermayesi paylara bilGnnis komandit sirketler ve bunlara benzer vabana sirketler,
SPE’'mun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer vabener fonlar
miinhasran menkul kiymet ve difer sermaye pivasas: atac: getirilerl ile dier ams
kazanglan elde eimek ve bunlera bagh haklan kullanmek emaciyla faalivette bufunan
miikelleflerden SPK’na gire kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklanyla benzer
mtebkte oldugu Hazine ve Maliye Bakarhir'nca belirlenenler ile bunlara benzer
yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram %40; digerleninde %10 s‘topaj
oram uygulanacakhr. Ancak sz konusu paylar 1 widan uzun si.trc elde tutnlor is
stopaj %l olarak uysulanacaktir.

Pay senetleri defigik tarihlerde alindiktan sonra bir lasmimn elden aikanlmas: helinde tevidfat
==msgfpatunm tespitinde dikicate ahnacak ahiy bedelivin belirlenmesinde ik gwen ilk ¢ikar
Ogtm esas ahinacaktir. Pay senetlerinin alimmndan dnce elden ¢ikanimas dunununda, elden
2 tarihinden soora yaplan ilk alin iglergi esas ahinarak lizerinden tevldfat }fapﬂa.cak '

Tes {292} 302 35 77 Fax: 0212) .
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2 petdamtm yapan kurum ‘tarafindan %0 stopaj

Alig ve sahg iglemleri dolayisiyla &denen komisvonlar ile barka ve sigorta mnuameleleri
vergisi, tevkifat matralnmm tespitinde dildeate alur. Ucer ayilik ddnem igerisinde birden fazla
ortaklik pay: alim safun iglemi yapimas: tevkifahn gergeklestirilmesinde bu izlemler tek bir
iglern olarak diklcate almr.

Ortakhk pay: ahm satmundan dogan zerarlar takvim b aslmamak ksydiyla, izleyen
diinemlerin tevkifat matrahmdan mshsup edilebilecektir. Tam mitkellef kurumlara ait olup,
Borse Istanbul’da (BIST) iglem goren ve 1 (bix) yildan fazla sireyle elde tutulan paylamm
elden ¢rkanimasmda tevkifat uygulenmaz. Aynca tam mitkelief krumlara ajt olup, BIST ts
iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde tutulan paylann eiden cikanlmasindan elde
edilen gelirler icin 193 sayrli GVE Miikerrer 8(7inci maddesi hilkimleri uygulanmayacakyr.
Tevkifata tabi tutulan ortakilk pay: alim safun kazanclar i¢in gercek kigilerce villik veya
menferit beyanname verilmez Difer gelivler doleyisiyla verilecek yillik beyannameve bu
gelirler dahil edilmez. .

Tican faaliyet kapsamunda ¢lde edilen gelirler ticari kazang hiikiimler cercevesinde kazancin,
tespitinde dikkate almr ve tevkif suretiyle &denmis olan vergiler, GVK Madde 94
kapsarmnda tevkif edilen vergilerin tabi oldufu hikiimler cergevesinde tfeviifata tahi
kazanglann beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. (te yandan
dileyen gelir vergisi miikellefleri aym fakvim iginde tiger aylik donemlerde olugsn kar ve
zararlar igin yilhk beyannamne verebilecektir. Bu cercevede beysn edilen gelirden 1l iginde
olugan zararlarm tarnaon mehsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %10 oramnda vergi
heseplanir. Hesaplanan vergiden wil i¢inde tevkif edilen versiler mabsup edilir. Mahsup
edilemeyen tutar genel hitkiimler cergevesinde red ve iade edilir. Ancak mahsup edilemeven
Zararlar izleyen takvim yillanna devredilemeveceldtir.

Gegici Madde 67 nin 5 numarah bend! uyannca, gergek va da tizel kist va da dar veva tam
ratikellef olmas, vergi mikellefiyetinin bulumup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmarnas:
ve elde edilen kazancm vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntlant verlen
vergilendinme uygnlamasim etlilememealdedir.

b) Pay senetleri Kar Paylarimm ve Temettis Avanslarmmn Vergilendirifmesi:

1} Gereek Kigiler

Tam Miikellef Gergel Kigiler : , .

Kar dagihmi yapan kurum tarafndan %40 stopai yapibr.Tam miikellef gergek kisilarin tam
miikellef korumlardan elde ettilkleri *kér paylanmn yansi’, GVE'nun 22, Maddesi uyanmea
gelir vergisinden miistesnadir. Tam mikellef kirumlardan elde edilen temettit gelivinin
vansin, varsa tevidf suretiyle vergilendinlmiy diger menkul ve gayrimerkul sermaye iratlan
ile bulikte toplam tmtarmmn, 2020 yib igin gecerl olan 49.000 TL'lik beyan simnm agmas:
hahinde, temettil gehrimin vaps, yilbk beyannane ite bevan edilir,

Aynica 94/6-b maddesing gbre kirm semmayeye ilave edilmesi kir dagprim sayrldigindan,
kirtn sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaldara verlen bedelsiz paylar iizerinden
teviafat yapilmayacagl gibi bu paylar kamsliz olan kir paymn ‘menku] sermaye irads’ clarak
beyan edilmesi gerekmemektedir. Temettil avanslan da kir paylan ile aym kapsamda
vergiendinlmektediz, :

Dar Mikellef GGercek Kigiler :

' Stopa] nihai vergidir; aynca beyan
nnca ; dar milkellefiyeite, tamarmi
Froorpest marlek dneanglatie oaekpl,

Fkat Wah, Tholuk Merdin [ad. Pa
-2 Elok Mo i Ergiktas 14335
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ve gayrimenkul senmaye iraflan ile diger kazang ve iratlar igin yillik beyeanname verilmez.
Diger gelirler igin beyanname verilmesi hakinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

23 Knrumiar

Tam mikellef Kurumlar ile Pay senetleri Tirkiye’ eld bir Igyerd veya Daimi Temsileisi
Vasitasivla Elinde Bulunduran Dar Mikellef Kurumlar: Tam miikellef komm tarafindan
yapilan kar pay: Sdemeleri tevkifata tabi degildir. {5520 sayih KVE, Md. 15/2 ve Md. 30/3)

Bu kurumiann difer mikellef kvrumlardan aldiklan kér paylanm, istirak kazanmer olarak
kururelar vergisinden istispadir. Ancak istiralc kazancs istisnasy, vetirim fon ve ortakliklardan
alinan kér paylan igin gecerli defildir. Bu nedenle, yatnm fon ve ortaklildarden alinan kir
paylanmn kurum kazancina dahil edilerek, kurunlar vergisine tabi tutubnas: gerekmnektedir,
Kurumlar vergisi matrahina dshil edilen bu kér paylan icin, dafitum vapan fon ve oriskhim
binyesinde Sdenmiy olan vergi, alman kir pay1 isebet entigi tutarda, yillik bevannamede
hesaplanan Jurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup edilecek bu vergl, vatinm fon ve
ortakhiZmdan alinan pet kir paymin gegerli kesinti ozam kullamlarek britlesmesi sureti ile
hesaplanmaktadir.

Dar Miukellef Kurnmlar; pay senetierini Tiirkiye'de bir is yeri veya daitni temsileisi vasitast
olmaksizin elinde bulunduran dar miikellef kurumlara vapilan kir pay &demeleri, tam
mikellef gergek kigtlere Sdenen kér paylanina iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde
tevkifat nygnlasaasina komu olacalctir. Menkul sermaye iratlan fizerinden tevidf suretiyle
alnmus vergiler, dar mokeilef kurumlar acasindan nihai versi elup, tevidf yolu ile ahinmig
menkul sermaye iratlannim bevan yoluyvla vergilendinilmesi gerekmektedir.

2006 ve 2020 yillan arasinda BIST’te iglem géiren paylann elden cikandmas onucu saglagan’
defer arhy kezanclanmin vergilendirlmssi GVK'nun Gegici 67. Maddesi cerevesinde

gerceklestirilmektedit. GVK'nun Geglei €7. Maddesi kapsamrnda defer arhg kezanglan,

iglemlere araciik eden bankslar ve arac: kunmnlar ile saklayict kuruhislar tarafindan yapilan

tevkafat ile vergilendinlmektedir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN JZiN
HAKKINDA BILGI
Yolaur,

b

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asahdald belgeler fnlalap Mshallesi Kesim Sokek No-1-3 (Temas Plaza) Kat:9 No:18
Umraniye / ISTANBUL adresindeli ihragcimm merkez ve bagvurn yerler ile ihrageinn
internet sitesi (www.vkfyo.comtr.) ile Kamuyu Aydnlatma Platformunda (KAP) tasarruf
satuplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

- 1)Izabnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiarlii rapor va da belge ile
deZerleme ve goriigler

- Esas Sizlegme
- Fipansal Tablolar ve Bagimstz Denetim Raporlan

e, Faaliyet Raporlany
o gC.* netim Kurule Kararlan

- [ . -
: .;,Tm’imt Sicil Gazeteled
£(%z¢l Durum Agiklamalan
ot & I T

Ty

iV hﬁy;
L] *
. L -gh
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- Yonetim Kuorulu Komiteleri ve Cahgma Esaskar
- Kurumsal ¥inetim Usvm Raporlan

- Yillar itfbarivle Genel Kurn Gindemleri, Bilgilendirme Dokftmantarm, Toplant
Frtanaklag
- Genel Kurul ¢ Yonergesi
2)Ihragesmo izabnamede yer almas gereken finaneal tablolan
Dénem Apldama HWE

1 Ocak -31 Aralik 2017 | Finansal Tablolar ve Bafimsiz Deneiim Raporu | 21.02.2018

! Ocak - 31 Avalik 2018 | Finansal Teblolar ve Bagimsiz Denetim Raporu j 21.02.20i9

1 Ocak - 31 Araltk 2019 | Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denefim Raporz | 19.02.2020

3)Diger Hususkar

SPK'min Menknl Kiymetler Yatmm Ortakliklanna Iliskin Esaslar Tebligi (101-45.8)
Madde 36 uyanmea, sabit semmayeli orakhk paylenmn BIST ta olusan afirhkl:s ortalama
Tryatioin, pay bagina net aktif deferin 2 katm1 agmas: halinde: izleyen 13 gimiinden {tbaren bu
durum ortadan kalkincaya kadar, sabit sermayeli ortalkchsm sektire] bazda hazrlanan portfdy
deger] ve net varlk defer tablolanmn her iy giinti KAP’ta yayimlanmas: zorunludur, Teblig
gergevesinde, son donemde yasanan fivat hareketleri neticesinde Sirket'in BIST'ta olugan
agirhkl ortalama fiyatmn pey basina nel aktif degerin 2 katm asmasi sebebiyvle KAPta
gerekli agildamalar vapibemstir

Bir sermaye piyesas: aracinda islemler seansin siirekli islem bélimande gok fiyat
yontermi tle yurltfiirken belirli bir referans deger tizerinden hesaplanan fivat degigiminin
Borsa tarafindan belirlenmis olan sgik deferlers (orentara) ulasmas: veya asmasi hilinde ilgili

r
3
rab

=

“l‘l ¥

]
-

33. EKLER

po Bygnlamasima gidilmigtir,

Ek/1: Denetim Rapeorianm Hazrlayan Kurulus Beyam
Ek/2: T. Vakaflar Bankas: T_A O_"nun Taahiitnargesi

EATIRIE MERKLL DECERLER
i h. Erabrla Mandin Cad, Pdrc
F-2fA Blgk Moo 8 Basikes 343

L TeBA2) 352 55 77 ng;go[zT

LRy [
Har W0 5% 0

S ¢ piyasast araoinin Ilemleri gecici stive ile emir toplama agamasmna almacalkhr.

- Kiymet Yatinm Ortakitklan paylarn da borsada iglem gdrdiigimden zeman zaman

selom su‘ﬁja devie kesiol uygulamas: gergevesinde sirekli isleme ara verilerek, tek fiyat

prma uygwlamasing gidilebilir. Piyasalarda son ddnemde yasanan fiyat harcketleri

de. BIST devie kesicl uygulamas: cercevesinde, Sirlet paylan i¢in zaman zaman

e y;\mda devre kesici wygulanarak sireldi igleme ara verilmis olup tek fivat emir
Jtoml

L
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hdgraia Moy O-9720-08E3-5900041 F



19

pwc

Valuf Menlul Krymet Yatrm Ottakhg Anonim Sirketi

inlolap Mahallesi Fesim Sokak Nom-3 (Ternag Flaza}
Fat:g Nons8 Umraniye / ISTANEUL

25 Subat 2020

Valnf Menlul ¥rymet Yatrmm Orta¥hiz Anonim Sicketi'nin izahname donemi olan 31 4ralik 2010 tarihinde
sona even hesap dbnemiie ait finansal bilgllerinin Tiirkiye Muhasebe Standarflari'na uypun clarak tim
&nemli yinlerivle gercsfe uysin bit bicimde sunuldufn 1 Subat 2020 tarihli befimsz denetgl raporunda
ifade edilnriz clup, yine Valaf Menlkul Krymet Yatirm Ortakhifi Anontn Sirket'nin izahname dinemleri
glan 91 Arelik 2018 ve 21 #Arallk 2017 tarihlerinde sona eren hesap dSnemlerine aft finansal tablcolanmn
Tiirkiye Muhassbe Standsrilan’na nygun olarak tim Snemli yanoleriyle gercafe uypun bir bigimde
sumilduguna figkin olarak sirasjyla 21 Subat 2013 ve 21 Suhat 2018 tarihli denetei raperlannda clemlu
giriis beyan edilmigtir.

PwC Bofumests Deretim ve Sepbest Muhasebect Mali Mitpavirlik 4.5
BJK Plazg, Stieyman Seba Caddesi No4E B Blok Kat=9 Akuretler Begiktay 34357 lsmnbud - Turkey
To +8( 212 T26 G050, F; +90 212 326 G050, wwnw PW COMLT  tarss Nomamme: 0-16801-1224-050001%



7% VakifBank H13488

Toplanhi Yeri : Istanbu)
Toplanu No  : 360320

Tarih : 12032020
(zin : Parsembe ‘E 8 MHFE 282&

Tasdikls bir sureti Yimetim Kurulu dosyzsinda sakh bulunan, Vaksf Menkul Kiymet Yatmm
Urtaklifi AS'nin semmaye artusimn gerpeklegehilmesi amecryls, Bankamuzin sahibi oldugu halka agik
ve halka kapali paylar dehil olmak Tizere meveut paylarma Isabet cden risghan hakiomuzin tam olarak
kullamlmas: ve paylarmiza isabet eden sermaye arfis bedellerinin Sdenmesi, Stresi ipinde
kullenilinayen righan hakd paylarnnm BIST birineil pivasada gatiga sunulmas) duorumunds 1-T1.den sz
olmamek fizere satin alinabilmesi, Yeni pay alma haklan 15 giinlik richae hakk: kullanum stiresi
igerisinde tamamen knllamlmaz, sonrasinda da kalen paylar BIST Bidnoil Piyasada satilamaz isa, =iz
konusu sahlamayan paylarm; her haliikérda her bir pay igin I-TL nomninal degerden asag: clmamak
iizare halks arz fiyatmin ertalemasmdan sshg sfiresinin bitig terfhinden itibaren dg I3 giind igerisinds
bedellerinin tamn olarek ve nakden Gdensrek Bankamiz tarafinden setin abmacaginm Sirkete/Ortakliga
kars1 taahliiit ve beyan edilmesi ve gerektifinde s6z konuse hisselerin bedellerinin Sdencrek safm
almmasi, Ayrica, Bankamiz Yénetim Koruh’ sum ishu kararmin ve Sarmave Piyasasr Kurufu tarafindan
igtenmres halinde Kurul'a httaben Bankamiz taahhiit ve beyanmin Sermaye Pivasast Kurulu'na iletilmal
Urere Valuf Menkul Krvmet Yabrrm Ortaklhiin A3ve veritmesi husnslarmd= Genel MOdtilik
Makem*mm yetkili kummas: haklandski Genel Midiirligin (Isirakler ve Bagh Qrtakldar Baglk, —
Hazine Yénetimi Bagl) 11.03.2020 farth 4 sayali mizekderesi gorilgiilmiig olup;

Karar No: 95542

Valaf Menkm] Koymef Yatmm Crfaklif A% nin 20,000 000-TL sammayesinds Bankamizin
%17,37 oranunda nomimnal 3.473.380,66-TL lik pay! bulunmakiadir,

Bankamyz Yonetim Kurnlu'oun 30.01.2020 teribli toplantisinda (Karar No.93385) alinan karara
istmaden Sirketin 20.000.000-TL olan cikartmig semmayesinin 50,000,000-TL kayith sermaye tavam:
igerisinde 5650 oranmda [0.000.000-TL bedelli artrmrak 30.000.000TL’ve yitkseltilmesins iliskin
olarak, Sirkst tarafmdan perekli islemlerin beglatilmes: husvsunda Bankamizea uyguniuk gérbgi
verilmistir,

wirketten alinan 10.03.2020 tarih 238 sayih yazida,

FOO00.000-TLIk kayrth sermays tavans igerisinde yer alen 20.000000-TL gikanlims
sermayenin 10000000-TL (%650} badelli artimlzrak 30.000.000-TLva mkanlmas: igin Seomaye
Fiyasas Kiruiuma bagnma yapudifa ve izahnamernin cnaylanmast asamasma gelindigi,

Bu bYaflamds Senmpaye Plyasas Kumnlt’nun gkanlmiz sermayenin  30.000.000.TL'ye
gikarTlman kapsaminda satin alma tazhhildinds bolunnlup bulimibmayacag busvsunun netlestirmesini
teminen komnyu lighin agiklama istedifi,

Bu kapsamda mevzuat geregi Sirketin sermaye arhiginen gergeklegebilmesi amacryls; veni pay
alma baklan 15 ginldk riighan hakk: kullamm sfiresi iperisinde tamezmen kullanilmaz, sonrasinda da
kalan payler BIST Birineil Pivasads satilamaz ise, stz konusn sahlamayan paylann, her halikarda her
hir pay igin 1-TL den agaf olmamak fizers halka arz fiyatmn ortelamasindan satiy stiresinin bitis
tarihinden itbaven, i iy glint igerisinde bedellerinin tam olara ﬁﬂr griftleherek ana ortak olan..,
Bankamiz tarafmdan safin almacafinm Sirkete kargr taabhitdi ol ilj“brEdn."
kararinim ve Sennayve Piveszs) Kurln mrafindan jstenmes) halinde Eurula Bitsh B@%ﬁ&}f&ﬁ:ﬁ@q_“’ -
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Stz konusu talep dogrultusunda, Valuf Menkml KFiymet Yatnm Ortaklif AS nin sermays
arhgimin gerpeklegebilmest amaciyla;

husvsian belirtilmistr.

-Bankamizin sahibi eldugu halke aetk ve halka kapal: paylar dahil olmak @zere mevent paylarma
isabet eden ri¢han haklummn tam olarak kullamimas: ve paylanmiza izabet eden sermaye arits
badelterinin Sdenmasi,

~30resi iginde kullanilmayan riighan hakki paylenmin BiST birincil piyasada setisa sunulmas:
durumunda 1-TL den a2 olmamak Gzere satin a)mabilmesi,

-Yeni pay 2lma haklar: 15 ginlok xDghan hakla kullamm siiresi igerisinde tamamen kuilantimaz,
somrasinda da kalan paylar BIST Birincil Piyasara sahlamez ise, stz konusu satilamayan paylamm; her
hilikérda her bir pay i¢in [-TL nominal degerden ese@m olmamak Gzere halka arz fivatmm
ortalamasmdan satrg stivesinin bitly tarihinden ittharen ¢ iz gind iperisinde bedellerinin tam olaral ve
nakden Sdenerek Bankamiz tarafindan satm alinacaginin Sirkete/OrtakihiEa karst tealh@ ve beyan
edilmesi ve gerektiZinde siz konusu hisselerin bedallerinin Sdensrek satin abrmmast,

~Aynea, Bankamz Y onetim Kurntu nun igbu karenmn ve Sermaye Pivasas: Kurufu tarafindan
istenmesi halinde Kurul’a hitsben Benkam = taghhit ve beyaninm Sermaye Pivasag Kurvlu’na iletilmek
fizere Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhfi A 5 *ye verilmest,

Hususlarinda Genel Midorlik Makar mn yetkil kilinmasma oybittizl ile karar verildi.

Abdilkadir AKSU Daog. Dr. Sahap KA VCIOGLU Abdi Serdar USTUNSALIH
Bagka Baglan Vekili Gemel MG
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