TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasas: Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
Q15,1245 tarihinde onaylanmigtir.

Ortakligmuzin  toplam  8.000.000.000.-TL  tutarmdaki ihra¢ tavam
kapsammdaki borglanma araglarinm halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal
defierli 112 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli 175 glin vadeli bonolara
iligkin sermaye piyasasi aract notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina
fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar 900.000.000 TL nominale kadar
artirilabilecektir.

Sermaye piyasas1 araci nofunun onaylanmasi, serinaye piyasast aracl
notunda yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamna
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araglarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek bor¢glanma
araclarma iliskin ihra¢¢inm yatirnmeilara kars: olan deme yiikitmliiliigii, Kurul
B . veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma alnmamgtir. Ayrica
halka arz edilecek borglanma arac¢larmin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. e

Bu sermaye piyasasi aracit notu ihrager bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur, Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iligkin yatimm kararlar1 ihragei bilgi dokilmani, sermaye piyasas: aracl notu ve
tzetin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraga bilgi
dokiimam 13/06/2014 tarihinde, ihrag¢ bilgi dékiimam tadil metinleri 14/08/2014,
11/09/2014,11/11/2014,04/12/2014,02/02/2015,05/03/2015,08/04/2015 ve ...L../ ...
tarihlerinde, Gzet ise .../.../..... tarihinde, ortaklifimzm ve halka arzda satiga
aracilik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.8.’nin www.vakifyativim.com.tr
ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadrr.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca,
izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggl sorumludur, Zararm
ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde;
halka arz e¢denler, ihraca aracihk eden lider yetkili kuruluy, varsa garantdr ve

Pt om

lg ihraginin ytnetim kurulu dyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide sorumludur. Bagmsiz denetim,
derecelendirme ve degerfeme kuruluglar: gibi izahnameyl olusturan belgelerde yer

almak fizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn
raporlarda yer alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. 06 Mans 2015

Kurulca 13/06/2014 tarlhmde/on‘al m ihrage bilgi dokiimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen borqlan)jia avacl ﬁ!lﬁtaﬂ‘ﬁ 691.986.444TL nominaldir.
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KISALTMA YE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS, Anonim Sirket

T.A.O. Tusk Anonim Ortakhig

ABD Amerika Birlesik Devletleri

gﬁ?ﬁ:ﬁ:w Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Ttrk Anonim Ortakligt
Ayri tize) kisilik altinda faaliyet gbsterseler dahi, ayn sermayedar grubun kontrol ettigi,

GRUP ana ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olugan
toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR Bg:;llc;n Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro igin Londra Interbank Faiz |

[STN International Securities 1dentification Numbers ( Uluslararast Menkul Kiymet Tanim No )

KOB{ K¢tk ve Orta Olgekli Igletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

BIAS Borsa [stanbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket { Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasas) Kurulu

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tirk Lirast

TTK Tiwrk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlegik Devletleri

YK Yinetim Kurolu w 0 6 Mans 2U%

YP Yabanc) Para S m
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elal Levep BAY DOYMAZ NOTUNUN TAMAMI

Miidiir idilr Yardimeis:
Halka Arza Aracihik Eden _

Valaf Yattrim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisnn:
SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI

IHRACGI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

:{1 Sli:RMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarumz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu
sermaye piyasasi aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz
lasimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye
piyasas1 arac1 notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tlirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrace

Tiirkiye Valuflar Bankas: T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:

Slell Numaras:: 7_7 8 fl'

§1 Bythlirs Laddexi, Qoer Spia

2. RISK FAKTORLERI

Borsa Istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan borglanma aract ihraggisinn ddeme
yikimliiliiini yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek
borglanma araglart Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir Urtin olmayip
TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Vakifbank finansman saglamak amactyla, faiz karsiiginda teminatsiz  borglanma
aracigtkarmakta ve halka arza katilarak bu bonolan satin alacak yatmmcilara ihrag
Vakifbank’in genel kurullarina v én?

etmektedir. Borglanma araci  sahjbfig '-éfp‘a{% ve faiz alacagl diginda higbir talep ve
me katlma gibi higbir ortaklik hakkt yoktur.
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Vakifbank’in bor¢lanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararim olugtururken
asagida yer verilen risklerle smirli olmamak kaydi ile borglanma araci yatirimndan
kaynaklanan bazi risklerle kargilasabileceklerdir. lhrag edilen bonolan alan yatinmctlar
asagida aynintil: gekilde agiklanmus risklerle kars: karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimeinin
vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden Once yatirimu nakde
déniistlirme sirasindaki para kayiplarm ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tim
sektdre ve piyasaya aif risklerle, sistematik olmayan ihraggi bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1, Ihrager Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin bor¢lanma aracina iligkin ytktmliiluklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatinmeimn kargilagabilecefi zarar
olasiliftdir, Bu durumda yatirimes, ihraggimn taahhtlt ettigi demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggtsimin anapara ve faiz yikimllitklerini ddeyememesi durumunda
yatinmetlar alacaklaring hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan fera
ve Iflas Kanunu hitk{imieri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler, Borglanma
araci alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdinet swra”
bashg altindaki imtiyazli olmayan diger biltlin alacaklar arasinda yer almaktadir.

2,2. Piyasa Riski:

Bonolar tahvilin vadesinden dnce satilmasi durumunda stz konusu enstrilmanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bajli olarak yatimecimn zarar etme
olasiligider. Thrag edilen bonolarin piyasada olugacak degeri, faiz oranlarimn degigiminden
etkilenecektir. Enstriimanin fiyat1 faizlerdeki artigtan ters ybnlii etkilenmektedir, dolayisiyla
piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarinin yiikseldigi durumlarda bonolarin fiyati
diiser ve yatimmcinin zarar etme olasihifii artar, Faiz oranlarimin diigtigll durumlarda ise
bonolarin fiyatr artar.

Bagka bir deyigle, ihrag edildikten sonra, bonolarin ve tahvillerin fiyat1 ikinci el piyasada
belirlenecektir. Thrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatim dilstirlicit
yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatim arttiric1 ydnde
etki gosterecektir, Bu cercevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarmn genel
seviyesinde yaganan artig veya azaliglar nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasihfm ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki arti ya da azalslar, ihraggimn ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir
deisiklige neden olmayacaktir. Difier bir deyisle, yatirimei, vade sonunda kendilerine
www,vakifhank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAPta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3, Likidite Riski:

Yatinmcimn, elinde tuttugu borr,:lanma aracim satarak yaptigt yatirimi vadesinden dnce nakde
¢evirmek istemesi durumunda sﬁz TG Jiepkul kiymetin ahm satimi igin mevceut piyasa

yapisimn sif olmast ve benzerl dﬂfdol%n pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterh

tutarda ve gerekli zamanda elc?én %lk raigamast fllmde 0 ‘msglkan zarar ihtimalini-{fyde
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2.4, Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri diginda, bono/tahvil ihraggisimn ySnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasilifidur.

2.5, Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglarinm Likiditesinin Yatirimemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

ihrag edilecek bonolarn slem gorecepi piyasada yapilacak iglem biiyitklikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono/tahvil tutarmin bu
alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satiimasi imkansiz hale
gelebilir,

Diger
Itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflari Banka hakkindaki olumsuz
dtstincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramilmamas: neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamin zarar etme
olasiliidur.

Is Riski

Faaliyetin sirdiirtilmesine iligkin risk olarak da tammlanabilecek ig riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamundaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlig ticari segimlerden, kararlarnn diizgtin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir,

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak karatlar neticesinde (ilgili karar iliskin ihtilaf veya igleme
taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nin ihrager sifatiyla
mitkellef olarak &demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha
yitksek oran veya tutarda vergi, resim, harg ddenmesinin gerekmesi veya bunun makul 8lgilide
muhtemel hale gelmesi halinde, ihragginin borglanma araciuerken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir, fhraggimun borglanma araci erken itfa etme yetkisinin kullanilmasi durumunda;
erken itfada kullamlacak birim fiyati 1%111 asinda belirlenen i¢ verim oram ile borglanma
!

aract fiyatin erken itfa ddeme tarild
S
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3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracihik Sozlesmesi gergevesinde 8denecek satig ve ybnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tilzel kisi yoktur.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Bono vefveya tahvil ihrag gerekgesi agagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarimn g¢esitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarnin biyik ¢ogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Bono/tahvil ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
¢esitlendirmeye gidilmesi stz konusu olmaktadir.

Maliyet kontrolilne yardum etmesi: Planlanan bono/tahvil ihract ile bilyiik tutarli faize
duyarl1 mevduatin ihrag edilen bono/tahvil ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin
dilglirdlmesi amaglanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmase TL bono/tahvil ihraci ile Banka kaynaklanmn ortalama
vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullamilarak hesaplanan ortalama net vade agifimin azaltilmasi
amaglanmaktadir.

Ilave kaynak yaratimasi: Banka TL bonoftahvil ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkamna sahip olmaktadir. Yam sira yatirimeilara
risksiz faiz oram ilzerinde getiri saglanmaktadir,

Likidite etkisi: TL bono/tahvil ihracs ile saglanacak kaynaklarin bilytlk mevduatlardan olusan
kaynaklar ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina kargin
bono/tahvil itfasimin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katk: yapmaktadir.

Bono ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdii finansman ihtiyacinin
karsilanmasy ve fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin dligiirlllmesi, sermaye piyasalanndan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkénma kargin bono ve/veya tahvillerin itfasimn vadesinde yapilmasi nedeni ile
likidite pozisyonuna olumlu yénde katk: saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Thraglar ile yaratilacak olan kaynaklann Bankamizca daha uzun vadeli plasmanlara
ynlendirilmesi temel amag olarak degerlendirilecektir.

4.i iHIi{AC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIiN
BILGILER

4.1, thrag edilecek borglanma araglarimin;

a) Tiirii: Bono f;é";(“‘* w06 Mans 201
b) ISIN kedu: Ihrag edj cek onqla?a I liskin ISIN Kodu Takashar
vniciE vaTikineliisiel Yekisfhaniatan {911(1@303-‘( Sici Numarasr: 776444
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¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Bonolar
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) nezdinde agilacak miigteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurutusu A.S.
Askerocait Cad, Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

4.2. Bor¢lanma arag¢larimin hangi mevzuata gire olugturuldugu:
Bor¢lanma araglar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde olugturulmaktadir.

Halka arz edilecek bonolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1I-31.1 sayili “Borg¢lanma Araglan
Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir,

Halka arz edilecek bonolara iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iligkin
bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde
yayimlanan 11-5.2 sayih “Sermaye Piyasast Araglanmin Satigt Tebligi” uyarnca
gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono ve/veya tahviller, BIAS in “24.06.2004 tarih ve
25502 sayih “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Borglanma Araglar
Piyasas1 Miidiirligii’ niin Borglanma Araglan Piyasasi [gleyis Esaslarini Diizenleyen 435 sayih
Genelge hitkiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Genelgelerine gdre Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin
kota alinabilmesi, BIAS Yo6netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Ilgili Pazar
sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda ilem grmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigin1 zlandirmak amaciyla
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrld olarak dogrudan alin/dogrudan satim iglemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari'nda islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir, Aym
glin valorill (Repo-Ters Repo Pazar’nda ayni giin baglangig valorlii) iglemler 9.15-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valorll (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangic valdrlil)
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bilyitkliigi
ve katlart geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglari igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araglarimn kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolan kaydilestirme esaslan g¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmﬁktadlr

4.4. Ber¢lanma araglarinin hangl e gire thrag edildigi hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglar: Tiirk Lirags: (,;1 51ﬂd Al saflsa sm;ulacaktlr
K [15 ?}B 'lﬂw

Kagurend | [STANBUL
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4.5. fhraggmmn yiikiimltiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarinim yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya borglanma
aracmn ihrageimin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol a¢abilecek hiikilmlerin tzefleri:

Bonolar ve tahviller, Icra ve iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi htikiimlerine
tabidirler. Thrag edilen bono ve/veya tahvillere iliskin 8deme yikimlilign, tginct bir taraf
tarafindan garanti altma alinmamgtir. thraca aracilik eden aract kuruluglarin da bono ve/veya
tahvillere iligkin ylkUmliltikierin  8denmesi konusunda bir sorumluluklann  veya
yiikitmltlikleri bulunmamaktadir.

Bono ve tahvil alacaklari, fera ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4, fikrasinda “Dérdiincit
Sira” bagligi altindaki “imtiyazli olmayan diger blitlin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiriirltkteki lcra ve iflas Mevzuati’na gdre, milflisten adi ve rehinli alacaklilarm siras:
asagidaki gibidir.

1. Iflas masraflar1 ve iflas masasimin borglar: biltiin alacaklilardan 8nce ve tam olarak
ddenir. (11K md. 248)

2. Bir mahin aynindan dogan kamu alacaklarn (Glmriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle kargilanmarmus olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmin satig tutarindan, asafiidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur, (IIK md. 206/4)

fcra ve {flas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’nc1 maddesi su gekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan: rehinli olan alacaklilarin satig tutar1 Qizerinde, gilmrilk resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra rlichan haklar: vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise satis tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmiy bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhilann sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine gimulil Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkimlerine gtre tayin
olunur,

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karstlanmamig
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmln satlg tutarindan, agagidaki sira ile

verilmek iizere kaydolunur: A § (, o, [] 6 Mars 2015
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Birinci sira:

a) Igcilerin, ig iliskisine dayanan ve iflasm agilmasindan dneeki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklan ile iflis nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
{izerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlazi,

b) fsverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardun tegkilatt kurulmasi veya
bunlarin yagatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmg bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,

¢) Iflasin agiimasindan 8nceki son bir yil iginde tahakkuk etmig olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlit nafaka alacaklart.

Ikinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine tirakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dofmug olan ttim alacaklars;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velfyetin devam ettigi miiddet yahut buniarnn
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz,

Uglinci sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazhi oldugu belirtilen alacaklar.

Dirdéincil sira:
Imtiyazli olmayan diger bilttin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agafidaki silreler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan dnce mithlet de dahil olmak Uzere gegirilen konkordato silresi.

2. f18sin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanun devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gore tasfiyesinde, 614m tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gegen siire.

4.6, Ihra¢ edilecek borglanma araglanmin yatirnmeiya sagladifi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iligkin kasitlamalar:

Borglanma arac1 yatinmeilan, ihraci gergeklegtiren BANKA nin alacaklis1 konumunda olup,
Banka aktifleri iizerinde alacaklarmdan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatmmelar, jhrag edilecek bonolar igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardur.

Bono ve/veya tahvil Alacakhisinin Haklari: 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanun’u uyarinca bono
vefveya tahvil alacakhlarimin haklari asagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin
varhj halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar: yapanlardan talepte bulunmak (TTK
md.549),

- Sermaye taahhildiinde bulunanlarny
sermaye taahhildiinde bulunanl
zararlari talep etmek (TTK md.5
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- Ayni sermayeye defier bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhs: sifatlarindan dolays, ortaklik esas sermayesinin azaltiimasi halinde,
alacaklarninin ddenmesine veya teminat gsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yénetim kurulu Uyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
stzlegymeden dogan sorumluluklariny ihlal ettikleri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlari
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlari talep etmek,

-Uzun silreden beri ortakligim kanunen gerekii organtarindan birinin meveut olmamasi veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun dizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortakhigin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahil nesnel ve
gergek kaynaklar1 ve dnlemleri gsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlesme, boliinme veya tir de@istirme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kigilere karst kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)}

-Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince
tne stirlllmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556)

- Pay sahibi olmayan y&netim kurulu ilyelerinin ve yakinlarinin girketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya girketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiklemesi durumunda sirket alacakhlar: bu kigileri, sirketin yikiimlendirildigi tutarda girket
borglari igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflast halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile ¢lde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacaklilar, hakimiyetin kotilye kullanilmas: durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin girkete ddenmesini istemek (T'TK.md.202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kisinin aymi zarar1 tazminle yilkiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yikletilebildigi dlgtide, bu
zarardan digerleriyle birlikte muteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklarina
sahiptirler,

Bonolari satin alan yatirimeilarin haklarina iligkin kisttlamalar ise agagida belirtilmigtir:

- Bono ve/veya tahvil sah Wﬂbaﬂk in kar zarar riskine katilmaz. Sadece
Banka’ya faiz kargiliginda borg v ﬁktadl?“
1l
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- Bono ve/veya tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar: disinda Vakifbank’in
tizerinde bagka bir hakk: (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb) yoktur.

- Bono ve/veya tahvil alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan
diger tiim alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiriirltikteki fcra ve Iflas Mevzuatina
ghre, Banka aleyhine yfirlitlilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlan
Icra ve Iflas Kanunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orant ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Borglanma aracimmn vadesi ve itfa plam ile itfa stirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 112 glin ve 175 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte édenecektir.

1- 112 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

¢ Vade Baglangi¢ Tarihi: 15/05/2015
¢ Vade Sonu Tarihi: 04/09/2015 olacaktir.

2- 175 glin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

s Vade Baglangi¢ Tarihi: 15/05/2015
* Vade Sonu Tarihi: 06/11/2015 olacaktr.

Talep toplamamn son glinit olan 13/05/2015 tarihinden sonraki ig glinti olan 14/05/2015
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlan, fiyati ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan
edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi ig giinti olan 15/05/2015 tarihinde bonolar
yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigi giin bonolarin vade baglangig
tarihi olacaktir.

b) Kupon deme tarihleri ile faizin ne zaman Sdenmeye baglanacag, son Gdeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte ddenecektir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimn;

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhang! bir yazili talimati tarihinden
baglayarak on yil iginde aranmayaniar zamanasimmna tabidiv. Zamanasumina ufrayan her
tirli mevduat, katihm jfonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasilamamast halinde, yaplacak ilam milteakiben Fon’a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul kararyla yirirliig
Cekilmesine Ve Zamanagimma
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkind Yé
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“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatwrim fonu
katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri milgteriler!
adina agilan mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabwna iliskin kar
paylar: da dahil olmak ilzere her tirlil mevduat, kanlim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebl, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanagiminag ugrar.

(3) Han edilen zamanagmmna ugramig her tirli mevduat, kattim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayts ayiin on beginci gilnilne kadar hak sahibi veya miras¢ilary tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ay sonuna kadar Fon'un T virkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylari ile birlikte ulagtiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon'a bildirmekle ytikiimlidiir.

(4) Sz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar: ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadr,

2308 sayih Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmakstzin 5 yilhk
zamenagimina ugramis olan faiz ddemeleri ile 10 yilik zamanagimmna ugramij tahvil
bedelleri, s6z konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifi gosterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacag:

Bonolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-31.1 sayih “Borglanma Araclan Tebligi” uyannca
iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacakdir,

¢) Gosterge faiz oranmmin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenlifinin nereden
takip edilebilecegi:

fhrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gdsterge Faiz” oranlarinin hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Mustesarhg tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa
performanslars, BIAS’a ait internet sitesinden (http://borsaistanbul.com/yatirimeilar/guntuk-
bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraniin gelecek petformansini takip etmeye yonelik bir veri saBlayicr
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilylime, sanayi Uretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Mistesarhifii ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmast
durumunda bonolarin piyasa fiyat yilkselir ve faizi diigerken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyati diiser ve faizi ylkselir. Yatmmcilarin bonolar vadesinden nce satmak
istemeleri durumunda satig ilgili piyasa fiyati lizerinden gergeklesecekdir.

f) Gisterge faizi olumsuz ctkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

e 06 Mans 2015
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Hesaplamann yapildigit tarih jtibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DiBS’lerin islem gordilgi BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Abm Satim Pazari’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganistii kogullar nedeni
ile (resmi tatil, deprem, olagianiistit hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yaganmast
durumlarinda geriye dSnitk olarak BIAS Bor¢lanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gbrdilgli en son 3 i§ giinlinde olugan ayni giin valdrli islem
hacmi agirhikli ortalama yillik bilegik faizler kullamlarak hesaplamalar Vakifbank tarafindan
yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz orammmn kim tarafindan
hesaplanacagi:

SPK’nin I1I-31.1 sayill Borglanma Araglari Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun gekilde
iskonto esasina gore ihrag edilecek bonolarin gosterge faizi Vakifbank tarafindan
hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninm belirlenmesinde esas alinacak blgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak iglemler:

Faiz oranunin belirlenmesinde Madde 4.11 'de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden, herhangi
birinin ortadan kalkmasi durumunda diferleri kullamlarak, ihrag vadesine denk gelecek
sekilde enterpolasyona konu edilecektir.

i) Faiz §demesinin tiirev bir kismunin olmasi durumunda, yatirmun degerinin dayanak
aracin degerinden, dzellikle risklerin a¢ik bir yekilde ortaya qiktifs durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. Thragginm ya da yatirnmemn talebine bagh olarak erken itfanm sz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullari hakkinda bilgi:

Bonolarin vadeden 8nce erken itfast s6z konusu degildir.

4.9, Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunds kismi itfa kogullar1 hakkinda bilgi:

Kismi itfa stz konusu degildir.
4.10. Bor¢lanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkda bilgi:

Bor¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecekdir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarimn yillik getiri orani ve getiri orammin nasi
hesaplandia hakkimda bilgi:

1- 112 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 112 giln vadeli bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

15/07/2015 itfa tarihli TRT150715T17 tanimh
19/08/20135 itfa tarihli Tﬁ;‘djﬁﬂ' £ iml1

07/10/2015 itfa tarihli T W ki 06 Mans 2015
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2- 175 Giin Vadeli Bono:

Ihrag edilecek olan 175 giln vadeli bononun bilesik faiz orammn belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

19/08/2015 itfa tarihli TRT190815T12 tamimli
07/10/2015 itfa tarihli TRT071015T12 tamml
18/11/2015 itfa tarihli TRT181115T18 tamml:
16/12/2015 itfa tarihli TRT161215T19 tanimli menkul kiymetlerdir.

Talep toplamamin ilk glinl olan 11/05/2015 tarihinden 6nce s&z konusu DIiBS’lerin
06/05/2015, 07/05/2015 ve 08/05/2015 tarihlerinde (gdzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan islem hacmi agirlikh ortalama bilesik
faizleri ve glinlik iglem hacimleri dikkate alinarak 08/05/2015 tarihinde ayni giin valdrlii
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Bonolanin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 112 ve 175 giine denk gelen
gosterge bilegik faiz oranlari, her iki bono i¢in segilen ikiger DIBS’in gdzlem periyodu
silresince gergeklesen iglem hacmi aglrllkll ortalama bilegik faizleri ve 15/05/2015 tarihi
itibari ile vadeye kalan glin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek gbsterge
bilesik faiz oranlan jhracin baglangig tarihinden bir 6nceki ig giinil (08/05/2015) yapilan
hesaplamalarin  ardindan, www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanmin son giinti, yapilan ilk hesaplamada referans alinan 1k1 DIBS’in (segilen
DIBS’in hesaplamanin yapilacag: tarihlerde iglem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve
ilk hesaplamada kullanilmayan iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullantlabilecektir) talep
toplama stirecinde (11-12-13 Mayis 2015) BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan
islem hacmi agwhkl ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinarak
13/05/2015 tarihinde aym giin valdrlil isitem saati bitimini takiben ikinei bir hesaplama
yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirlikli ortalama bilesik faiz,
gdzlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 08/05/2015 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilegik faiz oraninin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz orani
esas alinacaktir,

Bononun nihai faiz oram halka arzin bitimini takip eden is gitnd (14/05/2015) www .kap.gov.ir
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon yntemi uyarinca, iki ortalama yilhk bilesik faizin arasmdan gegen dofrunun
bononun vade giiniine kargilik gelen noktasi olarak belirlenen gtsterge yillik bilesik faiz oram
hesaplar.

Bono Vade Giin Sayisi BY
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan Dlww@a‘kalan giin sayis VK1
Vadesi daha uzun olan?ffBS g d’éye khlan glin sayist VK2
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Gisterge Yilltk Bilegik Faiz = rl+((r2 - r1)/( VK2 - YK1))*(BY - VKI)

GYsterge Faiz Oram’naf-g_{( getiri oram eklenerek bonolarin faiz orani belirlenir.

Gostergs Faiz Orant (Bilesik) GEO__
Vakifbank Ek Getiri Oran ’<S
Bono Faiz Oram (Bilesik) BBO

BBO = GFO @
v

Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oran1 hesaplanr,

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Glin Say1s: T
Bono Faiz Oram (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12, Paya doniistiiriilebilir tahvillere iligkin dzel hiikiimler:

Yoktur,
4,13, Deglstirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:

Yoktur,

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildiga ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma
haklar bulunmamaktadir.

4,15, Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ karariari:

Tirkive Vakiflar Bankas: T.A.O. Yénetim Kurulu'nun 10.04.2014 tarih ve 85623 sayih
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 8.000,000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisii olarak veya nitelikli yatirtmeilara satig
yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara satilmasi, piyasa kogullarina
bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degigken kuponlu
olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma aracmin biri
vadesinden once ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya
gosterge DIBS’in referans olarak eltnmasi, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oramnin belirlenmesi, ilave edilecck ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, tdenecek faiz oranlari da dahil olmak lizere
ihraglarla ilgili tiim sart ve hilkiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miudirlik yetkili
kilinmigtr,
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4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci Uzerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayie1 veya borglanma aracin alanlarm haklarm kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadifna iligkin bilgi:

Yoktur,

5, HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasi gerckenler

5.1.1, Halka arzin tabi oldufu kogullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankaciik Kanunu Hikimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte
olup, aym kanun hitktimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karan
ite bankalarm TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmistir,

Bu kapsamda Bankamizca BDDK’'na yapilan bagvurn neticesinde; Vakifbank'in
4.300.000.000.-TL’na kadar TL cinsinden ihrag izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn tutari

Halka arz edilecek bonolar, 112 giin vadeli 400.000.000 TL nominal ve 175 giln vadeli
200.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam halka arz tutar: olan 600.000.000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutar1 900.000.000 TL
nominal tutara kadar yilkseltilebilecektir.

5,1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm haklanda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

11-12-13 Mayis 2015 tarihlerinde olmak Uizere toplam 3 glin talep toplanacaktir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig geldi:

Satig, Vakif Yatirim Menkut Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama ySntemi
kullanularak gergeklegtirilecektir.

Halka arzda bono satin almak isteyen tilm yatirimetlarin; halka arz stiresi iginde ve sermaye
piyasas1 aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miracaat ederek “Talep Formu™nu
doldurmalart ve satin alacaklari bonolarin bedellerini igbu sermaye piyasasi araci notunun
5.1.6 maddesine gore yatirmalar1 gerekimektedir. '

Bireysel yatirimecilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurumsal
yatmmeilar ise talep formunda talep ettikieri bonolarin parasal tutarmi veya nominal tutarin
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlanna ekleyeceklerdir:

o Gergek Kisi Yatinmeilar; Kimlik (nifus ciizdam veya stirlicl belgesi veya pasaport)
fotokopisi - 7 Py

» Tiizel Kisi Yatinmeilag? im¥a’sitktiferiiin noter tasdikli 6rnegi, kurulug g
vergi levhasi ve ticaretsili}éa ~belgesi fo\}gkopisi
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Yatiimetlar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iligkin bir alt siur
belirleyebilirlet,

Alternatif dagitum kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.

Basvuru Yerleri:

Bonolarin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul, Ankara, izmir Yatirrm Merkezleri
Tel: 0(212) 398 24 44,0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatirim”in acentesi konumundaki Vakifbank’in tim subeleri,
4) Vakif Yatinm’in acente ve gubeleri ve

5) Vakifbank Internet Bankacihifi (www.vakifbank.com.tr) aracihig: ile talepte bulunmak igin
bagvurabilirler,

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu
B Yeri . .
agvuru Yeri Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi

Vakif Yatirim Menkul Likit Fon, TL DIBS,
Degerler A.§. ve tilm acente 15.05.2015 Vadeli Vakifbank Sabit Yéntem
ve subeleri Bonolart
Tum Vakifbank Subeleri, Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Vakifbank Internet Tahvil ve Bono Fonu, TL Sabit Yéntem
Ba_nkac]]lgl, DIBS, 15.05.2015 Vadeli
Vakifbank Yatirim Merkezleri Vakifbank Borolan

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
Teminata Konu QOlabilecek

Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yintemi
Vakifbank’in tiim gubeleri, 14.05.2015 ve 15.05.2015
Vakifbank Yatirim Merkezleri | vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yontem

mevduat hesaplari

Kurumsal yatirimer statUisindeki tlizel kigi yatirimeilar, Vakif Yatinm, Vakifbank Yatirim
Bankacilift Miudurltgit ve Tim Vakifbank gpbelerinden, TL. cinsinden vadeli mevduat
blokesi ile bagvuruda bulunacak lg Vakifbank subeleri ile Vakifbank Yatmrim
Merkezlerinden bagvuruda bulungiileg HE, ‘\7\ 06 Wans 2015
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Tahsisat Gruplar
Bonolarin halka arzina iligkin olarak yatinmeilar agagidaki gibi iki gruba aynimiglardir;

Yurtigi Bireysel Yatirnmcilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Yurtdiginda
igci, serbest meslek ve mustakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamh 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak Uzere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim
gergek ve tlizel kigilerdir.

tzel emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatirim ortakliklan, risk sermayesi yatiim
ortakliklar, gayrimenkul yatiim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portfiy ybnetim girketleri, ipotek finansmani kuruluglar, emeklilik ve yardim sandiklar,
vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi
uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir,

Kurumsal Yatinmailar: Yurt iginden bagvuracak olan kurumsal yatirimetlar, yatinm fonlan, ‘

Yurt diginden bagvuracak olan kurumsal yatmmecilar, Tirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar’la tamimlanan diganda yerlesik olan, Yatinm Fonlari, Emeklilik
Fonlan, Yatinim Ortakliklar, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yo6netim
Sirketleri, Ipotek Finansmani Kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflardir, Bonolar,
Tirk Mevzuati uyarinca BIAS’da islem grecek sekilde ihrag edildiginden dolays,
yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimeilar bonolan Tiirkiye’de satin alacaklardir.

3.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar tarafindan satig fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlann iade gekli haklkunda bilgi;

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlamp, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isgiinii igerisinde, satist
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilann
hesaplarina iade edilecektir,

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklunda bilgi:

Ihrag edilecek bononun nominal degeri 100 TL'dir. Yatinmailanin minimum parasal talebi
100 TL olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL ve
katlar1 geklinde olmasi esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutar/adedi hakkinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamusgtir.

5.1.6. Borglanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin Sdenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarmin
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borg¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve yekline
iligkin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini se¢erek talepte bulunablhrler.

A, Nakden Odeme: Yurtigi Bire c;,l L talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutan
nakden yatiracaklardir, Nakit &gémed ] unan turtici Bireysel Yatinmeilann yatirgekd
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tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakifar Bankast T.A.Q. B Tipi Likit
Fon almmasi suretiyle nemalandirilacaktr.

B. Kiymet Blokesi Y8ntemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar, kendilerine
ait yatinm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, 15.05.2015 vadeli TRQVKFB51529,
TRQVKFB51537 ve TRQVKFB51545 kodlu Vakifbank Bonolar, Vakifbank B Tipi Likit
Fon (6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11.Fon) teminat
gostermek sureti ile bono talep edebileceklerdir.

Bononun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli kargiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gésterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

TL DiBS Blokaji: ()denmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

15,05.2015 Vadeli Vakifbank Bonolar1 Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen
tutar)/%99

Blokaj igleminde;

» Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan
agiklanan alig fiyati,

» TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladign geri ahm fiyat: dikkate alinacaktur,

* 15.05.2015 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktur,

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladi geri alim fiyat
uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik g8sterebilir,

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir
adet olugmayacak gekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatmceilanin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tdriiniin tek basma yeterli
olmamasi durumunda, aym yatiim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma” baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
aynt anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmast Sabit Yontem’e gére yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarn dagitim listesine
gbre almayl hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimcilanin bloke edilen TL DiBS’leri,
Vakifbank Bonolart ve/veya teminat kabul edilen fonlar: re’sen bozdurularak 8denecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde doniigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Yadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 14 ve 15 Mayis 2015 vadeli
TL mevduatlarim teminat gdstermek suretlyle bono talep cdeblleceklerdlr Bononun talep
bedeli karsiliginda alinacak blokaj '

o f
TL Vadeli Mevduat Blokaji: enn'};es gereken hedel (Talep edilen tutar) / %100
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Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yénteme gére yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine
gre almay1 hak eitikleri bonolarin bedelleri, yatirimeilarin, bloke edilen vadeli mevduatlan
re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata ahinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatirimeilar

Kurumsal Yatiimeilar bonolarin talep ettikleri parasal tutarmi nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak yatirimcilar, ddenmeme riskinin aract kuruluglarca Ustlenilmesi
kaydiyla, Sermaye Piyasasi Araci bedellerini talep toplama sliresinin bitimini takiben
ddeyebilitler. Vakifbank ve Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal yatinmeinmn talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri Bonolarin parasal tutarim talep
toplama siresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimoilarin, giin iginde saat
13.30°a kadar nakden yatirmig olduklari tutarlar, bonolar hesaplarima virman edilecegi tarihe
kadar Vakiflar Bankas1 T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmas: suretiyle nemalandinlacaktir,

Kurumsal yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
bonolarin bedellerini 8demekten imtina edemezler ve 15/05/2015 tarihinde saat 12:00’ye
kadar 8demek zorundadirlar.

Yatimmeilarin yatirdifi parasal tutara karsilik gelecek bonolarn nominal degeri, nihai faiz
oraninin  belirlenmesi ve dagitim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlamp, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki igglinll igerisinde, satigt
gerceklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarin
hesaplarina iade edilecekfir.

b) Bor¢lanma araclarmin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasini milteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin bonolarin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
diizenlemeleri ¢ercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasimin ardindan 15/05/2015 giin
sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacafi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarmin satigina iligkin dizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagltlm‘gistesmm kesinlestigi glindl takip eden iki is glini
icerisinde Kurul’un 4zel durumlar, gy"*ar;%clamnasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur. 5; U & Mans 2015
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5.1.8. Borg¢lanma araglarmm &n alun haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n alm
haklarinin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi;

Yoktur.
5.2, Dajitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapldifi durumiarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatimmeailara tahsis ve dagitnn esaslarn hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2,2, Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari:

Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2’de yer almaktadir.
112 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

316.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara
80.000.000 TL nominal degerdeki (%620} kism: Yurti¢i Kurumsal Yatirimcitara
4.000.000 TL nominal degerdeki (361) kismu Yurtdist Kurumsal Yatiimcilara

175 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degetli bonolarin;

158.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtici Bireysel Yatirimcilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kistm1 Yurtigi Kurumsal Yatirimeilara
2.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kism1 Yurtdisi Kurumsal Yatinmecilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir,

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatinmcilara SPK’nin “II-5,2 Sermaye
Piyasas1 Araglarimin Satigt Tebligi” hiiklimlerine gbre; yukarida yer alan yatirimer gruplar
igin belirlenen tahsisat oranlarinda talep toplamamn son giinti Vakif Yatinm'm Onerisi ve
Vakifbank’in onay ile %20’den fazla olmamak lizere kaydirma (azaltma) yapilabilir. Ancak
herhangi bir yatirumer grubu igin yukarida agiklanan tahsisat tutarlarinin yilzde yirmisinden
fazla azaltma yapilamaz.

Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna
tahsis edilen tutari kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’min “II-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri gergevesinde. o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi dier gruplara aktanlabilir. Bu durumda ilgili
tebliin Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz,

Halka arz siirecinde yatirimer talebine baglh olarak ihrag tutarr 900.000.000 TL nominal
degere kadar aririlabilecektir, thracin 900.000.000 TL nominal defere kadar artiriimasi
durumunda; SPK’nin “1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Sati1 Tebligi” Madde 18-4 bendi
hilklmleri ¢ergevesinde 600.000.0 0’?%“&&@1 deger uzerindeki ek satisa konu artirilan

kisim igin tahsisat oranlar serbes Blaaleh 'HrIEné't::‘gktir.
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Dagitim Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-5.2 “Sermaye Piyasas: Araglarinin Satig1 Tebligi” ekinde yer
alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KXTC vatandaglan ile
Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyrukiular digtnda kalan bireysel yatiimeilarin TC Kimlik
Numarasin1 igermeyen kayitlart iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir,

Yurti¢gi Bireysel Yatirnmeilara Dagitum;
Oransal dagitim ydntemine gore yapilacaktir,

Ilk agamada, yurtigi bireysel yatimmeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabil eden
nominal talep karstliklar: hesaplanacaktir,

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dist birakilan yatimmecilarn talepleri
toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirimer grubuna
yapilan tahsisat tutarin, dagitim digt birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
bdliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama
Oram” her bir yurti¢i bireysel yatirimeinin kigisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlari
seklinde dagitilacaktir.

Yurtigi bireysel yatinmecilar igin oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir
milkerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

Yapilan dafiim sonucunda talep eftii minimum miktar1 alamayan yurt i¢i bireysel
yatinmeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimcilara dagitilan bonolar tekrar oransal
dagituma tabi tutulacaktir,

Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir yatinmeiya verilecek bono miktarina Vakif Yatirim'in onerileri de dikkate almarak
Vakifbank tarafindan karar verilecektir,

Tim yatinmei gruplanna dafitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sumr
koyan yatinimeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢tkan miktarin bu alt s altinda
kalmas: halinde yatirtmer istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatirime: gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kilsurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dafiilamayan bonolar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda Vakifbank’in uygun gdrditgli sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatiim tarafindan yerine
getirilecektir.

3.2.3. Talepte bulunan yatwrimcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarmin bildirilme sitreci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmig bor_g{lgguna araglar1 miktarlarinin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden ig ginil ihragg: zf“s’%ye éﬁ"ﬁm{curmn tarafindan gergeklestirilecektir.
7o X

VAKIF YATIRIM o S POV 6 Mans 2015 Sigil Numarasr: 776444
Akat Mah, Ebuly g 14 S0 n Tigaret Unpgni: Tirkiye Vakpar Bafyaef 1.4 0,
F-2/A 8lok Ny AR ( . Par regl: Sanghl Mahosfsi,
WA o 6% atidos! Gigsefak No: 51
S KégithanpsIsTANBUL {\
NS Internouitan: Adres: wew.vakithank com tr




5.3. Borglanma aracimin satiy fiyati veya fiyatn tespit edildigi/edilecepi yontem ile nihat
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz oram ve bu orana iliskin hesaplama ybntemi
igbu sermaye piyasasi araci notunun 4,11 maddesinde yer almaktadr,

Vakifbank tarafindan; 112 giin vadeli bononun gésterge DIBS bilesik faizinin izerine ilave
edilecek ek getiri oram %0,50 (50 baz puan), 175 giin vadeli bono i¢in ise %0,55 (55 baz
puan) olacaktir.

Bonolarin fiyati; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanan Bono Yillik Bilegik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki bes
haneye yuvarlanacaktir.

Bono Yillik Bilegik Faiz Oram % BBO
Bono Vade Sonu Fiyat: (TL) 100

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Bononun Fiyati BBF

Bononun nihai faiz oram ve satig fiyat1 talep toplama stiresinin bitimini takip eden i gilinii
iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve
www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilify ile Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir,

Bonolann halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda 26/12/2014
tarihinde imzalanan aracilik sbzlesmesi ¢er¢evesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilifii esaslan gergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatirim'in tinvam ve adresi agagida belirtilmigtir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

54.2, Halka arzin yapilacap iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarumn
isimleri:

Borglanma araglarinin halka arzi Tirkiye’de gergeklegecektir. Saklama ve Odeme kurulusiar,
sirasiyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasn
AS. dir

5.4.3. Aracilik tiiril hakkinda bilgi: _ .

Halka arz en iyi gayret aractlify e;ﬁsm%g&fé yapl.lacak olup Vakif Yatirim Menkul Degerler




5.4.4. Aracilik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvillerin halka arzi Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 26/12/2014 tarihinde imzalanan aracilik stzlesmesi ¢ergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilif1 esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2015 yili iginde kisimlar halinde ihrag edilecek olan bono ve/veya tahvil igin
verilen hizmetler karsiliinda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye BSMV dahil %0,035
(Onbinde tigbuguk) ydnetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yapmig
oldugu satig tutari dlzerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraminda satiy komisyonu
Odeyecektir.

3.5. Halka arza iligkir olarak ihragcimin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti 8rnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmig olup, esasen
SPK'nin I1.31.1 sayili Borglanma Araglan Tebligi’nin Kurul Ucretlerine iligkin 12, Maddesi 3.
Bendi gergevesinde ihrag miktari kesinlesen bonolart nominal degeri Uizerinden hesaplanarak
MKK nezdinde “borglanma araglari”min ihraggr havuz hesaplarina aktarilmasindan ¢nce
Kurul bittgesine gelir kaydedilmek Uizere yatirlacaktir.

a. [hrag edilecek olan 112 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini
toplam maliyetler agagtdaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler B"ﬁ:’é’;‘:”“ Sabit/Oransal Tutar (TL)
. Vadeye Gire
1
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 200,000
MEKK Ucreti ve bu terete fliskin . Vadeye Gore
BSMV? Nominal Tutar Degisen Oransal 1575
Borsa Istanbul Kotasyon Ocreti Tavam Agarsa
3,125< Kotasyon Ucreti<s0,0000 | Tominal Tutar Sabit 25000
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105
' 140,000 (BSMV Dahil)
Yétnetim ve Satiy Komisyonu® Nominal Tutar Oransal + 0,1% Satis Komisyonu
{BSMYV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tanifim,
Izahname Baski ve Yayin 10.000
masraflari
TOPLAM 376.680TL

' Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal tutarli bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL
nominal deferli ek satiy hakkmin tamaminin kullanidmasi durumunda Kurul ticreti 350.000 TL olarak
Gdenecektir,
? thragtan nce ihrag edilen nominal tutar Uizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 8denmektedir. Thrag
dereti igin Ost limit 1500 TL'dir. Ayrica kupon tdemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave tcret
tdenmektedir, llgi futara iligkin alt limit 500 TL, tst limit 25.000 TL.dir.
%, Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayri olmak Uzere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
ficreti; 0 TL — $0.000.000 TL arasi 3.125 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras1 6.250 TL, 100.000.000 TL
—200.000.000 TL aras1 12.500 TL, 200.0'9&0;0&5[15,_—_ 400,000,000 TL aras1 25.000 TL, 400.000.000 TL {tzeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gerceKlewdte i?._ﬂ’aglin hesaplanacag yiln Mayis ay1 sonu itibarlyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma agfcy/kire# sertifialarfigin sabit 500 TL kotta kalma Ucreti uygujag
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk ] yllclkgj;_tjir‘.ke':l{n@' tlergti alinacak, takip eden yitlarda
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alnmayacakur. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinn kota alindiffi yil kotta kalma tcreti
alinmayacaktir,

4 Takasbank Ucreti 100 TL(+BSMYV) dir.

$ S8z Konusu oran Vakif Yatwun ile yapilan stzlegme ¢ergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkwnin
tamamimn kullanilmast durumunda ydnetim komisyonu 245,000 TL'ye ylkselecektir. Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan 8denecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satigint yaptigt bonolarn pegin degeri
iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktr,

1hrag edilecek olan 112 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam tahmini
maliyet ek satiy ve satis komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinmn yaklagik % 0,09’una tekabill
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 400.000.000 adet bono bagina
diigecek maliyet 0,0009 TL olarak hesaplanmaktadir.

b. Ihrag edilecek olan 175 gtin vadeli ve 200.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tahmini
toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler B"zlfe'g;:“k Sabit/Oransal Tutar (TL)

. . Vadeye Gtre

1
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 100.000
MKK Ucreti ve bu tcrete iligkin . Vadeye Gore
BSMV? Nominal Tutar Degisen Oransal 1.575
Borsa {stanbul Kotasyon Ucret| : Tavam Agarsa
3.125< Kotasyon Ucreti<s0.0pg> | T ominal Tutar Sabit 12.500
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 105

70.000 (BSMV Dahil)
Yonethn ve Satig Komisyonu® Nominal Tutat Qransal + 0,1% Satig Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamtim,
Izahname/Sirkiller Bask ve 10.000
Yayin masraflar
TOPLAM 194.180.-TL

! Halka arz edilecek 200,000.000 TL nominal tutarh bonoya fazla talep gelmesi durumunda 300.000.000 TL
nominal degerli ek satis hakkmmn tamamiin kullanilmast durumunda Kurul Gereti 250.000 TL olarak
tdenecektir,

2 jhragtan tnce thrag edilen nominal tutar Uzerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir, Thrag
flcreti igin Ost limit 1500 TL'dir. Ayrica kupon Udemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
ddenmektedir. [lgi tutara iligkin ait limit 500 TL, tlst limit 25.000 TL.dir.

3 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar i¢in ayr ayr olmak Uzere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
teretl; ¢ TL — 50.000,000 TL arast 3.125 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras1 6.250 TL, 100.000.000 TL
—200.000.000 TL arast 12.500 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL arast 25.000 TL, 400.000.000 TL Uzeri
hatka arzlarda ise 50.000 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacaffs yilin Mayis ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalari igin sabit 500 TL kotta kalma ticreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma Ucreti alinacak, takip eden yitlarda kotta kalma Ucreti
alnmayacaktir, Borglulufu temsil eden sermaye piyasasi araglanmn kota ahndigi yil koita kalma ilcreti
alinmayacakiir,

4 Takasbank tcreti 100 TL{+BSMYV) dir.

5 Stz Konusu oran Vakif Yatsm ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlencn orandir. Ek satig hakkinin
tamaminn kullantimas) durumunda yonetim komisyonu 175.000 TL’ye ylikselecoktir, Satis komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan ddenecek tutar, ithrag bazinda Vakif Yatrim’in satigim yaptigi bonolarin pegin degeri
Uzerinden binde bir olarak hesaplanacaktir, ==z,
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thrag edilecek olan 175 giin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam tahmini
maliyet ek satig ve satig komisyonu harig nominal ihrag tutarumn yaklagik %0,09’una tekabiil
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet bono bagma
diisecek maliyet 0,0009 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6, Talepte bulunan yatirnmeinin Sdeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bonolara iliskin vergilendirme esaslart isbu sermaye piyasasi aract notunun madde 9
“Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslan’ kisminda belirtilmistir.

Yatimmeilardan hatka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1, Bor¢lanma araglarimin borsada iglem grmesine iliskin esaslar ile iglem glirme
tarihleris

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIA§’da iglem gdrebilmesi BIAS
Mevzuat:'nim ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Bagkanligi'mn onayina baghdir.

Halka arz edilen bonolarn satiginin tamamlanmasi ve satiga iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'ta ilan edilecek tarihten sonra
Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazan’nda iglem gdrmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem gorecek olan bor¢lanma araglarmmn bangi durumlarda iglem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinn ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikiimliikitkleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yonetmeliginin 27. Maddesinde yer alan durumlarin olugtugu irketlerin
ihrag ettigi ve borsada islem gdren borglanma araglar BIAS Yénetim Kurulu karanyla gegici

veya siirekli olarak iglem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gbrdiigli

hallerde gikarma kararindan once ihraggt kurulugu durumu dilzeltmesi igin slire vererek
uyarabilir.

6.3. ihrageimin daha tnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglanmn iglem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldign onaylara istinaden
yurtici ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibartyla vadesi
dolmayan bor¢lanma araglari agagida listelenmigtir:

350 gin vadeli 44.909.562 TL nominal degerli TRQVKFB81518 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$.'de islem gérmektedir.

357 giin vadeli 36.378.557 TL nominal degerli TRQVKFBS51511 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.$."de islem gormektedir.

R o _’77 Q{",\'
287 giln vadeli 94.645.616 TL,f‘ﬁz)mﬂ:g ggérli“?qTRQVKFBMS% ISIN kodJus Vakifbank
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175 gitn vadeli 245.124.774 TL nominal degerli TRQVKFB51529 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem gbrmektedir.

259 glin vadeli 27.627.907 TL nominal degerli TRQVKFB81534 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.S. de iglem gdrmektedir.

154 giin vadeli 165.883.170 TL nominal degerli TRQVKFB51537 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa [stanbul A.S."de islem gérmektedir.

238 giin vadeli 14.582.281 TL nominal degerli TRQVKFB81542 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.de islem gormektedir.

119 giin vadeli 136.882.419 TL nominal degerli TRQVKFB51545 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S."de islem gtrmektedir,

175 giin vadeli 472.488.626 TL nominal degerli TRQVKFB81559 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmektedir,

238 giin vadeli 2.828.045 TL nominal degerli TRQVKFBEI1510 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem g8rmektedir.

84 giin vadeli 592.624.231 TL nominal degerli TRQVKFB61510 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S. de islem gormektedir.

175 giin vadeli 226.799.023 TL nominal degerli TRQVKFB91517 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir.

112 giin vadeli 430,354.857 TL nominal degerli TRQVKFB81567 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.$. de islem gbrmektedir.

175 giin vadeli 185.431.268 TL nominel degerli TRQVKFBE1528 ISIN kodlu Vakifbank
Bonosu Borsa Istanbul A.S.’de islem g8rmektedir.
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6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicilim esaslari:

Yoktur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1, Halka arz slirecinde ihraggiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatitm Menkul Degerler A.S., 26.12.2014 tarihinde imzalanan s6zlesme kapsaminda
Vakifbank’a bonolarin ihraci konusunda aracilik ve damgmanlik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile {igiincil kigilerden alnan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan
derecelendirme notlarma yer verilmigtir. ' Vakifbank, sbz konusu ilgili Uglinci kisilerin
yaymmnladigs bilgilerin aynen alindifint ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigimi beyan eder.

11gili tiglincti kigilere agagtdaki internet adreslerinden ulagtlabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

Banka ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin kamuya agiklanan 30 Eyliil 2014 tarihli
konsolide finansal tablolar: ve dipnotlari Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan simirft
denetime tabi tutulmugtur,

Unvani: Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. (a
member of PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Denetci: Zeynep URAS, SMM

Adresi: BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357
Istanbul-Turkey

Bankamizin, 31.03.2014 ara dénem finansal tablolari ve simrh bafimsiz denetim raporu
16.05.2014 tarihinde, 30.06.2014 ara dénem finansal tablolar1 ve smirls bagimsiz denetim
raporu 19.08.2014 tarihinde, 30.09.2014 ara dénem finansal tablolart ve siurli bagimsiz
denetim raporu 19.11.2014 tarihinde ve 31,12.2014 donemi finansal tablolari ve bagimsiz
denetim raporu ise 16.02.2015 tarihinde www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli
internet sitelerinde yayinlamarak kamuya duyurulmustur.

: kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirm-sorgu-sonue.aspx ?tarihtipi=-
1&sirketgrubu=0&SirketAraciKurumList=141 0&bildirimtipi=-2&secimler=#1

http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageID=353
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igin olumlu gorUs igeren bagimsiz denetim raporlan diizenlenmistir. Stz konusu gorligler
agafida sunulmugtur:

Unvam : Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
(Turkish Corporation and a memberfirm of the KPMG)

Sorumlu Ortak Bagdenetsi (31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2013):
Erdal Tikmak

Adresi: Riizgarlibahge Mah, Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, Istanbul 34805

31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlart Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan hazirlanmig ve s6z konusu donemier
igin olumlu gorily igeren bagimsiz denetim rapotlari diizenlenmistir. S8z konusu goriisler
asagida sunulmustur:

Akis Bagiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

[stanbul,

28 Subat 2014

Bagimsiz Denetgi Gorligil:

Goriiglimtize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biltlin dnemli taraflariyla,
Turkiye Vakiflar Bankas: Ttirk Anonim Ortaklifi ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarimin 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide faaliyet sonuglart ile konsolide nakit
akislanim 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'nun 37'inci ve 38’inci maddeleri gerefiince
yirlrlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslanna iliskin yayimlanan diger ybnetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadur.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Erdal Tikmak
Sorumtu Ortak, Bagdenetgi

[stanbul, .
14 Mart 2013

Bagimsiz Denet¢i Gorisii:
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Aralik 2012 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide faaliyet sonuglari ile konsolide nakit akimlarim: 5411 sayih
Bankacihk Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri gerefince ylrfirliikte bulunan
dtizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin
yayimlanan diger yénetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr,

8.3. Varsa ihracg1 veya ihrag edilen borglanma aracina iligkin derecelendirme notu
hakkmda bilgi: '

Vakifbank’in ¢‘Fitch Ratings”, “*Standard& Poor’s’’, ve ““Moody’s”’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir, Bu iig kurulugun Vakifbank hakkinda
agikiadiklar giincel kredi derecelendirme notlar agagida dzetlenmistir.

Vakifbank’mn gilincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer
alan Yatirnmen Iliskileri bslimilnden ulagilabilmektedir,

FitchRatings: (Kasim 2012)

Derece Girlinilm Aciklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
IAAA tilke igerisinde ulagabilecek en

AAA (tur) Duragan Euksek not olup bankanin ilke

Uzun Vadeli Ulusal

Kredi Notu icerisinde diger kurumlararasinda en

¢l kredibiliteye sahip oldugunu
dsterir,
zun vadeli yabanc para igin BBB- olan
edi noty yatirum yapilabilir seviyenin
investmentgrade) en diglik kategorisini
Uzun Vadell YP Kredi Notu BBB- Duragan (ifade eder, Finansal tashhiitlerini yerine
etirebilecek yeterlilige sahip oldugunu
cak zaman igerisinde olumsuz ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini gtsterir,
Uzun vadeli yerel para birimi i¢in BBB olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyeyi ifade
, etmektedir. Ayrica, ilgili finansal kurulugun
Uz]‘én :rgeh TP BBB Durafian  [finansal taahhiitlerini yerine getirebilecek
redi Notu yeterlilie sahip olduunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ekonomik kogullardan
etkilenebilecegini gbstermektedir,
Kisa vadeli yabanc para igin F3 olan kredi
notu ilgili kurumun firansal
. yikimliluklerini yerine getirme kapasitesi
K'l‘? ‘;‘.‘deu YP F3 -- yeterli oldufunu ifade eder, ancak kisa
redi Notu dtnemde yaganabitecek olumsuziuklar
sonucu meveut notun digliriilebilecegini
tstermektedir.

Kisa Vadell TP Kredi Notu F3 -

Destek Notu 2 -
Baz Destek Notu BBB- -




Standard&Poor’s: (Subat 2014

Derece

Gorlinitm

Aciklama

YP Kredi Notu

BB+/B

Negatif

TP Kredi Notu

BB+/B

Negatif

BB, B', 'CCC, 'CC', ve 'C' derecelendirme notlan
pekulatif olarak ifade edilen kredi notlandir. BB notu
*spekillatif’ olarak nitelendirilen not aralif1 igerisindeki
n iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
lumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilecegini
Ysterir,

Siireklilik Notu

N.R.

atnm  csigi  olarak godrUlmekle birlikte yatrim
apilamaz dlizeyden 8nceki son notdur. Genellikle AAA
cya Aaa gibi Ug tane A en glvenilir olan, Bas3 ya da
BB- olanlar ise alt derece de olsa “glivenle yatirim
apilabilir” anlamma gelmektedir.

Moody’s: (Haziran 2014)

Derece

Goriinlim Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

Baal

Baa derecelendirilen bankalar orta derece
kalitede kredi kalitesi sunarlar ve orta
derecede kredi riskiyle kargi kargiya
kalabilirler vebazi spekulatif 6zelllklere
sahip olabilir.

Negatif

Uzun Vadell Titrk Parast
Mevduat Nota

Baad

Baa derecelendirilen bankalar orta
Hereco kalitede kredi kalitesi sunarlar
ve otta derecede kredi riskiyle kargi
kargiya kalabilirler vebazi spekilatif
pizelliklere sahip olabilir.

Negatif

Finansal Giig Notu

D+ (bal)

D ile derecelendirilen bankalar,
iddiasiz finansal gilg ve zaman zaman
digaridan bir takim destekler alarak
potansiyel gereksinim sergilerler. Bu
ibi kurumlar siralanan bir veya daha
ok faktor tarafindan sinirlandinlabilir:

yif ticari faaliyetler, bir veya daha
ok bakimdan zayif finansal temeller
eya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz
aaliyet durumu.

Negatif

Kisa Vadell Yabanci Para
Mevduat Notu

-3 ile derecetendirilen bankalar kisa
dnem ylkimluliklerinin vaktinde
demesi igin kabul edilebilir kapasiteye
ahiptirler,

Kisa Vadeli TOrk Paras
Mevduat Notu

-3 ile derecelendirilen bankalar
1sa ddnem ylktmlliklerinin
- aktinde 8demesi igin kabul
ilebilir kapasiteye sehiptirler.
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9, BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM o DAR
TAMMUKELLEE | pyKELLEF A ORUM (| MOKELLEF
GERCEK Kisi GERCEK Ki§i
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag { 1) Banka ve araci 1) Turkiye'de
kurum aracilifiyla edilenler; kurum aracilifiyla ihrag edilenler;
Turkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de thrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli | - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited | vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteliindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile | edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gdre
tabidir. kurulan yatirim
- Kurumlar vergisine fonlan ve yatirim
tabidir. ortakliklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu
FAIZ GELIRI | diginda kalan Maliye Bakanhginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja | . ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
tdenen stopajt vergidir.
beyanname {izerinde - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumlar b) Yukarida
vergisinden mahsup saytlanlar diginda
edilebilirler. kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;
- %10 oraninda
stopaja tabidir,
- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve aract 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum aractlifiyla | kurum aracilifryla aract kurum
Tirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag araciligiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshamli | edilenlerden elde
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited | edilen kazanglar;
ALIM SATIM | sirketler ile yatiritn stopaja tabidir. sirket niteligindeki - %10 oraninda
KAZANCLARI | fonlarinn elde ettigi - Stopaj nihai yabanet kurumlar ile | stopaja tabidir.
kazanglar; vergidir, Sermaye Piyasasi - Stopaj nihai
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére vergidir.
tabidir. kurulan yatirim - Beyan edilmez,
- Kurumlar Vel'nglpé/ ‘E Eﬁ’ N Maris ZH1P fonlar1 ve yatirum
tabidir. / I - ortakliklariyla benzer
b) Yukanida sayiféinfar? 7 ;3, ) \i nitelikte oldugu )
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diginda kalan Maliye Bakanhginca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi kazanglary;
tabidir. - %0 oraninda
- Beyanname vermesi stopaja tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
ddenen stopaji vergidir.
beyanname iizerinde - Beyan edilemez,
hesaplanan kurumlar b) Yukarida
vergisinden mahsup saytlanlar diginda
edebilirler. kalan kurumlarca

elde ettikleri

kazanglar;

- %10 oraninda

stopaja tabidir.

- Stopaj nihai

vergidir.

- Beyan edilmez,

(1) Dar mukellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin gecerlidir.

(2) Alm satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkim yer almamastna ragmen Maliye Bakanlig: basin agiklamasi ile sz konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir. ‘

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatrim fonlar) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve ig ortakliklar1 &rnek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tlrkiye'de minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artigi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bajli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinurlt sorumlu
ortakliklar, llke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve yatirim kuruluglar gibi yabanei kurumsal yatirimeilarm
timl, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrim ve yatrim ortakliklariyla benzer
nitelikicki mUkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler Sanayi Mahallesi Eski Bityitkdere Cad. Gler Sok. No:51 Giiney
Plaza Kagithane/Istanbul adresindeki ihraggimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve gérisler (degierleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
ZAKIF YATIRIM MENKUL, DEGERLER A : ) Y % S_icil Numarasi: 776+~ ’ -
“Akat Mah, Ebuiuﬁ;MBfﬁi ; . i Ti Unvant. Tarkiyg vVakibg ehkas T.A.Q
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102 ski Buyikdere Sokak No: 51

,.«’-f' d Ka#thane / ST,

Bodesiph Kurumiar V.0NEZ
Mersis No: O-2220-0883-




