isbu ihracci Dokiimam heniiz Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmamistir.
KT KiRA SERTIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../....../........
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 5.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki Kira
sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar: heniiz belirlenmemis olup, daha sonra
belirlenecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarima iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢¢inin fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlarn yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanmicisinin ihracciya olan 6deme
yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihragciya karsi temerriidii halinde ihraccinin kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklar1 paraya cevirerek yatirnmcilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
allnmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracc bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirom
kararlar ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢i bilgi dokiimani ve
ozet, ortakhgmizin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisimin www.kuveytturk.com.tr, ve
halka arzda satisa aracihlk edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../....... ile ..... /...... tarihlerinde yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; ihragcl, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca ..../............ tarihinde onaylanan ihrag¢i bilgi dokiimam kapsaminda daha 6nce
ihrac edilen kira sertifikalar1 bulunmamaktadir.


http://www.ktksvks.com.tr/
http://www.kuveytturk.com.tr/
http://www.vakifyatirim.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar

AS.

ABD

Aracit Kurum

Banka/ Kuveyt Tiirk/

Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus/Y6netici Vekil
Bankacilik Kanunu

BDDK

BIST, Borsa, Borsa Istanbul
Euro/Avro

Ihracct/KT VKS/Sirket
KAP

KOBI

Kurul, SPK

MKK

MYR

Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sertifika
Takasbank
T.C.

Teblig

TKKB
TL

TTK

Vakif Yatirim
YBBO
YP

Tanmim

Anonim Sirket

Amerika Birlesik Devletleri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu

Borsa Istanbul A.S.

Avrupa Birligi Para Birimi

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kiiciik ve Orta Olcekli Isletme

Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Malezya Ringiti

06.12.2012 tarth ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu

Kira Sertifikas1

[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Tiirkiye Cumhuriyeti

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670
sayil1 Resmi Gazete'de yayinlanan I1I-61.1
sayil1 Kira Sertifikalar1 Tebligi

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi

Tiirk Lirast

13.01.2011 tarih ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yillik Bilesik Biiytime Orani

Yabanci Para



Tanimlar

DayanakVarliklar/Portfoy
Varliklari

Devir Bedeli

Devir Sozlesmesi

Devralma Taahhuidi

Getiri Orani

fade Bedeli

Ihrac Bedeli

Leasing Varliklari ile Yatirim Varliklari’nin tiimiinii ifade
eder.

Varlik Portfoyli’niin, Kaynak Kurulus tarafindan KT
VKS’ye devir ve temliki karsiliginda, KT VKS’nin
nakden ve defaten Odeyecegi; Devir Sozlesmesi’nde
ve/veya igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirlenen
tutardir.

Teblig kapsaminda ihra¢ edilecek Kira Sertifikasi’na
konu olacak Varlik Portfoyii’niin, Thragct lehine
yonetilmek iizere s6z konusu Teblig ve bu sdzlesmede yer
alan sartlarla Banka tarafindan inangli miilkiyet esaslarina
gore KT VKS’ye devir ve temliki kosullarinin
belirlenmesi amaciyla diizenlenen sézlesmedir.

KT VKS tarafindan Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi’na konu olan ve KT VKS tarafindan Kaynak
Kurulus’tan Devir Soézlesmesi uyarinca devir/temlik
alan Varlik Portfoyii’niin, isbu Sermaye Piyasas1 Aract
Notu sartlar1 uyarinca her tirlii takyidattan ari olarak
Banka tarafindan geri devir ve temlik alinacaginin taahhtit
edilmesi amaciyla hazirlanan taahhiitnamedir.

Sermaye piyasasi araci notunda belirtilen, ihrag tutar ile
carpitlip vade boyunca yapilacak periyodik Odeme
sayisina boliinmesi suretiyle periyodik ddeme tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan, sahiplige dayali yapida kira
sO0zlesmesinde belirtilen, vekalet ve yonetim s6zlesmesine
dayali ihraglarda kira sertifikasi sahiplerince tahmin
edilen (beklenen), alim satima dayali ihraclarda ise fon
kullanicisinin KT VKS’ye vade farki olarak 6demekle
yiikiimlii oldugu yillik gelir oranidir.

Devralma Taahhiidii ve/veya Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirlenen Varlik Portfoyii’niin itfa Tarihinde
KT VKS tarafindan Kaynak Kurulus’a geri devri
karsihiginda Kaynak Kurulus’un o6deyecegi Kira
Sertifikalari’nin nominal degerinden varsa Murabaha
Alacaklar1 degerinin diisiilmesinden sonra kalan bedel ile
varsa Kaynak Kurulug’un Kira Sertifikasi’na iligkin
sOzlesmeler tahtinda muaccel hale gelmis, ancak
0denmemis diger 6deme yiiklimliiliiklerinin toplamidir.

Ihrag edilen Kira Sertifikalar1 igin yatirimcilar tarafindan
O0denen toplam bedeli ifade edip, Kira Sertifikasinin
nominal degerine esittir.



itfa Bedeli

itfa Tarihi

Kira Sertifikas1 (Sukuk)

Kira Sertifikas1 Hikim ve
Sartlar1

Kira Sertifikas1 Sahipleri

Leasing Sozlesmeleri

Leasing Varlik/Haklar1

Murabaha S6zlesmesi

Odeme Donemi

Odeme Dénemi Baslangic Tarihi

KT VKS’nin Varlik Portfoyii’niin Kaynak Kurulus’a
devrinden elde ettigi lade Bedeli ile varsa Kaynak
Kurulug’tan tahsil ettigi Murabaha anapara alacaginin
(Vadeli Anapara Tutar1) toplamini ifade etmekte olup
Kira Sertifikasi’nin itfasinda kullanilacak bedeldir.

Kira Sertifikasinin vadesini ifade etmekte olup Kaynak
Kurulus’un Varlik Portfoyii’'nii KT VKS’den geri devir
almakla ve/veya Murabaha borcunu 6demekle yiikiimlii
oldugu ve KT VKS’nin tahsil ettigi Itfa Bedeli’ni Kira
Sertifikasi’nin itfasinda kullanacag tarihtir.

Belirli bir Varlik Portféyii'nii devir almak ve/veya
Kaynak Kurulusa vadeli satilmak iizere pesin olarak emtia
satin almak amaciyla KT VKS tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin Varlik Portfoyii’'nden elde edilen gelirlerden
ve/veya Murabaha alacaklarindan paylar1 oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda, dayanak olusturan, Kira
Sertifikalarinin tabi oldugu, Kira Sertifikas1 Vadesi, Getiri
Orani, Periyodik Odeme Tutar1, Periyodik Odeme Tarihi
dahil, fakat bunlarla sinirli olmamak tiizere sartlarin yer
aldig1 ihraca iliskin diger belgelerde saptanmis tiim kosul
ve hiikiimleri ifade eder.

Kira Sertifikasi’n1 satin alan gergek veya tiizel kisileri
veya emeklilik ve diger yatirim fonlarini ifade eder.

Banka’nin tg¢iincii sahislar ile akdettigi, konusu Leasing
Varliklar’nin  finansal kiralanmasi olan ve Devir
Sozlesmesi’nde belirtilen leasing sézlesmeleridir.

Leasing Sozlesmeleri’ne konu varlik/haklar ve bu
varlik/haklarin getirileridir.

Banka ile KT VKS arasinda imzalanan ve Alim Satima
Dayal1 Kira Sertifikas1 ihracina iligkin emtia alim satimin
diizenleyen murabaha (emtia alim satim) s6zlesmesidir.

Odeme Dénemi Baslangi¢ Tarihi ile ilk Odeme Tarihi
arasindaki ve sonrasinda da her bir Odeme Tarihi
arasindaki donemdir.

Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin Varlik Portfoyii’niin
gelirlerinden ve/veya Murabaha alacaklarindan, Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen esaslar gercevesinde
hak sahibi olmaya basladiklar1 ve Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda belirtilecek olan tarihtir.



Odeme Tarihi

Periyodik Odeme Tarihi

Periyodik Odeme Tutar1

Rezerv

Tazmin Edilenler

Varlik Portfoyii

Vekalet Ucreti

Vekalet Tesvik Ucreti

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilecek olan ve
Periyodik Odeme Tarihine denk gelen ©6deme
tarihlerinden her birini ifade eder.

Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne Periyodik Odeme Tutari’nin
KT VKS tarafindan 6denecegi ve Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda ve ilgili sézlesmelerde belirlenecek tarihlerden
her birini ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilecek olan Getiri

Orani ve hesaplama yoOntemi uygulanarak ihrag tutari
tizerinden hesaplanan ve Varlik Portfoyl gelirlerinden
ve/veya Murabaha (Emtia Alim Satimi) islemleri Vade
Farkindan elde edilerek Kira Sertifikas1 Sahiplerine
O6denmesi beklenen; Varlik Portfoyii’'nden elde edilen net
gelirler ile Vade Farki toplaminin bu tutara esit veya bu
tutarin iizerinde olmasi halinde ise Periyodik Odeme
Tarihleri’nde Kira Sertifikas1 Sahiplerine dagitilan tutari
ifade eder.

Herhangi bir Odeme Tarihinde Varlik Portfdyii’nden
saglanan net gelir ile varsa Murabaha islemi Vade Farki
toplaminin Periyodik Odeme Tutarini1 asmas1 durumunda,
aradaki farkimn bir sonraki Periyodik Odeme Tarihindeki
O0demeyi temin etmek i¢in tutulan ve Yonetici Vekil
tarafindan Vekalet Tesvik Avans Ucreti olarak tasarruf
edilebilen kismidir

KT VKS ile KT VKS$’nin yoéneticileri, calisanlar1 ve
temsilcilerini ifade eder.

KT VKS’nin ihra¢ edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan ve Leasing Varlik/Haklar1 ile Yatirim
Varliklar’ndan olusan Dayanak Varliklar ile bunlarin
getirileridir.

Kaynak Kurulug’un KT VKS’den devraldigi Varlik
Portfoyii’nii KT VKS$ nin temsilcisi olarak yonetmesi ve
s0zlesmede belirtilen hizmetlerin ifast karsiliginda, KT
VKS’nin sozlesme tarihinde Kuveyt Tiirk’e 6demeyi
kabul ve taahhiit ettigi ticreti ifade eder.

Kaynak Kurulug’un KT VKS’den devraldigi Varlik
Portfoyii’nii KT VKS$’nin temsilcisi olarak yonetmesi
karsiliginda Varlik Portfoyii’nden elde edilen net
gelirlerden yonetim ve tesvik ticreti olarak tasarruf
edecegi ve s0z konusu gelirlerin varsa Murabaha islemi
Vade Farki ile toplaminin kira sertifikalarmin vadesi (Itfa
Tarihi) itibariyle toplam Periyodik Odeme Tutari’nin
tizerindeki kismini ifade eder.



Vekalet Tesvik Avans Ucreti

Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi

Vergi

Yatirnrm Sukuku ve Yatirinm
Varliklar

Yonetici Vekil’in ayrilmis olan Rezerv miktardan tasarruf
edebilecegi,ancak herhangi bir Periyodik Odeme
Tarihi’nde Varlik Portfoyli’nden elde edilen net gelirlerin
varsa Murabaha islemleri Vade Farki ile toplaminin
Periyodik Odeme Tutari’m1 karsilayamamasi1 halinde,
aldig1 avansi tekrar Rezerv hesaplara iade etmek suretiyle
Periyodik Odeme Tutari’nin ddenebilmesini saglayacagi
Vekalet Tesvik Ucreti’nin avans olarak alinmis tutaridir.

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda ihra¢ edilen Kira
Sertifikasi’na konu olacak Varlik Portfoyii’niin, vade
boyunca KT VKS lehine yonetilmesine iligskin olarak,
Kaynak Kurulus tarafindan Thrager’ya gerekli tiim
hizmetlerin verilmesine dair diizenlenen sozlesmedir.

Her tiirli vergi, resim, harg, stopaj, benzeri yiikiimliiliik
ve bunlara iligkin tahakkuk eden her tiirlii cezay1 ifade
eder.

Kaynak Kurulusun portfoyiinde bulunan ve maddi duran
varliklara (tasinmaz, makine techizat vb.) dayali kira
sertifikalarin1 ve bunlarin getirilerini ifade eder.



1.

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢cercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

28 Kasim 2017
Sermaye Piyasasi Araci Notunun
Hamit KUTUK R. Ahmet ALBAYRAK Tamam
Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Ihraca

KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

28 Kasim 2017
Sermaye Piyasasi Araci Notunun
Esma KARABULUT Tufan KARAMUK Tamami
Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Baskan

Yardimcisi

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
28 Kasim 2017
Sermaye Piyasas1 Araci Notunun
Tamami
Sezai SAKLAROGLU Basak Akdogan ALPATA
Grup Miidiirii Miidir Yardimeisi




2.

RiSK FAKTORLERI

Isbu sermaye pivasasi araci notu cercevesinde ihraci vapilacak olan Kkira sertifikalar
bulunmamaktadir. Sermave pivasasl araci notu cercevesinde ihraci vapilacak olan Kkira
sertifikalarina iliskin fon kullanicisinin ve ihraccinin vatirnmcilara karsi olan o6deme
viikiimliiliigii herhangi bir kKamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirnm
kararinin, fon Kkullanicisinin ve ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

2.1. Sirket’in kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Sirketin sahip oldugu tek deger, Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nham ve
Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina devraldigt Varlik Portfoyii, Alim-Satima Dayali Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacagi olacaktir.
Sirket’e Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi i¢in donemsel olarak gelir (getiri)
dagitimi yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapacagi o6demeler, Kaynak
Kurulus’un Sirket’e yapacagi 6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan; Sirket
dogrudan, Sirket’in yapacagi her ihrag ise dolayl1 olarak Kaynak Kurulus’a iliskin risklere maruz
kalacaktir.

Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varlik veya hakki
ticiinci kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin zararlarini gidermeye
calisacak olup, bu devirden elde edilen gelir Kira Sertifikasi’nin tlimiiniin itfasini1 ve kalan kira
O0demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sertifikast Sahipleri’nin
anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde edememeleri s6z konusu olabilir.

2.2. Kira sertifikalarina iliskin risk faktorleri

2.2.1. Kira Sertifikas1 Sahiplerinin Varhk Portfoyii disinda VKS’nin diger varhklar:
veya Kuveyt Tiirk’iin varhklan iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir.

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikas1 sahiplerine KT VKS’ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya
Murabaha sozlesmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklarini temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyli ve Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha
alacaklari ile sinirlidir. Kaynak Kurulus’un temerriide diigmesi halinde, Varlik Portfoyii’nden elde
edilen donemsel gelirler, Kaynak Kurulug’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklar1 geliri ve
Varlik Portfoyii’nilin satisindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapilacak tek
0deme kaynagidir. Kira sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen s6zlesmelerin herhangi bir
nedenle feshedilmesi halinde, Sirket araciligi ile Kira Sertifikast Sahipleri’nin her birinin
Banka’dan sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikkleri yerine getirmesini isteme
hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten sdzlesme ve taahhiitlere uyumunun
istenmesi ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklar talep etme haklar1 bulunmakla birlikte,
Varlik Portfoyii disinda Sirket’in diger mal varliklart veya Banka’nin mal varliklar iizerinde
dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portfoyii’niin paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve diger
gelirler ve sozlesmeye aykiriliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek
gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilmas1 dngoriilen 6demeleri karsilamamasi miimkiindiir.
Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikast Sahipleri’ne ddendikten sonra, Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin
Sirket’e ve Banka’ya kars1 herhangi talep hakki kalmayacaktir.



2.2.2. Borglarm ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin
icras1 zaman alic1 ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikas1 uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne ihraca iliskin sézlesme ve taahhiitlerde Ongoriilen sekilde 6deme
yapmasina baghidir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kars1 her
birinin yiikiimliiliiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek
icin dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman
alic1 olabilmektedir.

2.2.3. Kira Sertifikalarimin likiditesi yatirnmcinin elinde bulunan tutara bagh olarak
kisith olabilir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarinin islem gorecegi Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum 10.000.000.-
TL emir biylkliiklerine tabidirler. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira
sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmas1 durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada
satilmas1 imkansiz hale gelebilir.

2.3. Varhk Portfoyii’ne Iliskin Risk Faktorleri
2.3.1. Varhk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir S6zlesmesi gergevesinde Varlik Portfoyii, Teblig uyarinca KT VKS lehine yonetilmek tizere
s0z konusu Teblig ve Devir Sozlesmesi’nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus tarafindan inangh
miilkiyet esaslarina gore KT VKS’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak Kurulus, Varlik
Portfoyii’'nii, KT VKS lehine yoOnetmek iizere inangli miilkiyet esaslarina gore elinde
bulunduracaktir. Bu husus, Devir S6zlesmesi’nde de;

“Varlik Portfoyii Kira Sertifikalar: itfa edilinceye kadar Devralan’in temsilcisi olarak ve
inanilan sifatina istinaden Devreden’de inangl miilkiyet esaslari dogrultusunda kalmaya
devam edecek ve bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan
yonetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir S6zlesmesi’nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS’yi; Devreden
tabiri ise Kaynak Kurulug’u ifade etmektedir.

Kaynak Kurulus, Devir S6zlesmesi ile Varlik Portfoyii’nii inan¢h miilkiyet esaslarina gore elinde
bulundurdugunu, bu varlik ve haklar iizerinde sézlesmede yer alan islemleri gerceklestirme
yetkisini haiz oldugunu, Devir S6zlesmesi’nde iistlendigi yiikiimliliikler i¢in gerekli her tiirlii izni
aldigint ve Varlik Portfoyii tizerinde Kira Sertifikas1 Sahipleri ile KT VKS aleyhine olabilecek
herhangi bir takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak Kurulus, buradaki
yiikiimliiliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik Portfoyii’niin devrine
iliskin olarak Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin, iddialar1 da dahil {i¢iincii kisilerin talepleri nedeniyle
tazmin edilenlerin herhangi bir zarara ugramasi halinde, s6z konusu zararlar1 derhal tazmin etmeyi
kabul ve taahhiit etmistir.

Kaynak Kurulus’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a kars1 yasal
yollara miiracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagla yapilacak dava ve
takiplerin zaman alic1 ve masrafli olacagi nazara alinmalidir.

2.3.2. Varlik Portfoyiiniin Devri

Varlik Portfoyiiniin devrine ya da yonetimine dair sozlesmelerin, akdedilmelerinden sonra
gecersiz hale gelmeleri ya da gecersiz sayilmalar1 halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarini iade
etmeyi taahhiit etmektedirler. Kaynak Kurulus (Banka)’un Varlik Portfoyiinii herhangi bir nedenle
geri almamasi ya da KT VKS’nin ugrayacagi zararlari tazmin etme yikimliiligiinii ifa etmemesi
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halinde KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir S6zlesmesi kapsamindaki 6deme ve tazminat
yiikiimliiliiklerinin ifas1 i¢in Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara bagvuracaktir.
Borglarin icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sartlar altinda zaman alici ve masrafli
olabilecektir.

2.3.3. Leasing(Finansal Kiralama) Konusu Emtianin Hasar ve Ziyai

Leasing Sozlesmelerine konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalar1 ya da zayi olmalar1
halinde, bu s6zlesmeler ¢ergevesinde 6denmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s6z konusu
olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zarar1 s6z konusu olabilecektir. Kira sertifikasina
dayanak teskil eden varligin hasara ugramasi ve/veya ortadan kalkmasi durumunda kira sertifikast
sahipleri agisindan da kira bedellerinde yasanacak olas1 aksamalardan otiirii zarar s6z konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalari ya da zayi olmalar1 riskine
karsi, ilgili finansal kiralama kanunu ve mevzuati hiikiimleri uyarinca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianin hasar veya kaybi nedeniyle Kaynak Kurulus un
ugrayacag zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varlik Portfoyii’ne temel teskil eden Leasing Sozlesmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sOzlesmelere konu emtianin kismen veya tamamen kaybi halinde de yukarida ifade edilen kira
bedellerinin 6denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT
VKS’ye devir ve temlik ettigi Varlik Portfoyli’nli esdeger Varlik Portfoyii ile ikame edebilecektir.
Dolayisiyla emtianin hasar ya da ziyai halinde finansal kiralamaya konu yeni varliklar ve bu
varliklara iligkin Leasing So6zlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik Portfoyii’ne dahil
edilebilecektir. Bu durum kira sertifikasi sahipleri a¢isindan bir risk teskil etmemekte olup, aksine
emtia ikamesi ile varlik portfoyiine alinacak yeni varliklar ve haklar ile Kira sertifikasi sahiplerinin
ugrayacagi olasi zarar bertaraf edilecektir.

2.4. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte
olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine
iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulus’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi s6zlesmeleri ifa etmesi
miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler
de yapilamayabilir. Kaynak Kurulug’un (Banka’nin) kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasi ya da Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na
iliskin  ylikimliiliiklerini ~ yerine  getirme  giiclinii  etkileyebilecek riskler arasinda
degerlendirilmektedir.

2.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, Kredi miisterisinin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1r Kuveyt Tiirk’iin maruz kalabilecegi
zarar olasiligini ifade eder. Bu risk ayn1 zamanda kars1 tarafin mali durumundaki bozulmanin
neden oldugu piyasa degeri kaybin1 da igerir.

Kuveyt Tiirk’e ait 31.12.2016 itibariyla kredi riskine esas tutar 27,9 milyar TL’dir (31 Aralik 2015
— 23,6 milyar TL). Bankanin maruz kaldig1 kredi risklerinin %26,2’si, %100 ve {istii risk agirli§ina
girmektedir (31 Aralik 2015 - %36,4°1, %100 ve iistii risk agirligina girmektedir).
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Toplam kredi riski: Karsi taraf kredi riski 6lgim teknikleri uygulandiktan sonra sermaye yeterliligi hesaplamasiyla ilgili olan tutar.
Diger varliklar: Sablon KKR8'de raporlanan karsi taraf kredi riski iginde yer alamayan miktarlari igerir.
%35 Risk Agirligi Digerleri kisminda siniflandiriimistir.

Kuveyt Tiirk’e ait 30.06.2017 itibariyla kredi riskine esas tutar 26,7 milyar TL’dir. Bankanin
maruz kaldig1 kredi risklerinin %26,8°1, %100 ve iistii risk agirligina girmektedir (31 Aralik 2016
- %26,2’s1, %100 ve Ustii risk agirligina girmektedir).

32'1(31%123317/ ifi'srl‘(TA'gr'hg'ik %0 | %10 | %20 | %50 | %75 | %100 | %150 | %200 Digerleri®** T"p'r?g‘(iﬁred'
Merkezi
1 yonetimlerden veya ) )
merkez bankalarindan
alacaklar - - - - - - - -
Bolgesel
2 yonetimlerden veya ) )
yerel yonetimlerden
alacaklar - - - - - - - -
Idari birimlerden ve
3 ticari olmayan } }
girisimlerden
alacaklar - - - - - - - -
Cok tarafli kalkinma
4 | bankalarindan - -
alacaklar - - - - - - - -
Uluslararasi
5 | teskilatlardan - -
alacaklar - - - - - - - -
6 Bankalardan ve aract } }
kurumlardan alacaklar 77.373 - - | 42,031 - - - 57.506
7 | Kurumsal alacaklar - - _ _ _ | 12.910 _ R B 12.910
8 | Perakende alacaklar - - R _ | 8134 R R ; B 6.101
Ikamet amach
9 gayrimenkul ipotegi ) )
ile teminatlandirilan
alacaklar - - - - - - 775 271
Ticari amagh
10 gayrimenkul ipotegi } }
ile teminatlandirilan
alacaklar - | 1.105 - 114 - - - 667
11 Tahsili gecikmis } }
alacaklar - - - - - - - -
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12

Ipotek teminatl
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Toplam kredi riski: Karsi taraf kredi riski 6lgiim teknikleri uygulandiktan sonra sermaye yeterliligi hesaplamasiyla ilgili olan tutar.
Diger varliklar: Sablon KKR8'de raporlanan karsi taraf kredi riski iginde yer alamayan miktarlari igerir.
*xk %35 Risk Agirligi Digerleri kisminda siniflandirilmigtir.

sk

Bankanin biiylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2015 yilina gére 2016 yilinda %18.12
oraninda artig gostermistir. Bankanin %100 ve tstii agirlig1 olan risk siniflara baktigimizda ise
toplam risk tutarlari igerisindeki pay1 2016 yilinda (%26,2) 2015 yilina (%36,43) gore azalmistir.

Miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliikklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesi durumunda Banka olumsuz etkilenir ve bunun sonucunda
Banka’nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 4.1.2.1. no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.2. Kur Riski

Kur riski, bankalarin tasidiklari pozisyonlara bagli olarak doviz kurlarindaki degisiklikler
sebebiyle zarar gormesi riski olarak tanimlanmaktadir. Standart metot yontemine gore kur riskine
esas sermaye yiikiimliligii hesaplanirken Banka’nin konsolide tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 4.261.855 TL
bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2015 — 1.002.481 TL kapali) ve 4.152.382 TL bilango
dis1 agik pozisyondan (31 Aralik 2015 —899.306 TL agik) olugsmak tizere 109.473 TL kapali (31
Aralik 2015 —103.175 TL kapal1) pozisyon tagimistir.

Kuveyt Tiirk’iin 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli konsolide kur riskine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

?é#]Z_.rZIE))m Avro ABD Dolan Diger YP Toplam
Toplam varliklar 9.755.657 15.530.851 2.582.901 27.869.409
Toplam yikiumlilikler 3.205.582 17.274.519 3.127.453 23.607.554
Net bilan¢o pozisyonu 6.550.075 (1.743.668) (544.552) 4.261.855
Net nazim hesap pozisyonu (6.447.687) 1.761.924 533.381 (4.152.382)
Tiirev finansal araglardan

alacaklar 311.483 3.966.378 1.158.845 5.436.706
Tiirev finansal araglardan

borglar 6.759.170 2.204.454 625.464 9.589.088
Gayrinakdi krediler (*) 1.653.815 2.698.112 360.108 4.712.035
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(*) Net bilanco dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir.

?é#lz_'rzl?)ls Avro ABD Dolar Diger YP Toplam
Toplam varliklar 5.578.821 15.015.174 1.963.997 22.557.992
Toplam yiikiimliiliikler 2.907.551 16.570.385 2.077.575 21.555.511
Net bilango pozisyonu 2.671.270 (1.555.211) (113.578) 1.002.481
Net nazim hesap pozisyonu (2.627.455) 1.632.270 95.879 (899.306)
Tiirev finansal araglardan

alacaklar 431.591 4.183.696 1.038.566 5.653.853
Tiirev finansal araglardan

borglar 3.059.046 2.551.426 942.687 6.553.159
Gayrinakdi krediler (*) 1.391.637 2.607.875 319.972 4.319.484

(*) Net bilango dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir.

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 104.244 TL bilanco
kapali pozisyonundan (31 Aralik 2016 — 4.261.855 TL kapali1 ) ve 9.051 TL bilango dis1 agik
pozisyondan (31 Aralik 2016 —ve 4.152.382 TL agik) olusmak iizere 113.295 TL kapal1 (31 Aralik
2016 — 109.473 TL kapali) pozisyon tasimaktadir.

?Boi?]aTzf)l? Avro ABD Dolar Diger YP Toplam
Toplam varliklar 7.163.269 17.093.048 2.665.336 26.921.653
Toplam yiikiimliiliikler 3.670.402 19.381.636 3.765.371 26.817.409
Net bilango pozisyonu 3.492.867 (2.288.588) (1.100.035) 104.244
Net nazim hesap pozisyonu (3.461.370) 2.381.573 1.088.848 9.051
Tiirev finansal araglardan

alacaklar 1.071.036 5.850.503 1.385.789 8.307.328
Tiirev finansal araglardan

borglar 4.532.406 3.468.930 296.941 8.298.277
Gayrinakdi krediler (*) 1.467.993 2.561.965 365.828 4.395.786

(*) Net bilango dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir

Kur riski Banka faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda
Banka’nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira

Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.
2.4.3. Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu

olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve
boliinmeler nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak

kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir.
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1 aya 5 yildan Bilanco

kadar 1-3ay 3-12ay 1-5Y1l fazla Toplam Diizeltmeler degeri
31 Aralik 2016
Toplanan fonlar 27.826.381 3.134.948 1.036.181 15.468 - 32.012.978 - 32.012.978
Diger mali kuruluslardan
saglanan fonlar 441.003 589.379 2.115.235 3.744.760 - 6.890.377 (1.633.989) 5.256.388
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1.258.349 - - - 1.258.349 (38.476)  1.219.873
Thrag edilen menkul kiymetler 191.733  475.657  274.014 2.434.770 1.669.596 5.045.770 (290.357)  4.755.413
Kiralama islemlerinden
borglar - - 229 - - 229 ?3) 226
Toplam 29.717.466 4.199.984 3.425.659 6.194.998 1.669.596 45.207.703 (1.962.825) 43.244.878

(Not): Tablo degerlerinin tamamu TL cinsinden verilmistir.

Thrager bilgi dokiimanimin 4.1.2.3. no’lu maddesinde de goriilecegi 31.12.2016 tarihi itibariyla
varliklarinin  yaklagik %42’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli varliklardan; toplam
yiikiimliiliiklerinin ise %62’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli yiikiimliiliklerden olugmaktadir.
Kuveyt Tiirk’lin vadesiz varliklar ve vadesiz yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 4.313.017 TL’lik
likidite ac1g1, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 5.520.144 TL’lik likidite a¢i1g1,
1-3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliliiklerinden hesaplanan 685.818 TL likidite agig1
bulunmaktadir.

Kuveyt Tirk’tin 30.06.2017 tarihi itibariyla varliklarmin yaklasik 9%34,3’1i vadesiz ve bir aya
kadar vadeli varliklardan; toplam ylikiimliiliiklerinin ise %64,7’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. Kuveyt Tiirk’iin vadesiz varliklar ve vadesiz yiikiimliiliiklerinden
hesaplanan 9.320.317 TL’lik likidite ag1g1, 1 aya kadar vadeli yilikiimliiliikklerinden hesaplanan
6.588.290 TL’lik likidite ac181, -3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 442.841
TL likidite agig1 bulunmakta olup, Banka varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan
kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

Likitide riski Banka faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda
Banka’nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebiyle sahip olunan pay, emtia ve finansal
enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattig: risk olarak tanimlanabilir.

Kira sertifikalarinin vadeye kadar elde tutulmas1 durumunda yatirimcei tarafindan anapara ve getiri
tutar1 vade sonunda tahsil edilecektir. Kira sertifikasinin vadesinden 6nce satilmasi durumunda
s06z konusu kira sertifikasinin piyasa degeri pay, emtia ve finansal enstriimanlarin fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalardan otiiri dogrudan etkileneceginden, piyasa getiri oranlar
yiikseldiginde kira sertifikasina dayanak teskil eden varliklarin degeri diiseceginden Kira
sertifikasinin degeri azalacak; piyasa getiri oranlar1 diistiiglinde ise kira sertifikasinin piyasa degeri
artacaktir.

23 Ekim 2015 tarihinde 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirmesine Iliskin Yonetmelik™ iigiincii kistm birinci
boliimde yer alan “Piyasa Riskine Esas Tutar” hesaplamasina iliskin esaslar uyarinca, 31 Aralik
2015 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla s6z konusu yonteme gore hesaplanan konsolide piyasa
riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliigi sirasiyla 64.332.000 TL ve 58.775.600 TL
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olup. piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutarlar ise 804.150.000 TL ve 734.695.000 TL’dir. Piyasa
riskine esas olan tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir
faktordiir. 31.12.2016 tarihi itibariyla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %18,16 ve
konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %18,19 olarak hesaplanmustir .

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla s6z konusu yonteme gore hesaplanan
konsolide piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliigii sirasiyla 59.404.000 TL ve
56.476.000 TL olup. piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutarlar ise 742.556.000 TL ve 705.950.000
TL’dir. Piyasa riskine esas olan tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru
etkileyen bir faktordiir. 30.06.2017 tarihi itibartyla Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu
%17,91 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %17,57 olarak hesaplanmustir.

Banka’nin piyasa riskine esas tutar1 artirmaya yonelik faaliyelerinin artmasi halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu asag1 yonlii etkilenebilir.

Piyasa riskine esas tutar1 artirmaya yonelik faaliyetlere bagli olarak sermaye yeterlilik rasyosunun
diismesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.5. Operasyonel Risk

Banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden kagmasindan, banka
yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka
yonetimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi
felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplara ya da zarara ugrama ihtimali olarak tanimlanmaktadir.

Banka’nin operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutarinin artmasi halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu asagi yonli etkilenebilir. Kuveyt Tiirk’lin operasyonel risk icin gerekli sermaye
yikiimliiliigti 31.12.2016 tarihi itibartyla solo ve konsolide olarak sirasiyla 232.067 TL ve 230.176
TL olup, Sermaye ytikiimliiliigiine esas tutar ise solo ve konsolide olarak sirastyla 2.900.835 TL ve
2.877.204 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar, Banka’nin
sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir. 31.12.2016 tarihi itibaryla,
Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %18,16 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu
%18,19 olarak hesaplanmuistir.

Kuveyt Tiirk’iin operasyonel risk i¢in gerekli sermaye ylikiimliiliigii 30.06.2017 tarihi itibariyla
solo ve konsolide olarak sirasiyla 281.819 TL ve 284.228 TL olup, Sermaye yiikiimliiliigiine esas
tutar ise solo ve konsolide olarak sirasiyla 3.522.742 TLve 3.552.856 TL tutarindadir.
Operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigline esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik
rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir. 30.06.2017 tarihi itibartyla, Banka’nin solo
sermaye yeterlilik rasyosu %17,91 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %17,57 olarak
hesaplanmuistir.

Banka’nin operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutarinin artmasi halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu asag1 yonlii etkilenebilir.

Operasyonel riske konu tutarin artmasina bagli olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diigmesi
Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.
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itibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun
davranilmamasi neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile ortaya
cikabilecek kaybi ifade etmektedir. Banka’nin itibar riski ile karsilasmasi neticesinde kira
sertifikas1 yatirimcilarinda olusacak gliven kaybi yatirnmiciya elindeki kira sertifikasini
vadesinden Once satmasina neden olabilecek ve bu durum yatirimeinin ikincil piyasada piyasa
kosullarina gore anaparadan zarar edebilme ihtimalini doguracaktir.

Kaynak Kurulus tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 6ngorii bulunmamaktadir.
2.4.6. Is ve Strateji Riski

Is riski, faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji
riski ise, yanlig ticari se¢imlerden, kararlarin diizglin bir bicimde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka’nin Is
ve Strateji riski ile karsilagsmasi durumunda Banka’nin faaliyetlerinden kaynaklanan zararlar
dolayisiyla KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olmayabilir ve dolayisiyla Kira
Sertifikasi sahiplerine yapilacak donemsel 6demelerde yapilamayabilir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngorii bulunmamaktadir.
TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri

Fon kullanicist Kuveyt Tiirk olup, KT VKS kira sertifikalarinin ihracin1 gergeklestirecektir. Kira
sertifikalarinin halka arzinda aracilik yapacak olan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. halka
arzin gerceklesmesine bagli olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Ayrica Kuveyt Tiirk yetkili
yatirim kurulusu olarak Vakif Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun disinda halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

3.2 Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

3.2.1. Thracei olarak KT VKS’nin elde edecegi fonun kullanim yerleri
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag detaylar:
heniiz netlesmediginden, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

3.2.2.  Fon Kullamcisi olarak Kuveyt Tiirk’iin elde edecegi fonun kullanim yerleri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER
4.1. Ihrag edilecek kira sertifikalarinin;
a) Tiiri ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Dayanagim olusturan varlik ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

C) ISIN kodu: SPK onayimi miiteakip Takasbank’tan temin edilecektir.
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d) Kira sertifikalarim1 kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15, Kat:2 34367, Elmadag-Sisli / ISTANBUL
4.2. Kira Sertifikalarinin tabi oldugu mevzuat

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikasi, 111-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi basta
olmak tizere, ilgili tim Sermaye Piyasas1 mevzuati ¢cer¢evesinde olusturulacaktir.

Halka arz edilecek KT VKS kira sertifikalarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerinin tahsil edilmesine iliskin esaslar II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi hiikiimleri dahilinde gerceklestirilecektir.

KT VKS tarafindan ihrac edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S.’nin 13.11.2015 tarihli
“Kotasyon Yonergesi” nin 19. maddesi ¢ergevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is gilinlinden itibaren Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda islem gormesi amaclanmaktadir. Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili
menkul kiymet iglemlerinin organize ve seffaf bir piyasada islem gdérmelerini saglamakta ve
likiditelerini artirmaktadir. Bu pazarda ayni giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan alim/dogrudan
satim islemleri yapilabilmektedir.

Isbu sermaye piyasasi araci notunun onaylandig: tarih itibariyle, Kesin Alim Satim Pazari’nda
islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayn1 giin valorlii (Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii
(Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri tarihli baslangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-
17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiytikliigii ve
katlar1 seklinde iletilir. KT VKS kira sertifikalar1 i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bityiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi
Kira Sertifikasi, Tiirk Liras1 cinsinden satigsa sunulacaktir.

4.5. Ihraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan kira
sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya Kkira
sertifikasinin ithra¢cinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra
gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 61’inci maddesi hiikmii uyarinca varlik kiralama sirketi, Kurul
tarafindan uygun goriis verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir ticari
faaliyetle ugrasamayacagi gibi sahip oldugu varliklar ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin
verilenler hari¢ olmak tizere, ticilincii kisiler lehine hi¢bir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira
sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalar itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfGyiinde yer alan varliklar ve
haklar, ihra¢¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklariin
tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar
hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. Thragcimin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
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kurumlarma devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflast halinde portfoyiindeki
varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir.

4.6. Ihrac edilecek kira sertifikalarinin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarm
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikas1 Sahiplerine, Sermaye Piyas1 Araci Notu ve ekindeki sdzlesmeler
cercevesinde KT VKS’ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya Murabaha So6zlesmesi’nden
kaynaklanan alacak iizerinde paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglar.

KT VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin getirisi Periyodik Odeme Tarihleri’nde;
ihrag¢ bedelinin itfas1 ise Kira Sertifikas1 vadesi sonunda, son getiri (Periyodik Odeme Tutar1)
Odemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

KT VKS’nin gerceklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa Istanbul’da satin alarak) kira
sertifikasi satin alacak yatirimeilarin haklaria iliskin sinirlamalar asagida 6zetlenmektedir:

- Kira sertifikalar1 yatirimeilara bir alacak hakki tanimamakta olup, KT VKS’nin kendi
adina yatirimcilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagli olarak devir ve temlik aldig1
Varlik Portfoyli'nden elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini
saglamaktadir.

- Kuveyt Tirk’iin KT VKS’ye yapacagi donemsel ddemelerde temerriide diismesi ve
s6zlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliklere uymamasi hallerinde,
yatirimeilar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek olmakla
birlikte, esas itibar1 ile Varlik Portfoyii’niin satisindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

- Kira sertifikalar1 yatinmcilara KT VKS veya Kuveyt Tiirk nezdinde herhangi bir
ortaklik hakki tanimazlar.

4.6.1. Thrac edilecek Kira sertifikalarina iliskin haklarin kullanim siireci

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitim islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir.
KT VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba
aktarilir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimlar1 topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesaplarina Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. Kira sertifikasi bedelinin ve
gelir dagitimlarinin yatirimei hesaplarina aktarim islemleri tiye kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimlari, KT VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak odemeleri, yasal
vergilerin kaynaginda kesintilerini yaptiktan sonra, net tutar izerinden yatirimcilara 6deyecektir.

4.7. Getiri orani ve yatirnmcilara yapilacak édemelere iliskin esaslar
a) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

€) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi
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2308 sayil1 Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yillik zaman asimina ugramis olan gelir paylasimi 6demeleri ile 10 yillik zaman asimina ugramis
ihrag bedelleri, s6z konusu stireler i¢erinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitler

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e)  Getiri oranin olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranina iliskin
diizeltme kurallar

KT VKS tarafindan ihrag¢ edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacagindan,
dénem boyunca Getiri Orani’na iliskin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

f)  Getiri oraninin kim tarafindan hesaplanacagi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

g) Getiri oranimin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler

Getiri oran1 vade boyunca sabit olacaktir.

4.8. Thraccinin ya da yatirnmeinin talebine bagh olarak erken itfanin sé6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi

Erken itfa s6z konusu olmayacaktir.

KT VKS ile Kuveyt Tiirk arasindaki Devralma Taahhiidii hiikiimlerine gore Kuveyt Tiirk, vadeden
once herhangi bir sekilde temerriide diismesi durumunda, KT VKS’nin bu yonde yapacag bildirim
lizerine, Devir Sozlesmesi kapsaminda KT VKS’ye devredilmis olan Varlik Portfoyiinii, lade
Bedeli’ni 6demek suretiyle KT VKS’den devir ve temlik alacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yillik getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

4.11. Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlari

KT Kira Sertifikalar1 VKS Yonetim Kurulu 26/07/2017 tarih 2017/06 numarali karar ile yurt
icinde Kuveyt Tiirk’in fon kullanicis1 olarak yer alacagi, 5.000.000.000-TL ihrag tavani
kapsaminda, tertipler halinde kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesi yoniinde karar almistir. Ayni1 sekilde
Kuveyt Tiirk Yonetim Kurulu, 03/05/2017 tarih 1684 numarali karari ile kaynak kurulus ve/veya
fon kullanicist olacak sekilde, bagl ortakligi olan KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim
Sirketince 5.000.000.000.- TL ihra¢ tavani kapsaminda, tertipler halinde kira sertifikalar1 ihrag
edilmesi yoniinde karar almistir.

Isbu yénetim kurulu kararlari kapsaminda KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.'nin fon kullanicisi/kaynak kurulus olarak yer aldigi, yurt icinde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle
2.000.000.000 Tirk Liras1 tutarli ihra¢ tavani kapsaminda tertipler halinde, ¢esitli vadelerde ve

20



Kira Sertifikalar1 Tebligi'nde dngoriilen kira sertifikasi tiirlerine dayali olarak kira sertifikalar
ihracina iligkin ihra¢ onay1 daha 6nce Sermaye Piyasast Kurulu’nun 24/02/2017 tarih ve 8/281
sayili karar1 ile alimmustir. Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda 5.000.000.000 TL
tutarinda ihrag tavan basvurusu yapilmaktadir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikasi iizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya kira sertifikasim alanlarin haklarimi kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Banka’ya hitaben gonderilen 31.07.2017 tarih
ve 43890421-101.02.01-E.11051 sayil1 yazisinda;

19/10/2017 tarih ve 259171 sayili yazinizda, Bankanizin fon kullanicisi olarak ve Bankaniz bagl
ortakhigi KT Kira Sertifikalar: Varlik Kiralama Anonim Sirketi 'nce; tahsisli, nitelikli yatirimciya
ve/veya halka arz yollariyla yatirimcilara satilmak iizere 5.000.000.000,-TL ye (Bes Milyar Tiirk
Lirast) kadar vadesi 1-60 ay arasinda olmak iizere Tiirk Lirast ve Altin cinsinden kira sertifikast
ihract gergeklestirilmesine izin verilkmesi hususunda Kurulumuzu goriis ve onayr talep
edilmektedir.

Bankanmizin  fon kullanicisi  olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast ihracinin
gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadir”

ifadesi yer almaktadir.

Halka arz edilen kira sertifikalariin tutari

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.2.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli
Satis Yontemi:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Basvuru Sekli
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag

bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

21



5.1.3. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Kira sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile kira sertikasi bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarinin teslimine iliskin

bilgi
a) Basvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas1 bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
b) Kira Sertifikalarinin Teslimine iliskin Bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Yatirimcilarin satin almaya hak kazandiklar1 kiymetler, dagitim listesininin KT VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is gilinli i¢erisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca KAP {izerinden
kamuya duyurulur.

5.1.7. Kira sertifikalarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklariin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arzin Tiirkiye’de yapilmasi planlanmaktadir.
5.2.2. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis kira sertifikasi
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
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5.3. Kira sertifikasinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya ac¢iklanma siireci

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

54, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18
Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 Istanbul

Tel: (0212) 352 -35 77 Faks (0212) 352 36 20

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri

Halka arz sadece Tirkiye’de gergeklesecek olup, saklama ve ddeme kuruluslart Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Takasbank — Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Halka arz ilgili SPK diizenlemelerinde (11-37.1 sayil “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51’inci maddesinin (b) bendinde) tanimlanan “En

~,%

Iyi Gayret Aracilig1” esasina gore yapilacak olup, Vakif Yatirim tarafindan yiiklenimde bulunulan
tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarna iliskin aracilik islemleri 08/11/2017 tarihinde imzalanan
Aracilik Sozlesmesi ¢ergevesinde Vakif Yatirim ile gergeklestirilecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢inin 6demesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikasi basina maliyet

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihi
a) Kira sertifikalarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarmin, Borsa Istanbul A.S.’nin (Borsa Istanbul)
“Kotasyon Yonergesi” cercevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulunun olumlu kararina bagl
olarak kota alinarak Bor¢lanma Araclari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi
beklenmektedir.

b) Kira sertifikalarinin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler

Halka arz edilen kira sertifikalarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’nin
Kotasyon Yonergesinin 19. Maddesi ¢er¢evesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
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duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim
Pazari’nda islem gérmeye baslamasinin ardindan baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarinin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

SPK mevzuatinin ilgili hitkkimleri ve Borsa “Kotasyon Yo6nergesi”’nin 29. maddesinde belirtilen
durumlarin olugmasi halinde sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren kira sertifikalar1 Borsa
Istanbul Yonetim Kurulu karartyla gegici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir.

Borsa Istanbul Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, c¢ikarma kararindan once ihraggi
kurulusu durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihraccimin daha 6nce ihrag ettigi kira sertifikalarinin islem gordiigii borsalara
iliskin bilgi
KT VKS’nin yurt i¢inde ve yurt disinda ihra¢ etmis oldugu ve halen dolasimda olan sermaye

piyasasi araglarina ait bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tedaviildeki ihraclar
ihrac Sekli
. (Yurt :
Kurul Karar Tiiri Thrag Tutan ihrac Tarihi itfa Disy/Nitelikli Glslfl?‘, .
Tarihi/Tavan Tutar1 uru ra¢ Laril Tarihi Yatirimer/ orcust
Borsa
Halka
Tutar Para Arz/Tahsisli)
Birimi
Yonetim Sozlesmesi .
05/06/2014/ Yurtdis1/ Irish Stock
500,000,000 USD ve Alim Satima 500.000.000 | USD 26/06/2014 26/06/2019 Nitelikli Exchange
Dayali
Yonetim Sozlegmesi -
04/12/2014/ Yurtdist/ Tezgahiistii
2,000,000,000 MYR Bea;:lllltn Satima 300.000.000 MYR 31/03/2015 31/03/2020 Nitelikli Piyasa
Yonetim S6zlesmesi -
04/12/2014/ Yurtdist/ Tezgahiistii
2,000,000,000 MYR \]/)ea;:lll? Satima 200.000.000 MYR 15/05/2015 15/05/2020 Nitelikli Piyasa
Yonetim Sozlesmesi e
04/12/2014/ Yurtdigi/ Tezgahiistii
2,000,000,000 MYR \]/)eaﬁ;lll? Satima 300.000.000 MYR 15/07/2015 15/07/2020 Nitelikli Piyasa
15/02/2016 e . Yurtigi/ Borsa
150,000,000 TL Yonetim S6zlesmesi 10.000.000 TL 21/04/2016 20/04/2018 Nitelikli istanbul
Yonetim Sozlesmesi .
06/10/2016 Yurtdisy/ Irish Stock
500,000,000 USD \]/)ea;:lll? Satima 500.000.000 | USD 01/11/2016 02/11/2021 Nitelikli Exchange
Yonetim Sozlesmesi Vurtici/ Borsa
24/02/2017 ve Alim Satima 35.000.000 TL 29/03/2017 29/03/2019 Niteligkli istanbul
2,000,000,000 TL Dayali stanbu
Yonetim Sozlegmesi Yurtici/ Borsa
24/02/2017 ve Alim Satima 280.000.000 | TL 25/05/2017 16/11/2017 N:lteliqkli istanbul
2,000,000,000 TL Dayali stanbu
Yonetim Sozlegmesi Yurtici/ Borsa
24/02/2017 ve Alim Satima 80.000.000 | TL 14/09/2017 13/09/2018 | \orin ot
2,000,000,000 TL Dayali stanbu
Yonetim Sozlesmesi Vurtici/ Borsa
24/02/2017 ve Alim Satima 400.000.000 | TL 18/09/2017 03/01/2018 Ni teligkli istanbul
2,000,000,000 TL Dayali
24/02/2017 s . Yurtigi/ Borsa
2,000,000,000 TL Yonetim Sozlesmesi 180.000.000 TL 06/10/2017 17/01/2018 Nitelikli istanbul
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24/02/2017 e . Yurtici/ Borsa

2.000,000,000 TL Yo6netim Sozlesmesi 120.000.000 TL 08/11/2017 06/02/2018 Nitelikli istanbul

24/02/2017 e . Yurtigi/ Borsa

2.000,000,000 TL Yo6netim Sozlesmesi 250.000.000 TL 16/11/2017 16/03/2018 Nitelikli istanbul
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari

Piyasa yapicist yoktur.
GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
Thrag edilecek kira sertifikalarina iliskin garanti hiikiimleri ya da garantdr yoktur.
DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
Halka arz siirecinde ihraggiya danismanlik hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
derecelendirme kurulusunun raporlarindan ve finansal tablolar ile ilgili bilgiler bagimsiz denetim
kurulusunun raporlarindan faydalanilarak hazirlanmigtir. KT VKS ilgili {gilincii  kisilerin
yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgilerin aynen alindigini,
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Kuveyt Tiirk’tin ve KT VKS’nin 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2016, 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran
2017 hesap donemlerine iligkin finansal tablolar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz
denetim raporlarin1 hazirlayan denetgi kurulusun ve sorumlu denetginin ihraggida ve/veya fon
kullanicisinda herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

Ilgili donemler igin bagimsiz denetim kuruluslarma iliskin bilgiler ve denetim gériisleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

KT Kira Sertifikalar1 Varhik Kiralama A.S. (ihracc)

Sorumlu Ortak Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetcinin Adi Tiirii Goriis
Soyadi
KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.(Ihrage1)
. Sl
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest o <
30.06.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, Mijjde Sehsuvaroglu Bagm_mz Olumlu
Denetim
. Sl
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest o <
30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, Mijjde Sehsuvaroglu Bagm_mz Olumlu
Denetim
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest N Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijjde Sehsuvaroglu Denetim | ©OMum
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest - Bagimsiz
31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijjde Sehsuvaroglu Denetim | MMl

31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisii

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalar: Varlik Kiralama A.S nin 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini Tiirkive Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli
yvonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”
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31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisi

“Goriistimiize gore, finansal tablolar, KT Kira Sertifikalar: Varlik Kiralama A.S. 'nin 31 Aralik
2016 tarihi itibarwyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit akislarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak tiim onemli
yvonleriyle gercege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.”

Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. (Fon kullanicisi)

N y g Sorumlu Ortak Denetim -
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetcinin Adi Soyadi | Tiirii Goriis
Kuvety Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Sirls
30.06.2017 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Miijde Sehsuvaroglu Bagimsiz Olumlu
Denetim
. Siirlt
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest - <
30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, Miijde Sehsuvaroglu Bag1ms1z Olumlu
Denetim
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest - Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest - Bagimsiz
31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisii

“Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akislarint BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisii

“Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati 'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege
uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Kuveyt Tiirk Danisma Kurulu’ndan alinmis olan 29/08/2017 tarihli goriise gore, gerceklestirilecek
kira sertifikas1 ihraglarinin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun oldugu ve ihrag edilen
kira sertifikalarinin ikincil piyasalarda alim satima konu edilmesinde Banka prensipleri a¢isindan
herhangi bir sakinca bulunmadigi; ; ancak alim satima dayali olarak ihra¢ edilen kira
sertifikalarinin, ikincil piyasalarda sertifika nominal tutarindan (par value) farkli bir fiyattan alim
satima konu edilmesi Bankamiz prensipleri agisindan uygun bulunmadig: belirtilmektedir. ilgili
goriis yazisi ile beraber kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk
tastylp tasimadigina iliskin s6z konusu kira sertifikasi ihrag¢ isleminde gorev almis hukukcular
tarafindan hazirlanmig hukuki durum degerlendirme raporu ihraggi bilgi dokiimaninin ekinde
bulunmaktadir.

Mgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Borsa Istanbul : www.borsaistanbul.com
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Sermaye Piyasas1t Kurulu : www.spKk.gov.tr

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 : www.hazine.gov.tr
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi : www.tkbb.org.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

The Islamic International Rating Agency: www.iirating.com

8.3. Varsa fon kullanicisi, ihrac¢i veya ihra¢ edilen Kkira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye’nin iilke

kredi notunun bir not asagi revize edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tiirk’iin de

bulundugu bir grup bankanin da kredi notunu 02 Subat 2017 tarihinde bir not asag1 revize etmistir.

30/06/2017 Tarihli Finansal

Veriler Baz Alinarak 30/06//2016 Tarihli Finansal Veriler Degisim

Hesaplanan Derecelendirme Baz Alinarak Hesaplanan

Notu Derecelendirme Notu
Goriiniim Duragan Negatif Revize Edildi
Uzun Vadeli YP BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli YP F3 F2 Revize Edildi
Uzun Vadeli TL BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli TL F3 F2 Revize Edildi
Finansal Kapasite
Notu bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu YP BB+ BBB- Revize Edildi
Ulke Notu TL BBB- BBB Revize Edildi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’iin 30/06/2017 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun donem yabanci para cinsinden kredi notunu 3 Kasim 2017
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak teyit etmistir. Yatirim yapilabilir kredi kalitesi grubunun
taban notu olan BBB- , temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 6nemli
Olciide diistiigiinii ve kuruluslarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece
daha az etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak,
kredi goriiniimiinii ise “duragan” olarak sabit tutulmustur. Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu
veya olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi goriinlimii icerisinde dahi Kredi Derecelendirme
Notu yiikseltilebilir veya diisiirtilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’lin Kisa Ddnem Yabanci Para Notu F3, Kisa Donem Yerel Para Cinsinden Notu da
F3 olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali ylikiimliiliiklerin
zamaninda 6denmesi i¢in igsel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 21, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Islamic International Rating Agency (IIRA) ise 31
Temmuz 2017 tarihinde Kuveyt Tiirk’iin kredi derecelendirme notlarin1 Ulusal 6l¢ekte “AA (tr)

11 Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluslarin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasuigint énlemek igin, ihtiya¢ halinde, ortaklar: ve kamu otoriteleri tarafindan
destek alabilecegi goriistinii yansitmaktadir.

27


http://www.spk.gov.tr/
http://www.hazine.gov.tr/
http://www.tkbb.org.tr/
http://www.fitchratings.com/
http://www.iirating.com/

/A1+(tr)”, uluslararasi dlgekte ise yabanci para kredi notunu “BBB-/A3”, yerel para kredi notunu
“BBB/A3” olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda goriiniimii “Duragan” olarak teyit etmistir.

Isbu sermaye piyasasi aract notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluslari tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir.

9. KiRA SERTIFIKALARI iLE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

TAM  MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF | DAR  MUKELLEF

KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi
KiRA 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tirkiye'de ihrag
SERTIFiKASI edilenlerden; a)Sermaye | edilenler; edilenlerden; edilenler;
GELIRI Sirketleri (2) ile SPK - % 10 oraninda a) yabanci sermaye - %10 oraninda stopaja

diizenleme ve denetimine | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Sermaye tabidir.

tabi fonlarca elde edilen | - Stopaj nihai Piyasasit Kanunu'na gére - Stopaj nihai vergidir.

faiz gelirleri; vergidir. kurulan yatirim fonlar1 ve - Beyan edilemez.

- % 0 oraninda stopaja - Beyan edilemez. yatirim ortakliklariyla

tabidir. benzer nitelikte oldugu

- Kurumlar vergisine Maliye Bakanliginca

tabidir. belirlenen yabanci

b) Yukarida sayilanlar kurumlarin (4) elde ettigi

diginda kalan kurumlarca faiz gelirleri;

(3) elde edilen faiz - % 0 oraninda stopaja

gelirleri; tabidir.

- %10 oraninda stopaja - Stopaj nihai vergidir.

tabidir. - Beyan edilemez.

- Beyaname vermesi b) Yukarida sayilanlar

gereken kurumlar, disinda kalan kurumlarca

ddenen stopaji elde edilen faiz gelirleri;

beyanname iizerinde - %10 oraninda stopaja

hesaplanan kurumlar tabidir.

vergisinden mahsup - Stopaj nihai vergidir.

edilebilirler. - Beyan edilmez.
ALIM  SATIM | 1) Tirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum 1) Banka ve aract
KAZANCLARI | edilenlerden; edilenlerden elde araciligiyla Tirkiye'de ihra¢ | kurum araciligiyla

a) Sermaye Sirketleri (2)
ile SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarin
elde ettigi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarin
(3) elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopaji
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

edilen kazanglar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

edilenlerden;

a) yabanci sermaye
Sirketleri (2) ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde ettigi
kazanglart;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez
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(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar igin
gecerlidir.

(2) 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye Sirketleri; anonim, eshamli komandit
ve limited Sirketler ile yatirim fonlar1) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi
islemeleri ve is ortakliklar1 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Tiirkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatirim kuruluslari gibi
yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/istanbul adresindeki
fon kullanicisininin ve ihraccinin merkezi ve basvuru yerleri ile fon kullanicisi ve ihrag¢¢inin
internet siteleri www.kuveytturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr ile KAP’ta tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER
EK 1: Danisman Goriist
EK 2: Ihraca iliskin Sozlesmeler
EK 3: Hukuki Durum Degerlendirme Raporu
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