Isbu Thracci Dokiimani heniiz Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan onaylanmamustir.
KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIiRKETI
OZETTIR
Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin 5.000.000.000 TL tutarindaki ihrac tavam kapsamindaki kira sertifikalarindan
ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar1 heniiz belirlenmemis olup, daha sonra
belirlenecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, soz konusu kira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Bu ozet cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢cinin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar1 yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanmicisinin ihragciya olan
o0deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihracciya karsi temerriidii halinde ihra¢¢imin kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklarn paraya cevirerek yatirnmcilara aktarma
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alhmmamstir.
Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihracci bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihracci bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin
ozetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek kira
sertifikalarina iliskin yatirnm kararlar ihrac¢i bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu,
ortakhigimizin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisimn www.kuveytturk.com.tr ve halka arzda
satisa aracilik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)

wlevesd ueno.. tarihinde yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; ihraggl, ihraca aracilik eden
yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari
gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Aract Kurum Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Banka/ Kuveyt Tiirk/

Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulug/Y 6netici Vekil Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.$.

Bankacilik Kanunu 5411 sayili Bankacilik Kanunu

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIST, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
Euro/Avro Avrupa Birligi Para Birimi
Ihrage/KT VKS/Sirket KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli isletme
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Sermaye Piyasast Kanunu 06.12.2012 tarih ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi
Kanunu
Sertifika Kira Sertifikasi
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 say1li
Teblig Resmi Gazete'de yaymlanan I1I-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi
TL Tirk Lirast
13.01.2011 tarth ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
TTK
Kanunu
Vakaf Yatirim Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
YBBO Yillik Bilesik Biiylime Orani
YP Yabanci Para
Tammlar

Ihragc1 bilgi dokiimaninin ve sermaye piyasasi araci notunun tanimlar boliimiinde detayli agiklamalar
yer almaktadir.



1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu 6zette ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve 6zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢cin
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

28 Kasim 2017
OZETIN TAMAMI
Hamit KUTUK R. Ahmet ALBAYRAK
Mudir Genel Midir Yardimcisi
Ihraca

KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.§. | >°rumiu Oldugu Kisim:

28 Kasim 2017

OZETIN TAMAMI
Esma KARABULUT Tufan KARAMUK

Yonetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimcist

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

28 Kasim 2017
Sezai SAKLAROGLU Basak AKDOGAN OZETIN TAMAMI
ALPATA
Grup Midiirii Miidiir Yardimcisi




2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILISKIN BiLGILER

2.1. Fon kullanicisi ve ihrac¢cinin ticaret unvani
Fon kullanicisi : Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi
Thraca : KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullanicisi ve ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicis1 ve
ihraccinin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Fon Kullamcisi Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi

Merkez Adresi Genel Mudiirliik Biyiikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe /
Sisli / Istanbul

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Telefon ve Faks Numaralar: Tel: (0212) 354 11 11 - Faks: (0212) 354 12 12

Internet Adresi www.kuveytturk.com.tr

Ihraca KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Telefon ve Faks Numaralari Tel: (0212) 354 75 65 - Faks: (0212) 354 11 03

Internet Adresi www.ktksvks.com.tr

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihracg bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.3. Fon kullanicisini ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli e@ilimler

Rusya, Brezilya, Afrika, Hindistan ve Endonezya gibi kirllgan ekonomi statiisiindeki Tiirkiye’de
global kiiresel ticaretteki toparlanma ve sermaye girislerindeki goérece giiglii seyirden olumlu
etkilenmektedir. Tiirkiye i¢ ve dis talepteki artisa paralel 2017 yilinin ikinci ¢eyreginde %5,1'lik bir
biiyiime gosterdi. Biiylimenin kaynagi ise agirlikli olarak ihracattaki %10,5’1lik biiylime ile dis talep
ve yatirnmlardaki %9,5’lik biliylime ile yatirnmlardan gelmektedir. Hane halki tiikketimi ise vergi
indirimleri ve kamu harcamalarindaki artisa ragmen %3,2 seviyesinde kalmistir. Yani ihracat ve
yatirimlardaki artigin i¢ talebe tam anlamiyla yansimadigi goriilmektedir Biiylimedeki dis talep ise
ozellikle ihracatin %45’inden fazlasinin yapildigt Avrupa’daki 2. ¢eyrek biiylimesi ve komsu
iilkelerdeki talep artisindan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’ye ihracat ve turizmden gelen gelirler disinda dogrudan yabanci sermaye (4,9 milyar TL ) ve
portfoy yatirimi girigleri (17,6 milyar TL) ile de yilin ilk 6 ayinda yiiklii miktarda doviz girisi
olmustur. Gerek Avrupa’daki negatif faiz ve ABD’deki %1-1,5 civarindaki diisiik seviyeli faizler
gerekse Merkez Bankalarinin geniglemeci politikalari piyasada bol olan sicak paray: yiiksek faizin
oldugu ve son zamanlarda dolar kurunun diistiigii tilkemize ¢ekmistir. Bu durum Tiirk Lirasinda son
aylarda yasanan deger kazancinin baslica etkenidir. Ancak Aralik 2017°de baslayip 2018°de devam
etmek ilizere FED’in yapacagi faiz artirrmlari TL nin deger kaybina ve dolayisiyla faizlerin kademeli
olarak artisina neden olabilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.4. Fon kullanicisinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Kuveyt Tiirk, KT VKS’nin %100 oraninda sahibidir.

Kuveyt Tiirk hukuksal agidan herhangi bir gruba bagli bulunmamaktadir. Ancak, Kuveyt’te yerlesik
Kuwait Finance House K.S.C’nin Tiirkiye’deki istiraki olan Kuveyt Tiirk’iin, ana ortagi ve ana
ortaginin Bahreyn, Malezya, Suudi Arabistan basta olmak iizere diinyanin gesitli iilkelerindeki
istirakleri ve kendisinin Bahreyn’deki subesi, Almanya’daki finansal hizmetler subesi ve Birlesik
Arap Emirlikleri’ndeki istiraki ile ortak is stratejileri gelistirmesi s6z konusu olabilmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.
2.6. Thrace bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama
Bagimsiz denetim raporlarinda sart olusturan bir husus bulunmamaktadir.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari
2.7.1. Thracq varlik kiralama sirketine iliskin secilmis finansal bilgiler

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis 6zet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.

KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S. Secilmis Bagimsiz Diieltfrﬁgiﬁ Bagimsiz Diieltfnzlgii
Bilanco Verileri (TL) Gecmis Gecmis
Donen Varhklar 606.533.234 628.219.525
Duran Varhklar 4.157.352.000 1.996.240.000
Toplam Varhklar 4.763.885.234 2.624.459.525
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 606.439.224 628.130.840
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.157.352.000 1.996.240.000
Ozkaynaklar 94.010 88.685
Toplam Kaynaklar 4.763.885.234 2.624.459.525
KT _Kira Sertiﬁkalgrl _Varllk Kiralama A.S. Secilmis Bagimsiz Dzllleltfnfgig Bagimsiz Dzzllleltfnfgii
Gelir Tablosu Verileri (TL) Geemis Geemis
Hasilat 194.873.062 137.309.371
Satiglarin Maliyeti (194.733.062) (137.139.371)
Briit Kar/Zarar 140.000 170.000
Genel Yo6netim Giderleri (133.320) (135.836)
Esas Faaliyet Kar1 6.680 34.164
Donem Vergi Gideri (1.355) (6.833)
Donem Karni 5.325 27.331

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis 6zet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. Secilmis 9 30.06.2017 « 30.06.2016
Bilanco Verileri (TL) Bi.lglmSlZ Sll‘llr‘ll Bi‘lglmSlZ Slnll“ll

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Doénen Varhklar 686.081.510 521.131.024
Duran Varhklar 4.209.540.000 521.030.210
Toplam Varhklar 4.895.621.510 2.552.011.102
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 685.971.874 521.041.319
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.209.540.000 2.030.880.000
Ozkaynaklar 109.636 89.783
Toplam Kaynaklar 4.895.621.510 2.552.011.102




KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S. Secilmis o 30.06.2017 < 30.06.2016
Gelir Tablosu Verileri (TL) Bf‘glmm Slmr.l ! B?glmm Smlr.l !

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Hasilat 186.628.924 84.928.759
Satiglarin Maliyeti (186.578.924) (84.828.759)
Briit Kar/Zarar 50.000 100.000
Genel Yo6netim Giderleri (80.351) (98.625)
Esas Faaliyet Kari 49.929 1.375
Donem Vergi Gideri (3.952) (277)
Donem Kari 15.626 1.098

Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren ihrag¢inin finansal durumu ile
faaliyetlerinde 6nemli olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.7.2. Fon kullamicisina iligkin secilmis finansal bilgiler

Yatirimet, yatirim kararint vermeden Once ihragginin ve fon kullanicisinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarna iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de

dikkate almalidir.

Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren fon kullanicisinin finansal
durumu ile faaliyetlerinde 6nem arz eden herhangi bir olumsuz degisiklik olmamustur.

2.7.2.1. Konsolide Bilanco

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye iligkin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varhklar - 31/1?/2016 9 31/1?/2015
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) . .
Gecmis Geg¢mis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.325.814 7.612.614
Bankalar 4.780.380 3.629.516
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 3.752.727 2.355.099
Krediler ve alacaklar 28.634.683 25.989.041
Diger aktifler? 735.464 485.172
Aktif Toplamm 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.”ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

KO.nSOIIde Finansal Durum Tablosu — Varhklar Bagimsiz Sinirh Dz(r)]/eq[?r/ﬁg:e}; Bagimsiz Sinirh D:Z?]/eot?r/rfgir?
(Bin TL) . .
Gecmis Gecmis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.034.465 8.356.791
Bankalar 3.324.537 2.054.734
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 4.416.797 3.165.712
Krediler ve alacaklar 32.611.082 27.633.439
Diger aktifler? 1.233.942 723.525
Aktif Toplam 52.314.764 44.209.919

! Bilangonun aktif kalemlerinde gosterilmeyen diger kalemleri ifade etmektedir.
2 Bilan¢onun aktif kalemlerinde gésterilmeyen diger kalemleri ifade etmektedir.
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Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Eg;z:‘lll(?aerﬁnansal Durum Tablosu — , ' 31/12/201'6 ' . 31/12/201'5
(Bin TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
Toplanan fonlar 32.012.978 28.125.300
Alinan krediler 3.274.742 4.261.643
Ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4,755.413 3.636.119
Diger Yabanci Kaynaklar® 439.785 456.852
Ozkaynaklar 4.003.820 3.448.131
Toplam Kaynaklar 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.”ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu — 30/06/2017 30/06/2016
Kaynaklar Bagimsiz Sinirh Denetimden |  Bagimsiz Sinirh Denetimden
(Bin TL) Gecgmis Gecgmis
Toplanan fonlar 36.664.232 28.901.120
Almnan krediler 3.258.256 3.418.405
Ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.895.340 3.567.928
Diger Yabanci1 Kaynaklar® 801.440 964.299
Ozkaynaklar 4.291.026 3.743.999
Toplam Kaynaklar 52.314.764 44.209.919

Konuya iligskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 3.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.7.2.2.

Konsolide Gelir Tablosu

Kuveyt Tiirk’lin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla konsolide gelir tablosundan secilmis
Ozet veriler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Konsolide Gelir Tablosu 31/12/2016 31/12/2015
(Bin TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis | Bagimsiz Denetimden Gecmis
Kar pay: gelirleri 3.141.112 2.590.094
Kar payi1 giderleri 1.443.898 1.099.921
Net kar pay1 geliri / gideri 1.697.214 1.490.173
Net faaliyet kari/zarari 709.134 541.859
Net donem karv/zarari(-) 579.076 425.908

Kuveyt Tiirk’tin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibariyla konsolide gelir tablosundan se¢ilmis
Ozet veriler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Konsolide Gelir Tablosu 106/2 5 30/06/2016
(Bin TL) 30/06/2017 Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Sinirhi Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Kar pay1 gelirleri 1.745.062 1.507.773
Kar pay1 giderleri 787.877 659.454
Net kar pay1 geliri / gideri 957.185 848.319

3 Bilang¢onun kaynak kalemlerinde O:zette gosterilmeyen diger kalemleri ifade etmektedir.
* Bilangonun kaynak kalemlerinde Ozette gisterilmeyen diger kalemleri ifade etmektedir.
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342.424
278.898

388.223
290.098

Net faaliyet kari/zarar1

Net donem kary/zarari(-)

2.8. Thraccl ve fon kullamicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye’nin iilke
kredi notunun bir not asagi revize edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tirk’in de
bulundugu bir grup bankanin da kredi notunu 02 Subat 2017 tarihinde bir not asagi revize etmistir.

30/06/2017 Tarihli Finansal

Veriler Baz Alinarak 30/06//2016 Tarihli Finansal Veriler Baz Degisim

Hesaplanan Derecelendirme Alnarak Hesaplanan Derecelendirme

Notu Notu
Goriiniim Duragan Negatif Revize Edildi
Uzun Vadeli YP BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli YP F3 F2 Revize Edildi
Uzun Vadeli TL BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli TL F3 F2 Revize Edildi
Finansal Kapasite
Notu bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu YP BB+ BBB- Revize Edildi
Ulke Notu TL BBB- BBB Revize Edildi

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’iin 30/06/2017 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 3 Kasim 2017
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak teyit etmistir. Yatirim yapilabilir kredi kalitesi grubunun taban
notu olan BBB- temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla onemli 6lgiide
distliglinii ve kuruluslarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az
etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’tin uzun donem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak, kredi
goriinimiinii ise “duragan” olarak sabit tutulmustur. Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya
olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi goriiniimii igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu
yiikseltilebilir veya diisiiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’lin Kisa Dénem Yabanci Para Notu F3, Kisa Donem Yerel Para Cinsinden Notu da F3
olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikiimliiliiklerin
zamaninda 6denmesi i¢in i¢sel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 2, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uluslararasi1 kredi derecelendirme kurulusu Islamic International Rating Agency (IIRA) ise 31
Temmuz 2017 tarihinde Kuveyt Tiirk’iin kredi derecelendirme notlarin1 Ulusal 6lgekte “AA (tr)
/A1+(tr)”, uluslararas1 Olgekte ise yabanci para kredi notunu “BBB-/A3”, yerel para kredi notunu
“BBB/A3” olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda gériiniimii “Duragan” olarak teyit etmistir.

11 Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluslarin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligint énlemek icin, ihtiya¢ halinde, ortaklar: ve kamu otoriteleri tarafindan
destek alabilecegi goriisiinii yansitmaktadur.



2.9. Fon kullanicisimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Etkilenmemektedir.
2.10.

Banka’nin ana faaliyet alan1 katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik kurallar i¢erisinde cari hesaplar
ve kar/zarar katilma hesaplar1 yoluyla fon toplayip miisterilerine fon kullandirmaktir.

Fon kullanicisinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Banka’nin faaliyet alani, hazine ve uluslararasi bankacilik, bireysel bankacilik, ve kobi bankaciligi,
ticari ve kurumsal bankacilik ve kredi kartlar1 ve POS islemlerini kapsamaktadir. Ana faaliyet alani,
Banka’nin kendi sermayesine ilaveten yurt i¢inden ve disindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kar ve
Zarara Katilma Hesaplar1” yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat ¢gergcevesinde
her tiirlii finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden
gergek ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini tesvik etmek, bu faaliyetlere istirak etmek ve miisterek
tesebbiis ortakliklar: teskil etmek ve biitiin bu hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmaktir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrace bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu boliimiinde yer almaktadir.

2.11. Fon kullanicis1 ve ihraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi

Fon kullanicisinin sermayesinin %62,2’si Kuwait Finance House KSC’ye ve %18,7°si T.C. Vakiflar
Genel Miidiirliigii’ne aittir. Kuwait Finance House KSC %62,2°1ik sermaye payi ile fon kullanicisinin
yonetim hakimiyetine sahiptir.

Mart 2017 tarihi itibariyle Fon kullanicisinin ana ortagi konumundaki Kuwait Finance House
KSC’nin %51,95’1 halka agik olup, %24,08’i Kuwait Investment Authority’e, %10,48’1 Public
Authority for Minors Affairs adli Kuveyt kamu kurulusuna aittir.

Konuya iligskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.12.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye’nin tlke
kredi notunun bir not asagi revize edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tirk’iin de
bulundugu bir grup bankanin da kredi notunu 02 Subat 2017 tarihinde bir not asag1 revize etmistir.

Derecelendirme notu hakkinda bilgi

30/06/2017 Tarihli Finansal | 51)56/001 6 Tarihli Finansal Veriler
Veriler Baz Alinarak
. Baz Alinarak Hesaplanan
Hesaplanan Derecelendirme .
Derecelendirme Notu .. .

Notu Degisim
Goriiniim Duragan Negatif Revize Edildi
Uzun Vadeli YP BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli YP F3 F2 Revize Edildi
Uzun Vadeli TL BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli TL F3 F2 Revize Edildi
Finansal Kapasite
Notu bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu YP BB+ BBB- Revize Edildi
Ulke Notu TL BBB- BBB Revize Edildi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’tin 30/06/2017 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 3 Kasim 2017
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak teyit etmistir. Yatirim yapilabilir kredi kalitesi grubunun taban
notu olan BBB- temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 6nemli Glgiide
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diistliglinii ve kuruluslarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az
etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun donem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak, kredi
goriinimiinii ise “duragan” olarak sabit tutulmustur. Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya
olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi goriinimii igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu
yiikseltilebilir veya diisiiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’tin Kisa Donem Yabanci Para Notu F3, Kisa Donem Yerel Para Cinsinden Notu da F3
olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikiimliiliiklerin
zamaninda 6denmesi i¢in i¢sel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

2.13. Garanti hiikiimleri ve Garantor hakkindaki bilgiler

Thrag edilecek kira sertifikalarina iliskin garanti hiikiimleri ya da garantor yoktur.
2.14. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

KT VKS’nin yonetim kurulu isbu dokiiman tarihi itibariyla asagidaki kisilerden olusur:

KT Kaynak Kurulustaki
VKS’deki Son 5 Yilda Sermaye Pay1
] Gorev Kaynak
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Siiresi / Kurulusta
Kalan Gorev| Ustlendigi TL %
Siiresi Gorevler
Kurumsal ve | 283.168 0,0091
Yonetim Kuveyt Tiirk Uluslararas1
Dr. R. Ahmet Kurulu Biiyiikdere Cad. |3 y1l/2 yil 4| Bankaciliktan
ALBAYRAK Bagkan1 | N0:129/1, 34394 ay Sorumlu Genel
Sisli - Istanbul Miidiir
Yardimcist
Yonetim Kuveyt Tiirk Muhasebe ve | 27.289 0,00089
Tufan KARAMUK | Kurulu Biiyiikdere Cad. |3 y11/2 y1l 4| Vergi Miidiirii
Bagkan | N0:129/1, 34394 ay
Yardimeisi | Sisli - Istanbul
Omer Asim Bagimsiz Kuveyt Tiirk Denetim - -
OZGOZUKARA | Yoénetim | Biiyiikdere Cad. |3 y1l/2 y1l 4| Kurulu Uyesi
Kurulu No0:129/1, 34394 ay
Uyesi Sisli - Istanbul
Yonetim Kuveyt Tiirk Finansal
Fatma CINAR Kurulu Biiyiikdere Cad. |3 yil/2 yil 4|  Kurumlar
Uyesi No0:129/1, 34394 ay Midiirii
Sisli - Istanbul
Y Onetim Kuveyt Tiirk Sukuk ve
Esma Kurulu Biiylikdere Cad. |3 yil/ 2 y1l 4| Sendikasyon
KARABULUT Uyesi No0:129/1, 34394 ay Y 6netmeni
Sisli - istanbul

Fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Kuveyt Tiirk’lin Yonetim Kurulu igbu dokiiman tarihi itibariyla asagidaki kisilerden olugmaktadir:
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Gorev Siiresi Son 5 Yilda Fon .G.O reve Sermaye
.. Secildikleri YK/
Ad1 Soyadi Gorevi / Kalan Kullanicisinda Pay1
n T o o GK Kurul
Gorev Siiresi | Ustlendigi Gorevler L
Tarihi
TL %
Hamad Abdulmohsen | Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
AL MARZOUQ Baskani 3yil/4 Ay Baskan: 31-Mar-15 1 -
Dr. Adnan ERTEM Yénetim Kurulu 3vil/ 4 A Yo6netim Kurulu 31-Mar-15 1 )
r-Adnan Bagkan Vekili b y Uyesi
Mazin S.A.S. AL Yo6netim Kurulu Yonetim Kurulu ..
NAHEDH Oyesi 3yil/4 Ay Oyesi 16-Eyliil-15 (YK) 0 -
Nadir ALPASLAN | YonetimKurulu {50y ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 -
Uyesi Uyesi
Khaled N.A. AL Yo6netim Kurulu Yonetim Kurulu
FOUZAN Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 ! i
Fawaz KH. E AL Yo6netim Kurulu Yonetim Kurulu
SALEH Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 323.962 | 0,0105
Mohamad Al Yo6netim Kurulu Yo6netim Kurulu
MIDANI Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 0 -
Ahmad S Al Kharji | YonetimKurulu 300 Ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 -
Uyesi Uyesi
Ufuk UYAN Yonetim Kurulu | 3y 0 | YOnetim Kurulu 31-Mar-15 | 1.755.590 | 0,0556
Uyesi Uyesi
2.15. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 ile 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 hesap donemi itibariyla
hazirlanan Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlari ile KT
Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’ye ait konsolide olmayan finansal tablolar ve dipnotlar1 DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

llgili dénemler igin bagimsiz denetim kuruluslarma iliskin bilgiler ve denetim goriisleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

Sorumlu Ortak
Hesap Donemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetcinin Denetim Tiirii | Goriis
Ad1 Soyadi

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.(Thrage1)
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

30.06.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

30.06.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumiu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Miijde Bagimsiz

31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
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3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER
3.1. Thrag edilecek Kira sertifikalari ile ilgili bilgiler

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer almaktadir.
3.2. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek Kkira sertifikalar iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. Ihrac edilecek kira sertifikalarinin yatirimciya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari

KT VKS nin gerceklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa Istanbul’da satin alarak) kira sertifikas1
satin alacak yatirimcilarin haklarina iliskin sinirlamalar asagida 6zetlenmektedir:

- Kira sertifikalar1 yatirnmcilara bir alacak hakki tanimamakta olup, KT VKS’nin kendi
adina yatirimcilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagli olarak devir ve temlik aldigi
Varlik Portfoyii’nden elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
saglamaktadir.

- Kuveyt Tiirk’iin KT VKS’ye yapacagi donemsel 6demelerde temerriide diismesi ve
sOzlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklere uymamasi hallerinde,
yatirimcilar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek olmakla
birlikte, esas itibar1 ile Varlik Portfoyii’nlin satisindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

- Kira sertifikalar1 yatirrmcilara KT VKS veya Kuveyt Tiirk nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tanimazlar.

Konuya iligkin ayritili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.
3.5. Getiri orani ve yatirnmcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar
a) Getiri oran:

Kira sertifikasinin getiri oran1 isbu Ozet ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun onaylandig: tarih
itibariyle kesinlesmemis olup, Sermaye Piyasasi Aract Notu madde 4.7°de belirtilen yonteme gore
hesaplanarak talep toplamanin son giinii kesinlesecek olup, takip eden is giinii ilan edilecektir.

b) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam:

Isbu dokiimanm onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Getiri oraminin belirlenmesinde esas alinacak olg¢iitler:

Isbu dokiimanm onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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e) Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yillik getiri orani:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.6. Kira sertifikalarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri

Halka arz edilen kira sertifikalarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon
YoOnergesinin 19. ve 20. Maddeleri ¢ercevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gormeye baglamasinin ardindan baglamasi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayritili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Fon Kullanicisi ve ihraccinin Kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

Konuya iligkin ayrintilt bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4’{incii, sermaye piyasasi aract notunun ise
2’nci boliimiinde yer almaktadir.

4.1.1. Thraccmin Kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Sirket’in sahip oldugu tek deger, Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam ve
Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina devraldigi Varlik Portfoyli, Alim-Satima Dayali Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacagi olacaktir. Sirket’e
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas1 i¢in donemsel olarak gelir (getiri) dagitimi
yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapacagi 6demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e
yapacagi ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina baglh olacag icin; Sirket dogrudan, Sirket’in
yapacag1 her ihrag ise dolayli olarak Kaynak Kurulus’a iligkin risklere maruz kalacaktir.

Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varlik veya hakki
icilincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin zararlarin1 gidermeye
calisacak olup, bu devirden elde edilen gelir, Kira Sertifikasi’nin tiimiiniin itfasini ve kalan kira
O0demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sertifikasi Sahipleri’nin
anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri s6z konusu olabilir.

4.1.2. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler:

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte
olup, aynt kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iliskin
hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulug’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi s6zlesmeleri ifa etmesi
miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi1 Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de
yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un (Banka’nin) kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasi ya da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.
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4.1.2.1. Kredi Riski

Bankanin biiylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2015 yilina gore 2016 yilinda %18,12
oraninda artis gdstermistir. Bankanin %100 ve iistii agirligr olan risk siniflara baktigimizda ise
toplam risk tutarlar igerisindeki pay1 2016 yilinda (%26,2) 2015 yilina (%36,43) gore azalmistir.

4.1.2.2. Kur Riski

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.261.855 TL bilango
kapal1 pozisyonundan (31 Aralik 2015 — 1.002.481 TL kapali) ve 4.152.382 TL bilango dis1 agik
pozisyondan (31 Aralik 2015 — 899.306 TL acik) olusmak iizere 109.473 TL kapal1 (31 Aralik 2015
—103.175 TL kapal1) pozisyon tagimustir.

4.1.2.3. Likidite Riski

30 Haziran 2017 itibariyle Kuveyt Tiirk’in vadesiz varliklar ve vadesiz yiikiimliiliikklerinden
hesaplanan 9.320.317 TL’lik likidite a¢i1g1, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan
6.588.290 TL’lik likidite ac181, -3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 442.841 TL
likidite acig1 bulunmakta olup, Banka varlik ve yikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan
kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

4.1.2.4. Piyasa RiskKi

Kuveyt Tiirk’tin 31 Aralik 2016 itibariyle piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliligii
51.669.000 TL ve piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutar 645.862.500 TL’dir. Piyasa riskine esas olan
tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir. 31.12.2016 tarihi
itibartyla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %18,16 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu
%18,19 olarak hesaplanmistir®. Banka nin piyasa riskine esas tutar1 artirmaya yonelik faaliyelerinin
artmas1 halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asag1 yonlii etkilenebilir.

4.1.25. Operasyonel Risk

Kuveyt Tiirk’iin operasyonel risk i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliigii 31.12.2016 tarihi itibariyla solo
ve konsolide olarak sirasiyla 232.067 TL ve 230.176 TL olup, Sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar ise
solo ve konsolide olarak sirasiyla 2.900.835 TL ve 2.877.204 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu
sermaye yukiimliiliigline esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen
bir faktordiir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
4.2.1. 1itibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile ortaya ¢ikabilecek kayb1
ifade etmektedir.

4.2.2. 1Is ve Strateji Riski

Is riski, faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji riski
ise, yanls ticari secimlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka’nin Is ve Strateji
riski ile karsilagsmasi durumunda Banka’nin faaliyetlerinden kaynaklanan zararlar dolayisiyla KT
VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olmayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi
sahiplerine yapilacak donemsel 6demelerde yapilamayabilir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngdrii bulunmamaktadir.

> Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozkaynak /(Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas Tutar + Operasyonel
Riske Esas Tutar)
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4.3. Thrag edilecek kira sertifikalarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.3.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin Varhk Portfoyii disinda VKS’nin diger
varliklar1 veya Kuveyt Tiirk’iin varhklar: iizerinde dogrudan bir talep haklar
bulunmamaktadir

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikas1 sahiplerine KT VKS’ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya
Murabaha so6zlesmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklarin1 temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyli ve Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha
alacaklari ile simirhidir. Kaynak Kurulus’un temerriide diismesi halinde, Varlik Portfoyii’nden elde
edilen donemsel gelirler, Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklar1 geliri ve Varlik
Portfoyli’niin satisindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak tek 6deme
kaynagidir. Kira sertifikasi ihract kapsaminda diizenlenen sozlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, Sirket aracilig1 ile Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sézlesme
ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’ten sézlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklar talep etme haklari bulunmakla birlikte, Varlik Portfoyii disinda
Sirket’in diger mal varliklar1 veya Banka’nin mal varliklar1 {izerinde dogrudan hak iddia edemezler.
Varlik Portfoyii’nilin paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve s6zlesmeye aykiriliktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilmasi ongoriilen 6demeleri karsilamamasi miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi1 Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya karst herhangi
talep hakki kalmayacaktir.

4.3.2. Borc¢larin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek
haklarin icras1 zaman alic1 ve maliyetli olabilir

Kira Sertifikas1 uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne ihraca iliskin s6zlesme ve taahhiitlerde ongoriilen sekilde 6deme yapmasina
baglhidir. Banka veya Sirket bu ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin
yiikiimliiliiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek i¢in dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siire¢cler normal sartlar altinda masrafli ve zaman alici
olabilmektedir.

4.3.3. Kira sertifikalarinin likiditesi yatirnmecinin elinde bulunan tutara bagh
olarak kisith olabilir

Ihrag edilecek kira sertifikalarinin islem gorecegi Borsa Istanbul Borg¢lanma Araglari Piyasas: Kesin
Alim-Satim Pazari’nda yapilacak iglemler minimum 100.000.-TL, maksimum 10.000.000.-TL emir
biiytikliiklerine tabidirler. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinin tutarinin
bu limitlerin disinda kalmas1 durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi1 imkénsiz hale
gelebilir.

4.4, Varlik Portfoyii’ne iliskin Risk Faktorleri
44.1. Varlik Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sozlesmesi ¢ercevesinde Varlik Portfoyii, Teblig uyarinca KT VKS lehine yonetilmek tizere
s0z konusu Teblig ve Devir Sozlesmesi’'nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus tarafindan inancl
miilkiyet esaslaria gore KT VKS’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak Kurulug, Varlik
Portfoyti’nii, KT VKS lehine yonetmek iizere inanc¢li miilkiyet esaslarina gore elinde bulunduracaktir.
Bu husus, Devir S6zlesmesi’nde de

“Varlik Portfoyii Kira Sertifikalar itfa edilinceye kadar Devralan’in temsilcisi olarak ve inanilan
sifatina istinaden Devreden’de inangli miilkiyet esaslari dogrultusunda kalmaya devam edecek ve
bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan yonetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir S6zlesmesi’nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS’yi; Devreden
tabiri ise Kaynak Kurulus’u ifade etmektedir.
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Kaynak Kurulus, Devir Sozlesmesi ile Varlik Portfoyii’nli inan¢h miilkiyet esaslarina gore elinde
bulundurdugunu, bu varlik ve haklar iizerinde sdzlesmede yer alan islemleri gergeklestirme yetkisini
haiz oldugunu, Devir S6zlesmesi’'nde iistlendigi yiikiimliiliikler i¢in gerekli her tiirlii izni aldigini ve
Varlik Portfoyii lizerinde, Kira Sertifikas1 Sahipleri ile KT VKS aleyhine olabilecek herhangi bir
takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak Kurulus, buradaki yiikiimliiliklerinin veya
beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik Portfoyii’niin devrine iliskin olarak Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin, iddialar1 da dahil {igiincii kisilerin talepleri nedeniyle tazmin edilenlerin
herhangi bir zarara ugramasi halinde, s6z konusu zararlar1 derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
etmigtir.

Kaynak Kurulus’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a karsi1 yasal yollara
miiracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagcla yapilacak dava ve takiplerin
zaman alic1 ve masrafli olacagi nazara alinmalidir.

4.4.2. Varhk Portfoyiiniin Devri

Varlik Portfoyliniin devrine ya da yonetimine dair sdzlesmelerin, isbu sozlesmeler akdedildikten
sonra gecersiz hale gelmeleri yada gegersiz sayilmalari halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarini iade
etmeyi ve Kaynak Kurulus (Banka) da, KT VKS$’nin ugrayacagi zararlari tazmin etme
yiikiimliliiglinii ifa etmemesi yada Varlik Portfoytiniin herhangi bir nedenle geri alinmamasi halinde
KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir Sozlesmesi kapsamindaki O6deme ve tazminat
yiikiimliiliiklerinin ifas1 i¢in Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara bagvuracaktir. Borglarin
icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sartlar altinda zaman alic1 ve masrafli olabilecektir.

4.4.3. Leasing Konusu Emtianin Hasar ve Ziyam

Leasing Sozlesmelerine konu emtianin gesitli nedenlerle hasara ugramalar1 ya da zayi olmalari
halinde, bu sézlesmeler ¢ercevesinde ddenmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s6z konusu
olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zarari1 soz konusu olabilecektir. Kira sertifikasina
dayanak teskil eden varligin hasara ugramasi ve/veya ortadan kalkmasi durumunda kira sertifikasi
sahipleri agisindan da kira bedellerinde yasanacak olasi aksamalardan otiirii zarar s6z konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin cesitli nedenlerle hasara ugramalar1 ya da zayi olmalar: riskine
karsi, ilgili finansal kiralama kanunu ve mevzuati hiikiimleri uyarinca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianin hasar veya kayb1 nedeniyle Kaynak Kurulus’un ugrayacagi
zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varlik Portfoyli'ne temel teskil eden Leasing Sozlesmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtianin kismen veya tamamen kaybi halinde de yukarida ifade edilen kira
bedellerinin 6denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT VKS’ye
devir ve temlik ettigi Varlik Portfoyli’nii esdeger Varlik Portfoyii ile ikame edebilecektir. Dolayisiyla
emtianin hasar ya da ziyair halinde finansal kiralamaya konu yeni varliklar ve bu varliklara iliskin
Leasing Sozlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik Portfoyii’ne dahil edilebilecektir. Bu durum kira
sertifikas1 sahipleri acisindan bir risk teskil etmemekte olup, aksine emtia ikamesi ile varlik
portfoyiine alinacak yeni varliklar ve haklar ile kira sertifikasi sahiplerinin ugrayacagi olasi zarar
bertaraf edilecektir.

5. HALKA ARZA iLiSKIiN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Isbu dokiimanm onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aracit notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Isbu dokiimanmn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5.1 ve 5.2 no’lu maddelerinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Fon kullanicis1 Kuveyt Tiirk olup, KT VKS kira sertifikalarinin ihracin1 gergeklestirecektir. Kira
sertifikalarinin halka arzinda aracilik yapacak olan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arzin
gerceklesmesine bagli olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Ayrica Kuveyt Tiirk yetkili yatirim
kurulusu olarak Vakif Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun disinda halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Isbu dokiimanmn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
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