VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S.
Ozettir

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 26/12../293(3 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimzin toplam 12.000.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavami kapsamndaki
kira sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar: heniiz belirlenmemis
olup, daha sonra belirlenecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, séz konusu Kira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢¢inin
fon kullamcisindan yapilan tahsilatlarnn yatirimeillara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihrageiya olan deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicismin ihragciya karst
temerriidii halinde ihragcinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatinmcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek Kkira
sertifikalarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi

yoktur.

Bu dzet, ihrag bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin &zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek kira sertifikalarma iligkin yatirnm Kkararlan ihrag bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu §zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragc bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
aract  notu, ortakhfimzin www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon Kkullanicisinin
www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa araciik edecek Vakif Ya d&“
Degerler A.$.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri/ ile® tyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... [eveid anrnn. tarihinde yayn
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar. 77 Aralk 2019 a

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan y: nlg(f E3n
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ih
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; ihragcl, ihraca a
yetkili kurulug, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarna ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak,

izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin vamltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi
bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme

kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giorevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve &zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullamcisi
Vakaf Katihm Bankas: A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
18 Arahk 2019
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2. FON KULLANICISI VE iHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Fon kullanicisi ve ihrag¢ginin ticaret unvani

Fon Kullanicisi Vakif Katilim Bankasi1 Anonim Sirketi
Ihraca Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullanicis: ve ihrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicis: ve
ihragcimm kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Ihraca Vakif Varhk Kiralama A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi

Merkezinin Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 35 71 - Faks: (0216) 800 31 81

Internet Adresi www.vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon Kullanicisi Vakif Katilim Bankasi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyikdeniz Caddesi

Merkezi Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

Internet Adresi www.vakifkatilim.com.tr e
Konuya iligkin ayrmmtil bilgi ihrac¢g1 bilgi dokiimanmm 5.1.4 no’lu ma(’l/f&;?nﬂ yQ.
almaktadur. 27 krak 2009 7
2.3. Fon kullanicisim ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen dnemli egilimle‘r a" \g $

sayesinde borglanma faizleri gerilemis, bireysel ve ticari kredilerde talep artlsmq';eﬂ(ﬂeri’
hissedilmeye baslanmistir. Tiiketici giiven endekslerinde yasanan kademeli artisin Sniim{iZae
donemde enflasyonun tek haneli rakamlara gerilemesi ile devam edecegi, bu durumun da ig
tiiketimin dinamiklerine pozitif katki saglamasi beklenmektedir.

2019 yilinda Merkez Bankasi’nin yiiriirliige almis oldugu diisiik faiz kori :St:::?'

Stirdiiriilebilir finansmanin ¢esitlendirmesi kapsaminda hem batili iilkelerin hem de Asya
iilkelerin Islami finansmanin avantajlarini fark etmesi ve bununla birlikte faiz hususunda
¢ekinceleri olan Kitlelerin yavas yavag sisteme katilmasi sonucunda, Katilim Bankaciliinin
pastadan alacag: paymn 2020 yilinda da artmasi beklenmektedir. Yatirimci tabaninin biiyiimesi
ile Katilim Bankalan tarafindan gergeklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin 2020 yilinda bir
Onceki yila gore artis gOsterecegi tahmin edilmektedir. Ayrica ekonomideki olumlu

-

gelismelerinin etkisi ile kira sertifikasi ihraglarinda vadel\%i(r'lF uzama g limine girecegi
. ATIRIM
beklenmgktedir. Akat Man £dy o T <UL DEGERLER A §.




Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragei bilgi dokiimammin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.4. Fon kullamicismin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Fon kullanicis1 olan Vakif Katilim’in sermayesinin tamam Vakiflar Genel Midiirliigii (%99),
Bayezid Han-1 Sani (Il.Bayezid) Vakfi (%0.25), Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(I.Mahmut) Vakfi (%0.25), Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (I.Mahmut) Vakfi
(%0.25) ve Murat Paga Bin Abdusselam (Murat Paga) Vakfi (%0.25)’na aittir.

Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.’dir.

Vakif Katilim’in bagli ortakliklari olan Vakif VK$ ve Katilim VKS, yurt i¢i ve yurt dig1 kira
sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketleridir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimanmin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri §
Yoktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. ihraca bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

Y oktur. F

S

2.7. Se¢ilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

2.7.1. ihragerya iliskin secilmis finansal bilgiler

2 . (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagumsiz
Vak.lf YKS Ozet Bilango Sinirh denetimden | denetimden denetimden
Verileri (TL) . . .
gecmis) _gegmis) gecmig)
30 Haziran 2019 |31 Arahk 2018 |31 Arahk 2017
Dénen varhiklar 1.744.749.784 1.696.319.748 882.791.798
Duran varhklar - - 959
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.744.699.803 1.696.269.767 882.742 =N
Ozkaynaklar 49.981 49.981 49
Toplam kaynaklar 1.744.749.784 1.696.319.748 887.792.7}7-\ \
IR (@R
(Bagimsiz (Bagimsiz y RS
Vakif VKS Ozet simirh simirh (Bag.l msiz . VASN® 4
. . . denetimden | de £\ /
Gelir Tablosu denetimden denetimden ecmis) geq:\' ;
Verileri (TL) _gecmis) gecmis) g
30 Haziran . 31 Arahk 31 Arahk
2019 30 Haziran 2018 2018 2017
Hasilat 179.696.189 63.571.119 200.232.773 32.396.839
Briit kdr/(zarar) 0 0 0 0
sas faaliyet
kérv/(zarar) UL DEGERLE’*;:?.
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oplam kapsamh
[T@lir/(gider) 0 0 0 8.168

2.7.2. Fon kullamcisina iliskin secilmis finansal bilgiler

Vakif Katiim Ozet Bilango Bag1ms1.z St Bagl.m S1z Bagimsiz
_— Denetimden Denetimden . .
Verileri . . Denetimden Gegmis
(Bin TL) Gecmis Gegmis
30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017
Varhklar Toplam 27.170.232 20.951.602 13.207.459
Toplanan Fonlar 20.764.404 15.180.820 10.088.176
Ozkaynaklar 1.843.985 1.528.760 1.108.030
" B;glmls 1z B;glmls 1z Bagimsiz Bagimsiz
Vakif Katim Ozet ol iy Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu Denetlm.den Denetlm.den Gegmis Gegmis
(Bin TL) Gecmig Gecmis
30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018 31.12.2017
Ticari Kar/Zarar 379.291 189.369 273.036 163.047
(Net)
Faaliyet Briit Kan 950.571 687.646 959.680 457.641
Net Faaliyet Kin 341.617 284.280 415.756 170.051
Diénem Net Kiri 254.686 224.520 326.779 138.267

Fon kullamicisi, Vakif Katilim’in son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durum ve
faaliyetlerinde 6nemli olumsuz bir degisiklik olmadigim beyan ederiz.

2.8. ihrage1 ve fon kullanicisinin deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi
Fon kullamcis1 Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin kredi derecelendirme notlar1 Fitc

tarafindan yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo as
kullanicisinin 6deme  giictinii olumsuz etkileyen bir gelisme olmadig as
1093
N 237 3

goriilmektedir.

Juu

77 kel 2019

Fitch AN ey
Ratings | 12.11.2019 | 15.10.2019 | 19.07.2019 | 31.05.2019 | 22.10.2018 | 1.10.2018 | 20.07.2018 01.&%& 252.3)'{1201]
Notu 5

&
Mg

N

Vadeli B+ B+ B+ B+ B+ B+ BB- BB+ BB+

1 .
Istanbii Titaret Sici

BogaziciKurimiar v 922 008 8
Mersig No.l)- -0883-59€001

TN . e
e

B B B B B PUF YAURINEMENKUL ORGERLER A S.
Akat Mal Ebulu ardin Cad Park Maya Siresi
F-2.A NBUL
Tel 0 ( ), 3% 77 Fakg 0 (212)
ki in




Uzun

Vadeli BB- BB- BB- BB BB BB BB+ BBB- BBB-
TL

Kisa

Vadeli B B B B B B B F3 F3
TL

Finansal

Kapasite|  b- b- b- b- b- b+ b+ b+ b+
Notu

Destek 4 4 4 4 4 4 3 3 3
Destek B+ B+ B+ B+ B+ B+ BB BB B
Tabam ) * BB+
Ulusal | AA(Tur) | AA(Tur) | AA(Tur) | AA(Tur) | AA(Tur) | AA(Tur) | AAA(Tur) | AAA(Tur) | AAA(TuN)

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrace bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.9. Fon Kkullamcismin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dnemli 6l¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Fon kullamicisimin dahil oldugu grup igerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolayi, fon kullanicisinin 6nemli dl¢iide etkilenmesi durumunun s6z konusu
olmayacag diigtinlilmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragq1 bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu madd
almaktadar.

2.10. Fon kullanicisinin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi 2 7 Aralik 2019
Ana Ortaklik Banka, katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik yapmaktafir.

Banka, esas olarak ‘’6zel cari hesaplar’’ ‘’katilma hesaplar’’, “katilma es&a’p_l‘, o
vekileti havuzlan” ad1 altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, birt ysel, fiit Sman’

destegi, kér-zarar ortakligs yatirimi, finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin fi Dane Ve
ortak yatinmlar yoluyla fon kullandirmaktadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimanmmmin 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullamcisi ve ihraccimin ydnetim hakimiyetine sahip olanlarin ad, soyadi,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag

Fon Kullanicisimin paylari arasinda imtiyazli pay bulunmayip, yonetim hakimiyeti Fon
Kullanicisinin sermayesinin %99’una sahip olan kanun ile kurulmus kamu tiizel kisisi Vakiflar
Genel Miidiirligt’ndedir. Yonetim hakimiyetinin kaynag: Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin pay
ve pay miktardir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararasi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, 12/11/2019 tarihinde Vakif Katithm’in
uzun vadeli yabanc para cinsinden kredi notunu “B+”, uzun vadeli yerel para cinsinden kredi
notunu “BB-" olarak belirlemistir.
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Konuya iligkin ayrintihi bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

Yoktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7 no’lu maddede yer

almaktadir.

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler

Yoktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 7 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.16. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Fon Kullamicisimin Yénetim Kurulu Uyeleri;

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Siiresi/ Sermaye Pay:
Fon "
Kullanicisinda/ Kalan Gorev
'i.hra“:lda Siiresi (TL) (%)
Ustlendigi
Gorevler
Oztiirk ORAN | Yonetim | Yonetim Kurulu | 3 Yil/2 Yil =X 0K
Kurulu Bagkani, \
Bagkani Kurumsal “
Yonetim 27 kralik kg 2t
Komitesi &
Bagkan M i /
Dr. Adnan Yonetim | Yonetim Kurulu | 3 Yil /2 Yil :-"_”’Y;QQKA
ERTEM Kurulu | Baskan Vekili,
Bagkan Kurumsal
Vekili YOnetim
Komitesi Uyesi
Naci AGBAL | Yénetim | Yonetim Kurulu | 3 Yil/2Yil | YOK YOK
Kurulu Uyesi,
Uyesi | Ucretlendirme
Komitesi
Bagkani
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Osman CELIK

Yo6netim
K_.urulu
Uyesi

Yonetim Kurulu
Uyesi ve
Denetim

Komitesi Uyesi,

Kredi Komitesi
Bagkani,
Denetim

Komitesi Uyesi

3Yil/2Yil

YOK YOK

[lhan
ALBAYRAK

Yonetim
K“urulu
Uyesi

Yonetim Kurulu
Uyesi,
Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

3Yil/2Yil

YOK YOK

Mustafg
ERDOGMUS

YoOnetim
K“urulu
Uyesi

Yo6netim Kurulu
Uyesi ve
Denetim
Komitesi
Bagkani,
Denetim
Komitesi

Bagkani, Kredi

Komitesi Uyesi

3vil/2Yid

YOK YOK

Ikram
GOKTAS

Yonetim
K"urulu
Uyesi

Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Miidiir, Kredi
Komitesi Uyesi,
Kurumsal
Yonetim

Komitesi Uyesi

3Yil/2Yd

YOK YOK

/‘ T.O0N\

Ihrageinin Yénetim Kurulu Uyeleri;

27 ka0 g By
;“.‘\ i“ Q's I‘lﬁ

. \ ’r "lns.s\z v
Ad1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda | Girev Siiresi / liayil;”)/
Fon . o '
kullanicisind Kalan Gorev
a/ Ihrag¢gida Siiresi (TL) (%)
Ustlendigi
Gorevler
Ali GUNEY Yonetim Yonetim | 3Y/25Y1l | YOK YOK
Kurulu Kurulu
Bagkani Bagkani
Alpaslan OZEN | Yonetim Yénetim 3Yil/25Y1l | YOK YOK
Kurulu Kurulu
Bagkan |Bagkan Vekili
arS, Vekili MENKUL pcsmzia:.
043 Pagiktay 34335 ISTANBUL
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Evren UCAK Yonetim Yonetim 3Yl/25Yd YOK YOK
Kurulu | Kurulu Uyesi
Uyesi
Selim Sabri Yonetim Bagimsiz 3Yil/25Y1 YOK YOK
GULER Kurulu Yonetim
Uyesi Kurulu Uyesi
2.17. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda
. Sorumlu Ortak . |
Hesap . B.a glm.su Denetim Adres Bagdenetginin Denetim Gorilg 1
Dénemi Sirketi Tirid |
Adi Soyadh
Fon Kullameisi; Vakif Katilim Bankasi A.S.
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak Bagimsiz
30.09.2019 Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Smurh Olumlu
e Muhasebeci Mali Biiytikdere Caddesi, Harman,SMMM Denetim
Misavirlik A.S. 34398 Sanyer/istanbul
Gliney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
31.12.2018 Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Bagimsiz Olumlu
o Muhasebeci Mali Biiylikdere Caddesi, Harman,SMMM | Denetim
Musavirlik A.S. 34398 Sanyer/Istanbul
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak Bagimsiz
30.09.2018 Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Suurls Olumlu
e Muhasebeci Mali Bitylikdere Caddesi, Harman,SMMM Denetim
Miusavirlik A.S. 34398 Sanyer/Istanbul
Giiney Bagimsiz Orjin Plaza, Maslak
31.12.2017 Denetim ve Serbest No:27 Kat:1-5, Eski Damla Bagimsiz Olumlu
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3. IHRAC EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER
3.1. Ihrag edilecek Kira sertifikalar ile ilgili bilgiler

Bu 8zetin onay tarihi itibariyle gerg:eklestiril_mesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas:
ihraci bulunmadigindan, bu madde igerigine Thrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek kira sertifikas: ihraglarina iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aracit notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalar tizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya kira sertifikasini alanlarin haklarm kullanmasima engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadidmna iligkin bilgi:

Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gergeklestiril_mesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi
ihraci bulunmadigindan, bu madde igerigine Ihra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gergeklestirilecek kira sertifikas ihraglarmna iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

3.4. ihra¢ edilecek kira sertifikalarinm yatinnmciya sagladigt haklar, bu haklarm
kullanim esaslar ve bu haklara iligkin kisitlamalar ile derecelendirme notlar::

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas:
ihraci bulunmadigindan, bu madde igerigine Thrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek tizere
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Getiri oram ve yatirnmcilara yapilacak demelere iliskin esaslar:

a) Getiri oran: Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi
yoluyla kira sertifikasi ihract bulunmadigindan, bu madde i¢
kapsaminda halka arz edilmek tizere gergeklestirilecek kira ferti
iliskin 6zetlerde yer verilecektir. 27 dralik 20

pl }ai halka arz

b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam: Bu o&zetin iyle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: i S 1 an,
bu madde igerigine Ihrag Tavam kapsaminda halka ab Cd’ilm\ig,vfizere
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iligkin 6zetlerde yer veril: ir

¢) Getirilerin ne zaman denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri: Bu 6zetin onay
tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihraci
bulunmadifindan, bu madde igerigine [hra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek
lizere gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

d) Getiri oramimin belirlenmesinde esas ahnacak olgiitler: Bu zetin onay tarihi E
itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas1 ihraci ]
bulunmadiindan, bu madde igerigine thra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek
lizere gergeklestirilecek kira sertifikas: ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yilhik getiri orami: Bu 6zetin onay tarihi
itibapjyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas1 ihraci
n g AN ; d LERAS.
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3.6. Kira sertifikalarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Ihragg1 tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi gergevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onayim takiben Borsa kotuna alinarak KAP’da
yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goérmesi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Fon kullanicisi ve ihrageimin kira sertifikalarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. Thrageimn kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikas ihraglarinin yonetim sozlesmesine, alim-
satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullamilmas: suretiyle gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, ySnetim sdzlesmesine veya alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda
ihrag neticesinde VK$ herhangi bir Varlik veya Hak tizerinde miilkiyet hakkina sahip
olmayacak, bu nedenle Varliklar ve Haklar VK$’nin ve dolayisiyla Yatirnmcilarin teminatim
teskil etmeyecektir.

VKS§’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katihim tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VK$’nin Yatinmcilara yapacag: 6demeler, Vakif Katilim’in VKS§’ye yapacagi
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasmna bagh olacagindan, Yatinmeilar Vakif Katilim
tarafindan VK$’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Aynca, Vakif Katihm yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy
kapsaminda borglu olan kisilerin borglarim zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda garanti edecektir. Bu kapsamda (qag\
dolayisiyla Yatiimcilar), Portfdy Borglular’nin ve Yatiim Borglulan b"&g@‘m
A
5 |
i1y

zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir
VK§’ye Ihraca esas sozlesmeler cergevesinde Vakif Katihim tafafiddin? %l‘@m
Odemeler Yatiimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi icin yeteli i)
Yukarida agiklandigi iizere, yonetim s6zlesmesine ve alim satima dayali ihraglar fs;' VEGYin® ..
ve dolayisiyla Yatinmcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Yonetim séz f%\slr_i_é:u/
alim-satima dayal: Kira Sertifikas: ihraglarinda Vakif Katilim’mn temerriidii halinde, VKS’nin
dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve
Haklar VK$’nin (dolayisiyla Yatinmcilarin) teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS,
dayanak Varlik ve Haklan paraya gevirerek Yatirimcilar tazmin edemeyecek, sadece Vakif
Katilim’a karg1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda yatinnmcilar, VKS
(ve dolayisiyla Yatinnmeilar) Vakif Katilim’in [IK  ve sair mevzuat kapsaminda Oncelikli
olmayan diger alacaklilan ile aym sirada olacaktir.

VKS$ Kira Sertifikas1 ihrac1 amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sOzlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hikkmtine gére; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklan esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip olg varlik ve haklar tizerinde esas szlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere
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yOnetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina d4hil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karari verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacag varlik ve haklarla farkh
tertiplerde kira sertifikas: ihrag edebilir. Kira sertifikas; sahipleri yalmzca kendi tertiplerine
iligkin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylan oraninda hak sahibidirler. VKS’nin
ihrage1 sifatiyla yurt diginda veya yurt i¢inde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkli tertip kira
sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlamilacak giderler ilgili kira
sertifikas1 bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayn ayn izlenir.

SPKn m. 61 (4) hikmii geregince “Ihraggimin  kira  sertifikalarindan kaynaklanan
ytkiimliiliikklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflas1 halinde portfSyiindeki
varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikas sahiplerinin haklarinin korunmasim teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirmez, ySnetimi/denetimi
kamu kurumlarma devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Vakif Katilim tarafindan VKS’ye 6denen gelirler, oncelikle ilglili Yatirimcilara
yapilacak 6demelerde kullanilacaktir. Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VK$’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmast durumunda
gegerlidir. Vakif Katilim’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatinmeilarin herhangi
bir 6ncelik hakki bulunmamaktadir.

4.1.2. Fon kullamicis: ve ihragginin kira sertifikalarma iligkin yiikiimliiliikl
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski: 27 Aralk 2019 1

ey
) 2 - f
Kredi riski; kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yuktiml i @lﬂ ngn |
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka’nin maruz "kalabife’éé@' ‘zdrar »

ihtimali olarak tammlanmustir. Bu risk aym zamanda, karsi tarafin mﬂgﬁ;‘lﬁfg@ﬁnﬁ:
bozulmanin neden oldugu piyasa degeri kaybim da igermektedir. Kullam te KrGqis £5ki
tanimina, bilango i¢i ve bilango dig1 portfoyler dahil edilmistir.

4.1.2.2. Kur Riski:

Kur riski, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Ana Ortaklik
Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasihig: kur riski ile ifade edilmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski:

Ana Ortaklik Banka’mn likidite riski, fonlamaya iligkin likidite riski ile piyasaya iligkin likidite
riskinden olusmaktadir.

10

Fonlamaya iliskin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’mn ongdriilebilen ya da 6ngoriilemeyen
tim nakit akis1 gereksinimini, giinliik operasyonlari ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin
geregince Karsilayamamasi sonucu Ana Ortaklik Banka’min zarar etme olasthigim ifade
etmektedir.

Piyasaya iligkin likidite riski ise piyasalarda derinliin olmamasi veya asin dalgalanma
nedenjyle Ana Ortaklik Banka’min herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan

iy veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegdj, zar ‘las1llgln1 ifade
Akat




4.1.2.4. Piyasa Riski:

Piyasa riski, bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tuttugu pozisyon/portfsyler
nedeniyle, kar pay: oranlarinin, kurlarin ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagl olarak
zarar etme ihtimali olarak tammlanmigtir. Banka’da piyasa riski i¢in kar pay1 orani riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligim kapsamaktadir.

4.1.2.5. Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, yetersiz veya baganisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dis
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasihif1 olarak tanimlanmaktadir.

4.2. Diger riskler:

Fon kullanicisinin maruz kalabilecegi diger riskler; itibar Riski, Ulke Riski, Transfer Riski, Is
Riski, Stratejik Risk, Uyum Riski ve Yogunlasma Riskinden olugmaktadir.

4.3. ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin riskler:

Kira sertifikasi sahiplerinin Varlik Portfoyii disinda VK$’nin diger varliklart veya Vakif
Katilim’in varliklan tizerinde dogrudan bir talep haklari bulunmamaktadir. Ayni zamanda
Banka veya Sirket Kira Sertifikasina iliskin ddemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, kira
sertifikasi sahiplerine karst her birinin ylikiimliiliiklerini icra etmeleri i¢cin ve/veya uygun
oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava agilmas: s6z konusu olabilecektir. Bu slirecler
normal sartlar altinda masrafli ve zaman alict olabilmektedir. Ote yandan fon kullanicisinin
topladifi fonlan degerlendirirken beklenen getiriyi elde edememe riski olabilecegi gibi, kira
sertifikalarinin likiditesi yatinmcinin elinde bulunan tutara bagli olarak kisith olabilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 4’iincii, sermaye piyasasi aracl
notunun ise 2°nci béliimiinde yer almaktadir. - "'“;‘»‘\
. 1 . C » £y ]

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER 27 keal 7(1@/ \
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri ' . FARE S E

! ’ \ 2 4
VKS, ihrage1 sifatiyla, Kira Sertifikalarindan saglanacak fonu Baglangig Partfoy Varhldadn

Vakif Katilim’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katilim ise ka j( palary’ (fon.
kullanicisi) sifatiyla kira sertifikasi ihraciyla VKS tizerinden fon saglamis olac "‘ =t

15

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

S.2. Halka arza iligkin temel bilgiler

Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi
ihraci bulunmadigindan, bu madde igerigine [hrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek fizere
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Kira Sertifikalarimin ihracinda Vakif Yatinm Menkul araci kurum olarak gorev alacak ve
verdigi hizmet karsiliginda komisyon geliri elde edecektir.

bulunmamaktadir.
AAS.
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Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

34. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag maliyetler hakkinda
bilgi

Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi
ihraci bulunmadigindan, bu madde igerigine [hrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek {izere
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.
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