TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O'dan

Ortakligimizin 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu cergevesinde onaylanmus olan
izahnamesi kapsaminda 4.300.000.000 TL nominal degere kadar halka arz edilebilecek bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli ve 168 giin vadeli
bono ile 100.000.000 TL nominal degerli ve 357 giin vadeli bononun satisina iliskin
duyurudur. Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag
597.575.700 TL nominal tutara yiikseltilebilecektir.

S8z konusu bononun satisina iliskin isbu sirkiler, 6362 sayil Sermaye Piyasasi
Kanunu gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul*)’nca onaylanmistir. Ancak sirkiilerin
onaylanmasi sirkillerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii anlamina
gelmeyecegi gibi. bonolara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bonoya iliskin olarak
ihraggtmin yatinmeilara kargi olan ddeme yiktimlillugd Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti aluna alinmamis olup. yatinm kararinin, thragginuin  finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gereckmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamluc: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin sz konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde: halka arz edenler. ihraca aracilik eden araci
Kurum, varsa garantér ve ihragginin ybnetim kurulu dyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Bagimsiz denetim.
derecelendirme ve degerleme kuruluglan isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere dayanak olan
izahnamede yer almak Gzere hazirlanan raporlardan. raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklari raporlarda yer alan yanhg. yamltici ve eksik bilgilerden 6362 sayili Kanun
hikiimleri gergevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 10/07/2013 tarihinde, izahname degisiklik
metinleri ise 23/10/2013, 06/12/2013, 21/02/2014 ve 21/04/2014 tarihlerinde ortakhigimizin
www.vakifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.
Yatinm kararmnin izahnamelerin ve sirkillerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonrast verilmesi gerekmekitedir.

08.07.2013 tarihinde onaylanan. 4.300.000.000 TL jevoswie ilitksn izahname
kapsaminda daha 6nce thrag edilen borglanma araglarina iliskin bilgiler tabloda verilmekiedir.
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L. Yatinmcilara Uyarilar:

Tirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt igi subelerinde gergek kisiler adina
agiimig olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk
Lirasi, d6viz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalart ile bu
hesaplara iligkin faiz reeskontlan toplaminin 100 bin TL've kadar olan kismu, Tasarruf
Mevduat Sigorta Fonu aracilig: ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Banka tarafindan ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak
Bankalarca yatinmcilara Odenecek tutarlar, Bankaciik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun 16/09/2011 tarih ve 20190 sayii Kurul Karar'min 1-b) maddesinde de
belirtildigi iizere. Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu tarafindan sigortalanmamis oldugundan
Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda degildir. Bu hususun gercek kisi
yaurimetlar tarafindan yatirim karan verilirken dikkate alinmasi gerekmektedir.
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1.IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN RiSK FAKTORLERI

isbu sirkiifer e ihrac) vapilacak olan banka bonosuna iliskin thraccinin vatinmeilara kars)
olan ddeme vikimldligi herhangi bir kamu kurulusu trafindan garanti aluna alinmamis
olup, vatutm karartin, thracewmin lfinansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi

gerekmektedir,

Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da banka bonosuna iliskin yitkiimluliklerin ddenmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yikiimliilikkleri bulunmamaktadir. Borsa Istanbul A.S.
(BIAS ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihraggisinin ddeme yiikUmliligiini yerine
getirememesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir. Ihrac edilecek banka bonolar Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir Oriin olmaytp TMSF nin herhangi bir 6deme
garantisi yoktur,

Tirkiye Vakiflar Bankas) T.A.O. (Vakiflar Bankas! veya Vakifbank veya Banka) finansman
saglamak amaciyla. faiz karsiliginda teminatsiz bono ¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu
bonolan satin alacak yatinmcilara thrag etmektedir. Bono sahibinin anapara ve faiz alacag
digtnda higbir talep ve Vakifbank'in genel kurullanna veya yonetimine katilma gibi higbir
ortaklik hakki yoktur.

Vakifbank'in bono ihracina katilan yatinmeilar yatinm kararm olustururken asagida yer
verilen risklerle simirli olmamak kaydi ile bono yattmmindan kaynakianan bazi risklerle
karsilasabileceklerdir. [hrag edilen bonolan alan yaunimcilar asagida aynntli sekilde
agiklanmug risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimeinin vadede parasinin kismen
veya tamamen alamamas: ile vadeden dnce yatinmi nakde déniistirme sirasindaki para
kayiplanini ifade eder. Bu riskiler sistematik risk kapsaminda tiim sekidre ve piyasava ait
risklerle. sistematik olmayan ihragg bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1 Ihrager Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatinmcimin karsilasabilecegi zarar
olasiifidir. Bu durumda yatinmei, ihrageinin taahhilt ettigi demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadir.

Bono ve/veya tahvil ihrag¢isiun anapara ve faiz yitkimliilitklerini ddeyememesi durumunda
yatrimeilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan lcra
ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiiktimlerine tabidirler. Bor¢lanma
aract alacaklan, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincii sira™
bashg alundaki imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir,

1.2 Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden énce satiimasi durumunda s6z konusu enstrimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatiimcinin zarar etme
olasthgidir. lhrag edilen bonolarin piyasada olusacak degeri. faiz oranlaninin degisiminden
etkilenecektir. Enstrlimanin fiyat faizlerdeki artistan ters yonlii etkilenmektedir. dolayisiyla -
piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarimin yikseldigi durumlarda bono ve/vtya -
tahvilin fiyat diser ve yatirumcimin zarar etme olasihgt artar. Faiz oranlarimin dugtigi -~ ;-
durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyat artar. ‘ a0 '.-',: . g

Baska bir deyisle. ihrag edildikten sonra, bonolarin ve tapgllerin fiyat i inci el plyasada 4
belirlenecektir. lhrag eden kredi kurulusunun kredi degerljfigin 'en bagimsiz plarak piyasa&ﬁki_\_{
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faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar bonolanin ve tahvillerin piyasa fiyatini diistirticii
ybnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bonolarin ve tahvillerin piyasa fiyatini artiine: yonde
ctki gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimin genel
seviyesinde yasanan artig veya azaliglar nedeniyle kargilasilabilecek zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki artig ya da azahslar, ihragginin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacakur. Diger bir deyisle, yatinmei, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O'nun internet sitesi ve KAP'ta
ilan edilen faizi elde edecektir.

1.3 Likidite Riski:

Yatnimeinin, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptigi yatinmi vadesinden dnce nakde
¢evirmek istemesi durumunda s¢z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut pivasa
yapisimn sig olmasi ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlarnn uygun bir fiyatta. yeterli
witarda ve gerekli zamanda elden gikaramamas) halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

1.4 Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri diginda, bono/tahvil ihraggisinin  ydnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

1.5. Diger Riskler:

Bonolarn Likiditesinin Yatinmcmin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmasi
Riski

lhra¢ edilecek bonolarin islem gorecegi piyasada yapilacak islem buytklikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarimin bu alt
limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satiimasi imkansiz hale gelebilir.

Diger

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup. aym kanun hilkimleri uyarinca BDDK'nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde
bankalann BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduatt Sigorta
Fonu’na devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA IiLISKiN BILGILER

2.1. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ karan

Vakifbank. satisa konu olan 400.000.000 TL ve 100.000.000 TL nominal degerli bonolarin’ -

halka arzini, Vakifbank Ydnetim Kurulu'nun 15.03.2013 ve 23.05.2013 tarih. 84265 ve 84549

say!h kararlanyla. farkli tir ve vadelerde. bir veya birden fazla defada. yurt iginde veya -

yurtdisinda TL. cinsinden halka arz ve/veya tahsisli satis ve/veya nitelikli yatinmcilara sats . -

ydntemiyle ihra¢ edilmek (izere toplam 4.300.000.000 TL nominal degerli bono vé‘ﬁyeyé L

tahvil ihracr igin Genel Mudivlige verdigi vetkive istingden. Genel Mifliriik karariilé |

almistir.




Halka arz edilecek bonoya fazla talep gelmesi durumunda 97.575.700 TL ek satis hakk
kullanilarak toplam ihrag tutan 597.575.700 TL nominal tutara yiikseltilebilecektir.

2.2. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarninin;

a) Tiirii:Bono

b) 1SIN kodu: fhrag edilecek bonolara iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tretilerek
Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulugsun wnvam, adresi: Bonolar
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagr Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sighi /istanbul

2.3. Bor¢lanma aracinin hangi diizenlemeler cergevesinde ihrac edildigine iliskin bilgi:

lhrag edilecek bonolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2! Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:Il, No:22 sayll “Borglanma Araglannin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satigina iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyaninca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bonolara iliskin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde
yayimlanan [I-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Sausi  Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bonolar. BIAS in “24.06.2004 tarih ve 25502 sayih
“Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&netmeligi® kapsami ile Borglanma Araglan Piyasas
Midirliigi'niin Bor¢lanma Araglan Piyasast Islevis Esaslannmi Diizenleyen 435 sayilt
Genelge hikimlerine tabi olacaktir,

llgili BIAS Genelgelerine gére Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bonolarin kota
alinabilmesi. BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. {lgili Pazar sabit
getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gdrmelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla kurulmustur
ve aym gin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabiimektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemier her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym
giin valdrlid (Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi glin baglangig valorli) islemler 9.15-12.00 ile

13.00-14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valorlii) :
iglemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapiimaktadir. Emirler isleme konu ™ =
menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir buyuklugu ve katlan $elgl1ndt,

tetilir. Vakifbank tahvilleri ve bonolart igin 10.000 TL minimum ve 10,000, 00@ TL
maksimum nominal emir bityliklikleri gecerli olacaktir.
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2.4, ihrag edilecek bor¢lanma aracinin yatinnmcilara sagladigr haklar, bu haklarnn
kullanma esaslari ve bu haklara iliskin ksitlamalar:

Vakifbank. 168 giin ve 357 giin vadeli iki adet bono ihrac1 gerceklestirecektir.

Bonolar iskonto esasina gore ihrag edilecektir. Yatinimeilar aimaya hak kazandiklan bonolar
nominal tutarina gore, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren hesaplanmaya
baslanan faiz oranina gére vade sonunda getiri elde edeceklerdir. Ihra¢ fiyat ile nominal
deger arasindaki fark yatirimeilarin vade sonunda elde edecegi getiriyi olusturacaktur.

Yatnmeilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin 8demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihigiyla yapilacakur.

MKK sisteminde yatinme: bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKKya tiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Vak 1fbank tarafindan topluca aktanlacakur. Bonolara
ait bedeller Vakifbank tarafindan MKK hesabina briit olarak aktanlacaktir. MKK’ya iive
kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri. yasal vergi kesintilerini kaynaginda
yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatinimcilara 6deyecektir,

Bonolan satin alan yatinmcilann haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida belirtiimistir:

- Bono sahipleri. Vakifbank’in kar zarar riskine katimaz. Sadece Banka'ya faiz
karsihiginda bor¢ vermis olmaktadir.

- Bono sahipleri Vakifbank’in yénetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda Vakifbank'in Gzerinde
baska bir hakk: (ortaklik, kar pay), oy hakki vb) yoktur.

- Bono alacaklan, [cra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirlukteki lcra ve 1flas Mevzuatina gore, Banka
aleyhine yuritilen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki oncelik durumlan fcra ve Iflas
Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. fhragoinin yikiimliiliklerini yerine getirme siralamas icinde ihrac planlanan
bor¢glanma aracimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay) etkileyebilecek veya bor¢lanma
aractmn ihragcinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliikklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Bonolar ve tahviller, lcra ve 1flas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine
tabidirler. Thra¢ edilen bonolara iliskin odeme yiikiimliligt, Uglineli bir taraf tarafindan
garanti altina alhinmamugtr. Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da bonolara iliskin
yiktimliliklerin -~ 6denmesi  konusunda bir  sorumluluklan  veya  yikiimlilikleri
bulunmamaktadir. e

Bono ve tahvil alacaklar, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiinct
Sira” baglig alundaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar™ arasinda yer a!maktadlr'

Yirtrlokteki Icra ve [flas Mevzuati'na gore, miflisten adi ve rehinli alacakhiarm ssm%i o

asafidaki gibidir, 27 i Wk ’

1. Hflas masraflan ve iflas masasinn borglan biitiin alagakilardan 6nge ve tam olarak

odenir. (11K md. 248)

:‘ GE A R ME kgdhwﬁ.ﬁifz’f“ ER !‘« 9.
st e Vg

“ caret Unvane: TOgki
yican Mark&z N}re |




2. Bir malin aymindan dogan kamu alacaklan (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek (izere: teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

2.6.Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon ddeme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacad, son 6deme tarihleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte ddenecektir. Talep toplamanin son giinii olan 04/06/2014 tarihinden
sonraki is glinii olan 05/06/2014 tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlan. fiyau ve
dagium sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup. sonuglarin onaylanmasimn ertesi i§ giinii
olan 06/06/2014 tarihinde bonolar yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlann
yaptldigi giin bononun vade baslangig tarihi olacaktr.

1- 168 giin vadeli ihrag edilecek banka bonosunun;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 06/06/2014
* Vade Sonu Tarihi: 21/11/2014 olacaktir.

2- 357 giin vadeli ihra¢ edilecek banka bonosunun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 06/06/2014
* Vade Sonu Tarihi: 29/05/2015 olacaktrr,

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifi gosterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplandig:

1- 168 Giin Vadeli Bono:
Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Thrag edilecek olan 168 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS):

06/08/2014 itfa tarihli ve TRT060814T34 tanimh
24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tammh
07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tamiml:
25/03/2015 itfa tarihli ve TRT250315T19 tanimli menkul kiymetlerdir.

i
i

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan secilecek ve gefgxlez

kiymetler igin gbzlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agarhklh bilesik ﬁn?kn,
hesaplanacaktir, ) )
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Talep toplamanin ilk gind olan 02/06/2014 tarihinden &nce séz konusu DIBSlerin
28/05/2014, 29/05/2014 ve 30/05/2014 tarihlerinde (gbziem periyodu) BIAS Bor¢lanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirhkli ortalama bilesik
faizleri ve giintiik iglem hacimleri dikkate alinarak 30/05/2014 tarihinde aym giin valorli
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacakur.

Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 168 giine denk gelen gésterge
bilesik faiz orani. segilen iki DIBS'in gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi
agirhkl ortalama bilesik faizleri ve 06/06/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemi ie belirlenecektir.
Talep 1oplamaya baz teskil edecek gisterge bilesik faiz orani ihracin baslangig tarihinden bir
Onceki i gini (30/05/2014) yapilan hesaplamalanin ardindan,  www kap.gov.ir ve
www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanin son giinli, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in (secilen
DIBS'in hesaplamanin yapilacag) tarihlerde islem gdrmemesi halinde yukanda belirtilen ve
iik hesaplamada kullaniimayan diger iki DIBS'den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir)
talep toplama siirecinde (02-03-04 Haziran 2014) BIAS Borglanma Araglan Piyasasi'nda
olusan islem hacmi afirhikl ortalama bilesik faizleri ve giinliikk islem hacimleri dikkate
alinarak  04/06/2014 tarihinde aymi giin valérlii islem saati bitimini takiben ikinci bir
hesaplama yapilacakur, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirhikh ortalama
bilesik faiz. gézlem periyodu verileri kullamlarak yapilan. 30/05/2014 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin dzerinde olmas: durumunda séz konusu
faiz orani esas alinacaktir,

Bononun nihat faiz orani halka arzin bitimini takip eden is giinii (05/06/2014) www.kap.gov.ir
ve www.vakitbank.com.ir adreslerinde ilan edilecektir.

2- 357 Giin Vadeli Bono:
Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Ihrag edilecek olan 357 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

25/03/2015 itfa tarihli ve TRT250315T19 tanimh
13/05/2015 itfa tarihli ve TRT130515T1] tamml..
17/06/2015 itfa tarihli ve TRT170615T16 tanimii.
07/10/2015 itfa tarihli ve TRTO71015T12 tamml: menkul kiymetlerdir,

Belirtilen don menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan secilecek ve segilen

kiymetler igin gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agiriikl bilesik faizlert
hesaplanacakur,

Talep toplamamin ik giinii olan 02/06/2014 tarihinden 6nce stz konusu DIBS'lerin
28/05/2014, 29/05/2014 ve 30/05/2014 tarihlerinde (gdzlem periyodu) BIAS Borclanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Saum Pazan’nda olusan 1islem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizlert ve gunliik iglem hacimleri dikkate alinarak 30/05/2014 tarihinde aym giin valorli
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacakur. '

Bononun ihra¢ tarihi ile vadesi. arasindaki giin sayisi olan 357 giine denk gelen gfjsite_fgé S
bilesik faiz orani. segilen iki DIBS in gdzlem perivodu stirgsipee gergeklegen islem haémi
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agirhkl ortalama bilesik faizleri ve 06/06/2014 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri
olarak kullamilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.
Talep toplamaya baz teskil edecek gdsterge bilesik faiz oran ihracin baslangic tarihinden bir
Onceki i§ glni (30/05/2014) yapilan hesaplamalarin ardindan,  www.kap.gov.tr ve
www, vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanin son giinil, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS'in {secilen
DIBS’in hesaplamanin vaptlacag tarihlerde islem g&rmemesi halinde yukanda belirtilen ve
ilk hesaplamada kullamiimayan diger iki DiBS'den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir)
talep toplama stirecinde (02-03-04 Haziran 2014) BIAS Borglanma Araglan Piyasasi'nda
olusan islem hacmi agirhkh ortalama bilesik faizleri ve ginliik islem hacimleri dikkate
alinarak  04/06/2014 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben ikinci bir
hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni apirhikh ortalama
bilesik faiz, gdzlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 30/05/2014 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz tegkil eden ortalama bilesik faiz oramimin iizerinde olmas: durumunda s6z konusu
faiz oran esas alinacaktir,

Bononun nihai faiz orami halka arzin bitimini takip eden is giinit (05/06/2014) www kap.gov r
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

c) Gosterge faiz orammin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edildigi:

Ihrag edilecek bonolara dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlanimin  hesaplanmasinda
kullandan T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis DIBS'lerin ge¢mis piyasa
performanslari. BIAS'a ait internet sitesinden (hitp://borsaistanbul.com/yatirimeilar/guniuk-
bulten} takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime. sanayi iretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Mistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi'nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmas
durumunda bonolarin piyasa fiyat yitkselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyatt diser ve faizi yiikselir. Yatirimecilarin bonolan vadesinden 6nce satmak
istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyau {izerinden gerceklesecektir,

d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Miistesarli@) tarafindan ihrag edilen DIBSlerin faizleri, bliyitime, sanayi dretimi.
enflasyon. biitge dengest gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarhigs ve T.C.
Merkez Bankast'nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya . ...
DIBS lerin islem gdrdiigii BIAS Bor¢lanma Araglar Piyasas: Kesin Ahm Satm Pazan'nda -
resmi tatil ve/veya gene! olarak piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganistii kosullar nedeni” -

ile (resmi tatil. deprem. olaganiisti hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yagafimasy o7 v
durumlaninda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araclan Pivasast Kesin Alim ‘Satm
Pazari'nda ilgili DIBS lerin islem gérdigii en son 3 is giiniinde olugan ayn giin vaiéﬁzr!ﬁ“@'lgmy
hacmi agirlikl ortalama yilhk bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar tarafindan yaptlacakiir:.

“ng
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2.7. Faiz Gdemesinin tiirev bir kismunin olmasi durumunda, yatirimin degerinin
dayamilan aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢kt
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek bononun faiz Sdemesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.
2.8 Bononun vadesi:

Halka arz edilecek toplam 400.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 168 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 21/11/2014 tdr.

Halka arz edilecek toplam 100.000.006 TL nominal tutardaki bononun vadesi 357 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 29/05/2015tir,

2.9.itfa siirecine iligkin esaslar;

Bonolar iskontolu kiymetler olup. anapara ve faiz OGdemesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. Ihragginm ya da yatinmcmnmn istegine bagh olarak erken itfammn planlanmasi
durumunda itfa kosullar hakkmda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek bonolanin erken itfasi séz konusu olmayacakur,
2,11, Faiz ve anaparanin zamanasim:

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesinde ~Bankalar nezdindeki mevduat, kaniiim fonu, emanet
ve alucaklurdun hak sahibinin en son talebi, istemi, herhangi bir yazili 1alimatr tarihinden
baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir  Zamanasimina ugrayan her
tirlt mevduat, kaulhim fonu, emanet ve alacaklur banka tarafindan  hak  sahibine
ulasilamamas: halinde, yapilacak ilani miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir. " ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanasgimina Ugrayan Mevduat, Kauhm Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yénctmelik'in ilgili bélimiinde ise:

“Madde 8- (1} Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, ¢cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek kavrnesi verdikleri mugsterileri
adma acrlan mevduat hesaplarmda bulunan tuwtarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagimi stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile kattima hesabing iliskin kar
paylary da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katthim fonu, emanet ve alacaklurdan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazily 1alimati tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanagimnag ugrar.

(3) Hlan edilen zamanasiming ugramyg her tirli mevduai, katiim fonu, emanet ve' T
alacaklardan Mayis ayimn on besinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: !arafmdan SR
aranmayaniar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis awt sonuna kadar Fon'un Tmrkry ]
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar. bu durumu\ lgcﬁc
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimin fuiz vg kar paylar: il
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tutariar gasterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon a bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, kanlim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir " ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayihh Kanun hilkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin § yilhk
zamanasimina ugramis olan faiz &demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil
bedelleri, s6z konusu streler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

2.12. Yllik getiri oram ve getiri oraninin nasil hesaplandifi hakkinda bilgi:
1. 168 Giin Vadeli Bono:

a) lhrag edilecek olan 168 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS ler;

06/08/2014 itfa tarihli ve TRT060814T34 tamm
24/09/2014 itfa tarihli ve TRT240914T15 tanimhi
07/01/2015 itfa tarihli ve TRT070115T13 tammbh
25/03/2015 itfa tarthli ve TRT250315T19 tanimh menkul kiymetlerdir.

b. Belirtilen 4 DIBS'den; bir tanesi 06/06/2014 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 168
glinden kisa ve bir tanesi ise 06/06/2014 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 168 giinden uzun
olmak lizere; 2 tanesi Vakifbank tarafindan segilecektir,

e & & »

¢. Talep toplamanin ilk giini olan 02/06/2014 tarihinden Once segilen iki DiBS‘in
28/05/2014. 29/05/2014 ve 30/05/2014 tarihlerinde (birinci gdzlem periyodu) BIAS
Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan:

- glinltik iglem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve
- ginliik iglem hacimleri.

dikkate alinacak ve 30/05/2014 tarihinde aym giin valdrli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacakur.

d.  Talep toplamanin son glnil, yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS'in talep
toplama siirecinde 02-03-04 Haziran 2014 tarihlerinde (2. gbzlem periyodu) BIA$ Borglanma
Araglan Piyasas) Kesin Alim Saum Pazari’nda olusan iglem hacmi agirlikli ortalama bilesik
faizleri ve ginliik islem hacimleri dikkate alinarak 04/06/2014 tarihinde aym giin valérlii
islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Segilen DIBS'lerin
hesaplamanin yapilacagi tarihlerde islem gérmemesi halinde yukanda belirtilen ve ilk
hesaplamada kullaniimayan diger iki DIBS’den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir.
Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirhkli ortalama bilesik faiz, birinci
gozlem periyodu verileri kullanitarak yapilan, 30/05/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz

teskil eden ortalama bilesik faiz oraminin {izerinde olmas1 durumunda s6z konusu faiz orami. . - -

168 giinlitk bononun nihai faiz oramnin hesaplamalarinda kullamlacaktir,

. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 168 giine denk gelen gdsterg
bilesik faiz orani. segilen iki DIBS in “d™ sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve OG’O&"’OM"*-
tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullamlarak. yapiacak doé«;um;j
yakinsama {(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir. ;

-
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f.  “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi™ uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade giniine karsihk gelen noktas: olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Bono Vade Giin Says BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 2 |
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis) VK2

Gésterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

. Gosterge Faiz Orani'na ek getiri orani %0.45 (45 baz puan) eklenerek bononun faiz
oran! belirlenir,

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) | GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram : S
Bono Faiz Orani (Bilesik) ;' BBO

BBO=GFO+S

h.  Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz orani hesaplanir.

Bono Faiz Orani (Bilesik) BBO |
i
''''' Vadeye Kalan Giin Sayist T |
Bono Faiz Oran: (Basit) | BBB
E

BBB =( ((1+BBO}*(T/365 ) )-1)* (365/T)
2. 357 Giin Vadeli Bono:

a) Ihra¢ edilecek olan 357 giin vadeli bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS ler;

25/03/2015 itfa tarihli ve TRT250315T19 tanimh
13/05/2015 itfa tarihli ve TRT130515T11 tanimls,
17/06/2015 itfa tarihli ve TRT170615T16 taniml,
07/10/2015 itfa tarihli ve TRTO71015T12 tantmh menkul kiymetlerdir.

b.  Belirtiten 4 DIBS'den; bir wanesi 06/06/2014 itibariyle vadeye kalan giin SaY 151 )“17
giinden kisa ve bir tanesi ise 06/06,2014 iibarivle vadeye kalan giin sayis1 357 gundm uzun e

hE

olmak izere; 2 tanesi Vakifbank 1arafindan segilecektir. £

% ot
Y

c.  Talep toplamanmin ilk giinii olan 02/06/2014 tarihinden Once segilen iki Dfﬁq in.
28/0572014. 29/05/2014 ve 3070872013 tarithiermde  (birinct  gdzlem prlyodu) BfAb
Borgiannm Araglar Pivasast Kesin Alim ﬂzgfam Pazari nda olugany ' P iacie
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- gunlik islem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve
- glinlitk islem hacimleri.

dikkate alinacak ve 30/05/2014 tarihinde aym giin valorlii iglem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacakuir.

d. Talep toplamamin son gilnil. yapilan ilk hesaplamada referans alinan iki DIBS’in talep
toplama siirecinde 02-03-04 Haziran 2014 tarihlerinde (2. gdzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan islem hacmi agirhkli ortalama bilesik
faizleri ve glinitik islem hacimleri dikkate ahnarak 04/06/2014 tarihinde aym glin valérli
islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Segilen DIBS’lerin
hesaplamanin yapilacag tarihlerde islem gérmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk
hesaplamada kullanilmayan diger iki DIBS'den biri hesaplamalarda kullanilabilecektir.
Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirhkl:i ortalama bilesik faiz, birinci
gozlem periyodu verileri kullamlarak yapilan, 30/05/2014 tarihinde duyurulan ve ihraca baz
teskil eden ortalama bilesik faiz oraninin #izerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz orani
357 giinliik bononun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda kullanilacaktir.

e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 357 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani. segilen iki DiBS in »d" sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve 06/06/2014
tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar veri olarak kullamilarak. yapitacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

f.  “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi™ uyarinca, iki ortalama yillik bilesik
faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade giinine karsilik gelen noktas: olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Bono Vade Giin Sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ri
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = rl + ((r2 - r1)/( VK2 - VKD)*(BV - VKI)

g Gosterge Faiz Oram’na ek getiri oram %0.50 (50 baz puan) eklenerek bononun faiz
oram belirlenir,

Gosterge Faiz Oram (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Orans S
Bono Faiz Orans (Bilegik) =" | BBO

7
BBO=GFO+S f
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h.  Bono Yillik Bilesik Faiz oranindan: banka bonosu yillik basit faiz orani hesaplanur.

Bono Faiz Oran (Bilesik) BBO ?
Vadeye Kalan Giin Sayisi - T
o o ‘Bono Faiz Orani (Basit) 1 BBB B
H

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

2.13.Bono sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildif
ile ilgili mevzuat hiikimleri hakkinda bilgi:

Bono Alacaklisimn Haklan: 6102 sayili Tirk Ticaret Kanun'u uyarinca banka bonosu
alacaklilanimin haklan asagida verilmektedir:

-Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlaninin
varhd: halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK
md.549),

- Sermaye taahhiidinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigint bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden. borcunu ddenmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK md.550/2).

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhik alacakhst sifatlanindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azalttimas; halinde,
alacaklaninin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular. yonetim kurulu Gyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikieri takdirde (TTK md. 553) dogan zararlan
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK md. 554) dogan zararlar talep etmek.

-Uzun sireden beri ortakhgin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek: aksi takdirde
“ortakligin feshi” igin mahkemeye basvurmak (TTK md 530)

-Sermayenin kaybi ve borca batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gercek kaynaklart ve 6nlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin:
ertelenmesini istemek (TTK md.377)

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katulnug bmlunam i .

kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)" k

-Zarara ugrayan sirketin iflas) halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin lstemlerl iflas 1daruince
One sirilimedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md. 556; ' -
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- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlaninin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
ylUklemesi durumunda sirket alacaklilari bu kisileri. sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglan i¢in dogrudan takip etmek (TTK.md.395)

-Sirketin iflasi halinde ydnetim kurulundan son ¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513)

-Alacaklilar, hakimiyetin kétlye kullamiimasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile.
sirketin zarannin sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202)
- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakhlar alacaklanni tasfiye memurlarina

bildirmek (TTK.md.541)

-Birden ¢ok kisinin ayn1 zarari tazminle ylikimll olmalan halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gére, zarar sahsen kendisine yikletilebildigi 6l¢ide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miteselsilen sorumlu olmak, (TTK md. 557/(1)) haklarina
sahiptirler.

.14, On alim haklary, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan &n alim hakiarina
Hiskini slemler:

YOKTUR.

2.15. GARANTORE iLiSKIiN BILGILER VE GARANTI HOKUMLERI

YOKTUR.
3. HALKA ARZLA iLGILi GENEL BIiLGIiLER

3.1. Halka arz tutar::

Halka arz edilecek bonolar, 168 giin vadeli 400.000.000 TL nominal ve 357 giin vadeli
100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam halka arz tutan olan 500.000.000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan 597.575.700 TL
nominal degere kadar yiikseltilebilecektir,

3.2, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

02-03-04 Haziran 2014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

3.3. Bonolarin satiy fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yéntemi
igbu sirkiilerin 2,12 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 168 giin vadeli bononun gosterge DIBS bilesik faizinin tizerine ilave
edilecek ek getiri oram %0,45 (45 baz puan), 357 giin vadeli bono icin ise %0,50 (50 baz

puan) olacakur. Bononun nihai faiz orani ve sats fiyati talep toplama sdresinin bitimini takip % -

eden is giinii iginde izahname ve sirkiilerin yayimlandign www . vakifbank.comr advesti® =~

Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve www. kap.uov.ir adresli Kamuyu A\dln?amw R
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktr. b ’: :

Bononun fxyatl 1§hu swkuierm 2 !2 maddesmde behmlen formui llt. hesaplanan Bono Hik
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Bono Yilitk Bilesik Faiz Orani % BBO

Bono Vade Sonu Fiyati (TL) A 100

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi T

BBF

Bononun Fiyati

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

3.4. Satig ydntemi ve basvuru sekli:

Saus, Vakif Yaturim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama ySntemi
kullaniarak gergeklestirilecektir.

Halka arzda bono satin almak isteyen tim yanrimedarin; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde
belirtilenn bagvuru verlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu doldurmalan ve satin
alacaklan bonolann bedellerini isbu sirkilerin 3.6 maddesine gore vaurmalan gerekmektedir.

Talepte bulunan yaurimeilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkfileri okumalan dogruliusunda
vonlendirtlecektir,

Birevsel vatuimeiar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutartni. kurumsal
vabrrimeddar ve yurt digt nitelikl vaunmalar ise wlep formunda talep ettikleri bonolanin
parasal tutarmi veva nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak vaunmuelar, asaida belirtilen belgelert talep formlanina ekleveceklerdir:

¢ Gergek Kisi Yaunmear: Kimlik (niifus clizdam veya siirlicll belgesi veya pasaport)
fotokopisi

e Tizel Kisi Yaturimailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi. kurulug gazetesi, vergi
fevhasy ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatnmetlar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt sir
belirleyebilirler.

Alternatif dagium kanallarindan vapilan bagvurulardan talep formu alinmayacakur.

5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami mikearlar hakkinda bilgi:
lhrag editecek bononun nominal degeri 100 TL dir. Yatinmeilarin minimum parasal talebs
100 TL ofacaktir. Minimum talep tutanndan;adedinden sonraki talep arabiklanimin 1.-TL ve

katlart seklinde olmasy esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutan/adedi hakkmdm.
herhang bir sinirlamada bulunulmamigtr,




3.6. Bonolarnn bedelinin §denme yeri ile sekli hakkmda bilgi:
Yurti¢i Bireysel Yatrimcilar:

Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar asagida belirtilen Nakden Odeme. Kiymet Blokesi Yoéntemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatunmcilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutar
nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmeilann yatirdiklan
tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankas1 T.A.O. B Tipi Likit
Fon alinmas suretiyle nemalandinilacakur.

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatrimeilar, kendilerine
ait vatinm hesaplarinda meveut olan TL DIBS. 06.06.2014 vadeli TRQVKFB61411 ISIN
Kodlu Vakifbank Bonosu. Vakifbank B Tipi Likit Fon(6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa
Vadeli Tahvil ve Bono Fonunu (11. Fon) teminat gostermek sureti ile bono talep
edebileceklerdir.

Bononun 2.12 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97 }
06.06.2014 Vadeli Vakifbank Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %99

Blokaj igleminde:

e Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat.

o TL DiBS'lerde Vakifbank'in anlik actkiadiga geri ahm fiyats dikkate alinacaktr.

» 06.06.2014 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig geri alim fiyat
uygulanacaktr. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degigiklik gdsterebilir.

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
alunda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir
adet olusmayacak sekilde yukar yuvariama yapilabilecektir.

Yatinmeilann taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiriiniin tek bagina yeterl:
olmamas: durumunda, ayn: yatinm hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi

Ydntemi ile Talepte Bulunma™ bash@ altinda belirtilen teminata konu olabilecek kwmetirzr
ayni anda teminata ahnabilecektir. P L

Bu halka arzda blokajit kiymetierin bozdurulmasi Sabit Yontem'e gére yapilacaktir. i

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandifi giin, bu yéntemi tercih eden yatirimcilann dagitim h‘ztwm"@'" s
gére almay: hak ettikleri bonolanin bedelleri, yannmcnlarm bloke edifgn TL DIBS leri.
Vaklfbank Bonolan vefveya teminat kabul edilen fonlan re ey bozdurular tdenecektir.

el
1
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Teminata alinan kiymetlerin nakde donistiiriimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Ydntemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 05 ve 06 Haziran 2014
vadeli TL mevduatlarini teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun
talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktur.
TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit yonteme gore yapilacaktrr.

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandigy giin, bu vontemi tercih eden yaturnimcilarin dagium listesine
gore almay: hak ettikleri bonolarin bedelleri. yaurimcilanin. bloke edilen vadeli mevduatlan

re'sen bozdurularak édenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde donistiriiimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatinmetlar ve Yurt disi Nitelikdi Yatinmeilar

Kurumsal Yaurimeilar ve yurt disi nitelikli yatinmeilar bonolanin talep ettikleri parasal
tutarim nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmcilar, ddenmeme riskinin arac
kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, Sermaye Piyasasi Araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben Odeyebilirler. Vakifbank ve Vakif Yaturnm. talepte bulunan kurumsal
yatinmeinin talebini kabul edip etmemekte serbest olacakur. Talep ettikleri Bonolann parasal
tutanin: talep toplama siresi igerisinde yatirmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yaturimcitarn. giin
icinde saat 13.30"a kadar nakden yatirmus olduklan tutarlar, bonolar hesaplarina virman
edilecegi tarthe kadar Vakifiar Bankast T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmasi suretiyle
nernalandinlacaktir.

Kurumsal yatunmailar ve yurt disi nitelikli yatimmeilar dagiim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar bonolanin bedellerini ddemekten imtina edemezler ve
06/06/2014 tarihinde saat 12:00"ye kadar 6demek zorundadirlar.

Yatunmeilann yaurdig parasal tutara karsilik gelecek bonolarin nominal degeri. nihai faiz
oraninin belirlenmesi ve dagiim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli. dagitim listesinin hazirlanip. Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki isglnd icerisinde. sauis

gerceklestirilen Vakif Yaurim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmettari

hesaplarina iade edilecektir.
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Basvuru Yerleri:

Bonolann halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yaturimcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatinmeilar,

1} Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0(212) 352 35 81,

2) Vakufbank istanbul.Ankara, Jzmir Yatinm Merkezleri
Tel: 0(212)398 24 44,0 (312)455 88 88,0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tim subeleri,
4) Vakif Yatinm™n acente ve subeleri ve

S) Vakifbank [nternet Bankacilifs (www.vakitbank.com.tr)
aracilify ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Kurumsal yatirnmer ve yurt disi nitelikli yatinmar statiisiindeki tiizel kigi yatinmailar,
Vakif Yattnim. Vakifbank Yatinm Bankacihig Miidiirliigé ve Tim Vakifbank subelerinden,
TL. cinsinden vadeli mevduat blokesi ile basvuruda bulunacak yatinmeilar Vakifbank
subeleri ile Vakifbank Yatinm Merkezlerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri 5 Teminata Konu Talep Yoéntemi
Olabilecek Kiymetler
Vakif Yaurim Menkul Likit Fon, TL DIBS,
Degerler A.S. ve tiim acente | 06.06.2014 Vadeli Sabit Yontem 1
ve subeleri . Vakifbank Bonosu ;
| !
Tim Vakifbank Subeleri Likit Fon, B Tipi Kisa . ‘
Vakifbank Internet Bankaciig @ Vadeli  Tahvil - ve  Bono Sabit Yontem
Vakifbank Yatinm Merkezleri Fonu. _TL DIBS, 06.06.2014 |
Vadeli Vakifbank Bonolan

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Talep Ydontemi
Kiymetler
Vakifbank in tlim subeleri 05.06.2014 ve 06.06.2014
 Vakifbank Yatinm vadeli, TL cinsinden vadeli

Merkezleri - mevduat hesaplan

i
i
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi'nde™ yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagium sonuglanmin  kesinlestiriimesini  takiben Kurul'un §zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri uyannca KAP'ta ve Vakifbank
internet sitesinde (www.vakifbank.com.tr) duyurulacaktrr. Halka arz satig sonuglarina iliskin
duyuruda yatinme guruplan bazinda yapilan dagitim sonuglarina yer verilecektir,

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yilklenimde ve/veya en iyi gayret araciifinda
bulunacak kurulus/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan borg¢lanma
araclarinin tutar ile bu tutarin satiga sunulan toplam bor¢lanma araclarina orani:

Halka arz en iyi gayret araciligy ile Vakif Yatinm tarafindan gerceklestirilecektir,
b) Aracihik sizlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan Snemli husustar:

Toplam 500.000.000 TL nominal tutarindaki bonolarin halka arzi (Fazla talep gelmesi
durumunda halka arz edilecek bono miktan 597.575.700 TL nominal degere kadar
artiriabilecektir.) Vakif Yaurnim Menkul Degerier A.S. ile Vakifbank arasinda 02/01/2014
tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesi cercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilii esaslan ¢ergevesinde gerceklegecektir.

3.9. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Bonolarin halka arzina iliskin olarak yatinmeilar asagidaki gibi iki gruba aynlmglardir:

Yurti¢i Bireysel Yatinmalar: Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Yurtdisinda
isci. serbest mesiek ve miistakil is sahipleri dahil Turkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tlizel
kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamli 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak lizere asagida tanimlanan Yurti¢i Kurumsal Yatinmailar ve Yurt digt
Nitelikli Yatinmeilar tantmlan disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt disi Nitelikli Yatinmeilar: Yurt i¢inden bagvuracak olan
kurumsal yatinmecilar, yatirim fonlari, 6zel emeklilik fonlari. menkul kiymetier yatinm
ortakhklari, risk sermayesi yatinm ortakliklan, gayrimenkul yatinm ortakhklar. arac
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri. portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluslar, emeklilik ve yardim sandikian, vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararl "y
Derneklerdir. BACE Lt

Yurt disindan basvuracak olan nitelikli yatirimeilar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda
32 sayily Karar'la tammlanan disanida yerlesik olan. Gfizjzen %mh ve 2525% bh%@&
ﬂwm' (rrretlole 42 gt M- 304 asz Feitnar % %&,e;fanw Gﬁuu-&d?
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Tahsisat Esaslary:

Halka arz edilecek bonolarin yurti¢i bireysel yatirnmeilar ve kurumsal yatirimeilar ve yurt digi
nitelikli yatinmetlar arasindaki dagilimina. vurtii bireysel yatirimeilara en az %10. yurtigi
kurumsal yatinmecilara en az %20 aynlmasi kosulu sakh kalmak Uzere, gelen talebe gbre
talep toplamanin son gini Vakif Yaurnim'in 6nerisi ve Vakifbank’in onay: ile karar
verilecektir.

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun 11-5.2 “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi” ekinde yer
alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatnmcilann TC Kimlik
Numarasim igermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedenti ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikarldiktan sonra dagitim islemi ayagdaki
sekilde gerceklestirilecektir,

Yurtigi Bireysel Yatirimeillara Dagitim:
Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir.

{lk asamada. yurtigi bireysel yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep karsiltklar hesaplanacakur,

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim digi birakilan yaunmcilann talepleri
toplam talep tutarindan ¢ikarulacakur. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmcl grubuna
yapilan tahsisat tutariun, dagiim digt birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarmna
bélunmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama
Orant™ her bir yurti¢i bireysel yatinmeinin kigisel talebi ile arpilacak ve 1 TL nominal katlan
seklinde dagitilacakur.

Yurti¢i bireysel yatinmeilar igin oransal dagiim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagium sonucunda talep ettigi minimum miktarnt alamayan yurt ici bireysel
yatnmeilara yapilan daginm iptal edilerck bu yatinmecilara dagiulan bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacakur.

Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dt Nitelikli Yatwrimcedara Dagitim:

Her bir yatinmeiya verilecek bono miktarina Vakif Yaunim'in énerileri de dikkate alinarak
Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatrime: gruplanna dagiim yapilirken, dagium sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinur
koyan yaunmeilar acisindan gézden gegirilecek. ortaya ¢ikan miktarin bu alt simrin altinda
kalmasi halinde yatirime! istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmei gruplarina belirtilen yontemler ile dagiim yapihrken hesaplamalarda kilsurq'{-"'mté;y:f‘
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan bonolar. talebi tamamen kargilanamayan yat:;'n meuar ™
arasinda Vakifbank in uygun gordligii sekilde dagitslacakur. ;“ P N
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Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere itiskin bonolann kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif' Yatinim tarafindan yerine
getirilecektir,

3.10. Bor¢lanma araglarimn teslim zamam ve yeri:

Bonolann fiziki teslimi séz konusu olmayip. SPK Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Kargilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teslimi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.diizenlemeleri gergevesinde. dagium listelerinin onaylanmasinin
ardindan 06/06/2014 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
banka bonosu bagina maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul tcreti Srnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmis olup. esasen
SPK'min 11.31.1 sayth Borglanma Araglan Tebligi'nin Kurul ticretlerine iliskin 12. Maddesi 3.
Bendi cergevesinde ihrag miktan kesinlesen borglanma araclart nominal degeri {izerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borg¢lanma araclan”nin  ihrager havuz  hesaplarina
aktariimasindan dnce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek tzere yatirilacakur.

a. [hrag edilecek olan 400.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini toplam maliyetler
agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler " Baz Alinacak Sabit/Oransal | Tutar (TL)
Deger
o Vadeye Gare o
SPK Ucreti’ Nominal Tutar Degisen Oransal 200.000 j
MKK Ucreti ve bu iicrete iligkin . Vadeye Gore -
BSMV? Nominat Tutar Degisen Oransal 1.575
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti - Tavani Asarsa
' 1.000< Kotasyon Ucreti<10.000’ Nomina] Tutar Sabit 10.500
: Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
_ 80.000 (BSMV Dahit) :
Yinetim ve Satig Komisyonu“ Nominal Tutar Oransal © +0,1% Satg Komisyonu(BSMV

ahmini Reklam ve

Dahil)

. Tamtim Jzahname/Sirkiiler ' 10.000
. Baskive Yayin masraflan
CTOPLAM - 302.180.-TL

' Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal tutarl bonoya fazia talep gelmesi durumunda 97.575.700 TL ik

ek satis hakkinin tamarmimn kullam

? |hragtan ¢nce ihrag edilen nominal tutar Ozerinden
dicreti igin Ust limit 1500 TL'dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %60.,003 oraninda ilave icret
sdenmektedir. 1lgi tutara iliskin alt fimit 500 TL. Ust limit 25.000 TL.dir.
“Tutara BSMV dahildir. Kota aima ticretinin dorte biri yillik kotta kalma ticreti alimir.
* Takasbank Ucreti 100 TL{(+BSMV} dir.

* Soz Konusu oran Vakif Yaunm ile ya
tamaminin kullaniimasi durumunda yonetim komisyonu 99.5315.14 TL'ye yitks:

Imas! durumunda Kurul dcreti 298.787.75 TL olarak ddenecektir. _
%0.01 oramnda MKK hizmet bedeli ddenmektedir. lhrag

pilan sozlegme cergevesinde belirlenen orandrr. Ek satig hakkinin,.
elecektir. Saus komisyonu olarak:

Vakifbank tarafindan 8denecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatnm™m satigini yaptigi bonolarin pesin.degeri -
iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir. '

ihrag edilecek olan 168 giin vadeli b
komisyonu hari¢ nominal ihrag¢) tutarinin

ono igin toplam tahmini maliyet (ek satis ve saug ' .- -
yaklasik %0,07554 e teka '

Ko

§il etmektedir,




b. Thrag edilecek olan 100.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in tahmini toplam maliyetler
agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler | Baz Alnacak |  Sabit/Oransal Tutar (TL) :
Deger :
: Vadeye Gore
: . : . i N 70000 H
i SPK Ucreni' ¢ Nominal Tutar Degisen Oransal
MKK Ucreti ve bu iicrete iliskin | ., . ~ Vadeve Gére : mmmmmm | 575
BSMV? Nominaf Tutar Degisen Oransal - |
¢ Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tavani Asarsa 10.500 !
1.000< Kotasyon Ucreti<10.000° | Tominal Tutar Sabit : ;
- Takasbank ISIN Kodu® Sabit 105
) 20.000 (BSMV Dahil}
! Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal + 0.1% Satis Komisyonu(BSMV
. Dahil) :
! Tahmini Reklam ve ‘ :
¢ Tamitim,izahname/Sirkiter ; : 10.000
Baski ve Yayin masraflan
"TOPLAM : 157.180.-TL

"Halka arz edilecck 100.000.000 Tt nominal twach bonoya fasta talep gelmesi durumunda 97.575.700 TL Tk
ek satis hakkinin tamamimin kultanibmass durumunda Kurul Gereti 138.302,99 TL olarak ddenecektir.

* Thragtan &nce ihra¢ edilen nominal tutar izerinden %0.01 oraminda MKK hizmet bedeli 8denmekiedir. (hrag
derete d¢uy Ust Bimit 1500 TE dir Ayvrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0.005 oraminda ilave icret
ddenmehtedie. Hgt tutars tiskin alt Himie SO0 TL. st limit 25.000 TL.dir.

CTulara BSMY dahildir. Kota alma Goretinin dirte bizi sihk kotta kalma dcreti alinir,

* Takasbank dicreti 100 TLi+BSMV) dir.

" S8z Konusu oran Vaksf Yaunm ile vapilan sizlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satg hakksnin
tamaminin kailambmas: durumuenda yoaetim Komisyonu 39.515,14 TL ye ylikselecektir. Satss komisyonu ofarak
Vakifbank tarafindan odeneceh tuar, irag bazinda Vakof Yaunm'm satigtm yaptii bonolarin pesin degeri
gzerinden binde bir olarak besaplanacakur,

ihrac edilecek olan 357 glin vadeli bono i¢in toplam tahmini maliyet (ek satig ve satis
komisyonu hari¢ nominal ihra¢) tutarinin yaklagik %0,15718e tekabiil etmektedir,

3.12. Talepte bulunan yatirimeinmn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
Bor¢lanma Araglarina iliskin vergilendirme esaslan sirkiilerin **Bor¢lanma Araglan ile ilgili
Vergilendirme Esaslari™’ bashkli 4. maddesinde belirtilmistir.

Yaunmcilardan isbu bono halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecekiir.

3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde Gdenen tutarlarn iade esaslan
hakkmnda bilgi:

Yatunmeilann kargilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedelleri vade baﬁéég‘?‘@”:'3“’j‘;"
tarihinde, ~ Vakif Yatnm ve Vakifbank tarafindan basvuru verlerinde  yatruherlang=""" ..
hesaplarina iade edilecektir. P '

wE
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3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihracoinin saglayacag: tahmini net nakit giri_si ile blf
nakdin kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanum yerleri icin yeterli
olmamas: durumunda, gereken diger fonlartn tutari ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekcesi asagidaki sekildedir:

Sz konusu bonolarin ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmas: ve fonlama kaynaklannin cesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmas:, mevduatin erken
¢ekilme imkémna karsin bonolann itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu y&nde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

ihragtan saglanacak tahmini net nakit girisinin 475 Milyon TL {ek satis hari¢) olmas:
ongorilmekte olup. yukarida belirtilen amaglar gergevesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3.15. Borsada istem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Bor¢lanma arac¢larinin borsada iylem grme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen bonolarin satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati'min ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa Bagkanligi'nin onayina baghdir.

b) Bor¢lanma aragiarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen bonolarin satisimin tamamlanmasi ve satiga iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'(a ilan edilecek tarihten sonra
Borsa Istanbul Borglanma Araclan Kesin Alm Satim Pazar’nda islem gbrmesi
beklenmektedir.

¢) Borsada islem gérecek olan bor¢lanma araclarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin Hgili hikiimleriyle befirlenen viikimibdlikleri verine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yonetmeliginin 27, Maddesinde ver alan durumiann olustudu sirketlerin
ihrag ettigi ve borsada islem géren bor¢lanma araglan BIAS Yénetim Kuruly karanvla gegici
veya stirekll olarak islem gérmekten men edilebilir, Borsa Yonetim Kurulu gerekli gdrdigi
hallerde ¢ikarma kararindan énce ihraggi kurulusu durumu dizelimesi icin stre vererek
uyarabilir.

3.16. Halka arza itiskin sirkiilerin ilan edilecedi yerler:

Sirkiiler ~ Kamuyu  Aydinlatma  Platformu’nun www.kap gov.tr,  Vakifbank'in
www.vakitbank.com.tr ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$’nin www.vakifvatirim.com.tr
adresli kurumsal internet adresierinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgii menfaatler ile s6z komusu menfaatlerin niteligi, bu
menfaatlerden yarartanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ife iigili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracclya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlam: hakksnda bilgi:

Vakifbank’in **Fitch Ratings™", **Standard& Poor's™". ve “Moody’s™ tarafindan belirlengn

kredi derecelendirme notlan  bulunmaktadir. Bu tic kurulusun Vakifbank hakk:‘h’i!a-'. :
acikladiklar giincel kredi derecelendirme notlan asagida dzetlenmistir.

97 Vel ady oo
Vakifbank'in giincel derecelendirme notlarina www.vakitbank.com.tr internet adresinde yer - -
alan Yatirimer iskileri bdlimiinden ulas:labilmektedir., '
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FitchRatings: (Kasim 2012)

: Derece

Gortiindm

A¢iklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu

"AAA (fur)

BPuragan

?Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA Ulke
icerisinde ulasabilecek en yiiksek not olup
ibankanin bike icerisinde diger kurumlararasinda
Fn gligli kredibiliteye sahip oldugunu gbsterir.

{ Uzun Vadeli YP Kredi Notu
i

H

BBB-

Duragan

{Uzun vadeli yabanci para i¢in BBB- olan kredi notu
biatmm yapilabilir seviyenin (investmenigrade) en diisik
Kkategorisini ifade eder. Finansal taahhiitlerini yerine
igetirebilecek yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
igerisinde olumsuz ekoromik kosuliardan
etkilenebilecegini gosterir.

Uzur Vadeli TP Kredi Notu

BBB

Duragan

iUzun vadeli yerel para birimi i¢in BBB olan kredi notu
yatrim yapilabilir seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica,
fiigili finansal kurulugun finansa! taahhiitlerini yerine
&etirebilecek veterlilige sahip oldugunu ancak zaman
agerisinde olumsuz ekonomik kosulardan
}etki}enebilecegini gistermektedir.

“Kisa Vadeli YP Kredi Notu

F3

[K1sa vadeli yabanc para igin F3 olan kredi notu ilgili
kurumun finansal yOkiimlaliklerini yerine getirme
jkapasitesi yeterli oldugunu ifade eder, ancak kisa
!d&nemde yasanabilecek olumsuzluklar sonucu meveut
notun dusbrilebilecegini gostermektedir.

i
i

: Kisa Vadeli TP Kredi Noty

iF3

i
|
!
i

"Destek Notu

2 -

Baz Destek Notu

'BBB-

Standard&Poor’s: (Subat 2014)

Derece

Gariinlim

A¢iklama

{ YP Kredi Notu

BB+/B

Negatif

TP Kredi Noto

BB+/B

Negatif
i
|

BB, "B, "CCC, 'CC, ve 'C derecelendirme notlart spekdlatif olarak
ifade edilen kredi notlaridr. BB notu “spekitlatif”’  olarak
pitelendirilen not araligs igerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekie
olup  zaman  igerisinde  olumsuz  ckonomik kosuliardan
ctkilenebilecegini gosterir.

' Siirekiilik Notu

N.R.

Yatirim egigi olarak gériimekie birlikte yatirim yapilamaz dizeyden
Gnceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibi iic tane A -en

gvenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise alt derece ‘dc ersa";:a.
& E

""glivenle yatirim yapilabilir” anfamina gelmektedir.
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Moody’s: (Mayis 2013)”‘7%_

' Derece g Gorinim Aqiklama
] , .
} Baa derecelendirilen bankalar orta derece kalitede
Uzun Vadeli Yabanc) Para Mevduat Baa3 b kredi kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi riskiyle
Notu a8 uragan karsi karsiya kalabilirler vebazi spekitatif 8zelliklere |
sahip olabilir. :

Baa derecelendirilen bankalar orta derece kalitede
kredi kalitesi sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle kary karsiya kalabilirler vebazi speklilatif
szelliklere sahip olabilir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi Mevduat Notu | Baa2 Duragan

D ile derecelendirilen bankalar, iddiasiz finansal
jlic ve zaman zaman digaridan bir fakim destekler
alarak potansiyel gereksinim sergilerler. Bu gibi
kurumlar stralanan bir veya daha ok faktor
zarafindan stirlandinitabilir: Zayif ticari faaliyetler,
bir veya daha ¢ok bakimdan zayf finansal temeller
veya tahmin edilemeyen ve istikrarsiz faaliyet
durumu,

. Finansal Gi¢ Notu ;
: D+(bal) Duragan

P-3 ile derecelendirilen bankalar kisa ddnem
P-3 -~ bfﬁkﬂﬂll‘ijlﬂklerinin vaktinde 8demesi igin kabul
i edilebilir kapasiteye sahiptirler.

Kisa Vadeli Yabanc: Para Mevduat
Notu

§P-2 ile derecelendirilen bankalar kisa dénem
yukomitloklerinin vaktinde ddemesi icin giclit
ibir kapasiteye sahiptirler,

I

H

Kisa Vadeli Tiirk Paras) Mevduat Notu : p-2 -

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslart hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.20. [hra¢cimin daha once ihra¢ ettigi pay haric sermaye piyasas: araclarimn kote
oldugu ya da islem gérdiigii borsalar hakkinda bilgi:
T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan aldify onaylara istinaden

yurticinde halka arz ettigi ve sirkiiler tarihi itibanyla vadesi dolmayan banka bonolart ve
tahviller asagida listelenmistir:

175 glin vadeli  581.227.541 TL nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81427
154 giin vadeli 450.000.000 TL nominal degerli Banka Bonosu. TRQVKFB61429, o
168 giin vadeli 671.261.170 TI. nominai degerli Baka Bonosu, TRQVKFB61411. o
330 ginvadeli 38.248.672 TL nominat degerli Banka Bonosu, TRQVKFB81419,
E_?S gln vadeli 3635243798 T nominal degerli Banka Bonosu, TRQVKFBEI4] 1,
330 giin vadeli 12,494,752 TL nominal degierli Banka Bonosu. TRQVKFB41512,

ISIN kodlu Vakifbank tarafindan ihrag edilen bonolargramam: BIAS’ lda kote s-:dilmi;;ti-f: . '




Vakifbank, 3 Nisan 2013 tarihinde, RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD
Dolan esdegeri tutanina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil thraci ve benzeri
islemlere imkan saglayacak ve Tiirk bankalari arasinda bir ilk olan Global Medium Term
Notes (GMTN) programini kurmusgtur.

Program kapsaminda, BofA Merrill Lynch, BNP Paribas, Citibank, Commerzbank ve
Deutszche Bank'm katihmuyla yurtdiginda satilmak iizere nominal tutarni 600 milyon
Amerikan Dolar, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon
ddemeli, getiri oram1 %3.87 ve kupon oram %3.75 olan tahvil ihract gergeklestirilmistir.

Program kapsaminda, Barclays Bank, HSBC Bank,National Bank of Abu Dhabi, Goldman
Sachs International, ING Bank N.V. ve Scotiabank Europe bankalannin katihimiyla
yurtdiginda satilmak tizere nominal tutari 500 milyon Amerikan Dolari, itfa tarihi 31 Ekim
2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon &demeli, getiri oram %5.149 ve kupon
oran1 %35.00 tahvil ihract gerceklesmistir,

GMTN Programi kapsaminda Haziran 2013 tarihinden itibaren 9 ayn banka ile 22 tahsisli
satig islemi (private placement) gergeklestirilmistir. Islemler gesitli para birimlerinde (ABD
Dolari, EUR ve Isvigre Frangt) ve 3 ay, 6 ay ve 1 yil vadelerle gercgeklestirilmis olup, 9 Nisan
2014 tarihi itibariyle toplamda 923.5 milyon ABD Dolan esdegerinde 1ahsisli satig
yaplmugtir.

31 Ekim 2013 tarihinde GMTN Programi kapsaminda Barclays, Goldman Sachs
International, HSBC Bank plc, ING Bank N.V. LondonBranch, National Bank of Abu Dhabi
PISC, Scotiabank Europe Plc.’in katilimiyla yurtdiginda satilmak {izere nominal tutari 500
milyon Amerikan Dolari, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir
kupon 6demeli, getiri oram %5.149 ve kupon oran %5,00 olan tahvil ihrac1 gergeklesmistir.

Ayrnica 9 Nisan 2014 tarihinde meveut GMTN (Global Medium Term Notes) programmln
sézlesmesel boyutu 5 milyar ABD Dolarina yiikseltilmistir.

Ml
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4 BORCLANMA ARACLARI ILE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARI:

- TAM MUKELLEF
 KURUM

(AN
 MOUKELLEF
. GERCEK Kisi

DAR MUKELLEF
KURUM(I)

DAR MUKELLEF
GERGEK Kisi

FAIZ GELIRI

1) Banka ve arac
kurum aracihgiyla

| Torkiye'de ihrag
i edilenlerden;
! a)Anonim, eshaml

komandit ve limited
sirketler ile yatinim
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir,

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja

tabidir,

- Beyanname vermesi
gereken kurumiar,
&denen stopaji
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

- 1) Tirkiye'de ihrag
 edilenler;

| - % 10 oraninda

| stopaja tabidir,

| - Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

. Tiirkiye'de ihrag

L vergidir,
. - Beyan edilmez.

1y Banka ve arac)
kurum araciligiyla %

ediienlerden;

a) Anonim, eshaml
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabaner kurumiar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére
kurulan yatirim
fonlart ve yatinm
ortakliklanyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4} elde
ettigi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilemez.
b) Yukanda
sayilanlar diginda
kalan kurumlarca
elde edilen faiz
gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai

- 1) Turkiye'de thrag

edilenler;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.
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i

b

| ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;
a)Anonim, eshaml
komandit ve |imited

| sirketler ile yatirtm
: fonlaninin elde ettigi

kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b} Yukarida sayilanlar
diginda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Gdenen stopajt
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup

edebilirler.

1) Banka ve arac
kurum aracihigiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Bevan edilmez.

. 1) Banka ve aract

i kurum aracih@iyla

Tiirkiye'de ihrag

edilenlerden;

a) Ancnim, eshamli

komandit ve limited

sirket niteligindeki

yabanci kurumiar ile
Sermaye Piyasasi

i Kanunu'na gére

! kurulan yatirim

* fonlari ve yatirim ‘

ortakhiklanyla benzer |

nitelikte oldugu ‘

Maliye Bakanhginca

belirlenen yabanci

kurumlanin (4) elde

ettigi kazanglar;

- %0 graninda

stopaja tabidir.

- Stopaj nihai

vergidir,

- Beyan edilemez.

b) Yukarida

" sayilanlar disinda
kalan kurumlarca

( elde ettikieri

i kazanglar: |

| - %10 oraninda §

 stopaja tabidir.

| - Stopaj nihai

| vergidir. :
- Bevan edilmez. ]

1) Banka ve araci
kurum aracihityla
Tiirkiye'de jhrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar,
- %10 craninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez,

(1) Dar miikelief kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkive
miikellef kurumlar igin gecerlidir.

‘'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar

belirtmistir.

(2) Alm satim zararlarinim alim satm kazanglarina mahsup edil
hiikidm yer almamasina ragmen Maliye

mesine iligkié} olarak Kanun'da herhangi bir
Bakanlig1 basin agiklamas ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fi
. eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan)
. kuruluglari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve

{ edilmektedir,

krasinda sayilan knrumlar (sermaye sirketleri: anonim.
digindaki kurumtara, kooperatifler. iktisadi kamu
iy ortakliklar drnek verilebilir,

- (4) 25 Aralik 2010 1arihii Resini Gazete'de vavimia
- Turkiye'de munhasiran menkuyl kiymet ve diger ser
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
kurum ve kurulus fonlar
| Piyasas) Kanunu'na gore

ve yatirim kuruoluslart gibi yabanc:
kurulan yatirim ve yatirim ortakhk|

nan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi wvaninca.
maye piyasasi araci getirileri ile deger artigs kazanglar elde
faaliyette bulunan sinirls sorumlu ortakhklar, iilke fonlar,
kurumsal yatirimeilarin timii, 2499 sayih Sermaye
ariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiging thrag edilen tahv

oranlarda tevkifata tabidir.
- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizier %10,

- Vadesi 3 yil ile S yil aras1 olaniardan elde edilen faizler %3

g - Vadesi | yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler %7,
i
L__ - Vadesi 5 yu ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

»

illerden elde edilen faizler asagidaki =~ -~

P BT




5.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkillerde, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody's’ten alinan derecelendirme notlarina
yer veriimistir. Vakifbank, séz konusu ilgili dglincii kisilerin yayimladig bilgilerin aynen
alindigim ve kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltct hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

ilgili tigiinc kisilere asagidaki internet adreslerinden ulag:labilir:
Fitch Ratings: www.litchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sirkilerde yer
alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul Gzenin gésterilmis
oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. . Sorumlu Oldugu Kisim:

Sirkilerin Tamam:

Baskan Miidiir

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLERAS. | gorumlu Oldugu Kisim:

i, DEGITLIT

W

Sirkiilerin Tamam

Genel Miidiir Yrd. Miidiir
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