KALDIRACLI ALIM SATIM ISLEMLERI RiSK BILDiRiM FORMU
ONEMLI ACIKLAMA

Kaldiragh islem, Miisteri’nin yatirdigi teminat tutarinin belirli bir katina kadar (kaldirag) islem
yapmasina imkan saglayan islemlerdir. Kaldira¢ etkisi nedeniyle yiiksek getiri elde
edilebilecegi gibi yiiksek kayiplara ugranmasi da miimkiindiir. Vakif Yatirim Menkul Degerler
AS (“Vakif Yatirnm”) tarafindan portfdy araciligi kapsaminda islem yapildig1 takdirde
Miisteri’nin ilettigi alim veya satim emirleri karsi taraf olarak Vakif Yatirim tarafindan yerine
getirilir. Bu halde, Misteri ile Vakif Yatirim arasinda yasanabilecek ¢ikar ¢atismalarindan en
onemlisi Vakif Yatirim’in yapilan islemlerde Miisteri’ye karsi taraf oldugu portfoy aracilig
faaliyeti kapsaminda ortaya c¢ikmakta olup, ilgili piyasanin dogal isleyisi ve uygulamalar
dogrultusunda Vakif Yatirim’in Miisteri’ye karsi taraf olmasi halinde Miisteri kar elde ettigi
zaman Vakif Yatirim zarar edebilecek veya Miisteri zarar ettigi zaman Vakif Yatirim kar elde

edebilecektir.

Bu dogrultuda, 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Teblig”in (Teblig) 25 inci maddesinin ikinci fikrasinda ongoriildiigii tizere, kaldiragh alim
satim islemi yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz,
cikar ¢atigmalar1 hakkinda bilgi sahibi olmaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak
karar vermeniz ve “Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Risk Bildirim Formu”nda yer alan

asagidaki hususlar1 anlayarak, gerekiyorsa bir uzmandan yardim almaniz gerekmektedir.
UYARI

Kaldiragh alim satim islemi hizmeti sunmak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. Bu
nedenle, islem yapmaya baslamadan 6nce g¢alismayr diisiindiigliniiz yatirnm kurulusunun
kaldirach islemlere iliskin yetkisinin olup olmadigini kontrol ediniz. Kaldiragh alim satim

islemi yapmaya yetkili olan kuruluslar1 www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet

sitelerinden 0grenebilirsiniz.
GENEL ACIKLAMALAR

Uluslararasi literatirde FOREX denilen kaldiragh islemler alim satimi, Ingilizce Foreign
Exchange kelimelerinden tiiretilmistir. Forex, Tiirk¢e'ye Doviz alis verisi seklinde ¢evrilebilir.
Esas itibariyle Forex, bir iilkenin para birimi karsiliginda baska bir iilke parasinin alim1 ya da
satimi (parite islemleri) olarak tanimlanmaktadir. Bu islemlerde iki {ilke parasinin birbirine ya

da, altin gibi emtia ve kiymetli madenlerin bir iilke parasina gore degeri alim satima konu


http://www.spk.gov.tr/

olmakta ve yatirimcilara yatirdiklar1 teminatin belirli bir katina kadar islem yapma olanagi
verilmektedir. Bir doviz ciftini satin aldiginizda baz dévizde "uzun" pozisyonda, bir doviz
ciftini sattiginizda ise baz dovizde "kisa" pozisyonda olursunuz.

Kaldiragli alim satim islemleri kapsaminda Fark Kontratlar1 (CFD) da islem gérmektedir. CFD
iirlinler, organize bir piyasada islem goren ekonomik ve finansal gostergelerin, sermaye
piyasasi araglarinin, malin, kiymetli madenlerin, endekslerin ve dovizin, islem gordiigii vadeli
piyasadaki fiyatlar1 lizerinden islem goren dayanak varliga sahip olunmayan ve belirli bir
kaldirag orani iizerinden tezgah listii piyasada alim satim islemi yapma olanagi bulunan finansal
sOzlesmeler olarak tabir edilirler. Kaldiragh islemler, baslangi¢ teminat tutarlar ile parite ve
emtia konusundaki kisitlamalar hari¢ olmak {izere maksimum 100:1 olacak sekilde kaldirach
olarak gerceklestirilir.

Kaldiragh islemler piyasasi spot, borsa disi, tezgahiistii (OTC) bir finansal piyasadir. Bu
nedenle, kaldirachh alim satim islemleri ¢ok risklidir. Kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek
kazanglar saglayabilecegi gibi yiiksek zararlara da yol agabilecegi riskini daima goz Oniinde
bulundurmalisiniz.

Vakif Yatirnm kaldiragh alim satim islemleri kapsaminda birlikte calistigr likidite saglayici
kuruluslardan almis oldugu en iyi alig/satis fiyatlarin1 Miisteri’ye elektronik islem platformu
yoluyla sunmaktadir. Miisteri herhangi bir iirlinde alis ve/veya satis emri verdiginde, portfoy
aracilig1 faaliyeti (piyasa yapici) sakli kalmak kaydiyla, Vakif Yatirnm Miisteri’ye karsi
pozisyon almaz ve Misteri islemleri gergeklestigi anda fiyat degisikliklerinden
kaynaklanabilecek zarar riskinden korunmak amaciyla (hedge) birlikte calistigi likidite
saglayicilar nezdinde Miisteri ile ayn1 yonde alis ve/veya satis pozisyonlar1 agabilir. Vakif
Yatirim tarafindan agilan hedge niteligindeki bu pozisyonlarin amaci, Miisteri’nin yapmis
oldugu kaldiragh islemlerden dogabilecek finansal riskten korumak ve/veya engellemek
ve/veya siirlamaktir. Bununla birlikte Vakif Yatirim her zaman portfoy araciligi kapsaminda
(piyasa yapici) faaliyette bulunma hak ve yetkisine sahiptir. Vakif Yatirim tarafindan portfoy
aracilig1 kapsaminda islem yapildigi takdirde Miisteri’nin ilettigi alim veya satim emirleri kars1
taraf olarak Vakif Yatirim tarafindan (Vakif Yatirim hesabindan Miisteri adina alimi ve
Miisteri’ye satimi) yerine getirilir. Bu halde, Miisteri ile Vakif Yatirim arasinda yasanabilecek
cikar catismalarindan en 6nemlisi Vakif Yatirim’in yapilan islemlerde Miisteri’ye karsi taraf
oldugu portféy aracilig1 faaliyeti kapsaminda ortaya ¢ikmakta olup, ilgili piyasanin dogal
isleyisi ve uygulamalar1 dogrultusunda Vakif Yatirim’in Miisteri’ye kars1 taraf olmasi halinde
Miisteri kar elde ettigi zaman Vakif Yatirim zarar edebilecek veya Miisteri zarar ettigi zaman
Vakif Yatirim Kar elde edebilecektir.



RiSK BiLDIiRIMi

Vakif Yatinm ile imzalanan Sermaye Piyasasi Araglart Alim Satima Aracilik Cergeve

Sézlesmesi, Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Sézlesmesi ve bu sdzlesmelerin eklerinde belirtilen

hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1.

Vakif Yatirim nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikartilan ilgili her tlrlii mevzuat ve

benzeri idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Kaldiragh alim satim islemleri kapsaminda Miisteri’ye bireysel portfoy yoneticiligi veya

yatirim danismanligi hizmeti verilememektedir.

Profesyonel Miisteri veya Talebe Dayali Profesyonel Miisteri olarak siniflandirilan
miisteriler, islemler sonucunda yatirmis oldugu Islem Teminati iizerinde zarar edebilir. Bu
halde, s6z konusu kayip/zarar Vakif Yatirim tarafindan Profesyonel Miisteri ve Talebe

Dayal1 Profesyonel Miisteri’den talep ve tahsil edilecektir.

CFD (Fark Kontrati) islemlerinde, islem saatleri, bu islemlere dayanak teskil eden aracin
islem gordiigli organize piyasadaki islem saatleri ile sinirhidir. Vakif Yatirim, CFD islem
saatlerini elektronik posta, Elektronik islem Platformu ya da Vakif Yatirim’mn ilgili internet

adresi araciligiyla Miisteri’ye bildirir.

Miisteri, CFD iglemleri i¢in yabanci yatirim kurulusu tarafindan belirlenen ve Vakif Yatirim
tarafindan elektronik posta, Elektronik islem Platformu veya Vakif Yatirrm’1n ilgili internet
adresi araciligiyla Miisteri’ye bildirilen teminat oranlarinin/tutarlarinin gegerli olacagini;
CFD islemlerine dayanak teskil eden araglarin islem gordiigii organize piyasalarin teminat
oranlarinda/tutarlarinda degisiklik yapmalar1 durumunda, yabanci yatirnm kurulusun ve
Vakif Yatinm’in da, bu degisiklige istinaden CFD islemlerindeki teminat
oranlarinda/tutarlarinda degisiklik yapabilecegini kabul ve beyan eder.

Vakif Yatirim, CFD islemlerinde pozisyon kapatma tarihlerini elektronik posta, Elektronik
Islem Platformu veya Vakif Yatirim’1n ilgili internet adresi araciligiyla Miisteri’ye bildirir.
Miisteri, pozisyonlarini en ge¢ kendisine bildirilen pozisyon kapatma tarihinde tasfiye
etmekle yiikiimlii olup, bildirilen tarihte pozisyonunu kapatmadig takdirde yabanci yatirim
kurulusunun veya Vakif Yatirim’in bu pozisyonu piyasa fiyati iizerinden resen tasfiye etme
yetkisi bulunmaktadir. Pozisyon kapama/tasfiye esnasinda Elektronik Islem Platformunda
piyasanin ani degisimi kaynakli fiyat oynamalar1 yasanabilecek olup, bu durum piyasanin
olagan isleyisi geregidir, bu durumda gergeklestirilen pozisyon tasfiye islemi Miisteri’nin

kaybina/zararina yol acabilir.



7.

10.

11.

12.

13.

Ayrica kaldiragh alim satim islemleriyle ilgili olarak, (i) islemlerinin dogas1 geregi, likidite,
piyasa ve kur riskleri bulundugu; (ii) islemlerde Vakif Yatirim’in internet adresinde bulunan
giincel Elektronik Islem Platformunun kullanildigi; (iii) Miisteri hesabindaki varlik
Miisteri’nin agik pozisyonu i¢in belirlenen gerekli teminat seviyesinin altina indigi anda
platformda gerekli uyarilarin goriildiigii ve teminatin tamamlanmamasi durumunda

pozisyonlarin kapatilabildigi hususlar1 goz 6niinde bulundurulmalidir.

Hesabinizdaki net varliginiz, agik pozisyonunuz i¢in gerekli teminatin belirli bir alt sinirina
(Stop-Out seviyesine) indiginde zararda olan pozisyonlariniz teminat tamamlama
seviyesinin lizerine ¢ikana kadar sistem tarafindan otomatik olarak kapatilir. Kaldiragli alim
satim iglemleri 24 saat islem goren ve ¢ok volatil/oynak bir piyasa oldugundan pozisyon
tasiyan yatirimcilarin piyasayir takip etmeleri ¢ok oOnemlidir. Ters fiyat hareketleri
sonucunda hesabinizdaki paranin tiimiinii kaybedebilirsiniz. Vakif Yatirim size herhangi bir
getiri vaat etmemekte olup, piyasadaki yiiksek getiri vaatlerine itibar etmeyiniz.
Degisimlerin ¢ok hizli oldugu bu piyasada pozisyonlarinizi, riskinizi, teminat tamamlama
(margin call) seviyesini takip etmelisiniz. Bu konuda Sozlesmenin ilgili hiikiimlerini

dikkatle okumaniz 6nem arz eder. Gerekiyorsa profesyonel yardim almaniz dnerilmektedir.

Vakif Yatirim’in yapacagmiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracag bilgiler ve yapacagi

tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

Kaldiragl alim satim islemlerine iliskin olarak Vakif Yatirim personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi, bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin
gerceklesmeme riskinin bulundugu dikkate alinmalidir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
bulundugu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve alim satim hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni
vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

Kaldiraglh alim satim islemlerinde size sunulan parite fiyatlar1 ve “spread”ler en iyi fiyat
durumunu yansitmayabilir. Bagka aract kurumlarin fiyatlarim1 da kontrol etmeniz yerinde
olacaktir.

Vakif Yatirim tarafindan kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kayba ugramayacaginiz,
kaybmizin kontrol altinda tutulacagi veya kayba ugramaniz durumunda ek teminat gagrisi

yapilacagi konularinda garanti verilemeyecegini dikkate almaniz gerekmektedir.



14. Vakif Yatirim’in kaldiragli alim satim islemlerinde Miisteri’ye karsi taraf oldugu portfoy

aracilig1 faaliyeti kapsaminda ¢ikar ¢atigmasi ortaya ¢ikabilmektedir. Kaldiragh alim satim

islemleri piyasasinin dogal isleyisi ve piyasa uygulamalar1 dogrultusunda, Vakif Yatirim’in

Miisteri’ye karsi taraf olmasi nedeniyle kaldiraghi alim satim islemleri kapsaminda

Miisteri’nin kar elde ettigi zaman Vakif Yatirim zarar edebilecek veya Miisteri zarar ettigi

zaman Vakif Yatirim kar elde edebilecektir. Bu durum hakkinda detayli bilgi almak i¢in

miisteri temsilcilerinizle goriismeniz tavsiye edilmektedir.

Bu kapsamda agagida yer alan bilgileri okumaniz ve anlamaniz ¢ok énemlidir:

>

Hesabinizdaki varligimiz, agik pozisyonunuz i¢in gerekli teminatin %75’inin altina
indigi anda; elektronik islem platformunda gerekli uyarilar goriiliir.

Hesabinizdaki varliginiz, agik pozisyonunuz i¢in gerekli teminatin belirli bir alt sinirina
(Stop-Out seviyesine-%>50) indiginde en zarar olan pozisyonlariniz %50 seviyesinin
iizerine ¢ikana kadar sistem tarafindan otomatik olarak kapatilir.

Piyasada olusabilecek hizli fiyat hareketleri sonucunda, pozisyonlariniz, otomatik
pozisyon kapama teminat seviyesi olan %50’nin altinda, farkli bir seviyeden
gerceklesebilir.  Ornegin, hesabimizda 1.300 dolar teminat oldugunu ve 1.30
seviyesinden 1 lot EUR USD alis yaptiginizi diisiinelim. Fiyat 1.2935 seviyesine
ulastiginda, bakiyeniz 650 dolar ve teminat seviyeniz %50 olacaktir. 1.2935 seviyesinde
piyasada hizli bir fiyat hareketi olustugunu ve fiyatlarin 1.29 seviyesine kadar arada
fiyat olusmadan diistligiinii varsayarsak, zararda olan pozisyonunuz 1.29 seviyesinden
ve teminat seviyesi olarak %23’den kapanacaktir. Bu tarz durumlarin genellikle Pazar
gecesi piyasa aciliglarinda, 6nemli ekonomik verilerin agikladigi zamanlarda ve
piyasada likiditenin diislik oldugu anlarda gergeklesebilecegini belirtmek isteriz.
Elektronik islem platformunda, piyasa gozlemi ekraninda yer alan fiyatlar ile yine aym
platformda grafikte goriilen fiyatlar arasinda farkliliklar olabilir.

Pozisyon kapama/tasfiye esnasinda elektronik islem platformunda piyasanin ani
degisimi kaynakli fiyat oynamalar1 yasanabilecek olup, bu durum piyasanin olagan
isleyisi geregidir.

Kar/zarar hesaplamas1 yatirdiginiz teminat miktar1 ve kaldirag orani iizerinden degil,
aldiginiz pozisyon biiylikliigli iizerinden yapilir. Bu nedenle aldiginiz pozisyon
biiytikliigii cok onemlidir.

Kaldirag oranlar1 pariteler arasinda farklilik gosterebilir. Giin asir1  tasinan

pozisyonlarda swap maliyetleri s6z konusudur. Swap gecelik olarak belirlenmekte ve



uygulanmaktadir. Swap, yurti¢i veya yurtdisi piyasalarin tatil oldugu zamanlar ile hafta
sonu tatillerinin s6z konusu oldugu hallerde, bahse konu tatil siireleri dikkate alinarak
Vakif Yatirim tarafindan belirlenir.

Hedef spread oranlar1 piyasa kosullarina gore (6nemli veri Oncesi, sonrasi, gece geg
saatler vb.) farklilik gosterebilir.

Agik pozisyonlarinizin kar/zarar hesaplamasinda; uzun pozisyonlariniz bid (satis) fiyat
iizerinden, kisa pozisyonlariniz ask (alis) fiyat {izerinden degerlenir. Piyasa kosullari
geregi likiditenin azaldigi, spread oranlarinin genisledigi zamanlarda; hesabiniz tam
hedge (uzun pozisyonlarin sayisi kisa pozisyonlara esit) olsa bile stop out olma riski
mevcuttur. Hedge pozisyonlar, teknik olarak pozisyon kapatma anlamima gelmedigi
icin, swap (tasima maliyeti) islemeye devam edecektir.

Buy stop, sell stop, stop loss (zarar1 durdur) gibi emirler piyasa emir olarak gonderildigi
icin belirlenen fiyat seviyesinden farkli bir seviyeden gerceklesebilir.

Piyasanin GAP’li (bosluklu) agilis yaptig1 veya sert hareketlerin yasandigi bir anda
emirleriniz piyasadaki ug¢ fiyatlardan gerceklesebilir veya pozisyonlariniz stop-out
olabilir. Cuma gecesi piyasalar kapanirken acgik kalan bir isleminiz, Pazar gecesi
piyasalarin kapandigi yerin iizerinde/altinda acilmasi (GAP) halinde sizi zarara
Ugratabilir. Bu tarz riskler yiiziinden kayip yasamamaniz adina Cuma giinli piyasa
kapanmadan 6nce teminat seviyenizi miimkiin oldugu siirece yiiksek tutmanizi tavsiye
ederiz.

Ani ve ters fiyat hareketleri sonucunda zarariniz hesabiizdaki bakiye miktarini agabilir,
asilan miktar Profesyonel MUSTERI degil iseniz mevzuat geregi tarafinizdan tahsil
edilmemektedir.

Elektronik islem platformunda goriilen, yiiksek ve diisiik fiyatlar satis fiyatlaridir. Forex
piyasalarinda alis islemleriniz satig yapilarak, satis islemlerini alig yapilarak
kapanmaktadir. Bu sebepten dolay1 satis pozisyonunuza koydugunuz kar-al emriniz
aslinda bir alig emridir. O anda grafikte goziiken fiyat satis fiyat1 oldugundan aradaki
spread farkin1 hesaplamak gerekir. Durumu bir 6rnekle agiklayacak olursak:1 lot satig
1.2960 EURUSD, Kar-Al 1.2900, Platformda Goriinen Giin I¢i En Diisiik Fiyat 1.2900
Yukaridaki 6rnekte bu kar al islemi gerceklesmeyecektir. Giin igerisinde 1.29 seviyesi
goriilmiis olmasina ragmen, bu satis fiyatidir. Satis pozisyonu alis ile kapatilir.
Dolayisiyla EURUSD’de o anda kur 1.2900 — 1.2902 seviyesinde olacaktir. Sizin kar al
emrinizi gelmesi i¢in kurun 1.2898 — 1.2900 olarak gerceklesmesi gerekmektedir.



Elektronik islem platformunda goriinen yiiksek-diisiik degerleri her zaman satis fiyatini
gostermektedir. Forex piyasalarinda alis islemleriniz satig yapilarak, satis islemleriniz
alis yapilarak kapanmaktadir. Bu sebepten dolay: satis pozisyonunuza koydugunuz
zarar-durdur emriniz aslinda bir alis emridir. O anda grafikte goziiken fiyat satis fiyati
oldugundan aradaki spread farkini hesaplamak gerekir. Durumu bir 6rnekle agiklayacak
olursak: 1 Lot Satis 1.2960 EURUSD, Zarar-Durdur 1.3000, Platformda Goriinen Giin
I¢i En Yiiksek Fiyat 1.2998 Yukaridaki &rnekte bu zarar durdur emri gergeklesecektir.
Giin igerisinde 1.3000 seviyesi en yliksek fiyat olarak goziikmemesine ragmen, 1.2998
seviyesi gOriilmiistiir. 1.2998 fiyat1 satig fiyatidir, o anda alis fiyatt1 1.3000 olarak
goziikecektir. Sizin zarar-durdur emrinizde 1.3000 seviyesinden alis olarak girildigi i¢in

pozisyonunuz kapatilacaktir



