NOMINAL DEGERIN ALTINDA PAY iHRACI YOLUYLA SERMAYE
ARTIRIMINA iLISKIN RiSK BILDiRIM FORMU

Onemli Aciklama:

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artiriminda bulunan halka agik ortakligin
artirilan sermayeyi temsil eden paylarini satin almaniz sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, sermaye artimima katilma karar1 vermeden Once
piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimiz1 dikkate

alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili "Pay Tebligi"nin (Teblig) 18.
maddesinde belirtildigi iizere isbu "Nominal Degerin Altinda Pay Ihraci Yoluyla Sermaye
Artirmma iliskin Risk Bildirim Formu"nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz

gerekmektedir.
Uyar:

Islem yapmaya baslamadan 6nce, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye
artirrminda bulunan ortakligin paylar1 borsada islem goren halka agik ortaklik statiistinde olup
olmadigini, nominal degerin altinda pay ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
alimip alinmadigini, paylari satin almaniza aracilik eden yatirim kurulusunun yatirim hizmetleri
ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili olup olmadigint www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com

ve www.kap.gov.tr internet sitelerinden veya diger iletisim araglariyla kontrol ediniz.
Genel Bilgi:

Anonim sirketlerle ilgili genel diizenlemeleri igeren Tiirk Ticaret Kanunu, itibari (nominal)
degerinden agagi bedelle pay cikarilmasini yasaklamaktadir. Bu durum piyasa fiyati, nominal
degerinin altina diisen halka agik sirketlerin nominal degerin altinda bir bedelle nakit sermaye
artinmi yapmalarina imkin vermemekte ve sermaye ihtiyaci olan bu sirketleri zor durumda

birakabilmektedir.

Ornegin, borsada islem goren bir halka agik ortakligin bir adet paymin nominal degeri 1
TL'yken piyasa fiyatinin 1 TL'nin altinda (6rnegin 0,8 kurus) olmast durumunda, bu halka agik

ortakligin nominal deger (1 TL) iizerinden yapacagi sermaye artirimina katilim saglamasi (0,8



kurus piyasa degeri olan bir paya, ortaklarin 1 TL vermesi s6z konusu olacagindan) miimkiin

olamayabilecektir.

Bu nedenle, halka acik ortakliklara iliskin 6zel diizenlemeleri iceren Sermaye Piyasasi

Kanunu'nda paylarin piyasa fiyati, nominal degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin

nominal degerinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine SPK tarafindan izin verilebilecegi

belirtilmistir. Boylece, piyasa fiyati nominal degerinin altina inmis bir halka agik ortakligin

sermaye artirimi yaparak nakit elde etmesi miimkiin olabilecektir.

SPK tarafindan yayimlanan VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 18 inci maddesinde nominal

degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimina iliskin sartlar diizenlenmistir. Buna gore;

Paylar1 borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklar nominal degerin altinda pay ihrag
edemezler.

Bu olanaktan yararlanmak i¢in, sermaye artirim kararinin kamuya agiklanma tarihinden
onceki otuz gilin icinde paylarinin borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin
ortalamasinin nominal degerinin altinda olmasi gerekmektedir. (Ornegin 1 TL nominal
degerli bir sirketin sermaye artirim karar tarihinden onceki giinlilk agirlikli ortalama
piyasa fiyatinin 30 giinliik ortalamasinin 0,80 kurus olmasi durumunda).

Ihrag edilecek paylarin fiyati, sermaye artinm kararmin kamuya agiklandig tarihten
onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan asagi
olamayacaktir. (Yukaridaki 6rnekte 30 giinliik agirlikli ortalama fiyat 0,80 kurus oldugu
icin nominalin altinda ihra¢ edilecek pay bedeli 0,80 kurus ile 1 TL arasinda
olabilecektir)

Ortakligin sermayesi, nominal deger lizerinden tescil edilecek ancak ihrag¢ edilecek
paylarin nominal degeri (6rnegin 1 TL) ile ihrag degeri (6rnegin 0,80 kurus) arasindaki

fark (6rnegin 0,20 kurus), 6zkaynaklarda indirim kalemi olarak izlenecektir.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimina iliskin Pay Tebligi'nde belirtilen

diger bilgilere www.spk.gov.tr adresindeki mevzuat sayfasindan ulasmaniz miimkiindiir.

Risk Bildirimi:


http://www.spk.gov.tr/

Islem yapacaginiz yatirrm kurulusu ile imzalanacak Cergeve Sozlesme’de ve “Yatinm Hizmet

ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda ve “Paylara iliskin Risk Bildirim Formu”nda

belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1.

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsalar, Merkezi Takas Kuruluglari, Merkezi
Saklama Kuruluslart ve Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii
mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Islemlerinize baslamadan &nce, islemlerinizin borsalara, takas ve saklama kuruluslarina
ve yatinm kuruluslarina 6denecek komisyon iicretlerine ve ilgili mevzuatta belirlenen
oranlarda vergiye tabi tutulacagimnin bilincinde olmalisiniz. Islemlerinize baslamadan
once, islemlerinize iliskin licretler ve ticretler parasal olarak ifade edilmemisse, licretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama
tarafiniza sunulacaktir. Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artiriminda
bulunan halka agik ortakligin, artirilan sermayeyi temsil eden paylarini satin almaniz
cesitli risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kuruluguna
yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiiriine gore yatirdiginiz para tutarin1 dahi asabilecektir.

Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik 6zkaynakla
islem yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de ¢aligabilecegi ve bu anlamda
kaldira¢ etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol
acabilecegi ihtimali g6z oniinde bulundurulmalidir.

Yatirim kurulusunun, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimda
bulunan ortaklik ve bu ortakligin paylar1 hakkinda tarafiniza aktaracagi bilgiler ve
yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag¢ olabilecegi tarafinizca dikkate
alimmalidir.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimda bulunan ortakligin
paylarinin alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimda bulunan ortakligin Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerine uymamas: halinde, ortaklik

paylarinin islem sirasinin gegici veya siirekli olarak durdurulabilecegi dikkate alinmalidir.



7. Finansal bilgileriniz, sermaye artirim siirecindeki gelismeleri takip edemeyecek seviyede
ise yatirim danigmanlarindan destek almaniz ya da yatirimlarinizi kurumsal yatirimeilarin
sundugu iriinler lizerinden yapmaniz uygun olacaktir.

8. Yatirim yaptiginiz ortakli§in, nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirim

stirecini www.kap.gov.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir.

Isbu “Nominal Degerin Altinda Pay hrac1 Yoluyla Sermaye Artirimi Risk Bildirim Formu”,
yatirimeiy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, nominal
degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirrmda bulunan ortaklik ve bu ortakligin
paylarinin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde

arastirma yapmalisiniz.

Isbu “Nominal Degerin Altinda Pay Ihrac1 Yoluyla Sermaye Artirimi Risk Bildirim Formu”nu
okuyup, anlayarak 6zgiir iradem sonucu imzaladigimi ve bir 6rnegini teslim aldigimi kabul,

beyan ve taahhiit ederim.

MUSTERI’NIN;

ADI SOYADI VEYA UNVANI:
HESAP NUMARASI:

MKK SiCIL NUMARASTI:
TARIH:

IMZA:


http://www.kap.gov.tr/

