OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RiSK BILDIRIM FORMU
ONEMLI ACIKLAMA

Ozel sektdr borglanma araglar1 alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar

vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, III-39.1 sayili “Yatirnrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig”in (Teblig) 25 inci maddesi uyarinca isbu “Ozel Sektor Borglanma Araglarina iliskin Risk

Bildirim Formu”nu okuyarak anlamaniz gerckmektedir.
UYARI

Islem yapmaya baslamadan 6nce c¢alismayr diisiindiigiiniiz kurulusun ilgili alim satim aracihigi yetki
belgelerine ve Borsa istanbul Uyelik Belgesine sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgelerine

sahip yatirnm kuruluslarii  www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com ve www.tspb.org.tr internet

sitelerinden veya diger iletisim araglari vasitasiyla 6grenebilirsiniz.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI HAKKINDA GENEL BILGI

Ozel sektdr borglanma araglari, ilgili sermaye piyasasi mevzuati uyarinca sirketlerin borglu
sifatiyla diizenleyerek ihrag¢ ettikleri tahvilleri, paya doniistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir
tahvilleri, bonolari, kiymetli maden bonolarini ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde niteligi
itibari ile bor¢lanma aracit oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilecek

sermaye piyasasi araglarini ifade eder.

Ozel sektdr borglanma araglari, uzun veya kisa vadeli, iskontolu veya kuponlu, degisken veya sabit

faizli olabilmektedir.

Kuponlu olarak ihrag edilen 6zel sektor bor¢lanma araglari, vadeden 6nce yapilan kupon 6demeleri
sayesinde diizenli nakit akis1 saglamaktadir. iskontolu olarak ihrag edilen 6zel sektdr borglanma
araclarinda ise yatirimci, iskontolu (net) degerini 6deyerek menkul kiymeti satin almakta, vade

tarihinde ise menkul kiymetin nominal degeri ile faiz getirisini elde etmektedir. Sabit faizli 6zel


http://www.spk.gov.tr/
http://www.borsaistanbul.com/
http://www.tspb.org.tr/

sektor bor¢lanma araglarinda faiz orani; degisken faizli 6zel sektor bor¢lanma araglarinda ise faizin

belirlenme esaslari ihragla birlikte ilan edilir ve vade sonuna dek degismez.

Ozel sektdr borglanma araglarinda borglu, devlet tahvili ve hazine bonosundan (Devlet I¢
Borglanma Senetleri-DiBS) farkli olarak devlet degil, ihrac1 gergeklestiren anonim sirkettir. hracgi
sirketin temerriide diismesi veya iflasi ihtimali mevcut oldugundan 6zel sektor borglanma araglari,
DIiBS’lere kiyasen daha yiiksek risk tasimakta buna paralel olarak da daha yiiksek faiz getirisi

sunmaktadir.

Ozel sektér borglanma araglarmimn islem gérdiigii ikincil piyasa BIST Borg¢lanma Araglari

Piyasasi’dir (BAP).

BAP, sermaye piyasast mevzuatinda “Nitelikli Yatirimer” olarak tanimlanan yatirimeilar
tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasast araglarinin ihrag¢ islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatirrmeiya Thrag Pazari ve ikinci el sabit getirili menkul kiymet
islemlerinin gerceklestirildigi Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo
ve Bankalararas1t Repo Ters Repo Pazarlari ile Pay Piyasasi’nda islem goren, BIST 30 Endeksi’ne
dahil paylardan Borsa Baskanlig1 tarafindan uygun goriilen paylarin isleme konu oldugu Pay
Senedi Repo Pazari ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda
bulunan dis bor¢lanma araglarinin islem gordiigii Uluslararast Tahvil Pazari’ndan olugmaktadir.
Borg¢lanma Araclar1 Piyasasi'nda, Tiirk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag edilmis; bor¢glanma araglari,
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢clanma araglari, kira sertifikalari, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihra¢ edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu

tarafindan islem gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araclari islem gorebilir.

BAP’ta gerceklesen islemlerin takas ve saklama islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(Takasbank) tarafindan gergeklestirilir.
TANIMLAR VE OZEL UNSURLAR

Bazi1 6zel sektor bor¢lanma araglarina iligkin tanimlara ve agiklayici bilgilere asagida yer verilmis
olup, isleme baslamadan o6nce yatirim kurulusunuzdan mutlaka detayli bilgi talep etmeniz

gerekmektedir.



Bono: ihraggilarin sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine gore borglu sifatryla diizenleyip sattig
ve nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri ddenmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 30

giinden az 364 gilinden fazla olmayan bor¢lanma aracini ifade eder.

Degistirilebilir tahvil: Ihracc1 tarafindan cikarilan ve paylar1 borsalarda islem goren diger

ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren bor¢glanma aracini ifade eder.

Kiymetli maden bonolari: Kiymetli madenin islem gérdiigii borsalara tiye olan kiymetli maden
aracl kurumlariin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degerinin
vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla

olmayan bor¢lanma aracini ifade eder.

Paya déniistiiriilebilir tahvil: Thrage1 ortakligim sermaye artirimi suretiyle ¢ikaracagi paylara veya
izahnamede veya ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde temin edilen ihrag¢1 paylarina

doniistiirme hakki veren bor¢lanma aracini ifade eder.

Tahvil: ihraccilarin sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine gore bor¢lu sifatiyla diizenleyip
sattig1 ve nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii iceren, vadesi

365 giin veya daha uzun olan bor¢lanma aracini ifade eder.
RiSK BiLDIiRiMi

Islem yapacagimiz yatirrm kurulusu ile imzalanacak “Cergeve Sdzlesme”de ve “Yatirim Hizmet ve
Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda belirtilen hususlara ek olarak asagidaki hususlari

anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim islemler,
Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S. ve takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan
ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlerine tabi olacaktir.

2. Ozel sektdr bor¢lanma araglarinin alim satim islemleri cesitli oranlarda risklere tabidir.
Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirnm kurulusuna yatirdiginiz paranin
timiini kaybedebilirsiniz.

3. Ozel sektor bor¢lanma araglar1 alim satim islemlerinde kars: taraf riski bulunmaktadir. Kars1 taraf
riski DIBS’lere oranla daha yiiksektir. Ozel sektor borglanma araglarina iliskin islemlere

baslanmadan Once, ihrag¢i sirketin mali durumunun bozulmasi, faiz ve anaparanin 6denmesinde



10.

11.

12.

temerriide diismesi, iflasi, sirket malvarligina kamu otoriteleri tarafindan el konulmasi gibi
ihtimalleri g6z 6nilinde bulundurmalisiniz.

Vadeden once ikincil piyasada yapilan islemlerde, faiz orani ile 6zel sektor borglanma aract
degeri ters orantili olacagindan, faizlerin yiikselmesine bagli olarak anaparadan zarar riski
bulunmaktadir.

BIST BAP’ta islem géren bor¢lanma araclar1 genel ekonomik ve siyasi ortam kaynakl fiyat
hareketlerinden, spekiilatif ve manipiilatif nitelikteki islemlerden etkilenebilir.

Ozel sektdr bor¢lanma araglarina iliskin islemler kapsaminda, yatirim kurulusu ¢alisanlarmin
hatal1 islemlerini de kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlasmalari
bulunmamaktadir.

BIST, ilgili mevzuat gercevesinde, BAP’ta islem goren ihragg1 sirketlerin islem siralarimi
kapatmaya, ylikiimliiliiklerini yerine getirmeyen sirketlere ait bor¢lanma araglarini siirekli
veya gegici olarak Borsa kotundan ¢ikarmaya yetkilidir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren tiim 6zel sektor bor¢lanma araglari igin piyasa
yapiciligi sistemi uygulanabilmektedir. Bir yatirim kurulusu birden fazla menkul kiymet i¢in
piyasa yapicisi olabilecegi gibi, bir menkul kiymet i¢in birden fazla piyasa yapicisi da olabilir.
Piyasa yapicist olan BIST iiyelerine ve piyasa yapici olarak hizmet verecekleri menkul

kiymetlere iliskin bilgilere http://www.kap.gov.tr/ adresinden ulasilabilirsiniz.

Yatirim kurulusunun piyasalarda yapacaginiz iglemlere iliskin tarafiniza aktaracag bilgiler
ve yapacagl tavsiyelerin eksik veya dogrulanmaya muhtag¢ olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

Ozel sektdr bor¢lanma araglarinin alim satimma iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu
analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir.

Islemlerinize baslamadan 6nce, islemlerinizin borsalara, takas ve saklama kuruluslarina ve

yatirim kuruluslarina 6denecek komisyon iicretlerine ve ilgili mevzuatta belirlenen oranlarda


http://www.kap.gov.tr/

vergiye tabi tutulacagmin bilincinde olmalisimiz.  Islemlerinize baslamadan once,
islemlerinize iligkin tlicretler ve iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal
olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 6rnekler iceren yazili bir agiklama tarafiniza
sunulacaktir.

13. Ozel sektdr borglanma araglarina iliskin olarak BIST nezdinde gerceklestireceginiz islemler ve bu

islemlere iligkin elde edeceginiz gelirler, ilgili vergi mevzuatina uygun olarak vergilendirmeye tabi

tutulacaktir.

Isbu “Ozel Sektor Borglanma Araglarma iliskin Risk Bildirim Formu”, miisteriyi genel olarak
mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, bor¢lanma araglarinin alim sattmindan
ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip

yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

Isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda yatirrm kurulusunun kusuru veya ihmali nedeniyle
dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim sakli kalmak kaydiyla 6zgiir iradem sonucu bu
“Ozel Sektér Borglanma Araglarina Iliskin Risk Bildirim Formu”nu okuyup, anlayarak

imzaladigimi ve isbu Formun bir 6rnegini aldigimi kabul ve beyan ederim.
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